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RESUMO

Neste trabalho discute-se a estrutura das Demonstracées Contabeis, observando
sua elaboracao, legislagao e transformagdes ocorridas, além de observar a importancia das
informacdes prestadas por elas. A preocupacao neste estudo justifica-se pelo fato de que o
contador, nesse mundo globalizado, ndo deve fazer apenas langamentos contabeis, mas
sim, fazer uma analise completa nas Demonstracdes para ter o conhecimento da real
situacdo patrimonial, financeira e econémica da empresa, com isso, a empresa fara
investimentos com maior seguranca.

O trabalho comega com o Balang¢o Patrimonial, onde é citado o conteudo, etapas e o
grupo de contas do Ativo e do Passivo; € discutida também a Demonstracdo do Resultado
do Exercicio, a Demonstragdo das Mutagdes do Patrimdnio Liquido, a Demonstracdo do
Lucro ou Prejuizo Acumulado, a Demonstragdo das Origens e Aplicagbes de Recursos,
também foi estudado as Notas Explicativas, e por dltimo foi analisada a mais nova
Demonstracéo que € a Demonstracdo do Valor Adicionado que faz parte do Balango Social.

Foi concluido que as Demonstracées possuem uma grande importancia no contexto
contabilidade e principalmente nas empresas. Percebe-se que € essencial para o contexto
social a obrigatoriedade da publicacdo do Balangco Social e conseqientemente a
Demonstracdo do Valor Adicionado, proposto através do Projeto Lei 3116/97, criado pelas
deputadas Marta Suplicy ( PT-SP ), Maria da Conceigédo Tavares ( PT-RJ ) e Sandra Starling
(PT-MG).



INTRODUCAO

Essa monografia € um estudo sobre a estrutura das Demonstragdes Contabeis.
Procura tornar evidente, em um estudo minucioso, sua elaboracdo, mostrada por parte, a
legislacéo aplicada em cada caso, e as transformacdes ocorridas ao longo dos anos.

Sabemos que as Demonstracdes Contabeis tornaram-se muito importantes dentro
das empresas de um modo geral, tanto na parte fiscal como na parte gerencial. Para isso,
sofreram ajustes e mudangas em sua estrutura, conceitos e conteudo. Tornando-se mais
eficientes e eficazes em suas informacoes prestadas a entidade, facilitando para os sécios a
tomada de decisdes.

As inovacdes sofridas nas Ciéncias Contabeis trouxeram uma valorizagdo
consideravel as Demonstracdes Financeiras, em virtude das empresas necessitarem de
informacdes mais detalhadas e precisas para crescerem economicamente no mercado
globalizado, e repassarem informacdes aos interessados, tais como: SUDENE, SUDAM,
CVM, Banco Central e outros.

Como observamos, as Demonstragcées Contabeis, sdo de grande importancia para
os usuarios da contabilidade. Sao regulamentadas pela lei 6404/76, tornando-se
obrigatérias ndo apenas para as empresas de capital aberto, mas também, para empresas
de capital fechado e as limitadas.

Com essa obrigatoriedade as Demonstragées Financeiras tiveram que melhorar sua
gualidade e quantidade de informacdes repassadas aos usuarios e interessados. Para que
isso aconteca, o Balango Patrimonial, a Demonstragao do Resultado do Exercicio ( DRE ), a
Demonstracdo das Origens e Aplicagdes dos Recursos ( DOAR ) e a Demonstracdo do
Lucro ou Prejuizo Acumulado ( DLPA ), demonstracao das Mutacdes do Patriménio Liquido
( DMPL ), e ainda Demonstracdo do Valor Adicionado ( DVA ), que surgiu para atender as
necessidades de informagdes dos usuarios sobre o valor da riqueza criada pela entidade,
possuem uma ligacdo entre elas, e cada uma tem sua fungdo sobre um aspecto da
contabilidade. Também existe as Notas Explicativas que fazem parte das demonstracdes.

As ciéncias contabeis continuam em evolugao, pois tem uma atuacao relevante na
prestacdo de informagdes de cunho contabil para que os usuarios tenham consciéncia da
situacao reai da empresa, e através das demonstragdes contabeis podemos oferecé-los
essas informacdes, que sdo necessarias ao bom funcionamento e crescimento de uma

entidade.
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CAPITULO 1.
BALANCO PATRIMONIAL

O Balancgo Patrimonial € uma demonstracao contabil que deve refletir de forma clara
e objetiva a posicao patrimonial e financeira da entidade em um determinado periodo de
tempo, que chamamos de exercicio social e tem duracdo de 1 ano, geralmente coincide
com o ano civil, embora nao tenha essa obrigatoriedade. O Balango Patrimonial representa
a posicao estatica da entidade.

As empresas sdo obrigadas a levantar o Balango Patrimonial pelo menos uma vez
por ano, porém, algumas ultrapassam esse numero para fins de informagdes gerenciais no
aspecto financeiro e econémico.

O Balango Patrimonial é constituido de duas colunas, que sdo: o Ativo( lado
esquerdo ), onde é estabelecido pelos os artigos 178 e 179, da Lei 6404/76 que as contas
serao dispostas em ordem decrescente de grau de liquidez, e de contas do Passivo +
Patriménio Liquido( lado direito ), que sao dispostas em ordem decrescente de prioridade de
pagamento das exigibilidades. Sabemos também que dentro dos grupos e subgrupos a
ordem de liquidez deve ser mantida.

O ativo sdo todos os bens e direitos de propriedade da empresa, mensuraveis
monetariamente, e que trazem beneficios presentes e futuros. E constituido pela aplicagéo
dos recursos originados do passivo € PL que representam toda a fonte de recursos. O
Passivo &€ composto de todas as obrigagdes que a empresa tem para com terceiros.

O PL evidencia recursos dos sécios ou acionistas aplicados na empresa.

1.1 - REQUISITOS DO BALANCO PATRIMONIAL

O Balanco Patrimonial possui requisitos importantes para que sua elaboragdo
atenda aos usuarios de suas informacdes. Sdo eles:
1°. Cabecalho - deve conter:
a) Denominagéo da empresa;
b) titulo da demonstragdo, neste caso o nome Balango Patrimonial;

C) data do encerramento do balanco.

2°. Corpo - possui duas colunas

a) coluna da esquerda - Ativo



b) coluna da direita - Passivo
3°. Colunas comparativas:
- facilita ao usuario da Demonstragao a observacao da evolugéo, possibilitando uma
maior compreensao das mudangas ocorridas no patriménio, pois ele fara comparacao entre

o exercicio atual e o anterior. E uma exigéncia da Lei 6404/76, e esta no seu artigo 176.
1.2 - ETAPAS PARA A ELABORAGCAO DO BALANCO PATRIMONIAL.

1°. etapa - Levantamento do balancete de verificagcéo do razédo do Gltimo més.
2° etapa - Ajuste das contas.
3°. etapa - Encerramento das contas de receita e despesa.

4° etapa - Elaboragao da Demonstragao.
1.3 - CONTEUDO DO BALANCO PATRIMONIAL

Como ja foi citado, no Balanco Patrimonial as contas classificam em dois grandes
grupos, e sao distribuidas em varios subgrupos, que de acordo com o artigo 178 da Lei
6404/76 determina que “as contas serao classificadas segundo os elementos do patriménio

gue registrem e agrupadas de modo a facilitar o conhecimento e analise da situacao

financeira da companhia”.

- ativo circulante passivo circulante

- ativo realizavel a longo prazo - passivo exigivel a longo prazo
- ativo permanente - resultado de exercicio futuro
investimento - patriménio liquido
imobilizado capital social
diferido reserva de capital

reserva de reavaliacao
reserva de lucros

lucros ou prejuizos acumulados

Como € verificado, os grupos séo dispostos dentro do critério do grau de liquidez, ja
mencionado. Os critérios de avaliagao dos ativos e de registros dos passivos sdo aplicados

dentro do regime de competéncia.



1.4 - GRUPO DE CONTAS DO ATIVO

ATIVO CIRCULANTE:

Esse grupo é dividido segundo a Lei 6404/76, em

- Disponibilidades;

- Direitos realizaveis no curso do exercicio social subsequente;

- Aplicactes de recursos em despesas do exercicio seguinte.

Segundo as Normas Brasileiras de Contabilidade o Ativo Circulante sofre a seguinte
divisao:

- Disponivel: Sao entendidos como disponibilidades, o dinheiro em caixa, os saldos
monetarios em contas de movimento bancério e os saldos de contas relativas ao ativo de
mais franca circulacéo e disponibilidade.

- Créditos: Sao as contas a receber, ou seja, sdo valores oriundos de vendas de
mercadorias a prazo ou servicos prestados a prazo.

- Estoques: Sao as mercadorias a serem vendidas pela empresa, seja ela comercial
ou industrial. Sdo classificadas neste subgrupo, os estoques de produtos prontos ou
mercadorias, matérias-primas, servicos em andamento, estoque de imdveis prontos para a
venda ou em construcdo com prazo de entrega de 12 meses.

- Despesas antecipadas: Sao os pagamentos antecipados que devem ser
apropriados como despesa no decurso do exercicio seguinte. Como exemplo temos os

prémios de seguros, despesas financeiras, efc.

ATIVO REALIZAVEL A LONGO PRAZO

Séo ativos que possuem sua realizagdo certa ou provavel apdés o término do
exercicio seguinte, significa que normalmente a realizacdo € feita num prazo superior a 1
ano a partir do proprio balanco.

A Lei 6404/76 determina no seu artigo 179, inciso |, gue serdo classificados nessa
conta, “os direitos realizaveis apds término do exercicio seguinte, assim como os derivados
de vendas, adiantamentos ou empréstimos a sociedade coligadas ou controladas, diretores,
acionistas ou participantes no lucro da companhia, que nao constituirem negdécios usuais na
exploracéo do objeto da companhia.”

geralmente, ndo ha uma abertura de subgrupo no Ativo Realizavel a Longo Prazo,

como no Ativo Circulante, por se constituirem poucas contas.



ATIVO PERMANENTE

E constituido por bens de permanéncia duradoura, destinados ao funcionamento
normal da sociedade, e que dificiimente serdo vendidos.

De acordo com a lei 6404176 o Ativo Permanente é composto de 3 subgrupos:
Investimentos, Imobilizado e Diferido.

- Investimento:

Nesse subgrupo sao escriturados as participagbes permanentes em outras
empresas, as aplicagbes em incentivos fiscais, apds o certificado de investimentos, quando
houver intencéo de manter esses valores como investimentos, e as aquisicées de imdveis,
desde que nao sejam para revenda ou destinados a manutencao das atividades da
empresa.

- Imobilizado:

Neste subgrupo escrituramos as aplicagdes que tenham por objeto, bens
destinados a manutencdo das atividades operacionais da empresa. Os itens classificados
na categoria de Ativo Imobilizado incluem:

* Bens tangiveis: aqueles que tem corpo fisico, tais como, terrenos, maquinas, veiculos,
benfeitorias em propriedades arrendadas, direitos sobre recursos naturais, etc.

* Bens intangiveis: aqueles cujo o valor reside ndo em qualquer propriedade fisica, mas nos
direitos de propriedade legalmente conferidos aos seus possuidores, tais como, marcas e
patentes, direitos autorais, etc.

- Diferido:

Séo as aplicagbes de recursos em despesas que contribuirdo para a
formacao do resultado de mais um exercicio social ( ex. gastos pré-operacionais ), inclusive
0s juros pagos ou creditados aos acionistas durante o periodo que anteceder ao inicio das
operagdes sociais.

Os Ativos Diferidos caracterizam-se por serem ativos intangiveis. E as despesas de
organizacao sao aqueles custos e gastos incorridos para a formacao da entidade, ou seja,
para que a entidade esteja juridica e efetivamente em condigbes de existéncia.

N&o incluem bens corporeos, ja que estes devem ser classificados no imobilizado.

Ativo Diferido € corrigido monetariamente, deduzido, em conta a parte, pela parcela

correspondente & amortizagdo acumulada, que também é corrigida.



CONTAS RETIFICADORAS DO ATIVO

No Balango Patrimonial algumas contas que apresentam saldo credor devem ser
agrupadas no ativo, uma vez que representam valores retificativos de elementos que
integram os seus grupos.

* Contas retificadoras do Ativo Circulante: .

- Titulos descontados.
- Provisao para crédito de liquidagao duvidosa.
- Proviséo para ajuste de estoque ao valor de mercado.

* Contas retificadoras do Ativo Realizavel a Longo Prazo:

- Titulos descontados.
- Proviséo para créditos de liquidacao duvidosa.
- Provisao para perdas.
* Contas retificadoras do Ativo Permanente
- Investimentos;
e Provisao para perdas provaveis na realizacio de investimentos.
- Imobilizado;
eDepreciacao acumulada.
sExaustao.
e Amortizac3o.
- Diferido;
e Amortizacdes.

1.5 - GRUPO DE CONTAS DO PASSIVO

No grupo de contas do passivo, as contas ficam divididas em:
- Circulante;

- Passivo Exigivel a Longo Prazo;

- Resultado de Exercicios Futuros;

- Patriménio Liquido.



PASSIVO CIRCULANTE

Neste grupo sdo escrituradas as obrigacdes da empresa, normalmente venciveis em
prazos inferiores ac do ciclo operacional da empresa, como: contas a pagar, dividas com
fornecedores de mercadorias ou matérias-primas, impostos a recolher ( para o governo ),
provisdées ( PROPIR, provisdo para férias ), etc., € incluido também financiamento para

aquisicao de direitos do Ativo permanente, qguando vencerem até o exercicio seguinte.

PASSIVO EXIGIVEL A LONGO PRAZO

Neste grupo sdo escrituradas as obrigacdes da empresa venciveis apés o exercicio
social seguinte, ou seja, prazo superior a seu ciclo operacional, inclusive financiamentos
para aquisicdo de direitos do Ativo Permanente. No caso do ciclo operacional da empresa

ter duracé@o maior que a do exercicio social, a concepgao tera por base o prazo desse ciclo.

RESULTADO DE EXERCICIOS FUTUROS

A Lei 6404/76, artigo 181, determina que “Serdo classificadas como resultado de
exercicios futuros as receitas de exercicio futuros, diminuidas dos custos e despesas a elas
correspondentes”.

E um grupo gue consta no Balango Patrimonial entre o Passivo Exigivel a Longo
Prazo e o Patriménio Liguido. O seu objetivo & abrigar receitas ja recebidas que
efetivamente devem ser reconhecidas em anos futuros, sendo que ja estdo deduzidas dos
custos e despesas correspondentes. Somente deve englobar tais receitas, menos
despesas, ou seja, resultados futuros recebidos ou faturados antecipadamente, mas para
0s quais nao haja qualquer tipo de obrigacdo de devolugao por parte da empresa.

Este grupo nao se incluii adiantamento recebido de clientes por conta de
fornecimento de bens, servigos, ou de obras por empreitada, também os juros ativos ou
passivos a serem ganhos ou incorridos.

Diante da dificuldade de classificacdo de itens que pertencam realmente a esse
grupo, o mais adequado todavia, € classificar tais contas como Ativo ou Passivo Circulante.
Diante disso existe uma tendéncia entre os doutrinadores da ciéncia contabil em nao

considerar este subgrupo do passivo.



PATRIMONIO LIQUIDO

O Patriménio liquido representa o Capital da empresa, reservas e o lucro acumulado
no decorrer dos anos, e nao distribuidos. O mesmo é a diferenga entre o valor dos ativos e
dos passivos mais o resultado de exercicios futuros. De acordo com a Lei 6404/76, o
Patriménio Liquido, € dividido em: Capital Social, Reserva de capital, Reserva de
Reavaliacdo, Reserva de Lucros e Lucros ou Prejuizos Acumulados, e sado contas
representativas: dos investimentos dos proprietarios da companhia; das reservas oriundas
de lucros obtidos pela companhia; das reservas oriundas da Correcdo Monetaria do préprio

Patriménio Liquido; e das reservas provenientes de reavaliagcao de ativos.

+ Capital Social - Representa valores recebidos pela empresa, através de
investimentos feitos por sécios ou acionistas, ou por ela gerados, e que por decisdao dos
proprietarios estdo formalmente incorporados ao Capital.

No grupo do Capital Social estdo classificadas as contas representativas do Capital
Subscrito, e por dedugdo a parcela ainda nao realizada, tais como: Capital, Capital a

Integralizar, etc.

*Reservas de Capital - Representam valores recebidos que ndo transitaram pelo seu
resultado como receitas. Estao classificados nesse grupo as contas que registrarem:
— 0s valores recebidos, a titulo de agio na subscricdo de agdes, que ultrapassarem a
importancia destinada a formacgao do Capital Social;
— o produto da alienacdo de partes beneficiarias e bonus de subscricéo;
— 0 prémio recebido na emissao de debéntures;
— as doagdes e as subvengdes para investimento;

— a Correcdo Monetaria do Capital Realizado ( Capital Social ) enquanto n&o capitalizado.

* Reserva de Reavaliacdo - Representam acréscimo de valor atribuido a elementos
do ativo imobilizado acima dos indices de correcdo monetaria.

“Sao as contrapartidas de acréscimos de valor atribuidos ao Ativo Permanente em
circunstancia de novas avaliagdes normalmente ao valor de mercado” ( ludicibus e Marion,
1991).
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*+ Reserva de Lucro - Representam lucros obtidos pela empresa retidos com
finalidade especifica e ndo distribuidos. Serdo constituidas sobre esse lucro as seguintes
reservas:

o Reserva Legal: A Lei 6404/76 determina que 5% sobre o lucro liquido &
para assegurar a integridade do capital. E obrigatéria para as Sociedades Anénimas.

o Reserva estatutaria. Sao as reservas estabelecidas pelo estatuto da
empresa, destinadas a fins especificos, como para a renovagao de equipamento.

A Lei 6404/76, artigo 194 estabelece que “O estatuto podera constituir reservas desde que
para cada uma:

| - indique, de modo preciso e completo, a sua finalidade;

Il - fixe os critérios para determinar a parcela anual dos lucros liquidos que serdo
destinados a sua constituicao;

Il - estabeleca o limite maximo da reserva.”

» Reserva para Contingéncia: Sdo as reservas propostas e aprovadas pelos
socios e acionistas com finalidades especificas de cobrir prejuizos causados por fenémenos
naturais ( secas, inundacoes, etc. ) que afetem de forma significativa as operacdes da
empresa.

e Reserva de Lucros a Realizar: Nela estdao os lucros financeiramente nao
realizados, porém economicamente existentes. E uma reserva que so6 existe na empresa se

a mesma nao tiver recursos suficientes para pagar os dividendos.

+ Lucros ou Prejuizos Acumulados - Os resultados obtidos s@o transferidos para a
conta Lucros ou Prejuizos Acumulados, e permanecem até ser tomada alguma deciséo, ou
seja, sao retidos sem finalidade especifica ( quando lucro ) ou ficam a espera de absorcao
futura ( quando prejuizo ).

E uma conta que representa a integralizacdo entre o Balanco Patrimonial e a Demonstragéo

do Resultado do Exercicio.

CONTAS RETIFICADORAS DO PASSIVO

- Os custos e despesas, bem com despesas relativas as receitas antecipadas, registradas
em conta do grupo Resultado de Exercicios Futuros.
- Agbes em tesouraria, qgue nao devem ser registradas no Ativo, mas como deducéo de

conta no Patrimdnio Liquido que registrar a origem dos recursos aplicados na sua aquisi¢ao.
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- A que representa o prejuizo acumulado, que sera um valor deduzido dos elementos do
Patriménio Liquido.

- A parcela do Capital a Realizar, que sera deduzida do Capital Social.
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CAPITULO 2.
DEMONSTRACAQ DO RESULTADO DO EXERCICIO ( DRE )

A Demonstracdo do Resultado do Exercicio destina-se a definir claramente o lucro
ou prejuizo do exercicio, e por acado de forma resumida, mediante confronto das receitas,
custos e despesas incorridas no exercicio.

As receitas sao os acréscimos nos ativos no decorrer do exercicio, provenientes de
vendas de mercadorias ou servicos, ou outras que constituam as principais atividades
decorrentes de uma empresa.

As despesas, sdo os dispéndios ou outros decréscimo de ativos ou acréscimos de
exigibilidade no decorrer do exercicio, relacionados com venda ou produgdo de mercadorias
OU Servicos.

Essa Demonstracdo Contabil tem como objetivo, fornecer aos usuarios os dados
basicos e essenciais da formagao do resultado, lucro ou prejuizo, do exercicio. Ele deve ser
apresentada na posi¢cao vertical, e discriminados seus componentes de forma segiiencial.

Ressaltamos que o artigo 187, paragrafo 1°. da Lei das S.A disciplina a
apresentacdo dessa Demonstragdo Contabil destacando os principios contabeis que
devem ser reconhecidos durante o exercicio destacando-se o da competéncia conforme
segue:

A) As receitas e os rendimentos ganhos num periodo, independentemente de sua

realizacido em moeda;

B) Os custos, despesas, encargos e perdas, pagos ou incorridos, correspondentes

a estas receitas e rendimentos.

Sabemos que juntos o Balango Patrimonial e a Demonstragdo do Resultado do

Exercicio, complementam-se e atingem a finalidade de mostrar a situagdo Patrimonial-

Econdmico-Financeiro da empresa.

2.1 - RECEITA BRUTA

A Lei 6404/76, em seu artigo 187, itens | e Il, estabelece que a Demonstragéo do
Resultado do Exercicio devera discriminar ( | ) a receita bruta de vendas e servigos, as
dedugbes das vendas, os abatimentos e os impostos, e ( Il ) a receita liquida das vendas o

Servigos.



Assim sendo, as vendas deverao ser contabilizadas pelo valor bruto, incluindo o
valor dos impostos, sendo que estes; as devolugbes e os abatimentos, deverdo ser
registrados em contas devedoras especificas, as quais serdo classificadas como contas
redutoras das vendas.

“Ja o Regulamento do Imposto de Renda, define receita liquida como sendo a
receita bruta diminuida das vendas canceladas, dos descontos concedidos
incondicionalmente e dos impostos incidentes sobre vendas”, exceto quando aos impostos
nao-cumulativos, pois a Instrucdo Normativas da SRF No. 051-78 acrescentou que na
receita bruta n&o se incluem os impostos nao-cumulativos (1Pl ).

Dessa forma criou-se a seguinte situacgo: para fins de Imposto de Renda o ICMS
faz parte das receitas brutas. O IPl nao faz parte da receita bruta de vendas, enquanto para
alei das S.A sdo integrantes dela.

Para, de certa forma, conciliar a situagcdo e atender a essas legislacbes,
conservando assim, bons critérios, e para ndo prejudicar a comparabilidade das
demonstracdes, poder-se-ia adotar a seguinte estrutura:

Faturamento Bruto
IPI Faturamento Bruto

Receita Bruta de Vendas e Servigos

2.2 - DEDUGOES DA RECEITA BRUTA

As vendas canceladas correspondem a anulagcdo de valores registrados como
receitas brutas de vendas e servicos.

Os abatimentos e descontos sobre vendas e servigos sdo considerados aqueles
concedidos incondicionalmente.

Os impostos, assim considerados para efeito de deducdo das vendas e servigos,
s&o os que guardam proporcionalidade com o prego das vendas ou dos servigos prestados.
Os impostos que incidem sobre as vendas séo:
ICMS - Imposto sobre Circulagéo de Mercadorias e Prestagcdo de Servigos de Transporte
Interestadual e Intermunicipal e de Comunicagao ( Estadual ), e Energia ( Estadual )
IPI - Imposto sobre Produtos Industrializados ( Federal )
ISS - Imposto sobre Servigos de Qualquer Natureza ( Municipal )
IVVC - Imposto sobre Vendas a Varejo de Combustiveis Liquidos e Gasosos, exceto dleo

diesel ( Municipal )
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PIS - Programa de Integracao Social - ( Contribuicdo/Governo Federal )

COFINS - Contribuigéo para o Finsocial ( Contribuicdo/Governo Federal )

2.3 - CUSTOS DAS VENDAS

A apuragdo do custo dos produtos vendidos esta diretamente relacionada aos
estoques da empresa, pois representa a baixa efetuada nas contas de estoques por vendas
realizadas no periodo.

Nas empresas comerciais, a formula é simples, pois as entradas s&o representadas
pelas compras de mercadorias destinadas a venda.

No caso das empresas industriais, todavia, as entradas representam toda producéo
completa no periodo, sendo que, para tais empresas, € necessario um sistema de
contabilidade de custos, cuja complexidade vai depender daquela do sistema de producao e
das necessidades internas para fins gerenciais.

Os custos dos servicos prestados sao apropriados como custos agueles que se
relacionam diretamente, e sdo indispensaveis para a obtencdo da receita oriunda dos

servicos prestados.

2.4 - DESPESAS/RECEITAS OPERACIONAIS

As Despesas Operacionais constituem-se das despesas pagas no intuito de vender
produtos e servigos a administrar a empresa; dentro do conceito da Lei 6404/76, abrangem
também as despesas liquidas para a empresa financiar suas operacdes. Os resultados
liquidos das atividades acessorias da empresa sao também consideradas operacionais.

O artigo 187 da Lei 6404/76 estabelece que, para chegarmos ao lucro operacional
serdo deduzidas as despesas com vendas, as despesas financeiras deduzidas das
receitas, as despesas gerais e administrativas, e outras despesas operacionais.

Assim, as Despesas/Receitas Operacionais sao formadas, dentre outras, pelos seguintes
itens:
- DE VENDAS

Despesas com Pessoal

Comissdes de Vendas

Propaganda e Publicidade

Utilidades e servigcos
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Provisao para Crédito de liquidacéo Duvidosa
- ADMINISTRATIVAS
Despesa com Pessoal
Utilidades e Servicos
Honorarios
Depreciacdes e AmortizacGes
Impostos e Taxas
- DESPESAS FINANCEIRAS
Juros Pagos
Descontos Concedidos
Correcao Monetaria Prefixada
Comissdes e Despesas Bancarias
- RECEITAS FINANCEIRAS
Juros Obtidos
Descontos Auferidos
Correcao Monetaria Prefixada -
Receitas Sobre outros Investimentos Temporarios
Prémio de Resgate de Titulos e Debéntures
- OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS
Prejuizo de Participagdes Societarias ( Equivaléncia Patrimonial )

Despesas Diversas

- OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS
Lucro de participagbes Societarias ( Equivaléncia Patrimonial )
Dividendos e Rendimentos de outros investimentos

Vendas Diversas

2.5 - DESPESAS/RECEITAS NAO OPERACIONAIS

Sao receitas e despesas que nado se relacionam diretamente com as atividades para
as quais a empresa foi constituida. E comum as empresas publicarem apenas como
resultado ndo operacional, que engloba:

- Ganhos e Perdas na Alienagao de Investimentos;



- Proviséo para Perdas Provaveis na Realizagao de Investimentos;
- Ganhos e Perdas na Alienagao do Imobilizado;

- Baixa dos Ativos Diferidos.

2.6 - RESULTADO DA CORREGAO MONETARIA DO BALANGO E PROVISAO
PARA IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

Sabe-se que a Correcdo Monetaria esta extinta, porém pode voltar a vigorar por
causa de nossa instabilidade econémica, ela é tratada na Lei 6404/76 no artigo 185, sendo
revogada pela Lei 9249, artigo 4°, do dia 26 de Dezembro de 1995, decreta que: “Fica
revogada a correcdo monetaria das demonstracdes financeiras de que tratam a Lei n°
7.799, de 10 de julho de 1989, e o art. 1° da Lei n° 8.200, de 28 de junho de 1991.

Séo considerados, os saldos de resultado da correcao monetaria, pela Legislagao
Societaria como Receitas ou Despesas Operacionais. Constituem os saldos dos credores
( ganhos com a inflagdo ) ou devedores ( perda com a inflacdo ) decorrentes da atualizacao
dos itens patrimoniais. E classificada de forma a ser considerada na formagéo do Lucro ou
Prejuizo Operacional.

RESULTADO DA CORRECAO MONETARIA DO BALANCO

PROVISAO PARA O IMPOSTO DE RENDA

( Calculada com base no Lucro Real )

PARTICIPAGOES E CONTRIBUICOES |

( Cabe ressaltar a forma de calculo destas participagdes e contribuigdes. )
Observacdes: A empresa pode divulgar os efeitos inflacionarios como segue:

- Efeitos inflacionarios;

- Saldo de corregdo monetaria;

- Variagcdes monetarias passivas;

- Variagbes monetarias ativas;

- Variacdes cambiais ( + ou - ).

O artigo 189 da Lei 6404/76 estabelece que do resultado do exercicio serdo
deduzidas, antes de qualquer participacdo, os prejuizos acumulados e a provisdo para o
Imposto de Renda.

O artigo 190 da Lei 6404/76 reza que as participacdes estatutarias de empregados,

administradores e partes beneficiarias serdo determinadas, sucessivamente e nessa ordem,
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com base nos lucros que remanescerem depois de deduzida a participacao anteriormente
calculada.
Esse artigo deixou de mencionar as debéntures, mas, pela sequéncia do artigo 187,

elas seriam incluidas antes da participacao dos empregados.

2.7 - LUCRO POR ACAO

O artigo 187 da Lei 6404/76, item VII, determina a indicagao do montante do lucro ou
prejuizo por agdo do capital.

O lucro por agéo € apurado mediante a divisdo do lucro ou prejuizo pelo numero de
acdes em circulacdo, e possibilita melhor avaliagdo pelos investidores dos resultados

apurados pela companhia em relacdo as agées gue possui.

2.8 - ESTRUTURA DA DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DO EXERCICIO

Receita Bruta de Vendas e Servigos
( — ) Deducées da Receita Bruta
( =) Recita liquida de Vendas e Servigos
( —) Custo das Mercadorias ( Produtos ou Servicos ) vendidos
( =) Lucro Bruto
( - ) Despesas Operacionais
Com Vendas
Financeiras
Gerais e Administrativas
( +/-) Outras Receitas / Despesas Operacionais
( +/-) Resultado da Variacao Monetaria
( =) Resultado Operacional
( +/- ) Receitas e Despesas Nao-Operacionais
( +/-) Resultado da Correcéo Monetaria
( =) Resultado antes da provisdo para o Imposto de Renda e Contribuigcdo Social
( - ) Provisao para o Imposto de Renda e Contribuigao Social
( — ) Participagcbes de Debéntures, Empregados, Administradores, Partes

Beneficiarias
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( =) Lucro ( Prejuizo ) Liquido do Exercicio
( =) Lucro por Agéo
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CAPITULO 3.

DEMONSTRACAO DE LUCROS OU PREJUIZOS ACUMULADOS
(DLPA)

E uma demonstrag3o financeira que esclarece qual o destino do lucro ou prejuizo do
exercicio. Demonstra também, que se houver lucros acumulados, as transferéncias dos
mesmos vao para as reservas, os dividendos distribuidos, e o saldo no fim do periodo.

Esta demonstragcdo possibilita a evidenciagdo clara do lucro do periodo, sua
distribuicdo, e a movimentagdo ocorrida no saldo da conta: Lucros ou Prejuizos
Acumulados.

Deve-se lembrar que a referida demonstracdo &, também, obrigatéria para as
sociedades limitadas e outros tipos de empresas, conforme a legislacido do Imposto de
Renda.

O artigo 186 da Lei 6404/76, Lei das S.A, estabelece:

“A Demonstragcao de Lucros ou Prejuizos Acumulados descriminara:

| - o saldo do inicio do periodo, os ajustes de exercicios anteriores e a Corregado
Monetaria ( extinta ) do saldo inicial;

Il - as reversdes de reservas e o Lucro Liquido do Exercicio;

Il - as transferéncias para reservas, os dividendos, a parcela dos lucros incorporada
ao capital e o saldo final do periodo.”

“Como ajustes de exercicios anteriores serdo considerados apenas os decorrentes
de efeitos de mudanca de critério contabil, ou da retificagcao de erro imputavel a determinado
exercicio anterior, € que ndo possam ser atribuidos aos fatos subsequlientes.” ( paragrafo 1°.
do artigo 186 da Lei 6404/76 )

No paragrafo reproduzido notamos que os ajustes de exercicios anteriores somente
serao considerados os casos com, efeito de mudancga de critério contabil e retificacio de
erro imputavel a exercicio anterior.

A Demonstracao de Lucros ou Prejuizos Acumulados segue a seguinte ordem:

SALDO DE LUCROS ACUMULADOS NO INICIO DO PERIODO
( +/- ) AJUSTE DE EXERCICIOS ANTERIORES
Efeito da mudanca de critério contabil

Retificagao de erro de exercicios anteriores



(- ) PARCELA DE LUCROS INCORPORADA AO CAPITAL
(+) CORREGCAO MONETARIA SOBRE SALDO INICIAL
( +) REVERSOES DE RESERVAS
de Contingéncias
de Lucros a Realizar
( +) LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO
(=) LUCRO TOTAL DISPONIVEL
PROPOSTA DA ADMINISTRAGAO DE DESTINAGCAO DO LUCRO
(- ) TRASFERENCIA PARA RESERVAS
reserva legal
reserva estatutaria
reservas para contingéncias
reserva orcamentaria
reserva de lucros a realizar
(- ) DIVIDENDOS
(=) SALDO FINAL DE LUCROS ( PREJUIZOS) ACUMULADOS

1
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CAPITULO 4.
DEMONSTRACAQO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO

(DMPL )

A Demonstracdo das Mutacées do Patriménio Liquido tem como finalidade mostrar
claramente o porqué das variagées entre os saldos das contas do Patriménio Liquido do fim
do exercicio anterior e os saldos do fim do exercicio atual. Mostra o que faz mudar o valor
do Patriménio Liquido como um todo e o que ha de alteragdes internas, dentro de suas
contas, mesmo que sem alteracdo de seu valor total, isto €, explica as causas da variagao
dessa diferenca entre ativos e passivos exigiveis durante determinado periodo.

Segundo a Lei 6404/76, artigo 186 no seu paragrafo II: “A Demonstracédo de Lucros
ou Prejuizos Acumulados, devera indicar o montante do dividendo$ por acao do Capital
Social e podera ser incluida na Demonstracdo das Mutacées do Patriménio Liquido, se
elaborada e publicada pela companhia.”

Esta demonstracdo ndo € obrigatoria pela Lei 6404/76, mas a CVM, através da
Instrucdo No. 059-86, tornou esta demonstracdo e sua publicacdo de carater obrigatério
para as companhias abertas em substituicdo a Demonstracdo dos Lucros ou Prejuizos
Acumulados. ‘

Ela fornece a movimentagcdo ocorrida, durante o exercicio, nas diversas contas
componentes do Patriménio Liquido, faz clara indicagao do fluxo de uma conta para outra e
indica a origem e o valor de cada acréscimo ou diminui¢do no Patrimdnio Liquido durante o
exercicio.

Trata-se, portanto, de informagdes que complementam os demais dados constantes

no Balango Patrimonial e na Demonstracdo do Resultado do Exercicio.

- AS MUTACOES NAS CONTAS PATRIMONIAIS
As contas que formam o Patrimdnio Liquido podem sofrer variagbes por inUmeros motivos
tais como:
Itens que afetam o patriménio fotal.
1. Acréscimo, pelas correcées monetarias das contas do patriménio.
2. Acréscimo pelo lucro ou redugéo pelo prejuizo, liquido do exercicio.

3. Reducao por dividendos.
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4. Acréscimo por reavaliacéo de ativos.

5. Acréscimo por doacgdes e subvencgdes para investimentos recebido.

6. Acréscimo por subscricao e integralizagao de capital.

7. Acréscimo pelo recebimento de valor que exceda o valor nominal das agoes
integralizadas ou preco de emissao de debéntures.

8. Acréscimo pelo valor da alienacao de partes beneficiarias bonus de subscrigo.

9. Acréscimo por prémio recebido na emissdo de debéntures.

10. Reducao por agbes proprias adquiridas ou acréscimo por sua venda.

11.Acréscimo ou redugao por ajustes de exercicios anteriores.

Itens que nédo afetam o fotal do patrimonio.

1. Aumento de capital com utilizac&o de lucros e reservas.

2. Apropriacdes do lucro liquido do exercicio, reduzindo a conta de Lucros
Acumulados para formagdo de reservas, como Reserva Legal, Reserva de Lucros a
Realizar, Reserva para Contingéncia e outras.

3. Reversdes de reserva patrimoniais para a conta de Lucros ou Prejuizos
Acumulados.

4. Compensagéao de Prejuizos com Reservas etc.

O paragrafo Il, do artigo 186, da Lei 6404/76 estabelece que a Demonstracao de
Lucros ou Prejuizos Acumulados “podera ser incluida na Demonstracéo das Mutacdes do
Patrimdnio Liquido, se elaborada e divulgada pela companhia.” Nesse caso, todas as
informagdes exigidas na Demonstracao dos Lucros ou Prejuizos Acumulados devem esta

na Demonstracdo das Mutagdes do Patriménio Liquido.

Conforme CVM e Normas Brasileiras de Contabilidade, deve descriminar:

DEMONSTRACAQ DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO

- SALDO NO INICIO DO PERIODO
- AJUSTES DE EXERCICIOS ANTERIORES
Efeito da mudanca de critérios contabeis
Retificacéo de erros de exercicios anteriores
- CORRECAO MONETARIA
- AUMENTO DE CAPITAL



Com lucros e reservas
Por subscrigao realizada
- REVERSOES DE RESERVAS
De Contingéncia
De Lucros a Realizar
- LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO
- PROPOSTA DA ADMINISTRACAO DE DESTINACAO DO LUCRO:
Transferéncia para reservas:
reserva legal
reserva estatutaria
reservas para contingéncias
reserva orcamentaria
reserva de lucros a realizar
dividendos a distribuir
- SALDO FINAL DO PERIODO.
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CAPITULO 5.
DEMONSTRACOES DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS

(DOAR)

A DOAR, tem como objetivo apresentar de forma ordenada e sumariada as
informacgbes principais relativas as operacdes de financiamento. Este por sua vez, €
representado pelas origens de recursos, e investimentos, que sdo representados pelas
aplicagdes de recursos, da empresa durante o exercicio. A DOAR evidencia as alteragoes
na posic¢ao financeira da empresa.

Esta demonstracdo também tem por finalidade explicar a variagao ocorrida,
geralmente de um ano para outro, ndo Capital Circulante Liquido ( CCL ) que € um valor
monetario que resume a diferenga entre a Ativo Circulante ( AC ) e Passivo Circulante ( PC
).

Como notamos a DOAR procura evidenciar a origem e aplicagao de recursos. As
origens sao representadas pelo aumento no Capital Circulante Liquido, através:

a) Das préprias operacdes, quando as receitas do exercicio sdo maiores que as

despesas:
- lucro gera uma origem de recursos,
- prejuizo gera uma aplicagéao de recursos.
b) Dos acionistas, pelos aumentos de capital integralizado pelos mesmos no
exercicio.
c) De terceiros, por empréstimos a longo prazo, venda de bens do Ativo
Permanente, ou de transformacgéo do Realizavel a Longo Prazo em Ativo Circulante.
Também procura evidenciar as aplicagdes de recursos que sao representados pelas
diminui¢des do Capital Circulante Liquido, € as mais comuns so:
I- Inversées do Permanentes derivadas de:
- Aquisicéo de bens do Ativo Imobilizado
- Aquisicao de Investimentos
- Aplicagao de recursos no Ativo Diferido
II- Pagamento de empréstimos a Longo Prazo
IlI- Remuneragao de acionistas, derivada dos dividendos distribuidos.
A Lei 6404/76 alterada pela Lei 9457 de 05.05.97 tornou obrigatéria essa

demonstracdo para todas as companhias, conforme disposto no seu artigo 176, item IV.
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Todavia o paragrafo 6°. do mesmo artigo elimina a obrigatoriedade de elaboracdo e
publicacdo para as companhias fechadas com patriménio Liquido na data do Balango n&o
superior a R$ 1.000.000.

Porém sabemos que a DOAR é de grande importancia para uma empresa, pois 0
proprietario podera ter o controle das origens e aplicagées de recursos, cujo o resultado

podera auxiliar substancialmente a analise econémica e financeira de qualgquer entidade.

5.1 - ORIGENS DE RECURSOS DAS OPERAGOES

O acréscimo de capital circulante liquido sdo receitas que originaram recursos. A sua
diminuicdo sédo, as despesas que causaram seu uso. Se subtrairmos as receitas pelas
despesas citadas teremos, os recursos originados das proprias operagdes.

Na técnica de apuragdo € demonstrada o resultado do confronto das receitas e
despesas do exercicio através do Lucro Liquido do exercicio, e a partir dai exclui os valores
registrados como receitas e despesas que nio geram aplicacées nem origem de recursos,
e devem ser excluidos por ndo representarem entradas ou desembolsos. As receitas e
despesas que nao afetam o Capital Circulante Liguido sao:

* Depreciacdo, amortizagéo e exaustao ( aparecerao na DOAR de forma positiva ).

* Variagdo nos resultados de Exercicios Futuros ( caso a variagdo tenha sido
negativa, devera ser acrescida na DOAR; caso tenha sido positiva devera ser diminuida )

\ * Correcdo Monetaria do Balango ( caso seja negativa, devera ser acrescida; se for
positiva, devera ser diminuida ).

+ Resultado da Equivaléncia Patrimonial para Investimento em coligada ou
controlada ( se o resultado gerou receita, devera ser diminuida; se gerar despesa, devera
ser acrescida ).

* Variagbes monetarias de Dividas de Longo Prazo ( devem ser adicionado ao lucro
liguido do exercicio).

* Ajuste de exercicios anteriores.
5.2 - APLICACOES DE RECURSOS

Sao mais comuns, os aumentos no Ativo Permanente ( principalmente no
Imobilizado e Investimentos ), e diminuicées ocorridas no passivo ndo circulante. As

aplicagbes de recursos podem se proceder através de acréscimos de investimentos.
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“As adigbes do Ativo Imobilizado, aos Investimentos e ao Ativo Diferido devem ser
pelos valores dos recursos reais aplicados, ou seja, sem englobar as corre¢ées monetarias
ou eventuais reavaliagbes. De fato, tais correcébes monetarias n&o representam
desembolsos, mas efeitos da inflagdo. Assim, as correcbes monetarias dessas contas do
Ativo Permanente ndo podem constar como aplicagbes, da mesma forma como as
corregbes das contas do Patriménio Liguido n&o figuram como origem, sendo eliminadas
umas como as outras, e seu saldo eliminado do Lucro Liquido, como ja mencionado

anteriormente.” ( ludicibus, et alii, 1995)

5.3 - ESTRUTURA DA DEMONSTRAGCAO DAS ORIGENS E APLICAGOES DE
RECURSOS.

Essa demonstracao apresentada com os seguintes grandes titulos.

I- ORIGENS DOS RECURSOS

Onde sao discriminadas as origens, por natureza, e apurado o valor total dos recursos
obtidos no exercicio.
I-APLICACAO DOS RECURSOS

Onde sao relacionadas as aplicagées, também por natureza, e evidenciado o seu valor
total.
Il- AUMENTO OU REDUGCAO NO CAPITAL CIRCULANTE LiQUIDO

Representa a diferenga entre o total das origens e o total das aplicagdes.
IV-SALDO INICIAL E FINAL DO CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO E VARIACAO

Onde sao evidenciados Ativo e Passivo Circulantes do inicio e do fim do exercicio e

respectivo aumento ou reducao.
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CAPITULO 6.
NOTAS EXPLICATIVAS

O artigo 176 no seu paragrafo IV estabelece que “as demonstracées serao
complementares por Notas Explicativas e outros quadros analiticos ou Demonstragbes
Contabeis necessarios para esclarecimento da situagdo patrimonial e dos resultados do
exercicio”.

Segundo ludicibus, 1995, “as Notas Explicativas sdo informacdes complementares
as Demonstracdes Contabeis, representando parte integrante das mesmas. Podem estar
expressas tanto na forma descritiva como na forma de quadros analiticos, ou mesmo
englobando outras demonstragdes contdbeis que forem necessaria ao melhor e mais
completo esclarecimento das demonstragdes.”

Elas podem ser usadas pela empresa, também para explicar determinadas contas
ou operagdes especificas, mostrando suas composicdes e detalhes das mesmas.

Outro aspecto importante para ludicibus, 1995, é que a citagdo de um erro contabil,
nao é justificado numa nota explicativa; serve apenas para esclarecer ao leitor das
demonstragdes financeiras onde esta o mesmo, porém ele persiste, apesar de mencionado
em Nota Explicativa.

O paragrafo 5° do artigo 176 da Lei 6404/76 menciona, sem esgotar o assunto, as
bases gerais e quais as notas que deverao estar inclusas nas Demonstragées Contabeis,
estabelecendo que elas deverao indicar:

1 - os principais critérios de avaliagao dos elementos patrimoniais, especialmente
estoques, dos calculos de depreciagao, amortizacdo e exaustdo, de constituicdo de
provisbes para encargos ou riscos, € dos ajustes para atender a perdas provaveis na
realizacao dos elementos do ativo;

2 - os investimentos em outras sociedades, quando relevantes;

3 - o aumento de valor de elementos do ativo resultante de novas avaliacdes;

4 - os Onus reais constituidos sobre elementos do ativo, as garantias prestadas a
terceiros e outras responsabilidades eventuais ou contigentes;

5 - a taxa de juros, as datas de vencimentos e as garantias das obrigacdes a longo
prazo;

6 - 0 numero, espécie e classes das agdes do capital social;

7 - as opgdes de compra de acdes do capital social,

8 - os ajustes de exercicios anteriores;



9 - os eventos subseqilentes a data de encerramento do exercicio que tenham, ou
possam vir a ter efeito relevante sobre a situagcdo financeira e os resultados futuros da
empresa.

Como se pode constatar a Lei das S/A enumera nove casos expressos que deverao
ser mencionados em Notas Explicativas. Contudo, a mengao dessas nove possibilidades de
notas, representa somente o elenco basico a ser seguido pelas empresas, sendo que, pode
haver situagbes em que sejam necessarias outra Notas Explicativas adicionais, além das

previstas pela Lei 6404/76.
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CAPITULO 7.
BALANCO SOCIAL - DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO
DVA

Balanco Social € um conjunto de informacdes que procura mostrar como e, de que
forma, a empresa esta trabalhando sua relagdo com a sociedade em que esta inserida, ou
seja, € a relacao empresa e sociedade.

Esta cada vez mais difundido, a idéia de que o mundo precisa ser visto de forma
especial pelas empresas, ou seja, a empresa ndo deve se amarrar apenas ao fato de
demonstrar geragdo de lucros, mas também deve criar programas de incentivo e motivagéo
de seus funcionarios, de seus fornecedores, e de seus clientes.

Com isso, os acionistas que aplicarem seus capitais na empresa, perceberao que
seus investimentos passam pelos funcionarios da mesma e, chegam ao governo e
sociedade que a empresa esta instalada, tornando-a muito mais valorizada e vista de uma
forma solidaria por todos que estao ligados direta ou indiretamente a entidade.

O Balango Social também € uma forte ferramenta de marketing, principalmente
nesse mundo globalizado onde as pessoas tem interesse em informagbes de todos os
meios. Porém os empresarios ndo devem olha-lo nesse sentido, € sim como uma forma
responsavel e consciente da empresa para com a sociedade.

A obrigatoriedade do Balanco Social esta sendo tratado no Projeto Lei 3.116/97,
criado pelas deputadas Marta Suplicy ( PT-SP ), Maria da Conceicdo Tavares ( PT-RJ ) e
Sandra Starling { PT-MG ), que decreta no seu 1° artigo o seguinte:

“Ficam obrigadas a elaborar, anualmente, o Balango Social:

| - as empresas privadas que tiverem cem empregados ou mais no ano anterior a
sua elaboracao;

Il - as empresas publicas, sociedades de economia mista, empresas pressionarias e,
concessiondarias de servigcos publicos em todos os niveis da administragdo publica,
independentemente do nimero de empregados.”

No mesmo projeto de lei relata que, o Balango Social deve conter informagdes sobre
a empresa, os empregados, valor dos encargos sociais pagos, valor dos tributos pagos,
alimentacao dos trabalhadores, educacdo, saude dos empregados, segurang¢a no trabalho,
beneficios como seguros, previdéncia privada, investimentos na comunidade e em meio

ambiente.
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7.1 - ARELAGAO ANUAL DE INFORMAGOES SOCIAIS ( RAIS )

Como ainda nao foi implantado o Balanco Social no Brasil, temos a RAIS que € uma
espécie de Balangco Social brasileiro. Nela contém informacgdes sobre as empresas e os
seus empregados. Qualquer empresa que tiver empregados, seja com vinculo empregaticio
ou avulso, deve, obrigatoriamente ( conforme decreto-lei 76900/75 ), prepara-la e destina-la
ao Ministério do Trabalho.

A RAIS no Brasil serve também para que nossos 6rgdos governamentais tenham
informagdes sociais sobre o trabalhador nas empresas e instituicdes, ja que nela contém
informagdes como:

- nome dos empregados; valores e tipos de salarios contratuais; remuneracao
mensal; horas semanais de trabalho; tipo de vinculo empregaticio; grau de instrucdo dos
empregados; contratagdes e desligamentos; tipos de opgao para o FGTS; cddigos no PIS; e
etc.

A RAIS possui uma problematica nos seus indicadores sociais: eles sao limitados e
nao disponiveis para os empregados das entidades ou suas associagdes de classe. E
como o mundo sofre uma transformagao tanto com os avangos tecnolégicos como na
globalizacdo da economia mundial, os Balangos Sociais terdo que sofrer modificages e
entrar num processo de unificacéo e criacdo de Balango Sociais das entidades de economia

informal, que esta em crescimento com o aumento do desemprego estrutural.

7.2 - DEMOSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO ( DVA )

A Demonstracdo do Valor Adicionado € um importante componente do Balanco
Social e, tem como objetivos a apresentacdo da distribuicdo da riqueza gerada pela
entidade e sua forma de distribuicdo aos beneficiarios.

Essa Demonstracdo tem uma importancia na analise financeira da empresa, pois
torna evidente sua riqueza e renda.

Porém nao podemos confundi-la com a DRE, por que essa esta voltada para a
apuragao e divulgacdo do Lucro Liquido, que pertence apenas aos proprietarios da
empresa, enquanto que a DVA identifica a riqueza que foi gerada pela empresa, bem como

as riquezas que foram recebidas por transferéncias, e em seguida, demonstra como foi



distribuida essas riquezas aos soécios, aos demais financiadores da empresa, aos
empregados e a parte que fica com o governo.

A DVA também pode auxiliar no calculo do produto interno bruto ( PIB ) brasileiro,
pois como sabemos essa € uma medida de riqueza estimada, e por meio do valor
adicionado teriamos quanto cada ramo de atividade, ou setor, contribui para a geracao de
riqueza do pais.

No nosso pais, poucos sao 0s profissionais que conhecem essa demonstracao, pois
além dela ser recente e nao esta bem definida, ainda nao é obrigatéria, fazendo com que

néo haja um interesse por nossos contadores em dominar tal Demonstracgéo.

7.3 - ESTRUTURA DA DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO ( DVA)

1- RECEITA

1.1 - Vendas de mercadorias, produtos e servicos ( inclui valores do ICMS e IPI, ou seja,
corresponde a receita bruta ou faturamento bruto )

1.2 - Provisdo para devedores duvidosos ( inclui os valores relativos a constituicdo ou baixa
dessa provisao )

1.3 - Nao operacionais ( inclui valores considerados fora das atividades principais da

empresa )

2 - INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS

2.1 - Matérias-primas consumidas ( incluidas no CPV )

2.2 - Custos das mercadorias e servi¢cos vendidos ( ndo inclui gastos com pessoal préprio )
2.3 - Materiais, energia, servicos de terceiros e outros ( inclui valores relativos as aquisicoes
€ pagamentos a terceiros )

Obs.: Nos valores 2.1, 2.2 e 2.3 deverdo ser considerados os impostos incluidos no
momento das compras, recuperaveis ou nao.

2.4 - Perda/Recuperacao de valores ativos ( se no periodo o valor liquido for positivo devera

ser somado )

3 - VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2)

4 - RETENGOES

4.1 - Depreciagdo, amortizagdo e exaustdo ( incluira a despesa ocorrida no periodo )
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5 - VALOR ADICIONADO LiQUIDO PRODUZIDO PELA ENTIDADE (3 -4)
6 - VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA
6.1 - Resultado de equivaléncia patrimonial ( se receita soma, quando despesa diminui )

6.2 - Receitas financeiras

7 - VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR (5 +6)

8 - DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO

8.1 - Pessoal e encargos ( ndo incluir encargos com o INSS )

8.2 - Impostos, taxas e contribuicdes ( incluir INSS; ICMS e IPI, valores devidos ou ja
recolhidos aos cofres publicos; imposto de renda; contribuicdo social e etc.

8.3 - Juros e aluguéis ( devem ser consideradas as despesas financeiras e as despesas de
juros relativas a quaisquer tipos de empréstimos e financiamentos, junto as instituicoes
financeiras, empresas do grupo ou outras e os aluguéis, incluindo despesas com leasing,
pagos ou creditados a terceiros )

8.4 - Juros sobre o capital proprio e dividendos ( inclui valores pagos ou creditados aos
acionistas )

8.5 - Lucros retidos/prejuizo do exercicio ( devem ser incluidos os lucros do periodo

destinados as reservas de lucros e eventuais parcelas ainda sem destinacdo especifica).
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CONCLUSAQ |

Conclui-se que a contabilidade estuda os fendmenos que afetam a situacgédo
patrimonial, financeira e econémica das empresas, tornando o campo de atuagdo muito
amplo.

Por isso, a contabilidade deve evoluir cada vez mais no contexto das empresas,
melhorando sua qualidade e quantidade de informacdes dadas e recebidas para atender
aos usuarios, sejam socios, administradores, bancos, governo, clientes, ou fornecedores.

Essas informacbes sao fornecidas pelas Demonstracdes Contabeis, que mostram
com detalhes a situacao patrimonial, econémica e financeira da entidade, e possuem uma
ligacdo entre elas, e cada uma tem uma fungdo especifica sobre o aspecto da
contabilidade. Entdo vejamos:

- Balanco Patrimonial fornece a situagao patrimonial da empresa no final do
exercicio, e identifica as mutagcdées que ocorreram nas contas no periodo;

- A DRE tem o objetivo de fornecer os dados essenciais da formacgao do lucro ou
prejuizo do exercicio. Ela complementa as informacgdes do Balanco;

- A DMPL fornece a movimentacao das contas do patriménio Liquido durante o
exercicio. Apresenta para onde é destinado os lucros ou prejuizos acumulados na entidade,
por isso, ela completa o Balango e a DRE;

- A DOAR fornece informacdes sobre origens e aplicagdes, ou seja, financiamentos
e investimentos, respectivamente, do exercicio, e também a movimentagdo do Capital
Circulante Liquido. O Balango, a DRE e a DMPL, sdo que fornece essas origens ou
aplicacbes de recursos;

- O Balango Social demonstra qual o grau de envolvimento da empresa em relagéo &
sociedade que a acolhe;

- A DVA demonstra a apresentacdo do valor da riqueza gerada pela entidade e a
forma de distribui-la.

Com todo esse estudo percebe-se que a contabilidade esta em evolugdo constante,
pois além de mostrar a situagdo real dos lucros da empresa aos investidores, esta

procurando mostrar o interesse e a preocupacao que a empresa tem com o lado social.
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ANEXO A - Demonstragcbtes Contabeis do Banco Real Investimentos S. A .

ANEXO B - Demonstragdes Contabeis da AVIPAL S. A .

ANEXO C - Demonstracdes Contabeis de Jereissati Centros Comerciais S. A .

ANEXO D - Balango Social da CESP.
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1«1 /BANCO REAL DE INVESTIMENTO S.A. %
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SOCIEDADE ANONIMA DE CAPITAL ABERTO

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

‘Senhores Acionistas

.Submetemos A sua apreciagio as demonstragdes contdbeis do BANCO
{REAL DE INVESTIMENTO S.A., correspondentes as atividades
‘desenvolvidas durante o exercicio de 1.998, acrescidas das notas
explicativas e do Parecer dos Auditores Independentes. :

. CENARIO ECONOMICO
;A turbuléncia com que se iniciou 0 ano de 1.998, ocasionada pela crise no
' Sudeste Asidtico, repercutiu e agravou-se pelos diferentes mercados durante

de risco dos investidores em relagAo aos chamados palses emergentes.
ano de 1.999 se inicie sob um cendrio de incertezas, que compromete os

! privatizagbes.
' Serd imperioso melhorar a confianga interna e externa para o Brasil conseguir

_de juros que impedem o crescimento da economia.

‘Ao final do ano foi posilivo o apoio recebido da comunidade internacional
. que pode colocar US$ 41 bilhdes de empréstimos ao Brasil, parciaimente
condicionados & nossa performance. '

FATO RELEVANTE

Conforme amplamente divulgado ao mercado, a reorganizagao societdria
realizada no Banco Real de Investimento S.A. resullou na cisdo parcial de
R$ 340,6 milhdes de seu patrimOnio liquido que fol vertida para a Real
Holdings Participagdes S.A., sociedade constitulda com o propésito
especifico de receber a referida parcela objeto da operagao. Os ativos
transferidos compreenderam a totalidade das participagdes societdrias de
99,54% no capital do BRI - PAR Dois Participagdes S/C Ltda. (o qual detém
100% do capital total da Companhia Real de Crédito Imobilidrio), de 25,06%
no Banco Real de ColOmbia e de 8,98% na Companhia Real de Valores —
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, acrescidos de R$ 0,2 milhao
em recursos disponiveis. Os acionistas do Banco Real de Investimento S.A.
tornaram-se acionistas da Real Holdings Participagdes S.A, mantendo-se
rigorosamente suas participagdes proporcionais, tanto em relagéo a
quantidade quanto 2 espécie das agdes possuldas.

Em Assembléias Gerais Extraordinarias realizadas nos dias 03 e 04 de
novembro de 1.998 foram aprovatas a substituicdo do Banco Real de
Investimento S.A. pelo Banco Real S.A. nas fungdes de Administrador dos
Fundos de Investimento de Renda Fixa, cujos participantes, na sua
totalidade, eram correntistas do Banco Real S.A,, e a conseqlente alteragdo
do regulamento desses Fundos de Investimento em raz&o da substituigdo
do Administrador. O PatrimoOnio Liquido desses Fundos de Investimento de
Renda Fixa, naquelas datas, correspondia a aproximadamente R$ 3.500
milhdes.

ESTRATEGIA OPERACIONAL

O Banco Real de Investimento S.A. est4 iniciando sua nova fase com uma
rede de cinco agéncias, em SAo Paulo, Rio de Janeiro, Belo Horizonte,
Curitiba e Campinas. Para oferecer mais e melhores produtos de atacado, o
Banco pretende criar plataflormas de negdcios nas referidas agéncias. Isto
significa a busca por ganhos de eficiéncia na andlise, concess#io,
acompanhamento e cobranga em operagdes de crédito e menores taxas de
inadimpléncia, ampliagdo da disponibilidade de operagbes tipicas de um

private bank e corporate finance e versatilidade para assessorar os clientes
na estruturagio de negdcios.

A seguir apresentamos o desempenho obtido pelo Banco Real de
Investimento S.A. no decorrer deste exercicio.

DESEMPENHO DAS ATIVIDADES

Resultado do Exercicio

O lu¢ro llquido do Banco, no exercicio, atingiu R$ 79,6 milhdes,
correspondendo 2 rentabilidade de 13,2% (1.997 - 13,0%) sobre o patrimdnio
liquido médio ponderado do exercicio. A cada lote de mil agdes do capital
soclal do Banco correspondeu o lucro liquido de R$ B22 58. A remuneragao
dos acionistas no exercicio a titulo de distribui¢Ao por conta do dividendo
obrigatério anual na forma de juros sobre capital proprio (conforme nota
explicativa n® 07, letra “b") alcangou R$ 22,1 milhdes. Foram pagos juros
sobre capital préprio com base no balango intermediario de 30 de junho de
1.998 correspondentes aos valores brutos de R$ 85,89 e R$ 94,94 por lote

0 ano, atingindo de forma fulminante a Rissia. Com o anuncio da moratéria '
da Russla, iniciou-se mais uma fase da crise global, aumentando a percepgao !

_A frdgil situago fiscal e de transagdes correntes do Brasil faz com que o !

de mil agdes ordinarias e preferenciais, respectivamente, e para.o segundo
semestire de 1.998 estad sendo proposto o pagamento de juros sobre capital
préprio correspondentes aos valores brutos de R$ 132,38 e R$ 145,62 por
lote de mil agdes ordindrias e preferencials, respectivamente.

Adicionalmente, no decorrer deste exercicio, complementamos o pagamento
de juros sobre capital préprio relativo ao exercicio findo em 31 de dezembro

; de 1.997 no montante de R$ 3,5 milhdes, correspondentes a R$ 36,61 por

lote de mil agdes ordinarias e preferenciais.

Patrimdnio Liquido

O patrimdnio liquido atingiu o valor de R$ 406,3 milhdes ao final do exercicio,
liquido da parcela cindida e vertida & Real Holdings Participagdes S.A. no
valor de R$ 340,6 milhdes, conforme divulgado em *Fato Relevante”. O valor
patrimonial por lote de mil agdes foi de R$ 4.191,35. A Assembléia Geral

i Extraordindria realizada em 24 de margo de 1.998, homologada pelo Banco

sucessos sem duvidas atingidos no controle da inflagdo e no programa de

Central do Brasil em 11 de maio de 1.998, aprovou o aumento do capital

' social do Banco para R$ 179,4 milhdes, mediante incorporagio de reservas

reequilibrar suas contas publicas, fazendo as reformas reconhecidamente !
necessdrias, equacionando melhor a politica cambial e reduzindo as taxas !

banco de investimento nas 4reas de underwriting, administragio de fundos, ¢

de lucros, e decidiu pelo cancelamento de 338.329 e 1.097.827 agdes
ordindrias e preferenciais, respectivamente. Conforme autorizagdo do
Conselho de Administragdo, o Banco adquiriu no exercicio, em Bolsa de
Valores e a pregos de mercado, 131.964 agdes ordinarias e 617.204 agdes
preferenciais para permanéncia em tesouraria e posterior cancelamento,
sem redugio do capital social. O Indice de solvabilidade, instituido pelo
Comité da Basiléia e normaltizado pelo Banco Central do Brasil que mosltra
a relagao entre o patrimonio llquido e seus ativos ponderados pelo grau de
risco, atingiu 31,9% ao final do exercicio, demonstrando a boa capacidade
de solvéncia das Instituigdes Financeiras do Conglomerado Financeiro Banco
Real de Investimento quando comparado com o minimo de 11% exigido pelo
Banco Central do Brasil e o minimo de 8% recomendado pelo Comilé da
Basiléia.

Recursos Captados e Administrados

O volume de recursos captados e administrados pelo Banco atingiu R$
3.034,8 milhdes na data do balango, com involugdo de 59,9% em relagdo a
dezembro de 1.997, sendo R$ 350,1 milhdes em depdsitos interfinanceiros,
R$ 665,9 milhdes em depdsitos a prazo, R$ 151,3 milhdes em operagdes
compromissadas e R$ 1.425,7 milhes em fundos de investimento e carleiras
administradas. Dos demais recursos, R$ 441,8 milhdes abrangiam
obrigagdes por tllulos e valores mobilidrios emitidos no exterior e repasses
do pals.

Foram captados durante ¢o exercicio recursos equivalentes a R$ 24,0
milhdes através da colocagdo de "Commercial Papers”, perfazendo uma
carteira total de R$ 233,8 milhdes. Estes papéis possuem vencimentos até
0 ano 2.006, oferecendo remuneragao aos investidores as taxas pré-fixadas
de até 10% a.a. e p6s-fixadas de até 1,25% a.a. acima da libor.

Ativos e Empréstimos

O ativo total alcangou R$ 2.085,3 milhdes ao final do exercicio, com redugio
de 35,4% em relagio a dezembro de 1.997. Desse montante, R$ 960,2
milhdes eram representados por aplicagdes interfinanceiras de liquidez e
titulos e valores mobilidrios. _

As operagdes de crédito atingiram o valor de R$ 692,5 milhdes, com involugio
de 15,1% em relagio a dezembro de 1.997. O saldo da provisao para créditos
de liquidagao duvidosa alingiu 0 montante de R$ 19,9 milhdes para um saldo
de créditos em atraso e em liquidagio no valof total de R$ 5,5 milhdes,
representando 2,9% do tolal da carteira de crédito, o qual julgamos suficiente
para cobrir eventuais perdas.

Os investimentos em sociedades controladas e coligadas (conforme descrito
na nota explicativa n? 11) sofreram alteragdes significativas no decorrer do
exercicio, face a parcela dos ativos vertida & Real Holdings Participagdes
S.A. no valor de R$ 340,4 milhdes, conforme divulgado em “Fato Relevante”.

Amblente Tecnolégico =

Foram Inteiramente implantados, testados e concluldos os trabalhos de
adequagio dos nossos sistemas elelrOnicos com vistas ao correto
processamento das datas posteriores ao ano de 1.999, incluindo o Banco,
os fundos e carteiras administradas, os processadores centrais e os
microcomputadores e periféricos.

Agradecimentos

E indispensavel traduzir o reconhecimento do Banco Real de Invastimento
S.A. ao trabalho de seus funcionarios @ ao apoio de seus acionistas e,
finalmente, a confianga e prestigio de seus clientes.

Sao Paulo, 28 de janeiro de 1.999
CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
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ATIVO PASSIVO
INDIVIDUAL CONSOLIDADO INDIVIDUAL CONSOLIDADOQ
1.998 1.997 1.998 1.997 1.998 1.997 1.998
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733491 | FINAME 35.013 20624
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: @ Assemalhados 64 230
( {Provisso para Créditos de LiquidagBio Duvidosa) 20294)|  gocials @ Estatutdrias “ . 10744 20.952
! OPERAGOES DE ARRENDAMENTO MERCANTIL 485.117 | Flscais @ Previdencidrias 53056 125.725
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Subarrendamentos a Receber: Diversas 7.043 40.420 95.314
' Betor Pobico 3827
Setor Privado y 785.068 N A S .
Opersg0es de Arrendamento e EXIGIVEL A LONGO PRAZ! 283338 657.331 833.388
DEPOSITOS 20.188 29470 236.483
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Negociacio e Intermediacio de Valores 2458 - gacOes p/ Esmissto de Labas Hipolocktes - - B 20226
Diversos 14,942 25623 | OBRIGAGOES POR EMPRESTIMOS - - 127.128 97.681
Empréstimos no Pals - Oulras Instituiches - - 54 686 27.547
: OUTROS VALORES E BENS 27.807 15000 | o imos no Exterior - - 5o % 1
Outros Valores e Bens X 26478 13.422
p {Provisdes para Desvalorizagdes) (1170 (869)| OBRIGAGOES POR REPASSES DO PAIS
b Desposas Antecipadas 2508 2447 | -INSTITUICOES OFICIAIS 68.808 166.381 71295
BNDES 59610 27035
¥ FINAME 108.771 44 260
3 REALIZAVEL A LONGO PRAZO 278.762 463.154 799.693 | OUTRAS OBRIGAGOES 23884 12.128
APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ 25.444 - 79.068 | Flscals e Previdenciarias 17.381
Aplicades em Depésitos Interfinancelros 25444 = 79068 | Diversas 6.503
TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS 5.114 8.349 | nESULTADOS DE EXERCICIOS FUTUROS 437
i Cartaira Propria . 8114 4.600 8349 | Resultados de Exercicios Futuros 437
7 RELACOES INTERFINANCEIRAS - - 34.9568
’ Crédios Vinculados: PARTICIPAGOES MINORITARIAS
{ Sistoma Financoko da Habitago - - 3495 | NAS CONTROLADAS 188.181
{
OPERAGCOES DE CREDITO ; 232.079 360.508 571.723 | parriMONIO LIQUIDO 208
m de Crédito: Capital:
Setor Publico 8338 8.338 De Domiciliados no Pala 86.435
Setor Privado . 23.741 663.385 De Domiciliados no Exterior 9.957
Operagdes de Crédito de Liquidagao Reservas de Capital 44829
Duvidosa: Reservas de Reavallagfio -
] Setor Privado Reservas de Lucros 267.630

; (Proviao para Crédiios de Uiquidacio Duvidosa) () AgBes em Tesouraria (2.5683) (4.172)
{ OPERACOES DE ARRENDAMENTO MERCANTIL

&7 2.005
(Rendas a Apropriar de Asrendamento Mercanti) (129.100) (221.221)
(Provis8o py Créditos de Arrendamento Mercantl
de Liquidagio Duvidosa) (827 (1.988)
OUTROS CREDITOS 96.320 104,864
Diversos 96.320 104 664
OUTROS VALORES E BENS - 1.577 2.887
Despesas Antecipadas - 1577 20867

PERMANENTE 394.472 683.260 431.332 443.384

INVESTIMENTOS 381.238 858.104 224,588 224 587
Par ticipagdes em Coligs eC
No Pals 378.139 842.064 206.563 204221
No Extarior 406 8155 - 8.385
Outros Investimentos 8049 5.885 22380 11.981
(Proviso para Perdas) (3.357) - (3357) -
IMOBILIZADO DE USO 11.578 3985 182.368 176.800
Imovels de Uso 8.300 7.180 100 761 104.114
Outras imobliizagbos de Uso 1.750 2658 152215 143.048
(Denreciactes Acumuiadas) (4.474) (5.853) (73.608) (70.362)
IMOBILIZADO DE ARRENDAMENTO - 22.201 - 22.201
Bens Arrendados = 38 852 - 38 852
(Depreciagbes Acumuladas) - (16.851) - (18.851)
DIFERIDO 1.680 970 24.378 19.796
Gastos de Organizagio e ExpansBo - 2458 1.531 70452 59.603
(Amortizaciio Acumutada) (798) (581) (48.074) (40.007)

TOTAL GERAL DO ATIVO 2085378 3228305 2.760.417  7.621.533 | TOTAL GERAL DO PASSIVO 2085378 3228308 2760417 7621533

—
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Sk T

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO - EM RS MIL DEMONSTRACAO DAS ORIGENS E APLICAGOES DE RECURSOS - EM R$ MIL
INDIVIDUAL CONSOLIDADO 73 INDIVIDUAL . consoum\oo
e » E C conmAS 199 1998 1997 1998 __ 1991
1.998 1.998 1.997 1.998 1.997 | | A- ORIGEM DOS RECURSOS 2530480 1.937.448  476.178 5.359.431 1.826.478
— | wecro Liquino 35.071 79.680 90.244 79.660 90.244
RECEITAS DA INTERMEDIAGAO AJUSTES AO LUCRO LiQuiDo (7.215)  (56.108)  (75.749)  (29.079) (8.768)
. -Depreciagdes e AmortizagBes 1.189 2193 2445 18688 17 107
FINANCEIRA 262.008  588.853  516.564  747.239 '1.278.074 - Resuttads de Equivalencia Patrimonial 19268) (60 965) (77.640) (50258) (24 586)
Operagdes de Crédito 105.962 222,888 178768 22343 290801 - Provisfio para Perdas em Investimentos 1691 3367 - 3357 -
> ~ N N -Ganho/Perda de Participacao (1.12n) 11) (494) (1.108) (1529)
OperagOes de Arrendsmerto Mercanit 115196 78068 | amoriizaghio de Agos 120 20 200 20 220
ResuRado de OperagBes com T itulos e VARIAC‘AO NOS RESULTADOS DE
Valores Mobifd EXERCICIOS FUTUROS 149 68 (120) 68 (120)
s — e Gike B7209 781257 1 016A0 PARCIAL 340.444 340.444 - - -
L de pdes Computsdri 18752 51.401 49548 51.401 127.948 | | PARTICIPAGOES DE MINORITARIOS
NAS CONTROLADAS v - - - 29.595 28.154
RESERVA DECORRENTE DE INC. FISCAIS 278 278 815 278 815
DESPESAS DA INTERMEDIAGAO RECURSOS DE TERCEIROS R
FINANCEIRA 242,309  B66.5BY 481523  669.257  952.728 ORIGINARIOS DE: 2.161.753  1.573.104  460.988 5.278.909 1.716.15}
o s Caplaiiiorn . S350 PR €A 068 e Aumerto dos Subgrupos do Passivo mms 30742? ;:s:::?e mssni :Egs;?g
Operagies de Empréstimos, Cessdes Operagdes Compromissadas 151278 151278 - 151278 -
Pecursos de Aceites e Emissao de Titulos - 20018 59802 - 75129
©Repesses nye 200 10819 52797 S4B I (origaches por Empréstimos @ Repasses 6748 108564 13734 165398 13641
Operagdes de Arrendamento Mercantil - - - = 9528 Outras Obrigagdes 24443 27 560 - - -
- Diminuigao dos Subgrupos do Ativo 1933840 1233771 %34 4867431 -
Provisso para Créditos de Liquidaglio AplicagDes Interfinanceiras de Liquidez 1288373 857.165 - 22143s -
Duvidosa @78) 13963 (362) 11672 (25.966) nwu.vab-w Mobiidrios - - 363\ 1062614 =
348 ) 221201 - 850516 -
W Oe Crécho 297 0o 136 405 - 641 780 -
RESUALTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAD Operagdes de Arrendamerto Mercartd o e _ 78649 _
FINANCERA 19.699 22270 35.041 T7.982 325348 Outros Crédios = = = 2033 =
Outros Valores & Bens 3 - 5 1231 -
- Alienag30 de Bens e Investimentos 4556 26380 512 421 24021
OUTRAS RECEITAS/DESPESAS Particy Socletarias 3835 8% - 14378 -
Bens N3o da Uso Préprio 150 192 463 15635 20 008
OPERACIONAIS 10.728 55.958 57.549 31624 (220.745) imobiizado de Uso o1 50 b 20020 2164
Peceitas de Prestagho de Servicos 23365 57.208 81632 99119 80.253 Imobilizado de Arrendiamento - 21607 - 21607 -
Investimentos n 213 2 ™ 51
Despesas de Pessoal (11559)  (20415) (15 350) Ees77) @120 || e Recebidos de Coligadas
Outras Despesas Administralivas (28 220) (55.868) (60088)  (103029) (291570) !Ooﬁmiad;s 889 5 9672 22381 7045
Despess: 8- APLICAGAO DOS RECURSOS 2.530.373  1.937.385  476.127 5.353.811 1.826.393
il L) 19.963) @9%3) L L DIVIDENDO%E BONIFICAGOES
Reautado de Particpagdes em Cofligadas \ PROPOSTO! 18.444 25.661 22.7468 25.661 24.433
e Cortroladas 9208 60995 77040 50258 24586 | | C1SAO PARCIAL 340.650 340.650 - 340650 -
: AQUISICAO DE ACOES DE PROPRIA
Ouwtras Receitas Operacionals 27205 33202 12709 78994 87 980 EMISSAD 819 2.959 4491 2.959 4491
Outras Despesas Operacionais (6396)  (14.271) (15331) 48012)  (71571)| | INVERSOES EM: 21.262 48.590 6.603 58.018 73.443
- Participagdes Socletdrias 14604 15819 415 15819 415
RESULTADO OPERACIONAL 30.427 70.226 92590  109.608  104.601 - Bens NAo de Uso Priprio ¥ 21644 23 28383 2313
- Imobifizado de Uso 837 8843 743 13108 30689
- 284 284 5.206 1506 19968
RESULTADO NAO OPERACIONAL (1.775) (2.737) 1.455 (2.034)  10.102 | | APLICAGOES NO DIFERIDO 1.292 1.573 299 6.850 5.49
AUMENTO DOS SUBGRUPOS
DO ATIVO 330.820 358.115 424732 - 1.620.397
RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO - Aplicagdes Inferfinanceiras de Liquidez - - 265,891 - 1057689
~Thulos e Valores Mobilirios 305.389 349,145 - - 52975
E PARTICIPACOES 28.652 75.409 94045 107572 114.703 - Pacoeskiedrarcoras ol = T T e
- Operagdes de Crédito - - 87.905 - 130082
IMP. DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL 8.170 8.170 - (18.749)  (21.847)| | -Operacdes de Arrendamento Mercantil = = = 106 986
- Outros Créditos 5.431 8.960 11637 - 118
- Outros Valores e Bens - 0 - - 136
PARTICIP, MINORIT. NAS CONTROLADAS - - - (4.938) 1.353 REDUGAO DOS SUBGRUPOS
DO PASSIVO 1.819.086  1.161.837 17256 4.918.875 98.133
- Depositos 1818069  1.161837 - 4795812 -
PARTICIPACOES NO LUCRO (1.751) (3.999) (3.801) (4.227)  (3.985)| | - Recursos de Aceites e Emissio
Empragados (6) @ (808) (©9) ) de Titulos 1017 - 10208 -
- Relagdes Interfinanceiras - - 171 - 17119
Administradores - Estatutrias (1.705) (3588) (3193) (3588) (3199)| | - Outras ObrigagOes - - 1 112855 81014
AUMENTO DAS DISPONIBILIDADES (A-B) 107 83 51 5.620 LL]
MODIFICAGOES NA POSICAO FINANCEIRA
LUCRO Liouipo 35071 79.660 90.244 79.660 90.244 DISPONIBILIDADES:
Inicio do Periodo ? % 5 288 am
LUCRO POR LOTE DE MIL ACOES - R$ 362,15 822,58 924,71 - - :":,,?:,’,;:m :;? ‘3 : 55 222 ?ﬁ
DEMONSTRACAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - EM RS MIL
Reservas de Lucros
EVENTOS Reservas jucnu N AcgBes em Lucros
Capital de Capital Reavaliaglo * Lnln_l s lad Total
SALDOS EM 31/12/1.998 133.610 52.248 1.963 28722 147908 P ] {7.690) = €30.554
AUMENTO DE CAPITAL - AGE DE 31/03/1.997 20520 = - - 120.520) = - = =
OUTAOS EVENTOS: i
Cancelamento Agdes Prop: - - - - (8.009) - 8.009 - -
Reserva Decorrente de |ncon|~ol Fiacals - B15 - - - - a1s
RealizagBo de Reservas - - (83) - - (42.503) - 42 586 -
Aquisico de AcOes Proprias - - - - - - (4.491) - (4.491)
Constituicho de Reservas - - 119 - - - - - 119
Atsalz, de Tiulos Patrimoniaie - 373 - - - - - a7
LUCRO L'ﬁ)UlDo DO BXERCICIO - - - - - - - 00.244 90 244
DESTINAGOE
Resorvas - - - 4104 54 590 51.390 = (110.084) -
Juros sobre Capital Proprio - o - . o .. ———n S [22.745) __(22.748)
SALDOS EM 31/12/1.997 154.130 53.436 1.999 30826 _ 173.969 284.680 - 694.868
MUTAGOES DO PERIODO 20.520 1.188 8 4.104 26.061 8.887 - 84314
SALDOS EM 31/12/1.997 164.130 53438 1.999 30.8268 173,969 284,680 = 694,088
AUMENTO DE CAPITAL - AGE DE 24/03/1.998 25340 - - - (25.340) - - - -
JUROS & CAPITAL PROPRIO COMPLEMENTAR - ANO 1.997 - - - - - - - (3.547) o (3547)
OUTROS EVENTOS:
Cancelamento Acdes Proprias - - - = (4.588) - 45688 - -
Reserva Decorrente de Incentivos Fiecais - 278 - - - - - 278
Realizaglo de Reservas - - (50) - - (12.502) 12.552 -
Aquisicho de »qfoq- Propriass - - - - - - (2.959) - (2.959)
Atuafizag8o de Titulos Patrimoniats - 752 = &= = - - - 752
Clado Parcial (83.078) (9 637) (1 949) (15.302) (25 833) (201.378) - (3.475) (340.850)
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO - - - - - - 79.660 79680
DESTINAGOES
fleservas - - 3.754 58.112 1210 - (83.076) -
Juros sobre Capital Préprio - - - - - - (22.114) (@2.114)
SALDOS EM 31/12/1.998 96.302 [LXFI] = 78380 72.012 (2.563) - 406,288
MUTACOES DO PERIODO (57.738) (8.607) (1.999) 2371 “(212.868) 7.608 - 288 580)
SALDOS EM 30/06/1.998 179.470 53828 1.958 207.258 (1.743) - 728.493
JUROS S/CAPITAL PROPRIO COMPLEMENTAR - ANO 1.997 - - - - - - - (3.058) (3.056)
OUTROS EVENTOS:
Reversbo de Reservas - - - - - (12.849) - 12,849 -
Reservas Decorrentes da Incentivos Fiacais - 278 - - - - - - 278
Realizagho de Reservas - - 7 - - (11.021) - 11.028 -
Aquisicho de Acdes Proprias - - - - - - (819) - (819)
Atuskzacso de Titulos Palrimoniais - 359 - - - - - - 350
Ciso Parcial (83.078) (9.637) (1.949) (15.302) (25 833) (201 378) - (3.475) (340 850)
LUCAO LIQUIDO DO PERIODO - - - - - - 35071 35,071
DESTINAGOES:
= - - 1.524 37 505 - - (39.029)
Juros sobra Caphtsl Préprio - - - - - - - (13.388)
SALDOS EM 31/12/1.90¢ 98392 44820 : = _19.278 178.340 ___J2.012 2563y == -
MUTAQOES DO PERIODO (83.078) (9 000) (1 958) (13 778) 11672 (225 248) (819)
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1.998 E 1.997 - EM R$ MIL

fl[) APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS Demonstrativo .1.998 __1.997

" As demonstragdes contébeis individuais e consolidadas do Banco Real de Investimento S A. - Lucro Liquido do Exercicio 79.660 * 90 244

foram elaboradas em conformidade com a Lel das Sociedades por Agbes e normas e instru- -(-) Reserva Legal ) 3.754 4104

g0es do Banco Central do Brasil (BACEN) e da Comissio de Valoras Mobilisrios (CVM). -( - ) Reserva de Lucros a Realizar .. 1210 39331

PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS - Realizagao de Reservas 486 42 586

(a) Apuragiio do Resultado - Lucro Liquido Ajustado 75.182 89 395

+-As receitas e despesas foram apropriadas pelo regime de competéncia. - Juros sobre Capital Préprio — Vr. Bruto 22.114 26293

{®) Ativos Circulante e Reallzdvel a Longo Prazo -(-) 1. Renda na Fonle sobre Juros s/Capital Préprio 3.317 3944

Demonstrados pelos valores de realizag#o, incluindo, quando aplicével, os rendimentos @ - Juros sobre Capital Préprio — Vr. Liquido 18.797 22.349

fg . @s variagdes monelérias e cambiais incorridos, deduzidos das correspondentes rendas a
i\ . apropriar e provisdes para perdas. A ProvisAo para Créditos de LiquidagBio Duvidosa é
, 1 7 constiluida em conformidade com as normas em vigor, @ considerou a anélise das opera-
? ¥4 coes de crédito, a atual conjuntura econdmica e a experidncia de anos anteriores, sendo

considerada suliciente para cobertura de eventuais pardas
(c) Ativo Permanente
Demonstrado ao custo corrigido monetariamente até 31 de dezembro de 1.995, combina-
do com os seguintes aspectos:
* Participagbes em Coligadas e Controladas, avaliadas pelo método de equivaléncia pa-
trimonial  (nota 11).
* = Depreciago do Imobilizado de Uso, calculada pelo método linear, s seguintes taxas
anuais: Edilicagdes 2,5%,; Veiculos e Equipamentos de Processamento de Dados 20%
¢ @ demais itens 10%.
(' * AmortizagAo, basicamente, de despesas com logiciais (programas de processamento
f‘ de dados), calculada pelo método linear pelo prazo de 05 anos.
| (d)Passivos Circulante e Exigivel a Longo Prazo
x' Demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, incluindo, quando aplicavel, os
17 encargos e as variagdes moneldrias ou cambiais incorridos, deduzidos das correspon-
}  dentes despesas a apropriar.
(e) Impostos e Contribuigbes
As provisdes para Imposto de Renda, Contribuigdo Social @ PIS foram calculadas as
aliquotas de 15% mais adicional, 18% e 0,75%, respectivamente, considerando para elei-
, to das respectivas bases de célculo, a legislagao pertinente a cada encargo. Também é
observada pelo Banco a prética contabil de constituigdo de crédilos tributarios sobre pre-
juizos fiscais e dilerengas lemporéarias, conforme descrito na nota 10 "a” que, por este
motivo, apresentou receila de imposto de renda e contribuigAo social na demonstragio de
resultado
(!) DEMONSTRAGOES CONTABEIS CONSOLIDADAS
As demonsliagdes consolidadas foram elaboradas em conformidade com os principios de
consolidagao da Lei 6.404/76 e Instrugdo CVM n? 247/96, tendo sido eliminadas as participa-
¢0es nas empresas consolidadas, os saldos da contas, as despesas e os lucros nao realiza-
dos entre empresasshem como foram destacadas as parcelas do lucro liquido e patrimdnio
liquido relerentes As participacdes dos acionistas minoritarios
Essas demonstragdes contabeis incluem as do Banco Real de Investimento S.A e das se-
guintes controladas diretlas e indiretas, nos seguintes percentuais de parficipagdo:

_—

-

B

N——

! Controladas 1.998 1.997
- Cia. Real de Arrendamento Mercantil 60.90% 60,90%
- BRI Participagdes Lida 99,54% 99,54%
- Cia. Real Corretora de CAmbio e Val. Mobilidrios 49,98% 49,98%
- Cia Real Agroindustrial 27.85% 28,09%
- Cia. Transamérica de Hotéis - Nordeste 36.45% 40.42%
| - Agropalma S.A. 32,07% 33.34%
.‘ - Cla. Agroindustrial do Para 27,08% 25,92%
4+ Uvale S.A - Uvas do Vale do Gorutuba 53.84% 53,83%
«. = BRI Securities Inc (1) 100,00% -
} - Amapalma S A (2) 92,09% -
4 (1) A controlada BRI Securities Inc. foi constituida em abril/98
(2) Adquiriu a condigao de controlada indireta em julho/98
(4) TITULOS E VALORES MOBILIARIOS - Cartelra Prépria H
' Clrculante e Realizdvel a Longo Prazo
" NDIVIDUAL CONSOLIDADO
| Composta por: 1.99i 1.997 1.998 1.997
, = Thulos Publicos ~ Tesouro Nacional 159.07 4.980 186.760  953.410
- Thulos Publicos — Banco Central 13.270 17.662 149.394
- Certificados de Depdsilos Bancérios - - 7.425 13.655
- Agdes de Cias. Abertas e Fechadas 4.442 5.000 4.442 5.000
- Letras Hipotecérias . . - 344.719
- Debéntures e Créditos Securilizados 11.151 - 11.151 -
{ - Outros Tituios 26877 - 702 35147 3.453
" Total 214813 10.682 262.587 1.469.631

(5) PROVISAO PARA CREDITOS DE LIQUIDAGAO DUVIDOSA
O saldo da provisdo em 31 de dezembro de 1.998 atingiu o valor de R$ 19.864 (1.997 - R$
B.159) CONSOLIDADO - R$ 35.716 (1.997 - RS 53.092), para um saldo de créditos em
liquidagao @ em atraso de R$ 5 515 (1.997 - R$ 3.179) CONSOLIDADO - R$ 21.462 (1.997 -
RS 43.064) No exercicio, os crédilos em liquidago  em atraso, amortizados para prejuizo
totalizaram RS 2.258
(1.997 - R$ 1.633) CONSOLIDADO - R$ 5.704 (1.997 - R$ 16.105), sendo recuperados no
mesmo parfodo R$ 464 (1.997 - R$ 727) CONSOLIDADO - R$ 2.762 (1.997 - R$ 7.071).
(6) EXIGIVEL A LONGO PRAZO
} , As obrigagdes por Repasses e por Titulos e Valores Mobilidrios emitidos no Exterior classili-
 cadas no Longo Prazo s#o representadas por recursos captados no Pals e no Exterior, para
repasses a clientes a saber:
- Operagdes Finame com vencimentos até 15/06/2.012 & taxa de 4,5% a.a. mais TJLP, garan-
tidas por nolas promissdrias
- Garantias de Fiangas - POC com vencimentos até 15/09/2.008 & taxa pré-fixada de 8,5%
aa o pos-lixada 4,5% a a. mais TILP, garantidas por contratos
+ Commercial Papers com vencimentos até 21/08/2 006 A laxa pré-fixada de 10,0% a.a. ®
pés-fixada até 1,25% a a. acima da libor, garantidas por notas promissérias.
(T) PATRIMONIO LIQUIDO
(l) Caphtal Soclal
Eslé dividido em 54.044 145 agdes ordinarias @ 43 408.042 agdes prelerenciais sem va-
lor nominal. Do total das agdes componentes do Capital Social, estdo em tesouraria 95,146
8 515027 agdes ordinarias e preferenciais, respectivamente (vide item *{" nesta nota). £
assegurado as agdes prelerenciais, que ndo possuem direito de voto, um dividendo mini-
mo de 6% a.a. sobre a parta 8 respectivo valor do capital que essas agdes representam.
Conforma determinacao da Comiss#o de Valores Mobiliarios, alravés da Instrugao n® 10
de 14/02/1 980, as acdes em lesouraria néo possuem direitos patrimoniais ou politicos.
(b) Dividendos
O Estatuto Social prevé dividendo minimo de 25% do lucro liquido anual, ajustado conlor-
me o disposto no art. 202 da Lel das Socledades por Agdes, podendo ser pago sob a
forma de juros sobre capital proprio, conforme previsto no artigo 31 do Estatuto Social e
artigo 9% da Lei n.? 9.249 de 26/12/1.995
Os juros sobre capital proprio propostos 8 pagos nos exarcicios de 1.998 e 1.997 estéio
demonstrados abalxo:

Relativo ao exercicio de 1.998, foram pagos juros sobre capital préprio, com base no balango
intermedifrio de 30 de junho de 1.998, o valor de RS 8.726, correspondente a R$ 85,89 e R$
94,94 por lote de mil agdes ordindrias e preferenciais, respectivamente, sujeilo a incidéncia
de imposto de renda na fonte & aliquota de 15%, msunuvdo no valor liquido de R$ 7. 417,
correspondente a
R$ 73.01 e R$ 80.70 por Iote de mil agdes ordinérias e pre'evendals respectivamenta. Para
o segundo semestre, est4 sendo proposto o pagamento dos Juros sobre capital proprio, no
valor de R$ 13 388 correspondente a R$ 132,38 e R$ 145,62 por lote de mil agdes ordinarias
e prelerenciais, respectivamente, sujeilo & incldéncia de imposto de renda na fonte 3 aliquota
de 15%, resultando no valor liquido de R$ 11.380, correspondente a R$ 112,52 e R$ 123,78
por lote de mil agdes ordinérias e preferenciais, respectivamente.
Adicionalmente, foi aprovado o pagamento complementar de juros sobre capital préprio
no valor bruto de R$ 3 547, relativo ao exercicio findo em 31 de dezembro de 1.997, tendo
em vista, adequar o valor dos lucros realizados daquele exercicio. Esse complemento,
sujeito & inciddneia de imposto de renda na fonte, corespondeu aos valores bruto e
liquido de R$ 36,61 e A$ 31,12 respectivamente, por lote de mil agdes ordinarias e
preferenciais, os quais loram pagos no decorrer deste exercicio.
A adog3o da distribui¢@o dos dividendos na forma de juros sobre capital proprio, por conta
do dividendo obrigatério anual, aumentou o resultado do Banco em R$ 10.116 face ao
benelicio fiscal obtido. Os juros foram contabilizados em conformidade com a Circular
Bacen n® 2 739/97, DeliberagAo CVM n?® 207/96 e em atendimento as disposigdes liscais.
(c) Cisdo Parclal
Em Assembléia Geral Extraordinéria realizada em 19 de agoslo de 1.998, foi deliberada a
cis#o parcial de R$ 340.650 de seu patrimdnio liquido que foi vertida para a Real Holdings
Participagdes S.A , sociedade constituida com o propésito especifico de receber a referi-
da parcela objeto da operagdo. Os ativos transferidos compreenderam a lotalidada das
participagdes societarias de 99,54% no BRI - PAR Dois Participagdes S/C Lida.. o qual
delém 1007% do capilal social da Cia. Real de Crédito Imobilidrio, de 25,06% no Banco
Real de Coldmbia S A_ e 8,98% na Cia. Real de Valores - Dislribuvidora de Titulos e
Valores Mobiliérins, no montante de R$ 340.444, além de R$ 206 em dinheiro Os atuais
acionistas do Banco Real de Investimento S A, apds as reorganizagdes socielarias, tor-
naram-se acionistas da Real Holdings Participagdes S.A., mantendo-se rigorosamente
sua participagAo proporcional, tanto em relagao a quantidade de agdes quanto A espécie
das agdes possuidas

(d) Reservas de Capital e Eslatutdrias 1.998
- Reserva para Incentivos Fiscals 26.744
- Reserva para Manutengao de Capital de Giro -
- Alualizagdo de Titulos Patrimoniais 18.085
- Outras Reservas de Capital o
Total das Reservas de Capital 44.829
- Reserva para Aumento de Capital 142.317
- Reserva Espacial para Dividendos 34.023
Total das Reservas Estatutérias 176.340

(e) Reserva de Lucros a Reallzar
No exercicio, foi constituida reserva de lucros a realizar no valor de R$ 1.210 (1 997 - R$
51.390) de acordo com o artigo 197 da Lei n® 6 404/76, correspondente ao valor do resultado
de participagdes em controladas ainda ndo realizado financeiramente. Também, no
exarcicio, loi realizada a parcela da reserva de lucros a realizar no valor de RS 12 502
(1.997 - R$ 42 503), a tim de adequar o valor dos lucros realizados no exercicio anterior,
berm como decorrente de venda de participago em coligada.

{ (N Agdes em Tesouraria
O Conselho de Administragao deliberou autorizar a aquisigao de agdes do proprio Banco,
para manutengao em Tesouraria e posterior cancelamento sem redugao do capital social,
No avercicio, foram adquiridas 131.964 a¢des ordinérias e 617.204 acdes prelerenciais,
a0 custo minimo de R$ 2.600,00 e R$ 2.015,02, médio ponderado de R$ 4.066,17 e RS
3.924,58 e méximo de R$ 5.210,00 e R$ 5.120,00 por lote de mil agdes, respectivaments.
O valor de mercado, das espécies e classes de a¢des adquiridas, com base na ultima
cotagfio anterior & data de encerramento do exercicio fol de R$ 2.340,00 para agdes
ordinérias @ R$ 2.330,00 para agdes preferenciais, por lote de mil agdes.
AAGE de 24/03/1.998, homologada pelo Banco Central do Brasil em 11/05/1.998, deliberou
o cancelamento de 338.329 agdes ordinarias e 1.097.827 agdes preferenciais, tal como
indicado na proposta da Diretoria e parecer do Conselho de Administragao.

(8) TRANSAGOES ENTRE PARTES RELACIONADAS

As operagdes enlie parles relacionadas s3o efeluadas a laxas e valores médios praticados

com lerceiros. Os ressarcimentos de cuslos relerem-se a cobertura de despesas refarentes a

agenciamentos de operagdes, prestagao de servigos e rateio de despesas

1.998
Alivos Receitas

(Passlvos) (Despesas)

*1.997
Ativos Receilas

(Passivos)  (Despesas)
55 .

OPERAGOES

- Disponibilidades
- Aplicagbes Financeiras

de Curto Prazo. 9.800 4326
- Certiticados de Dep

Interfinancairos (£5.576) 54172 482201 80.668
- Financlamentos 7712 1.752 - 707
- Depésitos a Prazo 42 484 607 (46.762) (161)
- Prestagbes de Servigos e s

Ressarcimento de Cuslos (118) (13.818) (2075) (29.547)
- Aluguéis (180) 299 - 928

(9) INSTRUMENTOS FINANCEIROS

O Banco participa de operagdes envolvendo instrumentos financeiros registrados em contas
patrimoniais » de compensagio, que se destinam a atender necessidades proprias e de
seus clientes. A administragAo desses riscos é eletuada através de politicas de controles,
estabelecimento da estratégias de operag8o, determinagBo de limites e outras técnicas de
acompanhamento das posigdas feitas por pessoal técnico especializado

Esses instrumentos financeiros representam compromissos futuros para trocar moedas ot
indexadores, ou comprar ou vender instrumentos financeiros nos termos e datas especifica
das nos contralos, ou ainda, compromissos para trocar pagamentos futuros de juros, tendo
como finalidada reduzir a exposigao a riscos nos mercados respeclivos.

O valor contabil dos insirumentos financeiros em contas patrimoniais ativas e passivas, re-
presentadas principalmente as aplicagdes interfinanceiras da liquidez 8 depdsiins a prazo e
Interfinancairos, enuivale, aproximadamente, ao valor de mercado desses instrumentos, cal-
culado com base nas taxas médias de juros praticadas no mercado. Os valores nominais
globais dos instrumentos financeiros registrados em contas de compensagao, em 31 de
dezembro de 1.998, sAo representados por oparacdes alivas e passivas da Swap nos mon-
tantes de H$ 407 225 e R$ 409.004, respectivamente, e os diferenciais a receber & a pagar,
registrados nas conlas patrimoniais correspondiam a R$ 496 e R$ 2.266 respectivemente.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1.998 E 1.997 - EMR$ MIL

(10) OUTRAS INFORMAGOES

(a) Outros Créditos - Diversos: incluem, basicamente, Tributos Antecipados e Depdsitos
Judiciais A$ 6.159 (1.997 - R$ 4,984) CONSOLIDADO R$ 35.263 (1.997 - R$ 36.456),
Opgdes por Incentivos Fiscais R$ 9.111 (1.997 - R$ 9.113) CONSOLIDADO R$ 12.310
(1.997 - R$ 26.868) e Créditos Tributarios R$ 16.944 (1.997 - R$ 5.006) CONSOLIDADO

i R$ 34.978 (1.997 - R$ 32.749). Os créditos tributdrios sAo calculados sobre prejuizos
fiscais e diferengas temporérias, representadas, basicamente, pela parcela indedutivel
da provisao para crédilos de liquidagao duvidosa, &s mesmas aliquotas utilizadas para
conslituigdo da provisao para imposto de renda e contribuigao social (vide nota 2 "e”). No
exercicio, lok efatuado um complemento no valor de R$ 11.938 (1.997 — RS 43).

(b) Outros Valores @ Bens: basicamente, refere-se a imdvel alocado a terceiros, translerido
no decorrer do exercicio da rubrica de Imobilizado de Arrendamento, apés a rescisao
do contrato de leasing

{c) Outras Obrigagses - Diversas: basicamente, composta por Provisdes para Despesas

Administrativas e Passivos Contingentes.

(d) As garantias prestadas a lerceiros na data do balango, totalizaram R$ 122.433
(1.997 - R$ 113.048) -

(e) No exercicio, os honorérios da AdministragBo totalizaram R$ 3.588 (1.997 - R$
3.193).

(1) Outras Receitas Operaciomais: basicaments, composta por reverséo de provisdes ope-
racionals, recuperagdes de encargos e despesas e atualizag#io de tributos a compen-
sar.

(g) Outras Despesas Operacionais: basicamente, composta por atualizagdes de tributos
o despesas dg equalizagAo de laxas sobre contratos de oparagbes de crédito.

(h) O Banco administra Fundos de Investimentos de Renda Fixa, de Agdes, de Agdes-
Carteira Livre, Clubes de Investimentos e Carteiras de Particulares, cujos patrimdnios
liquidos, na data do balango totalizavam R$ 1.548.699 (1.997 - R$ 5.071.738).

(1) O Banco tem como politica segurar seus valores e bens a valores considerados ade-
quados para coberturas de eventuais perdas.

(1) PARTICIPAGOES EM CONTROLADAS E COLIGADAS

Os investimentos em Controladas e Coligadas foram avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial e estdo assim representados:

DELMIR ARAUJO MINEIRO
CONTADOR - CRC 1SP 136172/0-0

Patrimbnio Lucro ou Participacfio Resultad Valor Contabil
EMPRESAS Caphtal Liquido Prejulzo Acgbes ou Cotas P id: da ___dolnvestimento
Soclal Ajustad Perfodo Ordindrias Preferenclal % Avaliag 1.998 1.997
Banco Real de Coldmbla (5,7,8) - = 4717 - = = 1.182 - 8.156
BRI - Securlties (5,7) 604 405 (199) 1.000 = 100,00 (156) 405 -
Cia. Cimento Portland Itaii (2,5) 283435 893 372 57.882  376.272.300 110.595 200 18,80 11.804 130956 112607
Cla. Real Agroindustrial (1,5,92) 50.893 59.197 2.067 203.197 488 873 15,27 656 9039 8383
Cla. Real de Arrendamento Mercantil (5) 66.240 155 797 14.902 5.520.000 6.660.000 60,90 9.419 94 881 85 461
Cla. Real Corretora de Cdmblo - CCVM (5) 12.420 41.300 6.171 3.749272 3.748.170 49,98 3.250 20.642 17.628
Cla. Transamérica de Hotéls - SP (1,5,9b) 56 691 57.695 365 10.732 69 330 7,08 5 4.084 4.090
Cla. Transamérica de Hotéls - RIO (1,3,4,9¢) 24516 30.832 - 168.510 10.664 885 134 - 413 408
Cla. Transamérica de Hotéls - NE (1,5,9d) 89517 31.879 (14.158) = 2.378.068 5,49 (804) 1.750 2354
* BRI - ParticlpagOes Ltda. (6) 26.868 92.038 (4.038)  26.744 827 = 99 54 32.721 91614 385484
. Real S.A. - Partic. Internacionals (1) 42218 37.819 35 154 579 1.479.044 47,36 158 17.911 17753
Cla. Agroindustrial do Paré (1,4,5,9e) 23203 23.090 - 291271 2.330 7.41 = 1711 1.265
Agropalma S.A. (1,591 48.556 42.340 1.942 8.182 554 1.682.306 8.69 283 3679 3.396
Uvale S.A. - Uvas Vale do Gorutuba (1,5,99) 13.533 2235 (1.093) 3.402.323 5062276 47,98 (841) 1072 1914
Cla. Real de Valores - DTVM (5,8) : = = 141 = = = 20 - 1.176
. Cla. Refinadora da Amaz0Onia (1,5,9h) 7.569 8.475 219 158.479 14.359 2,21 (12) 187 145
«..Brl - Par Il Participagdes Ltda (8) = = 3.318 = - - 3.300 - -
Amapalma S.A. (1,4,5,91) 2.470 2.470 = 99.184 99 184 8,03 - 200 S
TOTAL - — - — - - 60.985 378544 650219

(1) Dados relativos a 30/11/1 998, (2) Dados relativos a 31/10//1.998, (3) Empresas nfio Auditadas, (4) Empresas em Fase Pré-Operacional, (5) Empresas Auditadas por
outros Auditores Independentes,(6) Quantidade de Cotas de Propriedade do Banco, (7) Nos investimentos em empresas do exterior, apura-se ganho ou perda de capital em
consequéncia da variagdo cambial. Neste exercicio foi apurada uma perda liquida de R$ 79 (1.997 - R$ 1.331) (8) Investimentos vertidos a Real Holdings por cis&o parcial em
31/07/1.998 e (9) Classes de Agdes Preferenciais: a) 117.621 PNA e 371.252 PNB; b) 69.330 PNB; c) 10.664.885 PNB; d) 1.522.450 PNA, 697.497 PNB e 158.121 PNC; e)
2.330 PNB; 1) 3.430 PNA e 1.678.876 PND; g) 561.587 PNA, 730.631 PNB e 3.770.058 PNC; h) 14,359 PNB; i) 99.184 PNB.
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CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

DIRETORIA

ALOYSIO DE ANDRADE FARIA

AUGUSTO ESTEVES DE LIMA JUNIOR

RUBENS GARCIA NUNES

PARECER DO CONSELHO FISCAL

Senhores Acionistas,
Os membros do Conselho Fiscal do BANCO REAL DE INVESTIMENTO S.A., examinaram o
Relatério da Administrag3o e as Demonstragbes Financeiras do exercicio de 1.998 e, sao
favorévels a sua aprovacéo pela Assembléia Geral

SAo Paulo, 28 de janeiro de 1.999

Luiz Alves Paes de Barros
Paulo César de Lima

Auraliano José Pires @ Albuquerque
Luiz Gonzaga Ramos Schubart ;
Rubens Barletta

PAULO GUILHERME MONTEIRO LOBATO RIBEIRO
DIRETOR PRESIDENTE
FERNANDO PINTO DE MOURA
DIRETOR GERAL

. RENEADUAN
DIRETOR GERAL

AILTON CARLOS CANETTE ANTONIO CESAR SANTOS COSTA
DIRETOR DIRETOR
BENEDITO CARLOS DEPADUA - ,. CARLOS ALBERTO DA CUNHA FERREIRA
DIRETOR DIRETOR
JOSE ANTONIO RIGOBELLO JULIUS HAUPT BUCHENRODE
DIRETOR .. DIRETOR
LUIZ FELIPE JACQUES DA MOTTA

DIRETOR

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos administradores e acionistas do

Banco Real de Investimento S.A.

1. Examinamos os balangos patrimoniais individual e consolidado do Banco Real de
Investimento S.A. e suas controladas, em 31 de dezembro de 1.998 e de 1.997, apre-
senlados pela Legislagdo Societaria, e as respectivas demonstragdes dos resultados,
das mutagdes do patrimdnio liguido e das origens e aplicag6es de recursos, correspon-
dentes aos exercicios findos naquelas datas, bem como as demonstragdes do Banco do
semestre findo em 31 de dezembro de 1.998, elaborados sob a responsabilidade de sua
administragdo. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas de-
monstracdes contdbeis. As demonstraghes contabeis de determinadas empresas con-
troladas e coligadas avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial sdo auditadas
por outros auditoras independentes, e a nossa opinido no que se refere ao investimento
nessas empresas estd baseada exclusivamente no exame desses outros auditores. O
valor d iy I 1tos @ 0s resultados por eles produzidos nos exercicios e segun-
do semestre de 1.998 montam, raspectivamente, em R$ 267 554 mil (1.997 - R$ 246.574
mil), R$ 24.198 mil (1.997 - R$ 19.260 mil) e R$ 9.078 mil (1.997 - R$ 11.427 mil).

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria @ compreen-
deram: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volu-
me de transagdes e o sistema contabil @ de controles internos do banco e de suas

contro|ada‘n: (b) a constatagdo, com base em leste, das evidéncias e dos regisiros qua
suportam os valores e as informagdes contdbels divulgados; e (c) a avaliagéo das pré-
ticas e das estimativas conlébeis mais representativas adotadas pela administragio do
banco e de suas conlroladas, bem como das demonstragdes contdbeis tomadas em
conjunto

3. Em nossa opinido, com base em nossos exames e no parecer de outros audilores
independentes, as demonsiragdes contabels referidas no paragrafo 1° apresentam ade-
quadamente, em todos 0s aspeclos relevantes, a posigao patrimonial e financeira indivi-
dual e consolidada do Banco Real de Investimento S.A. e de suas controladas em 31
de dezembro de 1,998 e de 1.997, o resultado de suas operagdes, as mutagdes de seu
patrimdnio liquido e as origens e aplicagdes de recursos correspondentes aos exarcicl-
os findos naquelas datas, bem como as demonstragdes do Banco do semestre findo em
31 de dezembro de 1.998, de acordo com as préticas dbels o das da legislaga
societaria.

Sao Paulo, 28 de janeiro de 1.999
TREVISAN B AUDITORES

Gramt Tharmios Sntermationsd
Trevisan Auditores Independentes

Waldemar Namura Janior
Contador

CRC 25P 013 .439/0-5 CRC 1SP 154.938/0-0




AVIPAL S.A. - AVICULTURA E

‘CNPJ n® 92.776.665/0001-00
Companhia aberta

AGROPECUARIA

BALANGO PATREMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO - Em muhares de raas

. Consolidado Coctroladen Consolidado
ATIVO 1958 1997 1988 1337 | PASSIVO 1958 1997 1958 1997
Clrculants Caeatante . sificado)

Caxa @ bancos 901 2.559 6315 7121 F 123.771 131.757 175.507 199.845
ADBCICOR'S 08 BQUIJEZ OB .o & 2.920 1304 3227 1318 For 21.223 13.518 430 30.426
Chentes 46.633 38.840 88751 80.720 SHIN0S @ ENCAGOS SOTHS 3 PAGR & oo - 45270 T-sﬁg 235&7!25 ggﬁ
Titucs o valores 1 38928 a pagar i
S " 1B WM ;™ 1808 | wmonsto de renda o contrbaacao so0a 3 pagar o 316 548 5228 8141
On aecatier 13 1387+ : Drwdiendos or @ 3 pagar gzz‘; 3.009 gﬁg 9.175
y = = Adaramen client DS .14 - 23 =
il B3 5.020 31878 14699 sy el 24017 21947 24017 21.947
Demats contas a receber 4975 5.432 30.388 24 554 4.704 1.331 21.082 12.369
300.450 210290 536.891 418.300 209.417 133783 307.264 791.126
Reaiizivel 2 longo prazo . Fr 31305 313 29216 5333
S 4106 12292 . - Encargos socias 3 pagar 392 m 22n
Deocsitos @ cauct 06 2.587 2251 4187 S ; 30274 53323 - -
Créditas tributan 73204 8821 23204 2881 imposto de renda e 30 social Gitendos 39.837 37.3% 62.548 62.259
Créditos na de 2300 2.300 2.300 2.300 Obngacdes pela ~ompra de 20 - 2219 - 2219
o D a3 recaber 5.551 5.851 - - Prowes30 para ¢« o 7803 . 7.803 368
Empr a . . 6.568 10. Desraxs contas 2 pagar - : 385
"Dernars contas a racaber 2 2 670 69611 24 264 170.314 33.422
36.067 51651 15220 16.268 Resuftados de exercicios futurcs 3 331 25.115 25.008
Permaneats = : - : Par Ses das minoritar - - 51.03 51674
< investimentos Patrimdaio liquido
£m controtadas 254.024 240.037 . Captal 370.000 340.000 370.000 340.000
Cutres ‘325 128 724 588 Resarvas de capital 8.185 3.678 8.185 8.678
= 2 72 Reserva de 3.640 4352 3.640 4352
el 123928 182.452 384683 381801 Resarvas de hros . 8337 7957 3.937 7.357
Difenco - - 1.662 450 Lucsas A2k 14674 25.20 14,674 25290
3 - 448.278 432814 387.049 382.939 405.436 386277 405.436 386.277

” % -7 784.795 694.655 959.160 847.507 784.79 554 655 959.160 847.507

¥ As notas cativas da 2G40 530 pants integranta das damonstragdes financeras. -
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DEMONSTRAGAO DO RESULTADO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO - Em mithares de resls

]
:

Recelta bruts das vendas . —
Mercado intemo 368.150 342993 750.340 730 440
Mercado extemo 131.664 44.358 2)3! 104.916

. 159814 387.349 ‘ 836350
Impostos sobre vendas 8 devolug (44.745) (37.237) . (94.134)
Receita liquida das vendas ..., 455.069 360.112 .. 8780865 73004
Custo dos produtos vendid: ) 270. L] : v

Lucro bruto ', ind
Com vendas . (B4867) ' (18.581)
Gerais @ administati i MO% by 582
Honordrios dos admini (1] B e
ParticipagGes em sociedades controlad. 480 (
Desp fi 79.179 (85.
Receitas fi 72289 . - 6942

Outras roceilas operacionals, liquidas ...................

Lworo
Recoltas ldﬂpous) nio ooouclonds Vquidas...

4

-
~
-
4
=1

2
g

~
b
S0
~
<
-]

Lucro antes das par

4’5-“'
Py - e
el

Participagbes dos nmotoqndm
Participagbes dos minoritdrios
Lucro liquido do dok
Lucro liquido por lote de mil noas do capllnl soclal

g

yl

no fim do exercicio - R$ 030 045
As notas explicativas da administracio s8o parte integ das dem ¢ i

TRACAO DAS ORIGENS E APLICAGOES DE RECURSOS
Exzadcoos 0S EM 31 DE DEZEMBRO - Em milhares de reias

Controladora Consolidade

994 1997 1998 1997

; TReclas-

ORIGENS DE RECURSOS Wicado)

Das operagbos sociais

Lucro liquido do exercicio .. 28.984 13596 28984
Dcspous {receitas) que n3o afetam ° c-oml circulante:

em sociedad (10.011) - 290

Vdov usomai de ativo wmmonlo baixado

~
~
»
<@
@
nd>
8\4
“w
a5
So

CI&ID! {nbutérios o ir

g
~
~
<

j’g’:n Nad &
- W o
JHSLBR3E 2
wofflsanita
ReEg2Eles
:@3

3

et

g

Juros e variagOas monetdnas do exigivel a longo prazo . 108 1399
Juros e variagbes monetdnas do realizdvel a longo prazo ... .
Incontivos fiscais .. . ... 584
Reduc o liquida do realizdvel 8 longo pra: 11.288 120 5.437
Transterdncia do ativo permanente pars 0 2254 2624 8093
Aumento liquido do exigivel 8 prazo 62623 - 98 689 -
Aumento do resultado de exercicios futuros . - .3 197 - 20242
Dividendos a recebor .. 1367 - .
5 j %L’S 1.07 34.182
Total dos recursos obtidos ... R TR 133.844  _7a. ﬁz gjs 116.240
" J;m DE RECURSOS : peery
o re!

4vol 8 longo prazo, liquido N - - - 950
Em investimentos, liquido do 088300 .......................... - 70

36
Em 31.435 28.663 60.850 51 7847

No diferido .. - 1212
Por nm’umammgfvdnla\gommpu 2219 18.799 22191 18799
Na reducdo liquida do exigivel a longo prazo - 9.181 . 5396
Tributos sobre a realizagdo da reserva de r - 1.922 - 1922
Aquisi¢ao de participacdes de minoritérios ... - - 582 35333
Participac0es dos minoritdrios ... - 61 608
Rowslo da dividendos proposms por controlada em exercicio anterior . 1.341 . . -
Em dividendos . -_4.654 .6.893 4654 6893
Total das aplicecs s, 69018 _BAG95 _70.58 121692

AUMENTO (REDUGAO) NO CAPITAL CIRCULANTE

VARIA $ NO CAPITAL CIRCULANTE

Ativo (]

No fim do exercicio ..... s 210290 536891 418300

No inicio do exercicio ... .................. LS .77 418.300 331.185
90.1 9.51 l§.§§| 7115

Pazslvo circulante ! &

“ENE T oP 02483 _ pAsH

No fim do exercicio 209417 183783 307264 291128
No inicio do exercicio . .......... 183.783 134293  201.128 198559
25634 49490 16138 _ 92567

AUMENTO {REDUCAO) NO CAPITAL CIRCULANTE ... ... 64.528 102.453 5.452)

As notas explicativas da edministraco sBo parte integrante das demonstragtes financeiras.
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DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - Em mihares de reais

Reserva s - . ' Reservas: #
de capital - de reavaiacio ¥
Capital Incentivos De
—__social fiacals __Prépria _comtroada
310.000 "2.831 . 5819 5.065 5.490
30.000 - - - ‘3223
& 5.847 - > : _
- - (5.819) 713) -
- 1,‘49’
340.00Q 8.678 - 4352 3.716
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No cadermno “Demonstracoes Contdibeis CESP e consolidado referentes aos exercicios findos em 31 de de-
zembro de 1997 e 1996” encontra-se o item balango social dentro do relatorio da administragdo. O que se destaca
neste relatorio sio os indicadores laboriais, ja que nada consta sobre investimentos comunitarios e em meio am-

biente.

CESP 1997 1996

1 - Bases de Calculo R$ mil " R$ mil
Faturamento Bruto 4208416 3.645.148
Pessoal - Folha de Pagamentos (sem encargos) 344 633 325503

Tabela 2
1997 1996
2 - Indicadores Laborais
R$ mil % s/ Folha R$ mil % s/ Folha
Alimentacao 19.899 58% 23 567 7.2%
Encargos Sociais Compulsérios 83.438 24.2% 75.547 23.2%
Previdéncia Privada 34185 9.9% 31748 9.8%
Saude 25.136 7.3% 25.786 7.9%
Educagao 5.655 1,6% 4.718 1.4% o
Participagao nos lucros ou resultados 8.529 2.5% 11.27% 3.5%
Outros beneficios 647 0.2% 450 0.1%
Total 177 489 51,5% 173.091 53.2%
Tabela 3
1997 1996
4 - Indicadores do Corpo Funcional
n°® empregados n? empregados
numero empregados final periodo 8 796 10.223

Tabelad
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