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RESUMO

Este trabalho tem como objetivo fazer uma andlise comparativa das Demonstracoes
Financeiras do Brasil e de Cabo Verde. A escolha do tema foi motivada pela necessidade de
adaptacgdo e aplicabilidade do que se estuda e pratica no Brasil e para por em pratica em
Cabo verde. Inicialmente, abordou—se alguns dados gerais dos dois paises, tais como: a
localizagdo, a populagdo, os recursos naturais, a conjuntura econdmica e politica, o clima,
entre outros. Em seguida, fez-se um breve comentario sobre os Postulados, os Principios
Fundamentais de Contabilidade de acordo com a Resolugdo do C.F.C n® 750, de 29 de
dezembro de 1993, e as Convengdes ou Restricdes. Posteriormente, foram analisadas as
legislagbes pertinentes e cabiveis dos dois paises, com intuito de uma melhor
comparabilidade. E por ultimo, apresentou-se algumas técnicas de andlise, através dos
indices de Liquidez, de Rentabilidade, de Estrutura de Capitais e Analise Vertical e
Horizontal. Conclui-se que as Demonstragdes Financeiras dos dois paises sdo, em muitos
pontos, semelhantes, embora com algumas diferengas, tanto a nivel de nomenclatura das
contas como na estrutura grafica de algumas demonstragées. Nao foi feita uma comparagéo
através dos indices ou através da Analise Vertical ou Horizontal, dado que a realidade dos
dois paises € completamente diferente, e principaimente pela diferenciagdo na unidade

monetaria, ou seja, na moeda.



INTRODUGAO

A necessidade de analisar Demonstragcdées Financeiras € pelo menos tao antigo
quanto a propria origem das demonstragbes. Quando a contabilidade se resumia,
basicamente, a realizagao de inventarios, ja o “analista”, empiricamente, se preocupava em
anotar as Variagdes Quantitativas e Qualitativas dos varios componentes de bens incluidos
em seu inventario. E bem possivel que ja se realizassem algum tipo de Anélise Vertical ou

Honzontal.

A importancia da moderma Analise de Balan¢o € notada desde da segunda metade
do século passado. Os banqueiros foram os percursores pela popularizacdo de Anélise de
Balango, através de quocientes. E pratica relativamente comum os banqueiros analisarem o
relacionamento entre os valores a receber e os valores a pagar de cada empreendimento, a
quanto da determinacdo, com mais precisdo, o risco envolvido na concessdo de

empréstimos a entidades.

Com o surgimento dos bancos govemnamentais de desenvolvimento, regionais ou
nacionais, deu grande impulso @ Analise de Balango, pois os bancos normalmente o exigem
como forma de avaliagdo dos projetos de financiamento.

Analise de Balango € o “estudo da situagdo patrimonial da entidade, através da
decomposi¢cdo, comparac¢ao e interpretagdo do contelido, das demonstragées contabeis,
visando obter informagdes analiticas e precisas sobre a situagdo financeira e patrimonial
das entidades.”( Neves; Viceconti, 1995, p.551)

Tem como objetivo o fornecimento de informagées numéricas de dois periodos ou
mais, de modo a auxiliar ou instrumentar acionistas, administradores, fornecedores, govemno
e instituicdes financeiras, investidores e outras pessoas fisicas ou juridicas interessadas em
conhecer a real situagdo de empresa ou para tomar decisées.

Vale ressaltar que a andlise de Balango n@o se restringe apenas ao Balango
Patrimonial mas sim, a todos os demonstrativos que s&o elaborados pelas empresas.

Ela € importante tanto para os investidores em geral como para os credores,
agéncias govemamentais, acionistas e principalmente para a propria geréncia intema da



empresa. Através dela a administragdo podera determinar a percentagem da
disponibilidade sobre o ativo global, a taxa de retorno sobre o investimento, etc. e por outro
lado, a geréncia estara sempre atenta ao desempenho da empresa com relagdo aos seus

concorrentes.

Atualmente, com a nova conjuntura econdmica e com a propria globalizagdo, a
andlise das Demonstragbes Financeiras tomou-se um auxilio fundamental para todos os

seus usuarios, principalmente para os investidores estrangeiros.

Numa economia bastante desenvolvida, um dos motivos que levam o investidor a
adquirir agdes de uma ou outra empresa reside nos resultados da andlise realizada com
relacido as demonstragbes das empresas, visando a avaliagdo das expectativas do
empreendimento. Quanto mais desenvolvido a economia, por conseguinte o pais, mais se
realca a necessidade da Andlise Financeira e Contabil.

O presente trabalho tem como objetivo fazer uma andlise comparativa das
Demonstragbes Financeiras do Brasil e de Cabo Verde. A escolha desses dois paises se
deve a nacionalidade da autora, cabo-verdiana, e também pela necessidade de adaptagdo e
aplicabilidade do que se estuda e pratica no Brasil e para pér em pratica em Cabo Verde.
Dando énfase a importancia de uma uniformidade entre a contabilidade dos diferentes

paises, perante a globaliza¢ao.

Ao longo do trabalho s&o apresentados dados gerais dos dois paises, como:
localizagao, populagdo, conjuntura econémica e politica, dentre outros.

Em seguida, fez-se um breve comentario sobre os Postulados, os Principios
Fundamentais de Contabilidade de acordo com a Resolugdo do C.F.C n° 750, de 29 de
dezembro de 1993, e as Convengoes ou Restrigoes.

Posteriormente, foram analisados as legislagdes pertinentes e cabiveis dos dois
paises, com o intuito de uma melhor comparabilidade.

E por Ultimo, apresentou-se algumas técnicas de andlise, tais como: indice de
Liquidez, de Estrutura de Capitais, de Rentabilidade e Andlise Vertical e Horizontal. E para
complementar, apresento-se um exemplo das Demonstragdes Financeiras de uma empresa
brasileira e uma empresa cabo-verdiana, como anexo.



2.Dados Gerais sobre o Brasil

Brasil, Republica Federal, o maior pais na América do Sul, ocupa quase metade
da area total do continente. Faz fronteira ao Norte com a Venezuela, Guiana, Suriname e
Guiana Francesa; no leste com o Oceano Atlantico; no sul com a Argentina e Uruguai, no
Oeste com o Paraguai, a Bolivia e Peru; e no Noroeste com a Colémbia. A republica faz
fronteira com todos os paises da Ameérica do Sul, a exce¢do do Chile e Equador. O Brasil
€ o quinto maior pais do mundo (depois da Russia, China, Canada e Estados Unidos). A
area total do Brasil é de 8,511,965 km? A maior distancia entre Norte e Sul é de cerca de
4350 km, e a maior distancia Leste-Oeste de cerca de 4330 km. A maior parte da
populacdo do Brasil vive perto do Oceano Atlantico, de se destacar grandes cidades como
Sdo Paulo e Rio de Janeirc, mas a capital fica no interior do pais, em Brasilia. O pais,
anteriormente uma coldnia portuguesa, € o maior produtor de café, e possui grandes
recursos minerais; a exploragio de muitos destes recursos intensificou-se nos anos 80.

2.1 Territorio e Recursos Naturais

Uma vasta regido montanhosa, conhecida como plateau brasileiro, e a bacia do rio
Amazonas sdo as caracteristicas geograficas do Brasil. O plateau € um planalto erodido
ocupando a maior parte da regido Sudeste do pais. Com uma elevagdo média de cerca de
300 a 900 m, este planalto é irregularmente cortado por cadeias montanhosas e secionado
por numerosos vales com rios. A sua extremidade ao Sudeste, geralmente paralela a costa,
emerge abruptamente do oceano em vdrias areas, particularmente ao Norte da latitude 10°
Sul e ao Sul da latitude 20° Sul. Entre as principais cadeias do plateau brasileiro estdo a
Serra da Mantiqueira, a Serra do Mar e a Serra Geral. As elevagdes nesta e em outras
cadeias tém em média menos de 1200 m, mas muitas das cadeias possuem picos, incluindo
o Pico da Bandeira (2890m), na Serra da Mantiqueira, e Pedra Agu (2232m), na Serra do
Mar. Grande parte do terreno nao montanhoso consiste de pradarias (campos), e extensas

regides sao arborizadas.

A bacia do Amazonas é outra drea montanhosa, parte da elevagao conhecida como
Terras Altas da Guiana; cadeias incluem a serra Tumucumaque, com elevagoes de até
850m, a Serra Acarai (elevacdo maxima, cerca de 600 m), e a Serra Parima (elevagdo
maxima, cerca de 1500 m). O Pico da Neblina (3014 m), na fronteira com a Venezuela, é o
ponto mais alto do Brasil.



A costa Brasileira, com uma extensao total de cerca de 7490 m, possui contornos
naturais singulares, particularmente ao Norte, mas algumas regides profundas oferecem
excelentes portos naturais. De especial mengdo s&o os portos do Rio de Janeiro, Salvador e
Recife. A excepgdo de zonas onde o plateau Brasileiro se projeta dentro do Oceano
Atlantico, a costa é rodeada por aguas pouco profundas.

2.2 Clima

As condigoes climaticas no Brasil variam de tropical a subtemperado. As
temperaturas médias variam em Belém (perto da foz do Amazonas) de 22° a 31° C tanto em
Janeiro como em Julho. A variagdo média no Rio de Janeiro na costa tropical Este é de 23°
a 29° C em Janeiro e de 17° a 24° C em Julho. A precipitagdo anual média em Belém é de
2440 mm, e no Rio de Janeiro & de 1090 mm. As condig¢des tropicais dominam também na
maior parte da costa ao longo do Trépico de Capricornio, mas os ventos oceanicos exercem
um efeito moderador nas altas temperaturas e umidade. A queda de chuva anual nesta
parte da zona costeira varia entre 1000 e 3000 mm. Na regido costeira ao Sul do Trépico de
Capricomio, as condi¢des climatéricas sdo marcadas por acentuadas variagdes. No Inverno,
as temperaturas baixas de até —6° C sdo registradas ocasionalmente no extremo Sul, e
geadas sdo comuns na regido. A precipitacdo média € de menos de 1000 mm anuais na
parte Sul da regido costeira. Nas terras altas do Leste central brasileiro o clima é subtropical,
mas por causa das grandes altitudcs, ocorrem variagcdoes acentuadas de temperatura
durante o dia, e as noites sao frias. Esta regido é freqientemente sujeita a secas severas.
Nas terras altas do Sul e Oeste, as precipitagées variam de adequadas a abundantes. As
temperaturas variam entre subtropical e temperado nas terras altas do Sudeste, que é a
regido com maior densidade populacional do pais.

2.3 Recursos Naturais

Embora a area de cultivo seja apenas de 7% da area total do pais, o Brasil &€ um pais
agrario importante. Possui imensas reservas de madeira, com areas florestais cobrindo
cerca de 5.7 milhdes de km quadrados. Recursos minerais sdo extensos, incluindo quartzo,
diamantes industriais, cromio, minério de ferro, fosfatos, carvdo, manganés, petréleo, mica,
grafite, titanio, cobre, ouro, bauxita, zinco, e mercurio.



2.4 Populagao

Quatro grandes grupos formam a popula¢do brasileira: americanos nativos, que
vivem principalmente nas zonas fronteiricas no Norte e Oeste; os portugueses, cujos
ancestrais iniciaram a colonizag¢do do pais no século XIV; africanos, cujos ancestrais foram
trazidos ao Brasil como escravos; e varios grupos emigrantes europeus e asiaticos que
chegaram ao pais no comego do século XIX. Os europeus descendem principaimente de
portugueses, italianos e espanhois, e perfazem 54% da populag@o. Cerca de 39% sao
mulatos, que possuem ancestrais africanos e europeus, ou mesticos, que possuem
heranga européia e americana nativa. Cerca de 6% sao mistura de africanos e americanos
nativos e 1% sao asiaticos. Aqueles cujos ancestrais san totalmente americanos nativos
constituem cerca de 0.2% da populagao.

2.5 Caracteristicas Populacionais

A populacgdo do Brasil era de 146,154,502 no censo de 1991. Em 1995 estimavam-
se 161, 382,000, dando a0 pais uma densidade populacional de 19 pessoas por kmZ.
Cerca de 79% da populagdo do Brasil vive em até 320 km da costa atlantica.

2.6 Divisdes Politicas

O Brasil € composto de 26 estados e o Distrito Federal. Os estados, em ordem
decrescente de populagdo, sdo S3o Paulo, Minas Gerais, Rio de Janeiro, Bahia, Rio
Grande do Sul, Parana, Pemambuco, Ceara, Para, Maranh3o, Santa Catarina, Goias,
Paraiba, Espirito Santo, Piaui, Alagoas, Rio Grande do Norte, Amazonas, Mata Grosso,
Mata Grosso do Sul, Sergipe, Rondonia, Tocantins, Acre, Amapa, e Roraima. O Distrito
Federal inclui Brasilia, que substituiu o Rio de Janeiro como a capital nacional em 1960.

A maior cidade & Sao Paulo, centro da industria brasileira, com uma populagao
(1991) de 9,480,427. Outras cidades importantes (com populagdes referentes a 1991)
incluem o Rio de Janeiro, a antiga capital do pais e centro comercial (5,336, 179);
Salvador, localizada em uma regiao agricultural fértil(2,056,013), Belo Horizonte, centro da
regido de cultivo de algodao (2,048,861); Brasilia, a capital (1,596,274); Recife, a principal



cidade comercial do Nordeste (1,290,189); Curitiba (1,290,142); Porto Alegre, (1,2
Belém (1,246,435); e Manaus (1,010,558).

R‘&Sf‘ b

62,631);

2.7 Religiao

Cerca de 89% dos habitantes do Brasil sdo Catdlicos Romanos. Muitos catélicos
combinam culto a entidades africanas com praticas cristds. Os mais importantes destes sdo
os que praticam o Candomblé, cujos aderentes podem ser achados em sua maior parte no
estado da Bahia. Também existem cerca de 9.7 milhdes de protestantes, incluindo
Luteranos, Metodistas e Episcopalianos, € uma pequena comunidade de judeus. A maior
parte dos americanos nativos segue religides tradicionais. A separagdo Igreja/Estado &

formal e completa.

2.8 Lingua

O Portugués é a lingua oficial do Brasil, embora os brasileiros tenham adotado
muitas palavras e frases de linguas nativas e estrangeiras. Alemao e Italiano sao falados por

muitos brasileiros, especialmente em cidades do Sul.

2.9 Cultura

A cultura do Brasil modemo foi formada por uma rica variedade de tradi¢coes
étnicas. Os primeiros colonizadores portugueses emprestaram muitos habitos e palavras
da populagdo nativa original. Durante o periodo colonial milhGes de escravos africanos
foram trazidos para o Brasil, e adicionaram elementos africanos a vida cultural brasileira;
os seus rituais religiosos misturaram-se com o Catolicismo Romano para formar ritos afro-
brasileiros singulares, notaveis pelas suas cerimonias exoticas. O mais influente destes
cultos € o Candombleé.

Mesmo assim, o Brasil & predominantemente influenciado pela cultura Européia,
formada essencialmente pelos portugueses, italianos, alemaes e espanhois. Estas origens
européias sao as bases da vida familiar brasileira, que € uma estrutura rigida e patriarcal
que permeia todas as areas da vida brasileira.



2.10 Economia

Antes uma nacgdo predominantemente agricultural, o Brasil passou por um rapido
crescimento industrial nos anos 60 e 70, até que nos anos 80 possuia uma economia
diversificada e modema. Grandes quantidades de ouro e carvao sdo mineradas, e a saida
de aco, quimicos e motores de veiculos aumentou substancialmente. Ao mesmo tempo, a
inflagdo cronica e uma divida externa de cerca de US$119 bilhdes — apenas menor que o
México entre as nagdes em desenvolvimento — colocou sérios problemas econdmicos. No
principio dos anos 90 a balanga comercial anual incluia cerca de US$113 bilhdes em
saldo positivo e US$109 bilhdes em saldo negativo. O débito do pais foi reestruturado e
reduzido em Abril de 1994 em um acordo com os bancos credores. O produto intermo
publico (PIB) em 1994 foi de US$639.5 bilhdes.

2.11 Agricultura

Cerca de um quarto da producdo mundial de café é cultivada em plantagdes de Sao
Paulo, Parana, Espirito Santo e Minas Gerais. A produgdo anual de café no principio dos
anos 90 era de cerca de 1.3 milhdes de toneladas, sendo grande parte exportada. O Brasil é
também o maior exportador de suco de laranja concentrado, produzido de uma colheita
anual de 19.6 milhGes de toneladas. O pais € o segundo maior exportador de soja (19.2
milhoes de toneladas). O Brasil foi por muito tempo um lider mundial em produg3o de cacau,
desde 1700. A industria de cacau do pais comegou a diminuir no principio dos anos 90,
quando os donos de plantagdes lutavam contra secas e doengas nas plantagbes, e
falhavam em investir em técnicas de produg¢do modemas que aumentavam a produgdo de
cacau em outros paises. De 1990 a 1995 o Brasil caiu da primeira para a terceira posi¢ao na
producdo mundial de cacau - atras da Costa do Marfim e Indonésia — e aproximadamente
150,000 trabalhadores das plantagdes perderam o emprego. Um colheita anual de cana-de-
acucar de 270.7 milhGes de toneladas & usada para produzir aglcar refinado e alcool.
Outras culturas importantes sdo milho, castanha de caju, tabaco, batatas, algodao, arroz,
trigo, mandioca e bananas.

A producdo pecuaria tem lugar em quase todas as partes do pais, particularmente
em S3o0 Paulo e outros estados do Sul, e a produgdo de came € um componente
importante na economias agricultural do pais. No principio dos anos 90 haviam 153




milhGes de vacas, 34 milhdes de porcos, 20 milhdes de ovelhas e 12 milhdes de cabras.

Cavalos, burros e mulas atingiam quase 10 milhdes

2.12 Recursos Florestais e Pesca

Os produtos de valor nas florestas brasileiras incluem borracha, cera de camauba,
folhas medicinais, 6leos vegetais, resinas, nozes, € madeiras. Importantes reservas de
madeira incluem o pinho do Parand, o mais importante comercialmente, e a arvore de
pimenta. A industria da madeira desenvolveu-se rapidamente durante os anos 70 e 80 ao
passo da liberagcdo de areas florestais para exploragao.

Para além disso, as florestas brasileiras sdo uma fonte potencial para a confecgéo

e produtos farmacéuticos.

A industria da pesca, embora dificultada no principio por causa da falta de capital,
instalagcdes de armazenamento e outros problemas, cresceu significativamente nos anos
70. No principio dos anos 90 a captura era de cerca de 800,000 toneladas anuais,

incluindo lagosta, camarao e sardinhas.

2.13 Mineragao

Os recursos minerais no Brasil s3o grandes, e aumentaram rapidamente assim que
o capital e recursos de transporte adequados se tomaram disponiveis nos anos 70. O
carvao é minerado no Rio Grande do Sul, Santa Catarina e outros lugares. Uma corrida ao
ouro na floresta amazonica, que nao diminuiu desde 1979, fez do Brasil um dos maiores
produtores a nivel mundial. Os depdsitos de ouro do pais, em Itabira e outros lugares,
estdo entre os mais ricos do mundo. A quantidade de minério de ouro era de cerca de 213
milhdes de toneladas no principio dos anos 90, fazendo do Brasil o segundo maior
produtor mundial. O governo abriu depdsitos em Carajas para extragdo, com reservas
estimadas em 35 bilnGes de toneladas. Ricos depdsitos de estanho fizeram do Brasil um
dos principais produtores do metal. Cristais de quartzo, dos quais o Brasil € o unico a
possuir quantidades comerciais, monazita e berilio sdo também grandes produtos de
exportacdo. Manganés, diamantes industriais, cromio, zirconio, crude, gas natural, prata,



bauxita € mica sdo produzidos em quantidades consideraveis. Sdo explorados também

depositos valiosos de magnesita, grafite, titanio, cobre e zinco.

Embora o Brasil produza quantidades significativas de petréleo, ainda importava
mais de metade das suas necessidades em 1995. Reservas de petr6leo no alto mar,
grandes e inexploradas, provaram ser caras para exploragédo por parte do estado, levando
o Brasil a procurar investimento extemo para a industria. Mais de quarenta anos de
monopdlio do estado na industria do petréleo terminaram em 1995, quando uma emenda
constitucional foi aprovada permitindo que companhias procurassem e produzissem
petréleo no Brasil. O govemno levou a cabo a privatizagdo da indastria, mas de forma que a
fatia de exploragcéo nao ficasse abaixo de 50%.

2.14 Manufatura

As industrias de manufatura do Brasil produzem uma vasta gama de produtos. No
principio dos anos 90 as principais industrias eram de maquinario e equipamento de
transporte, processamento de alimentos, téxteis e roupas, e quimicos. Sdo Paulo é o
principal estado industrial, com fabricas produzindo cerca de um ter¢o da quantidade total
de produtos manufaturados no Brasil; as cidade do Rio de Janeiro, Porto Alegre e
Fortaleza sdo também grandes centros de manufatura.

2.15 Moeda e Bancos

A moeda é o Real, introduzido em Julho de 1994 para substituir o Cruzeiro Real. O
Banco Central, sediado em Brasilia, € o Unico a emitir a moeda. Outras instituicdes
bancarias importantes incluem o Banco do Brasil e 0 Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social. Os brasileiros também sdo servidos por outros bancos privados e

estatais.




10

2.16 Comércio

Em 1993 o Brasil gastou cerca de US$33.2 bilhdes em importagdo de mercadorias,
enquanto que as exportagbes totalizaram cerca de US$43.6 bilhdes. Os principais
compradores de produtos brasileiros no principio dos anos 90 eram os Estados Unidos
(cerca de 20% do total das exportagdes), Japao, os Paises Baixos, Alemanha, Argentina,
Italia, Bélgica e Luxemburgo, e Gra-Bretanha. Os principais produtos de exporta¢ao sdo o
minério de ferro, soja, suco de laranja, calgados, café e pecas para motores de veiculos. O
Brasil € membro de dois blocos de comércio intemacional: o Cone Sul (MERCOSUR),
formado em 1995, que reduz tarifas de comércio entre o Brasil, Argentina, Bolivia, Uruguai
e Paraguai; a Associagdo de Integracdo Latino-Americana, que trabalha para integrar as
economias dos membros da associagdo, que incluem a maior parte dos paises da América
do Sul, além do México.

Os Estados Unidos substituiram a Alemanha como a principal fonte de importacéo
no inicio da Segunda Guerra Mundial, e continuam até hoje. Alemanha, Argentina, Arabia
Saudita e Japdo foram também importantes fornecedores no principio dos anos 90. As
importagbes mais importantes incluem crude e petroleo refinado, maquinario,
equipamentos de transporte, quimicos e metais.

2.17 Transportes

O sistema ferroviario do Brasil consiste de cerca de 30,133 km de linhas,
principalmente no Sul da Bahia. A principal estrada de ferro € a Corporagdo Ferroviaria
Federal, que opera em 12 redes ferroviarias regionais. As estradas de ferro do pais sdo

usadas principalmente para transportar carga.

Estradas e auto-estradas, concentradas nas regides Norte e Sul do pais, eram
estimadas em 1,670,000 km no principio dos anos 90; menos de 10% das estradas sao
pavimentadas. Um sistema de auto-estradas nacional de cerca de 63,000 km, conectando
todas as partes do pais, esta sendo construido, como por exemplo a Trans-Amazonica,
uma artéria ligando regides isoladas do Brasil e Peru. Vias fluviais, totalizando 43,000 km,
constituidas principaimente do Amazonas e seus afluentes, conecta o Brasil com outros
paises sul-americanos e fomece meios importantes de transporte dentro do pais. Dentro
de muitas areas da bacia amazénica, vias fluviais sdo o principal meio de transporte. Mais
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de 40 portos servem ao comércio nacional e internacional. Os portos principais sdo os de
Santos, Rio de Janeiro, Paranagud, Recife e Vitoéria.

Linhas aéreas domésticas existem em grande numero, e muitos sistemas de
transporte intemacional ligam o pais a varios pontos do mundo.

2.18 Governo

O Brasil € uma Republica Constitucional de 26 estados federados e um distrito
federal. A atual Constituicdo foi promulgada em Outubro de 1998, substituindo um
documents de 1969. Os estados da federagdo possuem seus proprios governos, com
poderes em todas as areas que nao dizem respeito diretamente a uniao.

A constituicdo de 1988 aboliu a Lei de Seguranga Social, que vinha sendo usada
para aumentar dissidéncias politicas; tomou ilegal a tortura; garante varias formas de
plebiscitos populares, iniciativas e referendos; proibe virtualmente todas as formas de
censura; garante direitos de privacidade; e estende o direito a greve a todos os
trabalhadores. Os militares conservam o direito de intervir no sistema politico para

preservar a lei e a ordem.

2.19 Partidos Politicos

Em Novembro de 1979 o Congresso demitiu os dois partidos politicos existentes,
ambos criados em 1965. No clima politico mais liberal de 1980 mais de trés duzias de
partidos politicos novos foram formados, incluindo o Movimento Democratico Brasileiro e a
Frente Liberal, e, entre os partidos de oposi¢cdo, o Partido Social Democrético e o Partido
Comunista Brasileiro (renomeado para Partido Socialista Popular em 1992).
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3.Dados Gerais sobre Cabo Verde

Cabo Verde, republica compreendendo as ilhas de Cabo Verde, no Oceano
Atlantico (cujo nome se deve ao fato de estarem a Oeste do ponto mais setentrional de
Africa, Cabo Verde). O arquipélago consiste de dez ilhas e cinco ilhéus, que estdo
divididos em dois grupos, Barlavento e Sotavento. Barlavento, no norte, inclui Santo Antao,
Sao Vicente, Sao Nicolau, Santa Luzia, Sal e Boa Vista; Sotavento, no sul inclui Santiago,
Brava, Fogo e Maio. Cabo Verde tem uma area de aproximadamente 4033 km?.

3.1 Territéorio e Recursos Naturais

As ilhas sao de origem vulcanica, e todas, a excepgao de trés - Sal, Boa Vista e Maio
- sdo montanhosas. O ponto mais alto, Pico do Cano (2829 m) no Fogo, & o unico vulcdo
ativo do grupo. O clima é tropical e seco, mostrando pouca variagdo ao longo do ano. A
temperatura média na capital, Praia, em Santiago, varia de 20° a 25° C em Janeiro e de 24°
a 28° C em Julho. Ventos sdo frequentes, ocasionalmente carregando nuvens de areia do
Deserto do Saara, na Africa, para o leste. Precipitacdio é breve e irregular, e as ilhas sdo
sujeitas a seca. A precipitacdo média em Praia é de 260 mm, quase toda caindo de Agosto
a Setembro. A vegetacdo €& esparsa e consiste de arbustos, aloés e outras espécies
resistentes a seca. A vida selvagem também é limitada e inclui lagartos, macacos, cabras
selvagens e uma variedade de aves. Recursos minerais sao escassos e primariamente inclui

pozolana (uma rocha vulcanica usada na confecgdo de cimento) e sal.

3.2 Populagao

Mais de dois tercos da populacdo de Cabo Verde € uma mistura de ancestrais
Africanos e Europeus e sdo conhecidos por Crioulos, ou mesticos. Quase todo o resto é de
ancestrais Africanos. A lingua oficial € o Portugués; a lingua nacional, no entanto, € o
Crioulo, um dialeto Crioulo do Portugués arcaico incorporando muitos elementos africanos.
O Catolicismo Romano é a religido dominante. Estima-se que cerca de 28% da populagdo é
alfabetizada (dados de 1998). O censo de 1990 calculou uma populagio de 341,491; a
populacdo estimada para 1995 era de 419,000, dando ao pais uma densidade populacional
de 104 pessoas por km2. Por ser Cabo Verde pobre em recursos naturais e sofrer de secas
freqUentes, teve intensa emigragdo por muitos anos, e vivem mais cabo-verdianos fora do
pais do que dentro. A taxa de crescimento média em meados dos anos 90 era de 2.9%
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anuais. A esperanca de vida era de 68.7 anos para as mulheres e de 66.6 anos para os
homens. Os principais centros urbanos s3o Praia (populagdo em 1990 de 61,644), em
Santiago, e Mindelo (47, 109) em S&ao Vicente.

3.3 Economia

Ainda que limitada por escassas terras araveis e diminuida pela seca regular, a
agricultura € a principal atividade economica. As colheitas principais sdo milho e feijao;
também é cultivada a batata doce, cocos, batatas, mandioca e tamaras. Algumas bananas
sdo cultivadas para a exportagdo, e a cana de agucar & cultivada para a confecgdo da
aguardente. Por causa do seu terrenc montanhoso, apenas 9% das ilhas sdo adequadas
para o cultivo. A subdivisdo das fazendas de geragcao em geragdo reduziu muitas delas a um
tamanho menor que o necessario, € Cabo Verde depende da importagdo de alimentos
(muitos na forma de ajuda) para alimentar o povo.

Cabo Verde possui ricas areas de pesca, embora a industria ainda tenha que
desenvolver o seu potencial. instalagées de processamento de peixe foram construidas no
Mindelo, e o governo deu inicio a programas de modemizag¢ao da frota pesqueira. A captura
anual no principio dos anos 90 era de cerca de 8500 toneladas. Algumas lagostas sdo

capturadas para a exporta¢ao.

O sal € minerado na llha do Sal, Boa Vista e Maio, com uma produg¢do anual de 7000
toneladas. A produgdo caiu para menos de um quarto do nivel conseguido nos anos 70,
acentuada por falta de mercados estaveis e transporte maritimo disponivel com facilidade,
assim como o custo de reparos do equipamento. A pozolana € extraida para exportacao.

O produto intemo bruto (PIB) de Cabo Verde era de cerca de US$340 milhées no
inicio dos anos 90, ou menos de US$1000 por pessoa. O volume de exportagdes, avaliado
em US$6 milhdes anualmente, era comprado por Portugal, seguindo-se a Holanda, Brasil,
Estados Unidos e Japdao. A economia depende extensivamente de remessas de cabo-
verdianos que vivem no estrangeiro, que ajudam a diminuir o grande déficit da balanga
comercial do pais. A unidade monetaria € o Escudo de Cabo Verde (82.88 escudos valem
US$1; 1994). 1000 escudos sdo conhecidos por conto.



Cabo Verde estd tentando obter capital por sua localizagdo estratégica no
cruzamento das rotas aéreas e maritimas através da expansdo, com a assisténcia de ajuda
estrangeira, de aeroportos e instalagdes portuarias. Os principais portos ficam no Mindelo e
na Praia. O aeroporto internacional em Espargos, no Sal, € um ponto de reabastecimento de
voos para a Africa e América do Sul. Um segundo aeroporto internacional estd em
construgdo em Santiago. Com praias ndo poluidas e um clima ensolarado, o governo
identificou o turismo como foco primario de desenvolvimento, ainda que o numero de

visitantes no principio dos anos 90 tenha permanecido baixo.

3.4 Governo

Uma nova constituicdo promulgada em 1992 afimou Cabo Verde como uma
democracia multipartidaria, levando a cabo reformas iniciadas em 1990 que introduziram
eleicdes livres e populares para o presidente e parlamento. O poder legislativo € detido por
uma Assembléia Nacional de 79 membros; estes sdo eleitos pelos votantes por um periodo
de cinco anos. O chefe de estado € o presidente, também eleito por um periodo de cinco
anos. Um primeiro ministro detém o poder executivo e € nomeado pelo assembléia e
apontado pelo presidente. Nas primeiras eleicdes multipartidarias do pais em 1991, a
presidéncia e uma grande maioria dos assentos da assembiéia foram ganhos por
candidatos do Movimento para a Democracia, destituindo o Partido Africano para a
Independéncia de Cabo Verde (PAICV), que até entdo gozava de um poder protegido

constitucionalmente.

3.5 Historia

As ilhas foram usadas por pescadores Senegaleses antes da chegada dos primeiros
Europeus, por volta de 1456. Foram reclamadas por Portugal em 1460; colonizadores
Portugueses comegaram a chegar pouco tempo depois. Em 1495 o arquipélago foi
declarado como sendo posse da coroa portuguesa, e escravos foram subseqlientemente
importados do continente africano para cultivar a terra. Apés atingir prosperidade, as ilhas
tommaram-se atrativas para piratas e aventureiros estrangeiros - Ingleses, Holandeses e
Franceses - que atacaram repetidamente durante os séculos seguintes. Quando o comeércio
escravo (para o qual as ilhas serviam como ponto central) foi abolido em 1876, a sua
importancia diminuiu, mesmo com uma estagao de carvao e um cabo submarino no Mindelo
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ainda atraissem muitos barcos até a Primeira Guerra Mundial. O comércio aumentou

novamente até o meio do século 20.

Em uma tentativa de evitar o nacionalismo crescente, em 1951 Portugal denominou
as suas colonias africanas, incluindo Cabo Verde, como provincias além-mar. O status
provincial deu aos cabo-verdianos o acesso a uma educag¢ao mais elevada, mas a falta de
oportunidades de trabalho e a pobreza das ilhas forgou muitos dos educados a assumir

cargos administrativos no continente africano.

La comegaram a participar em crescentes movimentos nacionalistas. Amilcar Cabral,
um cabo-verdiano, foi co-fundador do Partido Africano para a Independéncia de Guiné e
Cabo Verde (conhecido por seu acronimo PAIGC) na Guiné Portuguesa (agora Guiné
Bissau). O partido iniciou uma rebelido armada contra Portugal no inicio dos anos 60. Por
razbes logisticas, os rebeldes nao tentaram romper o dominio portugués sobre Cabo Verde,
que era usado como guami¢io para tropas portuguesas que combatiam no continente. De
qualquer forma, o desejo por independéncia entre os cabo-verdianos permaneceu forte e
muitos residentes das ilhas foram até o continente para juntar-se a rebelido.

Uma revolugdo em Portugal em 1974 deflagrou mobilizagdes em massa em Cabo
Verde, o que levou 0 novo govemno portugués a negociar com o PAIGC. As conversagdes
culminaram em independéncia para Cabo Verde em 5 de Julho de 1975, dando fim a cinco
séculos de dominio portugués. Embora a constituicdo original previsse uma eventual
unificagdo com a Guiné-Bissau, um golpe de estado em 1980 resultou em relagbes tensas
entre os dois paises e deitando por terra os planos de unificagéo.

Em 1981 o PAIGC foi dissolvido e substituido pelo Partido Africano para a
Independéncia de Cabo Verde (PAICV). Uma constituicdo em 1981 tornou o PAICV o Unico
partido politico do pais. Com o seu primeiro presidente, Aristides Pereira, Cabo Verde ndo
estava alinhado em politica externa, mas dependia fortemente de ajuda ocidental. Sob
press&o da Igreja e circulos académicos, reformas iniciadas em 1990 levaram o pais a sua
primeira eleicdo presidencial, ganha por Anténio Mascarenhas Monteiro em 1991. Uma nova
constituicdo instituindo o novo sistema multipartidario foi adotada em 1992. No mesmo ano o
pais foi nomeado, durante dois anos, para uma posigdo como membro do Conselho de
Seguranga das Nagdes Unidas. Mascarenhas, candidato unico, foi reeleito em Fevereiro de
1996, e o seu partido, o Movimento para a Democracia, obteve uma vitéria esmagadora nas

elei¢coes legislativas.
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4.POSTULADOS, PRINCIPIOS E CONVENGOES

A Estrutura Conceitual Basica classifica os Principios  Fundamentais de
Contabilidade em trés categorias:

- Postulados Ambientais da Contabilidade (Axiomas).

- Principios Contabeis (Teoremas).

- Restrigdes aos Principios Contabeis — Convengdes (Corolarios).

Os Postulados Ambientais enunciam condigcdes sociais, econdmicas e
institucionais dentro das quais a Contabilidade atua.

Os Principios representam a resposta da disciplina contabil aos Postulados. E as
Convencgodes representam restricées, dentro do direcionamento geral dos Fiincipios.

De acordo com Sérgio de ludicibus os Postulados sdo premissas ou constatagdes
basicas, ndo sujeita a verificagdo, que formam o arcabouco sobre o qual repousa o
desenvolvimento subsequente da Teoria da Contabilidade.

4.1 Postulados

Os Postulados mais fundamentais sdo: o postulado da Entidade Contabil e o
postulado da continuidade. Segundo o0 mesmo autor, o postulado da entidade considera que
as transagdes econdmicas sao levadas a termo por entidades e a Contabilidade € mantida
como distintas das entidades dos s6cios que a compdem. E o postulado da continuidade
observa a entidade como “algo em continuidade”, cuja principal finalidade consiste em gerir
e utilizar ativos ndo para serem vendidos no estado em que se encontrem, mas para
servirem como meio para a entidade produzir receitas.

4.2 Principios
E de extrema importancia abordar os Principios Fundamentais de Contabilidade,
a quanto da analise das Demonstracoes Financeiras, pois os principios constituem o ntcleo
central da estrutura contabil.

A observancia dos Principios Fundamentais de Contabilidade é obrigatéria no
exercicio da profissdo e constitui condicdo de legitimidade das Normas Brasileiras de
Contabilidade.
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A Resolugdo n° 750 do Conselho Federal de Contabilidade (C.F.C),de 29 de
dezembro de 1993, elenca-os em seu art. 3° e conceitua-os em seus art. 4° ao 10°.

Sao Principios Fundamentais de Contabilidade:
- o da Entidade;

- 0 da Continuidade;

- oda Oportunidade;

- o do Registro pelo Valor Original;

- 0 da Atualizagdo Monetaria;

- 0 dacompeténcia; e

- o da Prudéncia.

4.2.1Principio da Entidade ( art.4°)

Esse principio reconhece o Patrimdénio como objeto da contabilidade e afirma
autonomia patrimonial, a necessidade da diferenciacao deste patriménio entre sociedade ou
instituicdes e seus sécios ou proprietarios. As entidades se mantém como pessoas distintas
dos socios, sejam elas fisicas ou juridicas, com ou sem fins lucrativos. Por consequéncia,
nesta interpretacdo, o patriménio ndo se confunde com aqueles dos seus sécios ou
proprietario, no caso de sociedade ou instituicdo.

O Patrimonio pertence a Entidade, mas o inverso ndo é verdadeira. Pois a soma ou
agregagao contabil de patrimonio auténomos ndo resulta em nova Entidade, mas numa
unidade de natureza econémico contabil.

A esséncia do Principio da Entidade esta na autonomia do patrimonio a ela
pertencente. A autonomia tem por consequéncia o fato de que o patrimonio de uma
Entidade jamais confundir-se com aqueles dos seus socios ou proprietarios. A Entidade
podera ser desde um pessoa fisica, ou qualquer tipo de sociedade, instituigdo ou mesmo
conjunto de pessoas, tais como:

- familias;

- empresas;

- governos, nas diferentes esferas do poder;

- sociedades beneficentes, religiosas, culturais, esportivas, etc.;

- sociedades cooperativas;

- fundos de investimentos e outras modalidades.
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4.2.2 Principio da Continuidade ( art.5°)
A continuidade da Entidade, bem como sua vida definitiva ou provavel, devem ser
consideradas quando da classificagcdo e avaliagdo das mutagdes patrimoniais, quantitativas

e qualitativas.

A continuidade influencia o valor econémico dos ativos e, em muitos casos, o valor
ou vencimento dos passivos, principalmente quando a extingdo da Entidade tem prazo

determinado, previsto ou previsivel.

Podem provocar modificagbes na vida da empresa: alteragdbes na conjuntura
econdmica, mudanga politica govemamental, problemas internos da entidade, causas
naturais ou fortuitas , entre outras.

Modificagbes na conjuntura econdmica que provoquem alteragées na amplitude do
mercado em que atua a Entidade. Como, por exemplo, a queda do poder aquisitivo da
populagdo, que provoca redugdo no consumo de bens, principalmente bens supérfluos, que
por sua vez, provoca a diminui¢gdo do grau de ocupagao de muitas Entidades.

Mudancgas de politica governamental, como, por exemplo, na area cambial, que
influencia diretamente as exportacbes, com repercussdo nos niveis de produgdo de
determinadas Entidades.

Problemas intemos das proprias Entidades, levando ao envelhecimento tecnolégico
dos seus processos ou produtos, superacdo mercadologica destes, exigéncia de prote¢ao
ambiental, falta de capital, falta de liquidez, incapacidade administrativa, desavengas entre
os controladores da Entidade e outras causas quaisquer que levem a Entidade a perder as
suas condicoes de competitividade, sendo gradativamente retirada do mercado.

Causas naturais ou fortuitas que afetam a manuten¢ao da Entidade no mercado,
tais como incéndios, inundacgdes, auséncia de materiais primarios por quebra de safras.

4.2.3 Principio da Oportunidade ( art.6°)

O principio da oportunidade refere-se, simultaneamente, a tempestividade, a
integridade do registro das muta¢Ges patrimoniais, determinando que este seja feito no
tempo certo e com a extensao correta, independentemente das causas que as originaram.
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A observancia deste principio, tem como resultado:

desde que tecnicamente estimavel, o registro das variagbes patrimoniais deve
ser feito mesmo na hipotese de somente existir razoavel certeza de sua
ocorréncia;

o registro compreende os elementos quantitativos e qualitativos, contemplando
os aspectos fisicos e monetarios;

que o registro deve ensejar o conhecimento universal das variagdes ocorridas
no patriménio da Entidade, em um periodo de tempo determinado, base
necessaria para gerar informagoes uteis ao processo decisorio da gestao.

4.2.4 Principio do Registro pelo Valor Original ( art.7°)
Os componentes do patrimoénio devem ser registrados pelos valores originais das

transagbes com o mundo exterior, expressos a valor presente na moeda do Pais, que

serdo mantidas na avaliagdo das variagdes patrimoniais posteriores, inclusive quando

configurem agregagdes ou decomposigdes no interior de Entidade.
Do Principio do Registro pelo Valor Original resulta:

a avaliacao dos componentes patrimoniais deve ser feita com base nos valores
de entrada, considerando-se como tais os resultantes do consenso com
agentes externos ou da imposi¢ao;

uma vez integrado no patriménio, o bem, direito ou obrigagdo ndo poderdo ter
alterados seus valores intrinsecos, admitindo-se, tdo-somente, sua
decomposi¢cdo em elementos e/ou sua agregagdo, parcial ou integral, a outros
elementos patrimoniais;

o valor original serd& mantido enquanto o componente permanecer como parte
do patriménio, inclusive quando da saida deste;

os Principios da Atualizacdo Monetaria e do Registro pelo Valor Original séo
compativeis entre si e complementares, dado que o primeiro apenas atualiza e
mantém atualizado o valor de entrada;

0 uso da moeda do Pais na tradugdo do valor dos componentes patrimoniais
constitui imperativo de homogeneizagdo quantitativa dos mesmos.

4.2.5 Principio da Atualizagdao Monetaria ( art.8°)
Os efeitos da alteragdo do poder aquisitivo da moeda nacional devem ser

reconhecidos nos registros contabeis através do ajustamento da expressdo formal dos

valores dos componentes patrimoniais.
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S3ao resultantes da adocao do Principio de Atualizagdo Monetaria:

a moeda , embora aceita universalmente como medida de valor, ndo representa
unidade constante em termos do poder aquisitivo;

para avaliacdo do patrimbnio possa manter os valores das transagdes originais,
€ necessario atualizar sua expressdo formal em moeda nacional, a fim de que
permanecam substancialmente corretos os valores dos componentes
patrimoniais e, por conseqiéncia, o do patrimonio liquido;

a atualizacdo nao representa nova avaliagido, mas, tdo-somente, o ajustamento
dos valores originais para determinada data, mediante a aplicagdo de
indexadores, ou outros elementos aptos a traduzir a variagdo do poder
aquisitivo da moeda nacional em dado periodo.

4.2.6 Principio da Competéncia ( art.9°)

As receitas e as despesas devem ser excluidas na apuragdo do resultado do

periodo em que ocorrem, sempre simultaneamente quando se correlacionarem,

independente de recebimento ou pagamento.

O Principio da Competéncia determina quando as alteragdes no ativo ou no passivo

resultam em aumento ou diminuicdo no Patriménio Liquido, estabelecendo diretrizes para

classificacdo das mutagdes patrimoniais, resultantes da observancia do principio da

Oportunidade.

O reconhecimento simultaneo das receitas e despesas, quando correlatas, é

consequéncia natural do respeito ao periodo em que ocorrer sua geragao.

As receitas consideram-se realizadas:

nas transagcdes com terceiros, quando estes efetuarem o pagamento ou
assumirem compromisso firme de efetiva-lo, quer pela investidura na
propriedade de bens anteriormente pertencentes “a Entidade, quer pela fruigao
de servigos por esta prestados;

quando do desaparecimento, parcial ou total, de um passivo, qualquer que seja
0 motivo;

pela geracdo natural de novos ativos independentemente da intervengdo de
terceiros.
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Consideram-se incorridas as despesas:

- quando deixar de existir o correspondente valor ativo, por transferéncia de sua
propriedade para terceiros;

- pela diminui¢do ou extingdo do valor econdmico de um ativo;

- pelo surgimento de um passivo, sem o correspondente ativo.

4.2.7 Principio da Prudéncia ( ART. 109

O Principio da Prudéncia determina a adog&o do menor valor para os componentes
do Ativo, e do maior para o Passivo, sempre que se apresentem alternativas iguaimente
vélidas para a qualificag@o das mutagdes patrimoniais que alterem o patrimonio liquido.

O Principic da Prudéncia impde a escolha da hipétese de que resulte menor
patrimonio liquido, quando se apresentarem alternativas igualmente aceitaveis perante os
demais Principios Fundamentais de Contabilidade.

Observando o disposto anteriormente, o Principio de Prudéncia somente se aplica
as mutagdes posteriores, constituindo-se ordenadamente indispensavel a correta aplicagdo
do Principio da Competéncia.

A aplicagdo do Principio da Prudéncia ganha énfase quando, para definigdo dos
valores relativos as variagcbes patrimoniais, devem ser feitas estimativas que envolvem

incertezas de grau variavel.

4.3 Convengoes
As convencodes representam restricdes aos principios e postulados, quando existe

mais de uma opg¢ao a ser seguida.

4.3.1 Convencao da Objetividade

“Para procedimentos igualmente relevantes, resultantes da aplicagdo dos
principios, preferir-se-30, em ordem decrescente: a) os que puderem ser comprovados por
documentos e critérios objetivos; b) os que puderem ser corroborados por consenso de
pessoas qualificadas da profissdo, reunidas em comités de pesquisa ou em entidades que
tém autoridades sobre principios contabeis.”
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4.3.2 Convencgao da Materialidade
“O contador devera, sempre, avaliar a influéncia e materialidade da informacéo
evidenciada ou negada para o usuario a luz da relagdo custo-beneficio levando em conta

aspectos interos do sistema contabil.”

4.3.3 Convengao da Consisténcia

“A contabilidade de uma entidade devera ser mantida de forma tal que os usuarios
da demonstracdes contabeis tenham possibilidade de delinear a tendéncia da mesma com o
menor grau de dificuldade possivel.”

4.3.4 Convengao do Conservadorismo

“Entre conjuntos alternativos de avaliagdo para o patrimonio, igualmente validos,
segundo os principios fundamentais, a contabilidade escolhera o que apresentar o menor
valor atual para o ativo e o maior para as obrigagoes.”
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5. AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS BRASILEIRAS

De acordo com a Lei das Sociedades Por Agdes, art. 176, ao fim de cada exercicio
social, a Diretoria fara elaborar, com base na escrituragdo mercantil da companhia, as
demonstragdes financeiras, que deverdo exprimir com clareza a situag@o do patriménio da
companhia e as mutagées ocorridas no exercicio:

- Balango Patrimonial;

- Demonstragdes dos Lucros ou Prejuizos Acumulados;

- Demonstragd@o do Resultado do Exercicio;

- Demonstracao das Origens e Aplicagdes de Recursos.

“§ 1° — As demonstragdes de cada exercicio serdo aplicadas com a intengdo dos
valores correspondentes das demonstragbes do exercicio anterior.”

“§ 2° — Nas demonstragdes, as contas semelhantes poderdao ser agrupadas; os
pequenos saldos poderdo ser agregados, desde que indicada a sua natureza e nao
ultrapassem 0,1 (um décimo) do valor do respectivo grupo de contas; mas é vedada a
utilizacdo de designagtes genéricas, como diversas contas ou contas correntes.”

“§ 3°—~ As demonstragdes financeiras registrardo a destinagdo dos lucros segundo
a proposta dos érgdos da administracdo, no pressuposto de sua aprovagéo pela assembléia

geral.”

“§ 4° — As demonstragées serdo complementadas por notas explicativas e outros
quadros analiticos ou demonstragcdes contabeis necessdrios para esclarecimento da

situacdo patrimonial e dos resultados do exercicio.”

“§ 5°— As notas deverao indicar:

a) os principais critérios de avaliagdo dos elementos patrimoniais,
especialmente estoques, dos calculos de depreciagdo, amortizagdo e
exaustdo, de constituicdo de previsbes para encargos ou riscos, € dos
ajustes para atender a perdas provaveis na realizagdo de elementos do
ativo;

b) os investimentos em outras sociedades, quando relevantes (artigo247,

paragrafo unico);
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c) o aumento de valor de elementos do ativo resultante de novas avaliagbes
(artigo 182, § 39);

d) os Onus reais constituidos sobre elementos do ativo, as garantias prestadas
a terceiros e outras responsabilidades eventuais ou contigentes;

e) a taxa de juros, as datas de vencimento e as garantias das obrigagdes a
longo prazo;

f) o numero, espécies e classes das agoes do capital social;

g) as opgdes de compra de agdes outorgadas e exercidas no exercicio;

h) os ajustes de exercicios anteriores (artigos 186, § 1°);

i) os eventos subsequentes a data de encerramento do exercicio que tenham,
ou possam vir a ter, efeito relevante sobre a situagdo financeira e os
resultados futuros da companhia.”

5.1 BALANCO PATRIMONIAL
Balancgo Patrimonial € a demonstragdo que apresenta todos os bens e direitos da
empresa — Ativo -, assim como as obrigacdes — Passivo - em determinada data, isto &,
apresenta a Situa¢do Patrimonial da empresa em dado momento.
Depois de registrado todos os fatos contabeis e feito os ajustes cabiveis, o Balanco
apresenta de forma ordenada os trés elementos do Patrimonio:
-ATIVO: bens e direitos da companhia;
-PASSIVO: compreende as obrigagdes e exigibilidade;
-PATRIMONIO LiQUIDO: representa a diferenga entre o Ativo e o Passivo, isto &,
o valor liquido da empresa.
O artigo 178 determina a forma de classificagdo das contas no Balango Patrimonial:
“Art. 178 — No Balanco, as contas serdo classificadas segundo os elementos do
patrimonio que registrem, e agrupadas de modo a facilitar o conhecimento e a andlise da
situagao financeira da companhia.”
Nos paragrafos 1° e 2° do artigo 178 sdo apontados os grupos de contas que
fazem parte do ativo e do passivo:
“§ 1° - No ativo, as contas serdo dispostas em ordem decrescente de grau de
liquidez dos elementos nelas registrados, nos seguintes grupos:
a) Ativo Circulante (AC);
b) Ativo Realizavel a Longo prazo (ARLP);
c) Ativo permanente (AP), dividido em Investimento, Imobilizado e Diferido;
Segundo Neves e Vicenconti (1995), liquidez refere-se a equacidade de solvéncia
ou a capacidade para pagamento de dividas e obrigagbes, necessitando de bens



numerarios para honrar esses compromissos. Sendo assim, um bem ou um direito, quanto
mais proximo estiver de se transformar em dinheiro, maior € a sua liquidez.

No Passivo, as contas estdo dispostas em ordem decrescente do grau de
exigibilidade. Significa que quanto menor o prazo de pagamento, maior exigibilidade
possuira a divida ou obrigacao.

§ 2° - No Passivo, as contas serao classificadas nos seguintes grupos:

a) Passivo Circulante;

b) Passivo Exigivel a Longo Prazo;

¢) Resultados de Exercicios Futuros;

d) Patriménio Liquido, dividido em Capital Social, Reservas de Capital,
Reservas de Reavaliagdo, Reservas de Lucros e Lucros ou Prejuizos
Acumulados.”

O paragrafo 3° do mesmo artigo, ja mencionado, determina que sejam classificados
separadamente os saldos devedores e credores que a companhia ndo tiver direito de
compensar.

Nos incisos | e V do artigo 179, as contas do Ativo sado classificadas dentro de cada
grupo conforme dispostos a seguir:

“I — no Ativo circulante: as disponibilidades, os direitos realizaveis no curso do
exercicio social subsequente e as aplicagbes de recursos em despesas do exercicio
seguintes;”

Il = no Ativo Realizavel a Longo Prazo: os direitos realizaveis apds o término do
exercicio seguinte, assim como os derivados de vendas, adiantamentos ou empréstimos a
sociedades coligadas ou controladas (artigo 243), diretores, acionistas ou participantes no
lucro da companhia, que nao constituirem negoécios usuais na exploragdo do objeto da
companhia;”

lll — em Investimentos: as participagdes permanentes em outras sociedades e os
direitos de qualquer natureza, nao classificaveis no Ativo Circulante, e que ndo se destinem
a manutencgao da atividade da companhia ou da empresa;”, tais como:

a) as importancias aplicadas na aquisicdo de agdes ou titulos de participacao

societaria com intengdo de manté-las em carater permanente;

b) as aplica¢des de recursos em sociedades coligadas e controladas;

c) os Certificados de Investimentos (Cl), acdes ou quotas quando decorrentes de

Incentivos Fiscais (FINOR, FINAM, FUNRES etc.);

d) as participagdes em sociedades por quotas de responsabilidade limitada;

e) as aplicagbes em imbveis ndao necessarios a manutencdo da atividade

explorada e nao destinados a revenda;
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florestas destinadas a protecdo do solo ou preservacdo do meio ambiente, sem
que destinem a manutencao da atividade da companhia e da empresa;

“IV — no Ativo Imobilizado: os direitos que tenham por objeto bens destinados a

manutencado das atividades de companhia e da empresa, ou exercidos com essa finalidade,

inclusive os de propriedade industrial ou comercial”, incluindo:

a)

b)

c)

d)

e)

bens tangiveis, corpéreos ou materiais ( edificios e constru¢cdes, maquinas,
equipamentos, instalagbes, moéveis e utensilios, veiculos, semoventes ou
animais de trag3o etc.);

bens intangiveis, incorpéreos ou imateriais ( marcas e patentes, formulas e
processo de fabricagdo, ponto comercial, fundo de comércio etc.);

as florestas destinadas a exploragdo dos respectivos frutos e as que se
destinam ao corte para comercializagdo, consumo ou industrializagdo, bem
como os direitos contratuais de exploragao de florestas, com prazo superior a
dois anos;

qualquer importancia destinada a aplicacdo de terras, desde que ndo sejam
para revenda ( Estoques) ou para preservagao do ambiente ( Investimento);
direitos de uso de linhas telefonicas (quando os depésitos utilizados na sua
aquisicdo forem superiores ao montante das acdes integralizadas na
aquisi¢cdo), ou quando tais direitos tenham sido adquiridos de terceiros, ou da
propria concessionaria, a titulo oneroso, e sem o recebimento de agdes.

“V — no Ativo Diferido: as aplicagdes de recursos em despesas que contribuirdo

para a formagao do resultado de mais de um exercicio social’, inclusive:

180:

a)

b)

c)

d)

0s juros pagos aos acionistas durante o periodo que anteceder o inicio das
operagdes sociais;

as despesas pré-operacionais ou pré-industriasis, quando ndo se identificarem
como elementos especificos da ativo imobilizado ou investimento;

as despesas com pesquisas cientificas ou tecnolégicas, quando ndo exercida
opg¢ao para apropriagao direta em conta de resultados;

as despesas com reestruturagbes, reorganizagdo, remodelagdo ou
modemizac¢do de empresas.

No Passivo Exigivel, a classificacdo das contas obedece as disposi¢oes do artigo
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“Art. 180 — As obrigacdes da companhia, inclusive financiamentos para aquisicdo
de direitos do Ativo Permanente, serdo classificadas no Passivo Circulante, quando se
vencerem no exercicio seguinte, e no Passivo Exigivel a Longo Prazo, se tiverem
vencimento em prazo maior, observando o disposto no paragrafo unico do artigo 179.”

O artigo 181 trata do grupo Resultado de Exercicios Futuros.
“Art. 181 — Serdo classificadas como Resultados de Exercicio Futuro as Receitas

de Exercicios Futuros, diminuidas dos Custos e Despesas a elas correspondentes.”

Podemos classificar como Resultado de Exercicio Futuros:

a) comissOes bancarias sobre aberturas de crédito;

b) aluguéis recebidos antecipadamente;

c) receita recebida em decorréncia da venda de unidades imobiliarias nao

concluidas.

O Patriménio Liquido corresponde a diferenga entre os valores que compdéem o
Ativo, o Passivo Exigivel e Resultado de Exercicio Futuros.

O artigo 182 dispde o conteudo da conta Capital Social, no Patriménio Liquido:
“Art. 182 — A conta do Capital Social discriminara o0 montante subscrito e , por

deducao, a parcela ainda ndo realizada.”

Os paragrafos 1° e 2° do mesmo artigo, discriminam o que deve ser classificado
como reservas de capital:
“ § 1° - Seréo classificadas como Reservas de Capital as contas que registrarem:
a) a contribuicdo do subscritor de a¢des que ultrapassar o valor nominal e a
parte do preco de emissao das agdes sem valor nominal que ultrapassar a
importancia destinada a formacgdo do capital social, inclusive nos casos de
conversdo em acdes de debéntures ou partes beneficiarias;
b) o produto da alimentacdo de partes beneficiarias e bénus descri¢ao;
c) o prémio recebido na emissdo de debéntures;
d) as doacdes e as subvengdes para investimento
§ 2° - Sera registrado como Reserva de Capital o Resultado da Corregdo Monetaria
do Capital Realizado, enquanto ndo capitalizado.”
As Reservas de Reavaliagdo sdo classificadas de acordo com o disposto no
paragrafo 3° do citado artigo:
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“§ 3° - Serao classificadas como Reservas de Reavaliagcdo as contrapartidas de
aumentos de valor atribuidos a elementos do Ativo em virtude de novas avaliagbes com
base em laudo nos termos do artigo 8°, aprovado pela Assembléia Geral."

No paréagrafo 5 ° do mesmo artigo consta a classificacdo das agcdes em tesouraria:

“§ 5° — As agbes em tesouraria deverdo ser destacadas no balangco como dedugdo
da conta do patriménio liquido que registrar a origem dos recursos aplicados na sua
aquisicao.”

De acordo com a Lei n°® 6404/76, o Balango Patrimonial deve conter os seguintes

grupos de contas:

ATIVO

ATIVO CIRCULANTE

e Disponibilidades.

o Direitos realizaveis no curso do exercicio social seguinte.

e Aplicacdes de recursos em despesas do exercicio seguinte.

ATIVO REALIZAVEL A LONGO PRAZO

o Direitos realizaveis apés o término do exercicio seguinte.

o Direitos derivados de adiantamentos ou empréstimos a sociedades coligadas ou controladas, diretores,
acionistas ou participantes no lucro da companhia, que n&o constituem negécios usuais na exploragéo do
objeto da companhia.

ATIVO PERMANENTE

Investimentos

e Participagdes permanentes em outras sociedades e direitos de qualquer natureza, ndo classificaveis no
Ativo Circulante, ou Realizavel a Longo Prazo que ndo se destinem & manutengZo da atividade da
companhia ou empresa.

Imobilizado

o Direitos que tenham por objeto bens destinados & manutengéo das atividades da companhia ou empresa, ou
exercidos com essa finalidade, inclusive os de propriedade comercial ou industrial.

Diferido

e Aplicagdes de recursos em despesas que contribuirdo para a formagdo de resultado de mais um exercicio
social, inclusive juros pagos ou creditados aos acionistas durante o periodo que anteceder o inicio das

operagdes sociais.
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PASSIVO

PASSIVO CIRCULANTE

e Obrigacbes da companhia, inclusive financiamentos para a aquisicdo de direitos do Ativo Permanente
quando vencerem no exercicio seguinte.

PASSIVO EXIGIVEL A LONGO PRAZO

e Obrigagbes venciveis em prazo maior do que o exercicio seguinte.

RESULTADO DE EXERCICIOS FUTUROS

e Receitas de exercicios futuros diminuidas dos custos e despesas correspondentes.

PATRIMONIO LiQUIDO

Capital Social

e Montante do capital subscrito e, por dedug&o, parcela nao realizada.

Reservas de Capital

e Agio na emiss3o de agdes ou conversio de debéntures e partes beneficiarias.

e Produto da alienagdo de partes beneficiarias e bénus de subscri¢io.

e Prémios recebidos na emiss@o de debéntures, doagdes e subvencdes para investimentos.

e Corregdo monetaria do capital realizado, enquanto n&o capitalizada.

Reservas de Reavaliagoes

e Contrapartida do aumento de elementos do Ativo em virtude de novas avaliagdes, documentadas por laudo
técnico.

Reservas de Lucros

e Contas constituidas a partir de lucros gerados pela companhia.

Lucros ou Prejuizos Acumulados

e Lucros gerados pela companhia, que ainda ndo receberam destina¢éo especifica.

5.2 DEMONSTRAGAO DE LUCROS OU PREJUIZOS ACUMULADOS

Demonstra a movimentagdo da conta Lucros ou Prejuizos Acumulados, revelando
os eventos que influenciaram a modificag@o do seu saldo. Também deve revelar o dividendo
por acao do capital realizado.

No artigo 186 € demonstrado o conteudo da Demonstragdo de Lucros ou Prejuizos
Acumulados:

“Art. 186 — A demonstracao de lucros ou prejuizos acumulados discriminara:

| — o saldo do inicio do periodo, os ajustes de exercicios anteriores e a corregdo
monetaria do saldo inicial;

Il — as reversdes de Reservas e Lucro Liquido do Exercicio;

Il — as transferéncias para Reservas, os dividendos, a parcela dos lucros
incorporados ao capital e o saldo ao fim do periodo.”
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5.3 DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DO EXERCICIO (DRE)

Demonstra o Resultado do Exercicio, explicando a composi¢ao da conta
ARE( Apuragao do Resultado do Exercicio ) e determinando o valor do Resultado por quota
ou Ag2o do Capital Social Integralizado.

A composi¢do da Demonstragdo do Resultado do Exercicio € determinada pelo
artigo 187:

“Art. 187 — A demonstragdo do resultado do exercicio discriminara:

| — a receita das vendas e servigos, as dedugbes das vendas, os abatimentos e os
imposlIos;

Il - a receita liquida das vendas e servigos, o custo das mercadorias e servigos
vendidos e o lucro bruto;

Il — as despesas com as vendas, as despesas financeiras, deduzidas das receitas,
as despesas gerais e administrativas, e outras despesas operacionais;

IV — o lucro ou prejuizo operacional, as receitas e despesas ndo operacionais € o
saldo da conta de corregdo monetaria ( art. 185, § 3°);

V — o resultado do exercicio antes do imposto de renda e a provisdo para imposto;

VI — as participagdes de debéntures, empregados, administradores e partes
beneficiarias, e as contribuigées para instituicdes ou fundos de assisténcia ou previdéncia de
empregados;

VIl — o lucro ou prejuizo liquido do exercicio e o seu montante por agdo do capital
social.”

Segundo a mesma Lei, a Demonstracdo do Resultado do Exercicio discriminara os

seguintes elementos:
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DO EXERCICIO

RECEITA BRUTA DAS VENDAS E SERVICOS
(-)  Devolugdes

()  Abatimentos

(-) Impostos

(=) Receita Liquida das Vendas e Servigos
(-)  Custo das Mercadorias e Servigos Vendidos
(=) Lucro Bruto
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() Despesas com Vendas
() Despesas Financeiras (deduzidas das Receitas Financeiras)
(-) Despesas
() Outras Despesas Operacionais
(+) Outras Receitas Operacionais
(=) Lucro ou Prejuizo Operacional
(+) Receitas ndo operacionais
()  Despesas nao operacionais
(¥) Saldo da Corregdo Monetaria
=) Resultado do Exercicio antes do Imposto de Renda
() Imposto de Renda e Contribuicdo Social
()  Participantes de Debéntures
(-) Participacdo dos Empregados
(-) Participagdo dos Empregados
(-)  Participagcdo de Administradores e Partes Beneficiarias
()  Contribuicdes para Instituicdes ou Fundo de Assisténcia ou Previdéncia de
Empregados
=)  Lucro ou Prejuizo do Liquido do Exercicio
(=) Lucro ou Prejuizo por Agdo

5.4 DEMONSTRAGAOQ DAS ORIGENS E APLICAGOES DE RECURSOS (DOAR)

O objetivo da DOAR é de apresentar de forma ordenada e resumida as informagdes
relativas as operagoes de financiamento e investimento da empresa durante o exercicio, e
evidenciar as alteragbes na posi¢ao financeira da empresa. Financiamento é igual as
origens de recursos e investimento as aplicagdes de recursos.

A Demonstracdo das Origens e Aplicacbes de Recursos tem o seu contetido
indicado no artigo 188:
“Art. 188 — A Demonstracdo das Origens das Aplicacoes de Recursos indicara as
modifica¢cbes na posicéo financeira da companhia, discriminando:
| — as origens dos recursos, agrupadas em:
a) lucro do exercicio, acrescido de depreciacdo, amortizagdo ou exaustdo e
ajustado pela variagdo nos resultados de exercicios futuros;
b) realizagdo do capital social e contribui¢des para reservas de capital;
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c) recursos de terceiros, originarios do aumento do passivo exigivel a longo
prazo, da redugdo do ativo realizavel a longo prazo e da alienagdo de
investimentos e direitos do ativo imobilizado.

Il — as aplicagdes de recursos, agrupadas em:

a) dividendos distribuidos;

b) aquisi¢do de direitos do ativo imobilizado;

c) aumento do ativo realizavel a longo prazo, dos investimentos e do ativo
diferido;

d) reducgdo do passivo exigivel a longo prazo.

Ill — o excesso ou insuficiéncia das origens de recursos em relagdo as aplicacdes,
representando aumento ou redugdo do capital circulante liquido;

IV — os saldos, no inicio £ no fim do exercicio, do ativo e passivo circulantes,
montante do capital circulante liquido e o seu aumento ou redugao durante o exercicio.”

As origens de recursos sao representados pelos aumentos no Capital Circulante
liquido (CCL), através:

a) das proprias operagdes, quando as receitas do exercicio sdo maiores que as
despesas

- Lucro gera uma origem de recursos;

- Prejuizo gera uma aplicacdo de recursos.

b) dos acionistas, pelos aumentos de capital integralizados pelos mesmos no
exercicio

c) de terceiros, por empréstimos a longo prazo, venda de bens do Ativo
Permanente, ou de transformacdo do Realizavel a Longo Prazo em Ativo
Circulante

As aplicacbes de recursos s3o representados pelas diminuicdes do Capital

Circulante Liquido, e as mais comuns sao:

a) inversdes do Permanente derivadas de:

- aquisicao de bens do Ativo Imobilizado

- aquisi¢cdo de Investimentos

- aplicagdo de recursos no Ativo Diferido

b) pagamentos de empréstimos a longo prazo

€) remunerac¢ao de acionistas, derivada dos dividendos.

Origens e Aplicagdes que ndo afetam o CCL, mas aparecem na DOAR:

a) aquisicdo de bens do Ativo Permanente pagaveis a Longo Prazo;

b) conversdo de Empréstimos de Longo Prazo em Capital;
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¢) integralizagdo de Capital do Ativo Permanente;
d) venda de bens do Ativo Permanente recebivel a Longo Prazo.

A DOAR fomece as modificagées na posicao financeira da empresa pelo fluxo de
recursos. Esta demonstracdo auxilia em importantes aspectos como, por exemplo:

- conhecimento da politica de inversdes permanentes da empresa e fontes dos
recursos correspondentes;

- constatacdo dos recursos gerados pelas operagdes proprias, ou seja, o lucro do
exercicio ajustado pelos itens que o integram, mas nao afetam o CCL;

- verificagdo de como foram aplicados os recursos obtidos com os novos
empréstimos de longo prazo;

- constatagdo de se e como a empresa estd mantendo, reduzindo ou
aumentando o seu CCL,;

- verificacdo da compatibilidade entre os dividendos e a posi¢cao financeira da

empresa.

Apresenta-se a seguir o modelo basico da DOAR:

ORIGENS DE RECURSOS
o DAS OPERAGOES
- Lucro Liquido do Ano
- Mais: + Depreciagao e Amortizagoes
+ Resultado da Corre¢do Monetaria do Exercicio (saldo anterior)
» Variagbes Monetarias de Empréstimos e Financiamentos a Longo
Prazo
- Menos: - Participacdo nos Resultados de Controladas e Coligadas (deduzida
dos dividendos recebidos)
* Resultado da Correcdo Monetaria (saldo credor)
* Resultado na Alienacdo de Bens do Imobilizado
Total das Operagoes
e DOS ACIONISTAS:
- Integralizacdo de Capital
> DE TERCEIROS:
- Ingresso de Empréstimos a Longo Prazo
- Alienagao de Iltens do Imobilizado (valor de venda)
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- Resgate de Investimentos Temporarios a Longo Prazo

Total das Origens
APLICAGOES DE RECURSOS
e Aquisigbes de Direitos do Imobilizado (ao custo)
e Adicoes ao Custo no Ativo Diferido
e Aplicagdes em Investimentos Permanentes em Outras Sociedades
o Aplicages em Investimentos Temporarios a Longo Prazo
e Transferéncias para Curto Prazo em Empréstimos e Financiamentos a Longo
Prazo

e Dividendos Propostos

Total das Aplicagdes
ACRESCIMO (DECRESCIMO) NO CAPITAL CIRCULANTE LIiQUIDO

6. AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DE CABO VERDE

A contabilidade em Cabo Verde é feita de acordo com as normas do Plano Nacional
de Contabilidade ( PNC). O Plano Nacional de Contabilidade € uma adaptacdo do Plano
Oficial de Contabilidade das empresas de Portugal, que por sua vez representa adaptagdes
das varias experiéncias da normalizagao contabilistica de alguns paises, nomeadamente
“Plano Europeu” da Unidao Europeia de Peritos Contabilistas, “Plano Internacional” do
Comité Internacional de Profissionais de Contabilidade, “Normas de Apresentacdo de
Contas” dos grupos de trabalho da CEE, “Plano Contabilistico Geral” Francés.

De acordo com o PNC, as empresas publicas € empresas mistas ou com capitais
publicos passaram a adotar obrigatoriamente as normas do plano a partir de 1984. E as
empresas privadas e cooperativas a partir de 1985.

Dependendo do porte da empresa, dos seus meios e das suas necessidades, ela
podera adotar apenas a vers3o simplificada. Para as empresas obrigadas a versao integral
deverao elaborar as seguintes demonstracoes:

- Balango Analitico;

- Demonstrac@o dos Resultados Liquidos;

- Demonstragdo dos Resultados Extraordinarios do Exercicio;

- Demonstragdo dos Resultados de Exercicios Anteriores;
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- Mapa de Origem e Aplicacdo de Fundos.

Para as empresas obrigadas a versdo simplificada deverao elaborar as seguintes
demonstragoes:

- Balango Sintético;

- Demonstracdo dos Resultados Liquidos, de acordo com as contas que

utilizarem

6.1 BALANGCO

O Balango contém dois lados ou membros: o Ativo e Passivo. Se € Ativo, a situacéo
liquida figura no segundo membro e se € passivo, no primeiro membro. Equipara-se ao
Balanco do Brasil.

O balanco devera:

1) indicar a que empresa se refere;

2) apresentar a data da sua elaboragao;

3) ter sempre uma igualdade entre os dois membros;

4) representar o patrimonio: em composi¢ao e em valor.

O Balango tem de respeitar uma determinada ordem, isto &, os valores Ativos
devem apresentar de cima para baixo por ordem decrescente de liquidez, que é a
capacidade de um ativo em se transformar num meio liquido de pagamento.

Os valores Passivo devem escrever-se de cima para baixo de ordem crescente de
prazos de exigibilidade ou prazos de pagamentos. O mesmo procedimento utilizado no
Brasil.

Sao quatro os critérios de classificagdo, a saber:

(1) Quanto ao grau de pormenorizagao pode ser:

- Balango Analitico — € o balan¢o nos quais as rubricas vem representadas em

massas parciais e contas, estas desdobradas em subcontas.

- Balango Sintético — é o balancgo representado apenas com as massas parciais e

contas, sem as subcontas.

(2) Quanto ao momento de apresentagdo pode ser:

- Balanco inicial de fundagdo — € o balango da empresa elaborada na data da sua
fundacao.

- Balango do inicio do exercicio - € o balango elaborado anualmente a 1 de
Janeiro.

- Balango de fim do exercicio — € o balango elaborado anualmente a 31 de

Dezembro.
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- Balango final de Liquidagdo — € o balanco elaborado a data da extingdo ou
liquidagao da empresa.

(3) Quanto a regularidade de apresentagao pode ser:

- Balango ordinario — € o balango elaborado em momentos previamente
estabelecidos.

- Balango extraordinario — € o balango elaborado por razdes de ordem acidental,
tais como catastrofes, falecimento de soécios, fusdo com outras empresas,
faléncia.

(4) Quanto a forma pode ser:

- Balango em dispositivo vertical

- Balango em dispositivo horizontal

6.2 DEMONSTRAGAO DO RESULTADO LIQUIDO

Outro instrumento fundamental para a Analise Econdmica e Financeira das
empresas € a Demonstracao de Resultado Liquido. Ela é elaborada, normalmente, no fim do
periodo.

Graficamente na Demonstragdo de Resultado Liquido encontramos:

- do lado esquerdo: os custos e perdas registrados no exercicio mais os
resultados liquidos.

- do lado direito: os proveitos e ganhos contabilizados no periodo.

Custos e Perdas Proveitos e Ganhos

- Custos Ex. Vendidos e Consumidos - Vendas .Merc. .e .Produtos
- Fornecimentos de Servigos de Terceiros - Prestagdo de Servigos

- Impostos - Trab. P/ a propria empresa
- Despesas com Pessoal - Subsidios de exploragido

- Despesas Financeiras - Receitas Suplementares

- Outras Despesas e Encargos - Receitas Financ. Corrente

- Amortizacdo e Reintegracdo do Exc. — Rec. de Aplicagdo Financ.
- ProvisGes do Exercicio - Outras Receitas

- Utilizacao de Provisdes

Sub - Total (A) Sub - Total (B)
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SFPEELP

Result. Ext. do Exercicio (Perdas) Res. Ext. do Exercicio (Ganhos)
Result. do Exerc. Anterior (Perdas) Res. Do Ext. Anterior ( Ganhos)
Resultado Liquido

Total Geral Total Geral

Resultado Corrente do Exercicio = Total (B) = Total (A)

Resultado Extraordinario do Exerc. = Res. Ext. do Exerc. (Ganho)- (Perdas)
Res. Exerc. Anterior = R.E.A (Ganho) — R.E.A (Perdas)

Res. Liquido = Res. Corr. Exerc. (+/-) Res. Ext. do Exerc. (+/-) Res. Exerc. Ant.

De acordo com o referido Plano, as contas sdao agrupadas em classes. S3o oito
classes, a saber:

- classe 1( Meios Monetarios);

- classe 2 ( Terceiros e antecipagdes);

- classe 3 ( Existéncias);

- classe 4 (Imobilizagées);

- classe 5 ( Capital, Reservas e Resultados transitados);

- classe 6 ( Custos por Natureza);

- classe 7 ( Proveitos por Natureza);

- classe 8 ( Resultado).

1- Meios monetarios:

- Caixa;

- Depésitos a Ordem;

- Depésitos ¢/ Aviso Prévio;
- Depésitos a prazo.

2 - Terceiros e Antecipagdes:

- Clientes;

- Formmecedores;

- Empréstimos Concedidos e Obtidos;
- Setor Publico Estatal;

- Socios e Associadas;

- Outros Devedores e credores;

- Despesas e Receitas Antecipadas;



Proveitos para Impostos sobre Lucros;

Provis@o para Cobrangas Duvidosas e Outros Riscos e encargos.

3 — Existéncias:

Compras;

Mercadorias;

Produtos Acabados e Semi- acabados;
Subprodutos, Desperdicios, Residuos e Refugos;
Produtos e trabalhos em curso;

Matérias- primas, subsidiarias e de consumo;
Embalagens Comerciais Retornaveis;
Regularizagdo de existéncias;

Provisa@o para Depreciacdo de Existéncias.

4 — Imobilizagdes:

Imobilizagdes Financeiras;

Imobilizagcdes Corpéreas;

Imobilizagdes Incorpéreas;

Imobilizagdes em Curso;

Custos Plurienais;

Amortizacdes e Reintegracdo acumuladas;
Provisdo para Imobilizagées Financeiras.

5 - Capital, Reservas e Resultados Transitados:

Financiamento Basico;

Capital Estatutario;

Prestacdes Suplementares;

Capital Individual;

Reserva Legais e Estatutarias;

Reservas Especiais;

Reserva de Reavaliagdo de Imobilizacdes;
Reservas Livres;

Resultados Transitados.

6 — Custos por Natureza:

Compras/ Custos das Existéncias vendidas e consumidas;

7 -
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Subcontratos;

Fomecimentos de Servigos de Terceiros;
Impostos;

Despesas ¢/ Pessoal;

Despesas Financeiras;

Outras Despesas e Encargos;
Amortizagdes e Reintegragées do Exercicio;
ProvisGes do Exercicio.

7 — Proveitos por Natureza:

Vendas de Mercadorias e Produtos;
Prestacdes de Servigo;

Trabalhos para a propria empresa;
Subsidios destinados a exploragéo;
Receitas Suplementares;

Receitas Financeiras Correntes;
Receitas de Aplicagdes Financeiras;
Proveitos Diversos;

Utilizagao de provisoes.

8 — Resultados:

Resultados Correntes do Exercicio;
Resultados Extraordinario do Exercicio;
Resultados de Exercicios Anteriores.
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7.TECNICAS DE ANALISE

Quando se faz Andlise de Balango € necessério levar em conta os objetivos da
analise e a posi¢do do analista, sob o aspecto de, para que e para quem analisar.

Segundo Braga (1983), “quando um analista extemo apresenta duvidas com
relagdo a alguma rubrica do Balango Patrimonial e ndo consegue esclarecé-la de forma
conveniente, devera interpreta-la contra a empresa analisada.” Isto se da quando, por
exemplo, “uma certa conta classificada no Balango, como Exigivel a Longo prazo, e se néo
houver certeza da data de liquidagdo da divida, o analista devera reclassifica-la como

Circulante”.

E interessante que se faga uma analise minuciosa dos Estoques, de dividas
incobraveis, Marcas e Patentes, Gastos de Organizacdo para se procederem as devidas
mudancgas e ajustes cabiveis no Balanco Patrimonial, de forma que a andlise seja mais
precisa e que visualize de melhor forma o aspecto ecénomico-financeiro. Ajustes esses que
deverdo ser feitas de maneira que ndo percam as suas carateristicas Contabeis.

Os ajustes se dao tanto no Balango como também nas outras Demonstracoes
Contabeis, como a Demonstracdo do Resultado do Exercicio, com o intuito de eliminar
alguns efeitos sobre a sua estrutura.

Alguns analistas classificam resultados de operag¢des financeiros como n&o-
operacionais, retirando-as do Resultado Operacional para uma melhor analise.

Segundo Assaf Neto (1991), “todas estas mudancas se ddo para tomar o

demonstrativo mais homogéneo € menos complexo para analise”.

Alguns ajustes feitos no Balango Patrimonial sdo os seguintes:

e Ao Patriménio Liquido se incorporara os Resultados de Exercicios Futuros;

e Deduzir do Patrimonio Liquido o Ativo Diferido por representarem gastos ja
liquidados;

As Duplicadas Descontadas serao reclassificadas no Passivo Circulante;
O valor da Provisdo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa sera subtraido das

Duplicatas a Receber, que aparecera no Balango ajustado com o seu valor
liquido;
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e Para efeito de demonstragdo deve ser evidenciado o valor de aquisi¢do, as
corregoes e as depreciagdes processadas nas contas do Imobilizado;

e Verificagdo das contas do circulante, se obedecem ao limite de 365 dias. Caso
ndo se enquadrem devem ser reclassificadas ao longo prazo;

e Exame do critério de apuragcdo dos Estoques, para que se procedam o0s
ajustes, no sentido de adequa-los a realidade.

Mas determinados ajustes ndo podem ser feitos por analistas externos que nao
tém conhecimento de conceitos intrinsecos, que a empresa adota. Conhecimentos esses

que s6 quem tem acesso sao os analistas internos.

Para uma boa analise é necessério que haja certas precaugdes e limitagdes como:
Correcao Monetaria, embora esteja extinta, mas ndo deixa de existir inflagdo; comparagdo
temporal entre Lucro e as Receitas e Despesas ao longo do exercicio; exame minucioso
das datas oriundas de compras e vendas a prazo; método de avaliagdo dos estoques. E
principalmente se deve levar em conta os eventos subsequentes, a titulo de ilustracao, o
caso da desvalorizagdo do real no inicio do ano de 1999,que afetou e muito as empresas
que trabalham com produtos importados.

Por analise, entende-se 0 método de preparacdo de dados estatisticos, visando a
sua interpretagcdo. Para a analise contabil deve-se seguir determinados procedimentos:
- classificagao apropriada das informagdes;
- associacao légica das informacgdes;
- conversdao de valores monetarios em medidas de avaliagdo relativa
(coeficientes, quocientes, indices e diferengas absolutas), conforme o tipo de

analise.

Utilizando-se dessas medidas, o processo analitico permite que sejam feitas
inumeras combinagdes entre os componentes patrimoniais e de resultado, ou mesmo, entre
duas ou mais demonstragdes.

Madidas essas, quando utilizadas, constituem instrumentos de Analise Patrimonial,
Econdmica e Financeira.

A seguir s3o apresentados alguns indicadores financeiros e econémicos, a saber:
1) indices de Liquidez;
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2) indices de Estrutura de Capitais;
3) indices de Rentabilidade;

“indices & a relagdo entre contas ou grupo de contas das Demonstragdes
Financeiras, que visa evidenciar determinado aspecto da situacdo econémica ou financeira
de uma empresa.” ( Matarazzo, 1995, p.153)

Os indices sdo as técnicas de analise mais usuais. Eles tem a caracteristica de
fornecer uma visdo ampla da situagdo econdémica ou financeira da empresa.

Dependendo do grau de profundidade da andlise, isto &, do objetivo do mesmo,
assim sdo extraidas indices, quantos forem necessarios. Mas trabalhar com uma grande
quantidade de indices torna —se muitas vezes inviavel, em relagdo ao custo-beneficio.

Os indices sdo divididos em indices que evidenciam aspectos da situagdo
financeira e indices que evidenciam aspectos da situacdo econdmica. Os indices de
situacdo financeira sdo divididos em indices de liquidez e indices de estrutura. E os indices
de situagdo econdmica sdo os indices de rentabilidade.

7.1 indices de Liquidez

Sao aqueles que, a partir do confronto dos ativos circulantes com as dividas,
procuram medir quao sdlida é a base financeira da empresa. Um empresa com bom indices
de liquidez, tem condi¢cOes de ter boa capacidade de pagar suas dividas, mas ndo estara,
obrigatoriamente pagando suas dividas em dia em fungdo de outras varidveis como prazo
ou renovagao de dividas, por exemplo. Quanto maior, melhor.

Podemos citar:

e Liquidez Geral: mede a capacidade da empresa em saldar as dividas de longo
e curto prazo utilizando os recursos do Ativo Circulante e Realizavel a Longo
Prazo.

Formula: Ativo Circulante + Realizavel a Longo Prazo

Passivo Circulante + Exigivel a Longo Prazo
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¢ Liquidez Corrente: € a medida da solvéncia operacional, representando a
capacidade da empresa em saldar suas dividas a curto prazo, langando mao
dos valores financeiros, disponiveis e a receber a curto prazo, somando ao

valor dos estoques.

Formula: Ativo Circulante

Passivo Circulante

e Liquidez Seca: é uma medida mais rigorosa de solvéncia, uma vez 0s
estoques deixam de ser considerados como fonte de recursos para pagamento
da divida.

Disponivel + Aplicagbes Financeiras + Clientes
Formula: de Rapida Conversibilidade em Dinheiro

Passivo Circulante

7.2 indices de Estrutura de Capitais

Os indices desse grupo mostram as grandes linhas de decisdes financeiras, em
termos de obtenc¢o e aplicagdo de recursos. Quanto maior, melhor.
Podemqg citar s seguintes indices:
e Participacdao de Capitais de Terceiros: quando a empresa tomou de capitais
de terceiros para cada 100 de capital proprio investido.

Formula: Capitais de Terceiros x 100

Patriménio Liquido

e Composicdo do Endividamento: indica qual o percentual de obrigagGes de
curto prazo em relagdo as obrigacoes totais.

Formula: Passivo Circulante x 100

Capitais de Terceiros




e Imobilizagcdo do Patriménio Liquido: mostra até que ponto o capital esta
empregado no Ativo Imobilizado.

Formula: Ativo Permanente x 100

Patrimonio Liquido

e Imobilizagdo dos Recursos ndao Correntes: indica que percentual de recursos
nao correntes ( Patrimoénio Liquido + Exigivel a Longo Prazo) a empresa aplicou
no Ativo Permanente.

Formula: Ativo Permanente x 100

Patrimonio Liquido + Exigivel a Longo Prazo

7.3 indices de Rentabilidade

Os indices deste grupo mostram qual a rentabilidade dos capitais investidos, isto &,
quanto renderam os Investimentos e, portanto, qual o grau de éxito econdmico da empresa.
Quanto menor, melhor.

e Giro do Ativo: indica quanto a empresa vendeu para cada R$ 1,00 de

investimento total.

Férmula: Vendas Liquidas
Ativo

e Margem Liquida: quanto a empresa obtém de lucro para cada R$ 100,00
vendidos.

Férmula: Lucro Liquido x 100

Vendas Liquidas
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e Rentabilidade do Ativo: este indice mostra quanto a empresa obtém em
relagdo ao Ativo. E uma medida de capacidade da empresa em gerar Lucro

Liquido e assim poder capitalizar-se.

Férmula: Lucro Liquido x 100
Ativo

e Rentabilidade do Patriménio Liquido: quanto a empresa obtém de lucro para
cada R$ 100,00 de capital proprio investido. O papel do indice de rentabilidade
do Patrimoénio Liquido € mostrar qual a troca de rendimento do Capital préprio.

Férmula: Lucro Liquido x 100

Patrimonio Liquido Médio

7.4 Analise Vertical e Analise Horizontal

Através desses tipos de analises podemos conhecer pormenores das
Demonstragdes Financeiras que escapam a analise genérica dos indices.

A Analise Vertical baseia-se em valores percentuais das Demonstracoes
Financeiras. Para isso, se calcula o percentual de cada conta em relagdo a um valor- base.

O coeficiente ou percentagem € a medida que indica a propor¢do de cada
componente em relagdo ao todo. O total & representado pela porcentagem 100% (cem por
cento).

Tem como objetivo avaliar, em termos relativos, as partes que compdem o todo e,
compara-los no caso de andlise de dois ou mais periodos.

A Andlise Horizontal “baseia-se na evolugdo de cada conta de uma série de
Demonstragdes Financeiras em relagdo a demonstragdo anterior e/ou em relagdo a uma
Demonstracdo Financeira basica, geralmente a mais antiga da série.” (Matarazzo, 1997, p.
251).

Enquanto que a Andlise Vertical se presta a definicdo da percentagem
representativa do valor de cada componente em relagdo ao total, ou a comparagdo dos
percentuais ente si, a Andlise Horizontal permite a avaliagdo do aumento ou diminui¢do dos
valores que expressam os componentes de um todo, através do confronto de uma série
histérica de periodos iguais.

A Andlise Vertical mostra, de um lado, qual a composi¢do detalhada dos recursos
tomados pela empresa, qual a participagdo de cada um dos itens de Capitais de Terceiros,
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como Fornecedores, Bancos, etc. De outro lado, a Andlise Vertical mostra quanto por cento
dos recursos totais foi destinados ao Ativo Circulante e ao Permanente. A analise do
percentual de cada item do ativo permite destacar a politica de investimentos da empresa
em relagcdo a estoques, duplicatas, imobilizado, enquanto no Passivo permite visualizar a
politica financeira de obtencao de recursos.

A andlise Horizontal do Balan¢go mostra quais os itens do Ativo a empresa vem
dando énfase na alocagdo de seus recursos e, comparativamente, de quais recursos
adicionais se vem valendo. E interessante na Andlise Horizontal observar
comparativamente os seguintes itens:

- crescimento dos totais do Ativo Permanente e Circulante e de cada um dos

seus principais componentes;

- crescimento do Patrimoénio Liquido comparativamente ao Exigivel Total;

- crescimento do Patriménio Liquido mais Exigivel a Longo Prazo

comparativamente ao crescimento do Ativo Permanente;

- crescimento do Ativo Circulante em comparagdo com o crescimento do Passivo

Circulante;

- verificacdo de quanto cada balango da série contribuiu para a variagdo final

obtida entre o primeiro e o ultimo balanco.
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CONCLUSAO

As empresas necessitam de informagdes, que servem de suporte para tomada de
decisbes. Informagbes essas que sdo retratadas através das Demonstracoes Contabeis e
Financeiras. E em cima dessas demonstragdes sdo extraidas indices ou quocientes que
permitira saber qual é a solidez da empresa, a sua posigdo no mercado, a capacidade de

gerar lucros, e assim por diante.

As Demonstragdes Financeiras de Cabo Verde sdo, em muitos pontos, feitas do
mesmo modo que as Demonstragdes Brasileiras, tanto a nivel da nomenclatura das contas
como na estrutura grafica de algumas demonstragdes, embora com algumas diferencgas,
como € o caso da demonstracdo de resultado em que a representagdo grafica é
completamente diferente. No Brasil a Demonstragdo de Resultado é apresentada de forma
dedutiva (vertical), ou seja, das Receitas subtraem-se as Despesas, em seguida indica-se o
resultado, Lucro ou Prejuizo. Ja em Cabo Verde a Demonstracdo de Resultado € constituida
de duas colunas, uma com os Custos e Perdas e a outra com os Proveitos e Ganhos, e a

confrontagcdo das duas se encontra o Resultado.

N3o foi feita uma comparagdo através dos indices ou da Andlise Vertical ou
Horizontal, dado que a realidade dos dois paises e completamente diferente, e
principalmente pela diferenciagdo na unidade monetaria.

Este trabalho baseou-se fundamentaimente em mostra quis as Demonstracies que
sao utilizadas em Cabo Verde e no Brasil com suas semelhangas e suas diferengas mais
importantes.
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ANEXOS



PETROLEO BRASILEIRO S.A. -
PETROBRAS

Demonstracoes contabeis em
31 de dezembro de 1998 e de 1997 N
e parecer dos auditores independentes



Parecer dos auditores independentes

10 de fevereiro de 1999

Ao Conselho de Administragdo € Acionistas
PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS

Examinamos o balango patrimonial da PETR()LEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS ¢ o
balango patrimonial consolidado da PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS e suas
controladas em 31 de dezembro de 1998 e as correspondentes demonstragdes do resultado, das
mutagdes do patrimonio liquido e das origens e aplicagdes de recursos da PETROLEO
BRASILEIRO S A. - PETROBRAS ¢ as correspondentes demonstragées consolidadas do resultado
e das origens e aplicagdes de recursos do exercicio findo nessa data, elaborados sob a
responsabilidade da administragdo da Companhia. Nossa responsabilidade ¢ a de emitir parecer
sobre essas demonstrag¢des contabeis.

Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria, que requerem que os exames
sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada apresentagdo das demonstragdes
contabeis em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nosso exame compreendeu, entre outros
procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume
de transagdes e os sistemas contabil e de controles intemnos das companhias, (b) a constatagio, com
base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores € as informagdes contabeis
divulgados e (c) a avaliagdo das praticas e estimativas contabeis mais representativas adotadas pela
administragdo da Companhia, bem como da apresentagdo das demonstragdes contabeis tomadas em
conjunto.

O compromisso atuarial da Companhia referente aos beneficios de aposentadoria concedidos ao
grupo de empregados existentes na PETROBRAS antes da constituicdo da Fundagédo Petrobras de
Seguridade Social - PETROS monta a aproximadamente R$ 3.700 milhdes em 31 de dezembro de
1998, liquido dos efeitos tributarios na PETROBRAS, sem efeitos relevantes no resultado do
exercicio findo em 31 de dezembro de 1998.

Somos de parecer que, exceto pelos efeitos do assunto mencionado no paragrafo 3, as referidas
demonstragdes contabeis apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do
patrimonial ¢ financeira da PETROLEO BRASILEIRO S A. - PETROBRAS ¢ da PETROLEO
BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS ¢ suas controladas em 31 de dezembro de 1998 e o resultado
das operagdes, as mutagdes do patrimoénio liquido e as origens e aplicacdes de recursos da
PETROLEO BRASILEIRO S A. - PETROBRAS do exercicio findo nessa data, bem como o
resultado consolidado das operagées € as origens e aplicacdes de recursos consolidadas desse
exercicio, de acordo com os principios contabeis previstos na legislagdo societaria.



10 de fevereiro de 1999
PETROLEO BRASILEIRO S A. - PETROBRAS

O exame das demonstragdes contabeis do exercicio findo em 31 de dezembro de 1997, apresentadas
para fins de comparagdo, foi conduzido sob a responsabilidade de outros auditores independentes,
que emitiram parecer com data de 9 de fevereiro de 1998, contendo ressalvas quanto a i) diferenca
entre as praticas contabeis emanadas da legislagdo societaria e aquelas seguidas pela Companhia na
importagdo de petroleo e nas operagdes relativas a comercializagdo de alcool e quanto a ii) ndo
constitui¢do de provisdo para ajustar o valor de certos titulos securitizados ao seu valor estimado de
mercado. Adicionalmente, o parecer daqueles auditores independentes contém énfase quanto a
nio-definigdo, até aquela data, da forma e prazo de realizagio do saldo das contas Petréleo e Alcool
€ quanto a impossibilidade de se mensurar eventuais ajustes ao valor de realiza¢do de certos
investimentos mantidos por subsidiaria.

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC-SP-160-S-RJ

Jodo César de O. Lima Jr.
Socio
Contador CRC-RJ-077.431

COPIA DO ORIGINAL ASSINADO INDIVIDUALMENTE



PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS

Balanco patrimonial em 31 de dezembro de 1998 e de 1997

(Em milhares de reais)

Ativo Consolidado Controladora Passivo Controladora
1998 1997 1998 1997 1998 1998 1997
Circulante Circulante
Caixa e bancos 358.789 98.793 308.411 58.809 6.430.351 7.294.686 6.820.615
Aplicagdes financeiras 623,595 519,549 463,594 Fornecedores:
618.342 854.041 principalmente por compras de petréleo
Titulos e valores mobilidrios 47.882 40.101 31.360 30.981 195.960
Contas a receber: Fornecedores - outros 1.362.747 889.911
1.212.768 1.291.254 775.695 Impostos e contribuigdes sociais a recolher (nota 10) 929.100 858.404 815.277
Subsidiarias, controladas ¢ coligadas, 11¢) 568.256 546.530 381.507
por vendas (nota 7) 65.310 523.738 397.008 186.650 150.572 150.572
530.857 486.106 368.508 Proviséo para férias 316.504 287.986
Provisdo para créditos de liquidago duvidosa (45.830) (48.972) (36.187) (38.282) Outras contas ¢ despesas a pagar 553.560 537.762 61.630
1.825.988 1.617.844 10.999.824 _10.071.068
Dividendos ¢ juros a receber de investimentos
relevantes 154.422 Exigivel a longo prazo
Estoques (nota 4) 3.693.632 2.736.381 Financiamentos (nota 9) 3.600.884 4.587.621
Despesas do exercicio seguinte 1 102.967 110.680 Impostos e contribuigdes sociais a recolher (nota 10) 1.218.438 69.263
Outros a 686,575 597,537 266.612 Empr 46.662 188.216 188.216
Subsididrias, controladas e coligadas (nota 7) 55.100 2.225.614
7,021,663 6 923 5,576,183 Outras contas e despesas a pagar 326,729 75.363
Realizdvel a longo prazo 7.238.541 5.764.873 4.218.110
4.036.708 6.581.500 6.581.500
Titulos ¢ valores mobilidr 6.473.439 6.412.982 583.764 437.425 383.844
Subsidiérias, controiadas e coligadas (nota 7) 32.304 3.316.762
Empreendimentos em negociagdo (nota 6) 846.736 .
Estoques (nota 4) 89.795 89.795 2 Capital realizado 13.372.556 13.372.556 13.372.556
Investimentos em empresas privatizdveis (nota 7) 555.662 4.073 47.813 36.596 36.596
Investimento em convénio 151.281 151.281 151.281 Reserva de rea 141.027 294.495 294,495
274.646 254.374 Reservas de lucros 8.173.220 8,272,616 7.407.049
a longo prazo 628.478 661.205 -
21.734.616 21.834.012  21.110.696
13440078 __ 14896380 ___ _ 8.937.034
Investimentos
Subsidiérias ¢ coligadas (nota 7) 558.129 8.382.949
Outros investimentos 83.232 5.972 39.282
Imobilizado (nota 8) 16.824.571 13.188.121 12.653.198
_2.160.572 1.496.115 575.925
19637.257 = _22.614946 _21.092.227
—— ——ate03.957 38840340 =40.008.998 __38,203.957 =33.60

As notas explicativas s#o parte integrante das demonstragdes contébeis.



PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS

Demonstracio do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro de 1998 e de 1997

(Em milhares de reais)
Consolidado Controladora
1998 1997 1998 1997
Receita operacional bruta
Vendas
Produtos 29.220.338 29.993.701 25.823.345 26.095.643
Servigos, principalmente fretes 150.539 132.366 77.924 56.957
29.370.877 30.126.067 25.901.269 26.152.600
Encargos de vendas (11.356.642) (10.672.513) (10.072.009) (9.483.764)
Receita operacional liquida 18.014.235 19.453.554 15.829.260 16.668.836
Custo dos produtos vendidos e dos servigos prestados (13.241.993) (15.250.438) (12.160.658) (13.296.247)
Lucro bruto 4.772.242 4.203.116 3.668.602 3.372.589
Despesas operacionais
Vendas (692.966) (604.769) (309.550) (257.120)
Financeiras:
Despesas (941.542) (880.540) (840.287) (831.230)
Receitas 351.258 287.962 368.282 176.654
Variagdes monetdrias e cambiais, liquidas (543.140) 114515 (606.247) 111.075
Rendimentos dos titulos vinculados a
privatizaggo - PND (nota 3) 819.224 1.445.989
Gerais ¢ administrativas .
Honorarios da Diretoria € do Conselho de Administragéo (3.116) (2.867) (968) (850)
De administragio (872.293) (843.238) (716.679) (686.509)
Tributarias (120.011) (95.868) (86.385) (69.998)
Custos com pesquisas e desenvolvimento tecnolégico (242.305) (245.381) (241.733) (244.257)
Custos com prospecgdo e perfuragdo para
extragdo de petroleo no Pais (nota 2 d) (1.063.641) (1.156.569) (1.063.641) (1.156.569)
Gastos ¢ perdas provisionados com investimentos .
em exploragio e produgdo no exterior (nota 2 ¢) (198.743% (12.353;
Outras despesas operacionais liquidas (55.196 (157.986 (73.185) (277.201)
(3.562.471) (2.151.105) (3.570.393) (3.236.005)
Participacoes em subsidiarias e coligadas (nota 7)
Resultado de participagdes em investimentos relevantes 62.623 66.111 1.422.187 1.435.984
Lucro operacional antes dos juros sobre o capital proprio 1.272.394 2.118.122 1.520.396 1.572.568
Juros sobre o capital proprio (nota 11c) (620.108) (460.508)
Lucro operacional 652.286 2.118.122 1.059.888 1.572.568
Receitas (despesas) niao operacionais 95.865 (7.496) (5.661) 23.716
Lucro antes da contribuicao social, do imposto
de renda, da participacio minoritaria e da
reversio dos juros sobre o capital proprio 748.151 2.110.626 1.054.227 1.596.284
Contribuigdo social (129.296) (135.023) (19.166) (24.733)
Imposto de renda 224.537 (417.718) (62.826) (38.724)
Lucro antes da participacio minoritaria
e da reversio dos juros sobre o capital proprio 843.392 1.557.885 972.235 1.532.827
Participagdo minoritaria (74.871) (46.902)
Lucro antes da reversio dos juros sobre o capital préprio 768.521 1.510.983 972235 1.532.827
Reversdo dos juros sobre o capital proprio 620.108 460.508
Lucro liquido do exercicio 1.388.629 1.510.983 1432743 ____ 1532827
Lucro liquido por lote de mil acdes do
capital integralizado no fim do exercicio 1279 13,91 13,19 14,11

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.
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PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS

Demonstragio das mutacdes do patrimonio liquido (da controladora)
Exercicios findos em 31 de dezembro de 1998 e de 1997

(Em milhares de reais)

Em 31 de dezembro de 1996

Recursos provenientes do AFRMM
aplicados na ampliag#o e constru-
¢éo de navios

Reversdio de reserva de reavaliagéio
de ativo imobilizado em coligada
de subsididria

Realizag#o de reservas

Retengio de lucros acumulados

Lucro liquido do exercicio

Apropriagdes do lucro liquido
em reservas

Dividendos propostos

Em 31 de dezembro de 1997

Recursos provenientes do AFRMM

aplicados na ampliag#o € construgiio

de navios ¢ outras adigdes

As notas explicativas da administragdo sio parte integrante das demonstragdes contdbeis.

— Capitalrealizado ____ Reservas de capita] Reservas de lucros
Capital Total do
subscrito e Correg® Subvengds Incentivos Reserva de Lucros Retengd Reserva Lucros patriménio
_integralizado _monetdria AFRMM fiscals reavaliach Legal a realizar de lucros estatutiria acumulados liquido
13.033.249 339.307 31.626 368.591 521.766 4.262.847 1.278.629 172.557 20.008.572
4.970 4.970
(54.166) (54.166)
(19.930) (513.669) 533.599
152.092 (152.092)
1.532.827 1.532.827
76.642 1.391.019 65.166 (1.532.827)
(381.507) (381.507)
13.033.249 339.307 36.596 294.495 598.408 5.140.197 1.430.721 237.723 21.110.696
5.241 5.976 11.217



PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS

Demonstragio das mutacgdes do patrimonio liquido (da controladora)
Exercicios findos em 31 de dezembro de 1998 e de 1997

(Em milhares de reais)

EMENDA P/BAIXO

Recursos provenientes do AFRMM
aplicados na ampliagfio e construgio
de navios e outras adigdes

Reversio de reserva de reavaliagio
de ativo imobilizado em coligada
de subsididria

Constituig#o de reserva de reavaliagio
emsubsidiria

Realizagéio de reservas

Reteng#io de lucros acumulados

Lucro liquido do exercicio

Apropriagdes do lucro liquido
em reservas

Juros sobre o capital préprio (nota 11 c)

Dividendos (nota 11¢)

5.241 5.976

(164.434)

21.674
(10.708)

41,837 5,976

71.637

(1.805.760)
1.238.584

1.295.940 65.166

670,045

4.630.377 2.669.305 302,889

Em 31 de dezembro de 1998

As notas explicativas siio parte integrante das demonstragdes contdbeis.

——f.272.010,

11.217
(164.434)
21.674
1.816.468
(1.238.584)
1.432.743 1.432.743
(1.432.743)
(460.508) (460.508)
(117.376) (117.376)
21834012




PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS

Demonstracao das origens e aplicacdes de recursos
Exercicios findos em 31 de dezembro de 1998 e de 1997

(Em milhares de reais)
Consolidado Controladora
1998 1997 1998 1997
Origens dos recuarsos
Das operagdes sociais
Lucro liquido do exercicio 1.388.629 1.510.983 1.432.743 1.532.827
Participagdo dos minoritarios 74.871 46.902
Resultado de participagdes em investimentos relevantes (62.623) (66.111) (1.422. 187) (1.435.984)
Dividendos 86.903 79.069 720.1 154.422
Depreciagio e amortizagdo 1.879.187 1.616.161 1.449. 291 1.446.336
Operagdes com subsidiarias, controladas e coligadas (34.571) 5.987 (886.976) (646.223)
Valor residual de bens baixados do ativo permanente 48.873 52.191 44.604 46.267
Resultado na alienagdo de plataformas e navios (95312) 10.747 (15.796)
Variagbes monetarias, cambiais e rendimentos
liquidos de créditos e obrigagdes de longo prazo 434.151 (2.057.795) 543 (588.076)
Impostos e contribuig3es sociais diferidos liquidos (329.095) 388.671
Outras origens das operagdes sociais 162.508 34.195 101.402 1.446
3.553.521 1.621.000 1.439.554 495219
De outras fontes:
Financiamentos 2.640.491 1.689.674 2.557.191 1.547.654
Redugdo no saldo das Contas Petréleo e Alcool - STN 2.840.085 1.686.316 2.840.085 1.686.316
Receita na alienagdo de plataformas e navios 96.696 274.802 19.758
Aumento de outras contas do exigivel a longo prazo 20.406 41.883
Créditos e subvengoes para investimentos 11.217 4.970 11.217 4.970
5.608.895 3.697.645 5.408.493 3.258.698
Total das origens de recursos 9.162.416 5.318.645 6.848.047 3.753.917
Aplicagdes de recursos
vestimentos 22914 13.515 1.924 985
Imobilizado 4.004.193 2.711.311 1.882.360 1.864.027
Diferido . 656.158 320.380 571.510 317.189
Investimentos em exploragdo e produgdo no exterior 608.041 230.589
Transferéncia de financiamentos e fornecedores para
o passivo circulante 1.262.163 1.133.502 1.262.163 1.133.502
Aumento do realizavel a longo prazo 227328 535.861 314.736 310343
Empreendimentos em negociagdo 846.736 846.736
Transferéncia de outras contas do exigivel a longo
prazo para o passivo circulante 318.424 328.470 318.424 268.093
Dividendos 623.550 395.597 577.884 381.507
Outras aplicagdes 126.900 23.113
Total das aplicacdes de recursos 8.696.407 5.692.338 5.775.737 4.275.646
Aumento (redugio) no capital circulante —— 466009 (373.693) 1.072.310 (521.729)
Variacdes do capital circulante
Ativo circulante
No inicio do exercicio 6.867.062 6.036.820 5.576.183 5.032.260
No fim do exercicio 7.021.663 6.867.062 6.442.923 5.576.183
154.601 830.242 866.740 543.923
Passivo circulante
No inicio do exercicio 10.999.824 9.795.889 10.276.638 9.210.986
No fim do exercicio 10.688.416 10.999.824 10.071.068 10.276.638
(311.408) 1.203.935 (205.570) 1.065.652
Aumento (reduc@o) ne capital circulante 466009 (373.693) 1.072.310 (521 729)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.
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frutas legumes, actividades de restauragéo e similares, unportat;ao e
exploragdo, podendo contudo a qualquer tempo, mediante delibera-
¢do da Assembleia-Geral dedicar-se a outra .actividade comercial
que nao seja proibida por Lei.

Artxgo Terceiro

(o] capxtal social integralmente realizado em dinheiro & de 300 000$00
(trezéntos mil escudos) caboverdeanos e corresponde a soma de duas
quotas cada uma delas pertencentes a cada um dos sécios dlstnbm-
dos do seguinte modo:

Pedro José de Sousa Vidal com a quota de 50% do capltal no
" valor de 150 000$00 (cento e cinquenta mﬂ escudos).

Alexandre Manuel Heiderscheith Moutinho Barbosa com a

quota de 50% do capital no valor de 150 000$00 (cento e
cinquenta mil escudos).

Cartério Notarial da Regido de 2* Classe do Sal, aos vinte e oito
_ dias do més de Abril do ato de mil novecentos e noventa e oito. — A
Conservadora, Notaria, Substituto, Maria Margarida Lopes Monteiro.

O
U

IMPRENSA NACIONAL DE CABO VERDE
RECTIFICACAO

Por ter sido publicado de forma inexacta no Boletim Oficial n® 25,

_ 7T Série de 22 de Junho de 1998 o preambulo da escritura da socie-

)e comercial por quotas denominada Farmécia Santa Isabel, Lda
uuvamente se publica:

Certifico narrativamente para efeito de publicagio que a presente
fotocépia composta por trés folhas, est4 conforme com o original, ex-
traida da escritura exarada de folhas trinta e seis a trinta e oito
verso Pedro Mauricio dos Santos, Maria do Rosério Mauricio dos

_ Santos, Silvino Graciano Mauricio dos Santos e Maria Helena Mau-
ricio dos Santos Mendes, constituidas uma sociedade comercial por
quotas denominada «<FARMACIA SANTA ISABEL, Lda».

) Direcgdo da Imprensa Nacional, 2 de Julho de 1998. — A Directo-
ra-Geral, Ligia Maria Lima Pires Ferreira.

o o e e A A B e B Bl T

CONTAS E BALANCETES

)
A\ 4

ENACOL, Empresa Nacional de Combustiveis

Relatorio do Conselho de Administracao
da Referente ao exercicio de 1997

E\Ex.moe Senhores Accionistas

‘Em cumprimento das disposiqﬁes legais e estatutérias, temos a
~ subida honra de submeter a apreciagio de V. Exas o Relatério, Balango
2 Contas da ENACOL, referentes ao exercicio econémxoo de 1997.

1. CONSIDERACOES GERAIS

O ano em aprego constitui no plano interno e na vertente institu-
cional um marco histérico importante na vida da ENACOL. Com
=feito, no principio do ano, o ESTADO DE CABO VEKRDE concluiu a
1* fage do processo de privatizacdo da ENACOL que vinha decor-
~endo desde o ano anterior. Como resultado desse processo, dois no-
vos Accionistas passaram a integrar o Capital Social da Empresa:
“VETROLEOS DE PORTUGAL-PETROGAL, SA. com 32,5% e SO-

CIEDADE NACIONAL DE COMBUSTIVEIS DE ANGOLA-
SONANGOL, U.EE., também com 32 5% do Capltal

. Como consequéncm da entrada dos novos Amomstas, 08
Orgios de Gestdo, até entdo em exercicio, foram substituidos na
yrimeira Assembleja Geral realizada em Set.embm do mesmo ano,
por um Conselho de Administracéio formado por sete Administra-
lores, dos quais trés sao Executivos . Destes, um representa o ES-
TADO DE CABO VERDE, outro representa a SONANGOL e outro
‘epresenta a PETROGAL. A part.u- de Outubro do ano findo, os

novos Accionistas come¢aram assim, a partxc:par na gestio efec-
iva da ENACOL.

No Plano externo o context.o em que a ENACOL desenvolveu a
sua actividade caracterizou-se por uma ligeira baixa do prego de al-
runs produtos petroliferos no Mercado Internacional, enquanto que

_se ; sgistiu a uma moderada apreciacido do délar americano, moeda
:m que é feita a maior parte dos nossos aprovisionamentos. Grosso

modo, a baixa verificada nas cotagoes no Mercado Internacional foi
absorvida pela apreciacao -do délar, pelo que se pode dizer que o
custo dos Aprovisionamentos se manteve estavel.

Por outro lado, e como j4 vem sendo hébito, ndo houve condigdes
favoraveis ao aumento dos volumes reexportados através das Bancas
Maritimas na Baia do Porto Grande, pois como j4 tem sido dito em
relatérios anteriores, os nossos Concorrentes da Regifio, nomeada-
mente Dakar e Candrias, continuam a manter vantagens no negécio
de Bancas Maritimas relativamente a Cabo Verde, como sejam, a
proximidade das Refinarias, economias de escala nos aprovisiona-
mentos em grandes quantidades e alta rotacgido de stocks. No que diz
respeito 2 Aviagdo, embora as quantidades vendidas tenham aumen-
tado em relacdo ao ano anterior, elas continuam a ser reduzidas,

pelo facto de nio termos conseguido até agora, angariar novos chen-
tes de Aviagdo.

2. . APROVISIONAMENTO

Foram realizadas 18 operacdes de importaééo de hidrocarbonetos
a granel, totalizando a quantidade de 42.873 toneladas métricas e o
valor de 8.377.566 d6lares americanos ao prego custo e frete.

Do total importado, 18.700 toneladas métricas foram para o Ga-
séleo, 8.193 para o Gés Butano, 7.880 para o Fuel Oil e 8.100 para o
Jet Al.

As origens dos produtos foram Portugal, Reino Unido, Alemanha,
Suécia, Franca e Senegal e os Fornecedores foram Petrogal, Panoil e
Vitol.

Como ja é habitual, no ambito da politica conjunta de minimiza-
¢do dos custos de aprovisionamento, o0 G4s Butano destinou-se 2s ne-
cessidades da ENACOL e da SHELL, enquanto que a Gasolina Su-

per foi importada pela SHELL, também para as necessidades das
duas Empresas.

Em relagéio ao ano transacto houve um aumento de 7.669 tonela-
das métricas (21%) em quantidade e um aumento de 1.218.354 dé-
lares ( 17%) em valor. Este aumento é justificado pelo crescimento do
Mercado de Aviagéo e pelo crescimento do Mercado Interno, no to-
cante a Gas6leo cativo.

3. VENDAS E PRESTAGAO DE SERVICOS

As vendas realizadas no exercicio em an4lise atingiram a quanti-
dade de 33.623 toneladas métricas e o valor de 1.142.043 contos, en-
quanto que no exercicio anterior situaram-se em 28.300 toneladas
métricas e 978.634 contos, sem entrar em linha de conta, em qual-
quer dos anos, com os diferenciais de pre¢os dos combustiveis a rece-
ber do Estado. v

Globalmente, verificou-se um aumento de 19% em quantidade e
de 17% em valor, aumento esse explicado pelo crescimento do Mer-
cado de Aviacdo e do Mercado Interno, como ja refendo no nimero 2
deste Relatério.

A distribuicdo das vendas pelos Mercados e a sua evoluc@io nos tl-

_ timos dois anes foram as seguintes:

1996 T 1997 Variagio %
Mercados ‘| Quantid. | Valor | Quantid | Valor | Quantid | Valor
(M/T) (cts) M/T) (cts)
Mercado Interno | 21844 | 844763 | 25476 | 968423 7 15
Internacionsis 3883 | 76632 3985 | 73184| 3 5)
Internacional 2573 | 57239 4162 | 100438 1 s
Total 28300 (978634 | ssa&2s |lic20a8| ® | ‘m

No que se refere 2 prestaciio de servigos, o montante facturado as-
cendeu a 93.652 contos, contra 92.177 contos no ano anterior, sendo
nasuammonasemqosprestadoshSHELL,CVnsarmazenageme-
‘enchimento de Gés Butano nas nossas Inst.alaqﬁea Achada
Grande em Santiago. - <o

4INVESTIMEN'I'OS

Os investimentos levados a cabo no ano findo cifraram-se em
136.795 contos, enquagto que no ano anterior haviam atingido o va-
ior de 47.085 contos. Destinaram-se as seguintes éreas:
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AREA COMERCIAL Contos Os Resultados Liquidos situaram-se em 102.460 contos contra

3 . : 128.910 contos no exercicio anterior, ao passo que os Resultados Cor-

= Estaglio-de Servigo Porte Novo 5 . 1.569 rentes foram de 115.098 contos contra 117.297 contos no exercicio
* Grades para Garrafas de Gés e Instalacido do Tarrafal 1242  anterior. ’

Total . 2811 6. RECURSOS HUMANOS
AREA . O niimerc médio de pessoal ao servico da ENACOL durante o ano
OFERACIONAL . ) de 1997 foi de 186 efectivos e 14 contratados a prazo, tendo sxdo no
 Aquisicdo Instalagoes Compropnedade - -70.000 ano transacto de 193 efectivos e 12 contratados a prazo.
- Revestimento Fundos Tanques Jet A1»Sa1 23.053 -No que se refere ao movimento, registaram-se 8 safdas dos efecti-

vos (aposentagdes, despedimento, falecimento e abandono) e 2 entra-

Eq\_upam_entos para Enchimento G4s Butano ' 15.962  das como contratados a prazo.
- Edificagdes Diversas 1.219 Nao se realizaram acgoes de formagzo 31gnxﬁcat1vas, pelo facto
. o de a Empresa se encontrar num ano de transi¢iao no que tange a sua
Bombas e Contadores 11.542 mudanga mstltumonal
* Mangueiras para Descarga de Gés Butano 2.036 A atrutura etéria dos trabalhadores durante o ano foi a segumte
-+ Diversos 1271 . Escalao Eténo
Total 125.083 (Anos) %
AREA ADMINISTRATIVA Até 30 ’ 17
» Equipamento Informatico 1.638 31-35 24
« Mobiliario Diverso 1226 . 36-40 23
: uxmm Administragao 3.600 41-45 14
jecto Ampliagdo da Sede 46-50 6
Aparelhos Ar Condicionado . : 51-56 . 6
Ma4quinas de escrever, de Calcular e Faxes 2437 ) N
s . Total - ago1 56-60 6
: Total Geral 136.795 Slaa . 3
======= As despesas com o pessoal subiram de 132.65§ contos para
Apesar de ter havido uma politica de ndo investimentos, os que se N 1.63‘1dcontos&:c;)m]0] rzsul@adot:o bzument.o v vﬁ?gglegtaos dter 5d%
mostraram indispensaveis foram feitos, designadamente os relacio- concedice 898 N °lf's € Lambem: como res 0 ca entraca
" nados com a conservagao e melhoria das condicdes operacionais das =~ P22 2 GRS S8 THALGL: Coll S alion, etttk da
nstalagdes. novos Accionistas.
5. EXERCICIO ECONOMICO-FINANCEIRO - J/CONSIDERACOES FINAIE |
A ssinslhanca dos anos AEtES00eS, todas as ST WU 1 Como j4 foi referido neste Relatério, o exercicio findo foi um ano

)

. . . de transigdo para a ENACOL, tendo ocorrido a sua transformacao

Jurante o exercicio findo foram financiad recursos pré d A S . - :

ENACOL, gracas ao desafogo da sua ?eioﬂ:‘apxg; o que dsex?iv;’ r(li:aur: em Empresa mista, através da sua privatizacéo par cial. Dois novos
) " Accionistas (PETROGAL e SONANGOL) juntaram-se ao ESTADO

idequado equilfbrio da sua estrutura de capitais e da constante DE CABO VERDE para conjuntamente e lidade de P :

reocupacio da gestdo em estabilizar e consolidar a situagdo econé- : p J 2 'd“a qualcade;de: aTceiros

‘ica e financeira da Empresa. Estratégicos, promoverem o necessario esgnvolvxmento da ENA-

COL, tanto a nivel nacional como além-fronteiras.

)

™ :mﬁ]egl‘:;];o 'ngl;io;e:g::::ég;? gg:qmﬁ;‘gfm dmdamm“élgg;z Nesse sentido, elaborou-se o Plano Estratégico que consubstancia
—dos resultados do exercicio e de uma maior incidéncia fiscal neste 23 pol(txca;:g d'easenvol\{lmelnto dz:‘aEmpresa a curto, médio e longo
»x7;gicio. E o caso da Rendibilidade liquida das Vendas que passou ~ Prazos, €standoja a suaimplemen ¢80 em curso.
1 )7% para 8,3%, a Rendibilidade do Capital Préprio que dimi-

aufa de 10.7% para 7, 8% e a Rendibilidade do Activo de Exploracdo ENACOL venha a ser uma Empresa mais forte, mais sélida e mais

~ jue baixou de 6% para 5,5%. Por sua vez, o Valor Acrescentado rentével a bem dos Detentores do seu eapltal dos seus Trabalhado-
3ruto aumentou de 354.948 contos para 405.955 contos, a Produtivi-  1eg e do Pafs.

—dade Média Anual subiu de 1.731 contos para 1.990 contos, enquanto : .
que a Remuneracio Média Anual passou de 647 contos para 743 Ao terminar, gostarfamos de agradecer aos nossos Clientes, Agen-
“contos. - tes e Revendedores, pela preferéncia que, mais uma vez, tiveram pe-
o i i i los nossos produtos e servigos, bem como as Entidades Piiblicas e
) A semelhanca dos mdl@d_m?s econémicos, o8 indicadores finan-  privadas, pela forma como se desenrolaram as nossas relages insti-
:eirog também registaram diminui¢des. O Fundo de Maneio dimi- tucionais e comerciais, a0 mesmo tempo que formulamos votos para
~1uiu de 889.083 contos para 803.349 (reflexo do aumento dos débitos que no futuro venham a tornar-se cada vez melhores.
1 curto prazo), a Autonomia Financeira baixou de 82,6% para 63%

Com a entrada dos dois Parceiros Estratégicos, auguramos que 2

consequéncia dos investimentos feitos e dos débitos de curto prazo) Aos nossos Trabalhadores e Colaboradores queremos manifestar

2 a Solvabilidade Total reduziu de 2 para 1,7 (resultado do aumento -0 nosso reconhecimento pela contribuicéio dada ao longo'de mais um

“do Pamvo de curto prazo). ano, no eaforgo conjunto de eonsohdaqﬁo e desenvolvrmento da nossa
Noquesemfmaoprammédmderwebxmenws 0 mesmo man- i R s gy

teve-se A volta dos trés meses, enquanto que o Prazo Médio de Paga- - 8. PROPOSTA DE APLICACAO DE RESULTADOS

mentos passou de 5 dias para 4 meses, devido as dificuldades da ' .

Banca em abrir o8 créditos no tempo negociado com 08 fornecedores, Face aos investimentos previstos para o ano de 1998 e seguintes,

“5 que vem penalizando a Empresa com juros de mora, a0 mesmo propomos que 08 Resultados apurados no exerdcxo de 1997 sejam
_ “empo que ndo pode fazer aplicages de tesouraria, por desconhecer aplicados do seguinte modo: .

1 data provével em que os créditos serfio abertos. Isto faz com que . .. 5 %Resemlegal -4 Los

elevadassomasaqamxmobﬂmdasemdepéamshordemsemqual TR P £

quer rentabilidade. - . ' -%%Raempara[nmtxmentos ST
OscustosdeExploraqaoaumentammhgemmmtedeQO%pm Mindelo, 23 de Abril de 1998. —OConselhodaAdmmuu-m;éo,

31% dos Proveitos, relativamente ao ano anterior. As rubricas com Dr. José Duarte Lupi Fialho - (Presidente), Eng. Humberto André
maior peso na estrutura de custos s#o o custo das existéncias vendi-  Cardoso Duarte - (Vogal), Eng. Jodo Bento da Silva Neto - (Vogal),
_las e consumidas com 60% a semelhanca do ano passado, os Forneci- Dr. Mdrio Alberto dos Reis Rodrigues - (Vogal-Coordenador da Co-
"~ mentos e Servicos de Terceiros com 14% (mais 1% que no ano ante- missdo Executiva), Eng. Jodo Lufs Matos de Sousa - (Vogal-Membro

__-ior) e as Despesas com o Pessoal que se mantiveram 2 volta dos da Comissdo Executiva), Eng. Victor Manuel Lopes da Silva Betten-
12,5% da estrutura. court - (Vogal-Membro da Comissao Executiva).

)
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Total des Provisoes

Total des Amoriiz. ¢ Reintegragoes

6.749,740.90

100,305.084.10
868,214,028.60

6,749,740.90

20,6801,688.20

-

Resuttados Depols dos Impastos

Total da Situagao Liquida ....

(20,796,864.00) |
|

102,460,111.00 |

128,810,070.70

I
1,209.904,649.80 |
I

1.200,506.201.30

3,046,879,535.00

9068,785.727.80

2,078,003.807.20

1,914,637,277.30

TOTAL DO PASSIVO E DA SIT. LIQUIDA ...

2,078,093,807.20 |

1,914,637,277.30

o/ v /) / , S’
- ){ B (4 d
ENACOL SAAL vISTO
BALANCO ANALITICO A COMSSAO EXECUTIVA
* EM 311297
cooao | ! 1997 I | [eor ¢ ol I I
DA ! ACTIVO | - - 1 1996 ! DA ! PASSIVO ! 1907 1 1996
CONTA | ! ACTIVO BRUTO | PROV. E AMOAT. ! ACTIVO UQUIDO I ! CONTA | | 1
I | 1 ) 1 1 I 1 I
| Disponibilidades: 1 1 1 1 [ | Débitos a Curto Prazo: . 1 |
11 . | Cala ' 2,856,132.00 | ' 2,855.132.00 20,495,363.80 21 I Chentes c/c - I 2,884,824.10 | 675,638.50
12 | Deposios & Ordem 1 452,944,230.60 1 I 452,944,230.50 | 204,920.801.20 | 22 I Fotnecedoies c/ gerals | 287,320,747.40 | 9,046,634.10
14 ] 1 1 ' [} I 237 | Empiési.Estado e Oul.Enlid. Publicas | 75,000,000.00 | 50.000.000.00
. 1 ! 1 455,799,362.50 1 1 ;458.799,362.50 (i 225,418.255.00 | 24 I Sector Publico Estatal [} 95,082,114.80 | 98,927,884.10
| Créckos a Curlo Prazo: | ! | 1 I 26 1 Socios e Assocladas ¢/ Subscricao I 85,355,000.00 | 80,900,000.00
| Chentes ¢/ gorais 1 310,938.843.10 | 47,344.418.40 ) 262.504,424.70 1 274,570,140.50 | 283 a 269 |  Outros Credores C/ Gerais ! 96,907,330.80 | 227,215,704.70
2114216 1 Fornecedores c/o I 1.963.807.40 | 1 1,963,807.40 | 1,844,793.10 1 28 1 Provisoes p/imposios sobre Lucros I 20,796,964.00 | 7.327,9268.10
a2 | Empréstimos Concedidos 1 2,952,997.10 1 I 2,952,997.10 | 5.,683.234.10 | 29 | Provisoes p/ Riscos e Encargos ’ ! 13,933,176.20
23 | Sector Publico Estatsl | 200,682,817.00 | U 200,682,817.00 | 85.313,867.30 | I I (]
21 | Accionistas I 892,500.00 | | 892,600.00 ! 30,347,600.00 1 1 U 678,189,157.40 | 474,093,787.50
25 1 Outros Qevedores | 149,601,120.40 | 7.049,456.90 | 142,651,872.60 | 302,839,870.30 1 | Déblos a Médio e Longo Prazo: I | -
28 | . Thulos Dividas Publicas I 0.00 1 | 0.00 | 100,000,000.00 I 237 | Emprést.Estado @ Oul.Enlid. Publicas | 100,000,000.00 | 150,000,000.00
a1 | 1 ' | 1 | ! ' :
| I 666.932,004.00 | 54.393.876.30 | 612,636,218.70 1 800.599,405.30 | I | 100,000,000.00 | 150.000,000.00
| Existencies: | | | ! | | [ |
32 | Mercedorias | 356,139,37900 | 45.911,188.80 | 309,228,190.20 | 248,387,690.70 | I Proveltos Anteclpados 1 1
30 | Matées Primas Bub.e de Consumo 1 79.665,059.60 | ' 79,655,059.60 | 69,037,014.20 | 27 I Receftas Anlecipadas 1 0.00 1 37,288.50
37 I Bl R I 24,417,448.50 | 1 24,417,448.50 | 21,736,004.20 | I ! { -
] 8 I ) 1 [} ~ | I 1 0.00 1 37,288.50
| ] 469,111,6087.10 | 45.911,188.80 1 413,200,498.30 1 337,160,7090.10 U I 1
| Crécios a Médio ¢ Longo Prazo: I 1 1 1 1 | Total do Passivo .......... I 778,180,167.40 | 624,131,076.00
. I . I ' ! [} | | 1 I
23 | Empréeatimos Conoegidos U 0.00 1 i 0.00 | 9.561,618.80 | 1 SITUACAOQ LIQUIDA I |
] ' 1 i I 1 I 1 1 I
] | 0.00 1 | 0.00 | 9,561,618.80 | | Capital @ Presiagoes Suplementares: 1 [}
I I I ) ! I 82 I Capital Eslatutario 1 500,000,000.00 1 500,000,000.00
1 imobllzacoes Financekas: 1 L] 1 ' 1 | I
a I Pankipa;ao Capial a Associades ! 95,400,000.00 1| U 95,400,000.00 1 95.400.000.00 1 1 ] §00,000,000.00 | 500.000,000.00
] | — | ) [ | Reservas: [ |
] | 95,400,000.00 | I 95,400,000.00 1 95.400,000.00 1 551 | Reserva Geral | 6,000,619.20 | 6,900.619.20
. ] Corporeas: ] 1 [} !} 1 852 1 Reserva parsa Investimentos 1 68,000,000.00 | 38,000,000.00
a1 | Teenos ¢ Recursos Nalwrais 1 10,410.833.10 I 10,410,833.10 | 10,410,833.10 | 553 | Reserva pasa Fins Socials 1 0.00 1 12,151,591.80
422 | Eddicios ¢ Outras Conslrugoes | 208,380,713.50 | 74,510,136.40 | 133.881,577.10 | 137.768.334.00 | 554 | Reserva para Remun. Capitais Invastidos 1 11,000,000.00 | 0.00
423 | Equip Basicos oul. Maqul.e Inatal. 1 764,748,122.70 | 480.600.964.60 | 208,157,158.10 | 179.391,475.10 | 656 I Reserva Legal N ! 7,000,000.00 ! 0.00
T 424 | Ferramentias e Uensikos ! 2,088,074.90 | 1,805.014.90 1 283.060.00 320.608.00 | 58 i Reservas Livies ‘ 1 624,847,820.60 | 624,847,829.50
428 ! Malerial de Casga ¢ Transpode ' 119,421,388.10 | 93.0065.328.60 | 26,750,059.60 | 20,347,503.30 | ) 1 1
420 i zwmm © Mobil.Diversoe 1 46,1458,471.40 | 37,478,808.20 | 8.666.663.20 | 8.0868.550.10 | 1 I T17,748,448.70 | 681,900,040.50
a7 1 Taras o vasdhames 1 199.352,754.50 | 172,969,083.30 1 26,363,691.20 | 35.138.840.80 | I | [}
420 I Outras imobizacoes Corporeas 1 1,607,633.60 | 1.165.712.50 | 44192110 | 340,405.40 | | Resullados Transhados: I I
] ! I | ] | 59 1 Rasultados Transitados I (20,303,909.00) ! {20,303,909.90)
| ! 1,342,154.991.80 | 868,214,028.50 | 473.940.963.30 | 400.784.639.80 | I | | -
| Imobiilzacoes ] | t | ! i | (20,303,909.90) | (20,303,909.90)
42 | Gaslos de Instalacao ¢ Expansao I 799,085.60 1 266.635.20 | 633,350.30 1 0.00 | I I I
] | 1 [ ! | 88 | Resultados Liquidos: I | ‘
441 a 447 | Imobiizegoes em Curso: I I ] ! : 1 | Resultados correntes do exercicio ] 115,097,897.70 117,297.378.90
' | Otras om Curso I 19.931,473.20 | ! 19.931.473.20 1 25,112,961.10 1 1 Resultacdos extraordinarios do exerc. [ (3.877,784.20) | 25,799,784.40
| Custos antecipados ' 1 I ' 1 I R de ick ! 12,036,861.50 | (6,859,166.50)
27 | Despesas Anlecipadas ! 227234340 1 1 2,272,343.40 | 11,942,106.00 | | 1 |
472 | Ouwuros Custos Phuienals | 4,477,307.50 | 1 4,477,397.50 | 8.659,582.20 | I Resultados Antes dos impostos ! 123,267,075.00 | 136,237.996.80
] I I 1 | | I Provisoes pimpostos sobre Lucros d (7.327,926.10)
] 1 | 1 ! I I |
| | U 1 I 1 | |
] ! ' 1 ) ' ] 1
] | ! I [} [} ' I
- | 1 1 ) | - !
I I ! ! 1 1

]
'
|
|
|
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|
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|
1
1
1
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1
1
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1
|
1
|
I
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1
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I
1
|
1
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1
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1
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TOTAL DO ACTIVO weeemcvninns

IAUCE SILVA MONTEIRO/
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LUISA CHANTRE/
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ENACOL - EP. VISTO 2}
DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS LIQUIDOS A COMISSAO EXECUTIVA ;?‘
EM 1297 i ) E
P - o - - T—— . & - ” = .
" oo M " " [ T} m n 1]
i CTA W ) " L 1007 " 19980 W CTA W : n 1007 I 1996 n I
Wo— W . " - - 1 W — I - - - 1 n
] I Exsstencias iniclals: ' " ' it 1] | W 71 M Vendas: . | ] | | it z
mo32 W Mercadones ) W L} 282,049,991.70 W ' 199.914,410.70 W 711 W Mercadorias ! 1,169.772,880.60 | 27,720,501.60 | \.!42.043.370.00 [} I 978,633,932.10 W e
W36 I Malénas Primas Bub. ¢ Cone. n g m 69.037,014.20 ] 80.370.931 50 m " 1 ) | | 1 LU | ]
W 37w Embalagens Com. Relomavels " n 21,730,004.20 Wi ' 22,203.448.70 W " . | [ [ | 1 n -3
" wmoc . " " " | w " 1 1 | i . 1 mn
" " f . L - 374,622,010.10 W [ J02.578.799.90 11 72 Y Prestacao de Servios I 93,652,279.70 1 I 93,652,279.70 | I 92,177,474.20 '
W61 W Compras: 2 ] n u ' n (] | | ! - | | "
W11l Mercadorias W " 788,379,000.70 M 788,379,000.70 W | 684.493,036.20 [} I I ! I 1,235,695,858.70 | 1,070,811,408.30 m A
W 612 1 Maténass Primas Sub. ¢ Cons. n ',34.64'.006.00 L 34,649.045.60 1 U 22,159.895.60 Ul 73 W Trabahos p/Propria Empresa ! 1 | | 172,626.00 | 2,192,180.20 UJ
613 1 Embalagens Com, Relomavels . " 10,286,914.20 I 10.285.914.20 M [} 7.242,303.20 1 ] [} [} ] G " i
w n n m m | W74 1 Subsicios Destn. Exploracao [ 116,389,527.40 | [ [ 1 95,179.620.70 1l (@]
n " M 833,213,060.80 833,213,960.50 i ' 713,901,23500 N 75 N Recedas Suplemeniares 1 1,827,307.30 | | 1 118,216,834.70 | 2,440,931.50 Wl h
38 M Reguiazegoes Exlelerciai: " n n | n " | 1 | | 1 n ¥
W'I82 W Mercadorias W ‘ m (1,205,186.30) 1 [ (1,763,250.80) il 77 (il Recedas de Apscacoes Financeias 1 1 ' 37,288.50 1| 37,288.50 | 7.764,454.40 10t
1386 11 ‘Matertas Prmas . m " 2084,946.80 | (4.665.039.80) W W . | 1 | ] | " U
" " w ] n | - " n (8) 1 ! | I 1,354,122,407.90 - 1 1,178,368,593.10 M >
m " " " (920.239.60) M 1 (6.429.190.60) I 1] | ! | 1 I n
" - Eamtencias Finals: L} . Ll | ' " m ! ! 1 1 | 1]
G132 W Mercadonas m . n (355,1390,379.00) 1 (283,849.991.70) [} U | ! 1 I 1 n g
W 36 u Maiéras Pnmas Sub. ¢ Cons. A . " (79,655,069.60) I (69.037,014.20) n A | ! 1 I L[} L]
W 37w Embalagens Com. Relomaves n (]} (24,417,448.50) | (21,736.004.20) n I I (] I | N n Fd
m " . 0 w o, .\ n " 1 " " | ' ! | | 1] 5\
" " 7. " n [} (469,111,887.10) Wi ' (374,623,010.10) L] I I 1 [} [} n
" m C.E.v.C. oom n " | —_— " | | 1 | 1 n )
e I Mercadorias - 716,884,427.10 n I 598,795.113.40 " [} | 1 [} I mn r‘
W 6812 i Maténas Primas 8ub. @ Cons. n 24,316,947.00 I " | 28.827.973.10 M 1] | | 1 ] | " sy
1er1d w Embalagens Com. Relomnavels n 7.604,460.90 m n | 7.804,747.70 m n | | 1 ! I n O
u " " n n | n " 1 | | | | u >
" " " [} 747,804,844.00 M 1 635,427.834.20 W " 1 | 1 | [ m
" " w " n | " " | | ] [ 1 n ()
u 63 W Fomnecimenios e Serv. Terc. Coom 170,719,694.20 Wt 1] | 154.690.816.80 M " | | | 1. . | 1]
w841 N Imposios Indwectos w 20,005,654.60 n ] 25.556.882.70 W ] I | I ] 1 [} t“j
w " . N " n 200,325,148.70 0 948,120,992.70 | n n I | | [} | w
U 842 1 Imposios Divectos 1] 259,003.00 W n 1 1,436,530.00 W 1] | | | , | | " Q
m 85 W Oespesas com o Pessoal W 181,061,384.40 M " 1 132,657,810.90 [ [} [} ! 1 | m
i 66 111 Despesas Financekras " 1.205,120.30 M n | 924.997.00 m m [} | | [} I " g
w 67 w Owses Despesas ¢ Encargos " n 6,701,806.00 [0 ] 4,.905,123.60 w ] ] 1 ] e ] i n
woooom : M W 159.897.982.70 W | W ' | r | | n |O
Wl 08 W Amonis. Reint. do Exerc. u 72,711,008.30 " ] 82,354,554.10 W [} I [l ] 1 | "
W 80 Ul Pioveoss 6o Exerciceo . ] 60.286,420.60 I 1] | 23,136.664.90 " | | 1 1 | n
w " " - " 130,099,434.80 I 200,804,417.50 1 " 1] [ | | | 1 n §
u " m . " " ' n " | 1 1 1 ] mn
n " A ] v n " 1,230,024,410.20 | 1,061,091,214.20 11 82 1l Ganhos Exuraord. Exercicio ) I [} 4,878,667.50 | I 137,106,003.70
ul 82 M Perdas Extreord. do Exerciclo w 3 n 8,766,351.70 W . | 111,306.210.30 W 83 Hi Ganhos Exercicios Anleriores I | I 36,644,787.90 | 1 1,479,343.50 W
W 83 1t Perdas de Exerc. Anteriores n Ll 24,607,926.40 | 6.328.510.00 W u n " " ——n | 41,523,355.40 1 L[} m
al w Com f M ——— 33,364.278.10 M ———————————— 1} " " n " 8 n 1] ‘m
u i Provieoes pf kmp. &/ Lucros ) . " " 20.706.964.00 7,327,926.10 n " 1] . n m ’ ) 1] oom l -
" " Resuttados Liquidos m n n 102.460,111.00 0 128,910,070.70 W " cm n n 1] . i "
1 " " " " " " un m n n n ] n (o))
" " . [} L} m 1,305,045,763.30 1.316.973.940.30 m n [0} n L} 1,305,645,763.30 1.316.973,940.30 "
mmlwoswmpn. ES EXERC. BHA) » 116,007,997:70 ° g
A DIRECTORA ANANCEIRA A CHEFE DO DEPARTAMENTO DE CONTABILIDADE
IAUCE BILVA MONTEIROY * ALUISA CHANTRE/ ’ ’ . g
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ENACOL, SARL

II SERIE — N°27 — «B. O» DA REPUBLICA DE CABO VERDE—6 DE JULHO DE_1998

VISTO
. A COMISSAO EXECUTIVA
MAPA DE ORIGEM E APLICACAOC DE FUNDOS

: 3112197 - -

-+ - - - - +*
m ORIGEM DOS FUNDOS n APLICACAO DOS FUNDOS m
Hl - =~ " - - n
Il Internas: ] m Il Distribuigoes: n m ]
n ; ] ] u - 1] I ]
Il Resultados Li S I 102,460 m Il Por Aplicacao de Resultados m 73,910 M u
Il Variacao Amortiz» Reint. Acumuladas n 72,711 m Il Por Aplicacao de Reservas ik 1] m m
Il Variacao das Provisoes m 71,754 W il Reserva p/ Fins Sociais ] 19,270 "
n ] m 246,925 1 . coom m 93,180
il Extemnas: y ] ] " ] - m ]
i no # i~ ] 1 -1 Aumento Debitocs MLongo. Prazo . . n m ; m
il Aumento da Situacao Liquida m n i Emprestimos Estado O. Ent. Publicas "W - 50,000 m it
il Reserva p/ Fins Sociais “m 118 W o g m ] 50,000
] h U ——m 118 It n w ]
m T [ m ] . 1] [l ]
il Reducao Creditos M/Longo Prazo ] m Il Investimentos: g ] ] 1]
Il Emprestimos Concadidos - n 9,562 1l Il Trabalhos da Empresa p/Ela Propria m - m m
u W —— 9,562 Il Obras em Curso mn 172 1 ]
i n n 1l » | 172
L . n m n m m i
Il Desinvestimentos: 1] ] Il Aquisigao de Imobilizagoes: n @ 1] ]
il Cessao Imobilizacoes . 1] 1 il Edificios e Outras Construcoes ’ 1] 28 I 1]
Il Imobilizagoes em Curso 1] 232 m Ul Equip. Bas. Out. Mag. Instalacoes ] 70496 It ]
1 ] m 232 Il Ferramentas e Utensilios " 83 m ]
] ] n il Material de Carga e Transporte mn 3,600 W "
n m m Il Equip.Adm.Soc.Mob. Diversos m 4,915 W m
i ] m i Obras em Curso X n §7.465 m ]
¥ 1] w Il Custos Plurienais ] 509 m u
] m ] % m m 137,096 W

2t u m ] 1] mn m
n m m u ) m m m
n u m m n m ]
i m ] m m n m
Il Reducao dos Fundos Circulantes m m 23,811 I 1} mn ]
n - m n - u u
m TOVAL. s mo 280,448 W "~ TOTAL A I 280,448 W
+ - - - - - +

A DIRECTORA FINANCEIRA

/ALICE SILVA MONTEIRO/

A CHEFE DO DEPARTAMETO DE CONTABILIDADE

LLUISA CHANTRE/

IMPRENSA NACIONAL DE CABO VERDE
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ENACOL, SAR.L. . VISTO g
A COMISSAO EXECUTIVA
VARIACAO DOS ELEMENTOS DOS FUNDOS CIRCULANTES ' I
EM 31/12/87 - 2-0
+ s .o - o J - + 8
il : n g n
" ACTIVAS ~ - n, PASSIVAS . w |
" 1l ‘ * i ; T
n - - - - n - o m o]
I Aumente das Existencias in ] 11 ' ‘m . i m o
" n 1] Il Reducao Creditos a Curto Prazo: . I 1] |
I Mercadorlas . . . 1] 71,289,387.30 I il Emprestimos Concedidos 1] ©2,730,237.00 I 1] o
il Embalagens Comercials Retornavels n 10,518,045.40 I Il Accionistas l} 29,455,000.00 it AL S
I Matenas Primas e Subsdiarias n 2,681,444.30 Il Outros Devedores ; ] 160,288,197.80 1l m
mn - L n 84,488,877.00 Il Titulos Divida Publica ] 100,000,000.00 I o ‘ [} g
Il Aumento de Creditos a Curto Pfazo: ) i 1] ] i n 1] 292,473,434.80 I =
il Clientes Ml 24,927,646.70 Il n . . I} I 1] 5
Il Fornecedores o 1] 119,014.30 Il Il Aumento Debitos a Curto Prazo: o _ S n g '
Il Sector Publico Estatal ' Nl 115,268,949.70 I Il Clientes n 2,209,185.60 Il n E
n L I ——————— | 140,315,610.70 il Fornecedores ] 278,283,113.30 il ) [ (!
n . 11 n Il Emp. Estado e Oul. Entid. Publicas 1] 25,000,000.00 M .- , mo|>
I 1] 1] Il Socios e Associadas ¢/ Subscricao 1] 4,455,000.00 I L., i o]
" . n n ‘ [} 1] -l - . 309,947,298.90 I . =
Il Reducao de Debitos a Curto Prazo ([} n i 1] ; 1] 1]
I Sector Publico Estatal ]} 2,945,769.20 W mn 1] ] moQy
Il Outros credores 1] 130,308,373.90 I Il Reducao das Disponibilidade: ) L} . 1} ) n g )
" Il oo e ([} 133,254,143.10 Il Caixa Lo 17,640,231.80 i . ' {1} o
" : n [} 1] n 1] 17,640,231.80 Wl
I ) 1] I 1] 1 ' : I n é
il Aumento das Disponibliidade: ° ) m 1] oo I o 1] 5
" Deposilo a Ordem $ n 248,023,339.30 W 248,023,339.30 W n 1] mn @)
] . 1] mn n n L} i =
[ ' ! Nl n n ’ 1] n " l
| Variacao C. @ Prov. Ant. n 1l . 1} . i n 1l s
| Receitas Antecipadas ' n n 37.,288.50 . n , n . . = -
| Despesas antecipadas {]] (] (9,669,762.60) Il . i [} mw g
| Reducao dos fundos circulantes ) n n 23,611,469.50 I 11 1} |,
| - - ] : 3 - - ] m
| ' TOTAL T n 620,060,965.50 I TOTAL ' . I} 620,060,965.50 Il §
- .- o . - o= +
ool
A DIRECTORA FINANCEIRA A CHEFE DO DEPARTAMENTO DE CONTABILIDADE o) ‘
. . ’E,’ e
/ALICE SILVA MONTEIRO/ /LUISA CHANTRE/ .
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