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RESUMO

A necessidade de capital de giro para as pequenas e médias
empresas ¢ o mercado alvo para as empresas de factoring. Atuando na forma de
parceria com suas empresas-clientes, as factorings alavacam o progresso
econdmico e financeiro, fazendo surgir mais vagas de empregos em todo pais.
Mas a falta de uma legislagao especifica para as empresas de fomento mercantil
gera dificuldades na pratica da atividade. Por ser uma atividade mercantil
atipica, o fomento mercantil das factorings ndo encontra-se bem definido no
contexto tributario, faz com que este tipo de empresa carreguem pesada carga de
tributos, o que prejudica o seu desenvolvimento e a pratica de suas atividades. O
trabalho busca orientar os interessados no assunto, em mostrar uma visdo de
operacionaliza¢do e o contexto contabil de uma empresa de factoring. Através
de estudos realizados em livros, revistas e outras materiais que versavam sobre o

assunto, além de visitas a empresas do ramos, foi montado o presente trabalho.

Ao final da jornanada de pesquisa e estudos, conclui-se que as empresas de

factoring sdo essenciais para o desenvolvimento das atividades econdmicas do
pais, ¢ que sua prestacdo de servigo e sua propria sobrevivéncia deve-se em
relagdo a uma excelente estruturagdo e conhecimento dos fatos administrativos
que as empresas de factoring possuem, restando as que ndo possuem tal

conhecimento a retirada do mercado.
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BEFEAE

INTRODUGCAO

A realidade em que passa nosso pais e os problemas financeiros pelo qual as pequenas
e medias empresas enfrentam no dia a dia, traduzem a necessidade destas de buscarem no
mercado financeiro um parceiro para seus negocios. Essa € a razdo desse trabalho, que

disciplina o assunto factoring.

Embora a escassez de informagdes tenha sido um problema, o trabalho trata de uma
forma generalizada e a nivel de graduacdo uma visdo do funcionamento das empresas de
factoring, e como o titulo sugere, Factoring: aspectos operacionais e contabeis, informar aos
alunos, professores e outros relacionados com a area financeira e interessados no assunto de
outras areas o comportamento operacional, estrutural e contabil de uma empresa de fomento

mercantil.

A leitura em livros didaticos, artigos, revistas, jornais e apostilas, alem da pesquisa de
campo na empresa SM Factoring Ltda, que em muito enriqueceu o trabalho, fez por onde
produzir um material de bom nivel aos que buscam um certo conhecimento a respeito do

assunto.

A grande busca de capital de giro em um mercado que encontra-se carregado de
impostos, taxas e outras formas de tributos em geral, aumentando os custos dos produtos e
servicos e a falta de financiamento direto e menos burocratico sdo o espelho de uma situacdo
nada agradavel para o nosso pequeno e medio empresario. A politica do governo busca
privilegiar a grande minoria, as grandes empresas, as mesmas que encontram crédito facil na
mercado brasileiro. Normalmente apoiados em instituicdes financeiras fiscalizadas pelo Banco

Central.

Séo os peguenos e médios empresarios que as empresa de factoring possuem a sua
razdo de ser. S30 as pequenas e médias empresas as parceiras das empresas de fomento
mercantil. Parceria sim, as empresas-clientes formam uma parceria objetivando o crescimento

de ambas.




As factoringzndo s@o bancos, elas ndo sdo instituicdes financeiras. Elas trabalham em
parceria com os bancos, que possuem leis rigidas que mostram claramente até aonde as
factorings podem exercer seus objetivos sociais. Por outro lado, a expressao factoring encontra-
se mal afamada pelo uso incorreto de certos individuos que utilizam-se das mesmas para

atividades ilicitas que s&o os chamados agiotas.

Em busca de encontrar as solugdes para as dificuldades da atividade, e principalmente a
grande carga tributaria que vem a ser um problema que o governo realmente insiste em
prejudicar as factorings. A ANFAC- Associagdo Nacional das Factorings e a FEBRAFAC -
Federacdo Brasileira das Factorings, mesmo com as dificuldades, vem administrando com
muita responsabilidade e sabedoria as empresas que realmente procuram fazer do factoring

uma atividade comercial séria.

O trabalho apresenta um corpo dividido em trés capitule-sendo o primeiro referente as
origens e desenvolvimento do factoring, assim como a operacionalizagdo da empresa. O
segundo capitulo tras uma abordagem sobre o lado fiscal das factorings e finalmente o terceiro

capitulo retrata a situacéo contabil das empresas de fomento mercantil.




CAPITULO
I
OPERACIONALIZACAO
E
ESTRUTURA
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1.1.EVOLUGCAO HISTORICA DO FACTORING

O comércio entre os homens surgiu ha milhares de anos, desde as primeiras trocas
de mercadorias, a valorizagdo de certos produtos como o sak e enfim,0 surgimento da
primeira moeda. O comércio evoluiu junto com o homem, se tornando cada vez mais
complexo. O avango dos transportes fez com que mercadorias cada vez mais alcangassem
lugares e povos distantes, e o conhecimento desses mercados que possuiam caracteristicas

proprias eram especialidades de alguns.

‘O factoring encontra seus alicerces historicos gravados ainda em pedra no chamado
“ Cédigo de Hamurabi “. Nesse codigo encontravam-se ensinamentos e regulamentacbes a

respeito do comércio daquela época.

O agente mercantil surgiu no comércio ainda quando as mercadorias eram trocadas,
o escambo, seu papel era importante nesse comércio. Ele era o responsavel pelas

transacbes mercantis entre os comerciantes.

Mais tarde, conforme a necessidade do Império Romano de manter a sua hegemonia
sobre os povos conquistados criou a figura do facfor. Esse personagem tratava-se de
comerciante de boa reputacdo nomeado para prestar servicos de apoio aos demais
comerciantes de sua praga e de outras regides distantes de Roma.

Conforme o conhecimento acumulado durante os anos e a dificuidade de

A = - . . A Y "
comunicagéo da época, os factors foram cada vez mais se aperfeicoando, e,a medida que o
comércio evoluia, eles negociavam mais e mais com comerciante.de outras regiées. O seu
papel tornou-se fundamental como intermediario de negocia¢des entre povos de idiomas e

costumes diferentes.

Segundo Luiz L. Leite: “ O substantivo latino factor, is da terceira declinagéo, tem seu
radical no supino do verbo facere, cujos tempos primitivos sdo facio, facis, factum, que
significa agir, fazer, desenvolver e fomentar. Factor, portanto, quer dizer aquele que faz
alguma coisa, que desenvolve ou fomenta uma atividade. O féctor dos romanos era o

agente mercantil. “

Apoés a decadéncia do Império Romano, os factors continuaram a exercer as suas
atividades mercantis e a evoluir junto com o comércio.
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Por volta de 1800, nos Estados Unidos, os factors ja prestavam uma forma diferente
de prestagdo de servicos, aparentada mais com as formas de hoje. Naquela época, os
Estados Unidos ainda era coldnia Inglesa e devido as grandes distancias entre os portos
americanos € 0s europeus, 0s agentes mercantis assumiam as tarefas da guarda dos
estoques, da venda e a garantia do pagamento como agentes de/ credere . Naquela época
os produtos téxteis, roupas e outras mercadorias.

Aos poucos os factors foram prosperando e passando a pagar a vistas as
mercadorias de seus fornecedores e depois a cobrar de seu comprador final. Com essa
intermediacéo elaborada pelos factors, os-.comerciantes passaram a ter uma situagdo mais
confortavel, pois os agentes através de seus conhecimentos mercadologicos passaram a
Ihes dar mais seguranca.

Através dessa forma de negociar dos factors americanos, o factoring evoluiu no
tempo utilizando a ferramenta da compra de direitos que levariam um prazo para se
realizarem, e os transformando em valores a vista. Outras formas de factoring surgiram, mas
serdo matérias mencionadas em outros topicos a frente.
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1.2.0RIGEM E DESENVOLVIMENTO DO FACTORING NO BRASIL

Em 1968 foi a primeira vez que se registrou o aparecimento da palavra factonng nos
registros do Banco Central. Mais precisamente em S&o Paulo, em um Banco de
Investimento de um conglomerado financeiro.

Na época, o Banco de Investimento estava cometendo irregularidades referentes aos
prazos estipulados pelo Banco Central, além da forma de operar no mercado. Uma solugéo
encontrada para burlar a fiscalizagdo do BACEN foi a troca da expresséo “ Financiamento
de Capital de Giro” por Factoring.

Essa troca despertou os técnicos do Banco Central a respeito da expresséo
Factoring. Tal assunto ficou sobre a responsabilidade da Inspetoria Geral de Mercado de
Capitais, do BACEN no Rio de Janeiro.

Através de estudos, constatou-se que a expressdo Factoring era totalmente
desconhecida no Brasil, embora se soubesse por meio experiéncias de outros paises, que
se tratava de uma forma de fornecer capital de giro e servicos. A inspetoria Geral
encaminhou o relatério ao Departamento Juridico, que nada encrementou & expresséo
factoring, mas descobriu-se que ndo passava de mero desconto bancario de duplicatas.

Ja em 1982, 14 anos depois do Banco Central se deparar com a expresséo
Factoring, foi fundada a ANFAC - Associagdo Nacional das Empresas de Fomento
Mercantil, com a finalidade de dar credibilidade as empresas de factoring, ja existentes mas
ainda em evolugdo, e divulgar os objetivos e as vantagens do Factoring, para o seu
mercado-alvo: as pequenas e médias empresas. Na época, a ANFAC foi fundada por 11
empresas.

Atuaimente no Brasil existem cerca de 5.000 empresas de Factoring, sendo 740
filiadas a ANFAC. Infelizmente esse numero reduzido de empresas filiadas a ANFAC tem
como consequéncia a caracteriza¢ao do Factoring no Brasil como uma forma de agiotagem,
ou seja, a maioria das empresas atuam de forma ilegal.
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1.3.FACTORING: DEFINICAO E MODALIDADES

Segundo definicdo aprovada pela Convengdo Diplomatica de Ottawa-Maio/88 e
acatada pelo Conselho Monetdrio Nacional na Resolugdo 2.144/95, Factoring “ E a
prestacdo de servigos, os mais variados e abrangentes, conjugada com a aquisi¢éo “ pro
soluto ” de créditos de empresas resultantes de suas vendas mercantis ou de prestacéo de

servicos realizadas a prazo.”

O factoring € uma ferramenta indispensavel para empresas que necessitam de
liquidez nas suas operacgdes financeiras. Através da compra de créditos, as empresas de
fomento mercantil possibilitam as suas empresas-cliente tomarem suas vendas a longo
prazo em vendas a vista. Mediante essa prestacdo de servigos do cunho mercantil prevista
no Art.191 do Coédigo Comercial, as Factorings compram os titulos apés calcular o prego
que deveram ser adquiridos. Feito os calculos que englobam algumas variaveis , encontra-
se um percentual, que se chama FATOR DE COMPRA.

No Brasil existem quatro modalidade de factoring atuando, séo elas:
Factoring Convencional

E modalidade mais praticada no Brasil. Contém como caracteristicas principais, a
exclusividade da empresa factoring como cliente e a cessdo global dos direitos creditérios.
Compreende a aquisi¢ao a vista de ativos ou direitos direitos creditorios oriundo das vendas
a prazo ou de prestagao de servicos, sendo oferecidos a empresa-cliente do fator outros
servicos. A noftificagdo da cessdo € feita pelo endossante-cedente (vendedor) ao
comorador(sacado-devedor).

A forma convencional permite as empresas que tenham problemas financeiros,
praticarem quando o seu prazo meédio de recebimento € maior que seu prazo médio de
pagamento, solucionem estes problemas de capital de giro transformando imediatamente
seus créditos em moeda, ndo precisando, portanto , aguardar que os compradores realizem
seus pagamentos.

A cessdo dos direitos creditérios é feita pro soluto, ou seja, sem direito de regresso
por parte da empresa de fomento mercantil, exceto no caso de vicios redibitorios.
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Factoring Maturity

Envolve a gestdo e a cobran¢a dos titulos e a garantia do risco do inadiplemento
por parte do comprador. Nessa modalidade, diferentemente da anterior, a empresa factoring
desembolsa os recursos somente no ou aopoés o vencimento dos direitos creditérios. Nao
ha também o direito de regresso contra o cedente dos titulos, assumindo assim a empresa
de factoring, sob angulo econdmico, um bom substituto para o seguro de crédito
convencional, ou seja o factoring também serviria de instrumento de alocagdo de risco na
economia. Essa modalidade de factoring € muito pouco praticada no Brasil.

Factoring Trustee

Produto genuinamente brasileiro, idealizado pela ANFAC- Associagdo Nacional de
Factoring, que trata da gestao financeira total das contas do cliente vendedor ou prestador
de servicos. Com Know-how da empresa factoring, ha uma otimizagdo da capacidade
financeira da empresa vendedora, a qual passa a trabalhar com caixa zero.

Factoring Exportagédo

De grande apresentacéo no mercado exterior, tendo em vista a vocagdo histérica do
factoring, que & o mercado internacional, somente agora vem dando os primeiros passos no
pais. Caracteriza-se pela comercializagdo, para o exterior, de bens produzidos por empresa-
cliente do factoring.

A conhecida carta de credito € um 6timo mecanismo para bens de capital, mas pelo
seu alto custo, se constitui de fator de restricdo para itens de prego menor, que séo
encomendados com frequéncia. O comércio internacional estda em permanente mutagéo e
os compradores estrangeiros estdo sempre em busca de alternativas para os custumes e
praticas do comeércio tradicional.

O factoring exportagdo surge como uma forma de estimular aqueles que nio
possuem penetracdo no mercado exterior, por serem pequenos demais e assim buscam a
parceria com as factorings.
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1.4.BALIZAMENTO LEGAL DO FACTORING NO BRASIL

Mesmo sendo a factoring uma empresa de cunho mercantil, por muitos anos néo

e & Lo X
ﬁcou clara seus objetwos mercantis para o Banco Central. A prova dessas sangdes as
factorings, foi a circular 703 a qual prejudicava as empresas de fomento mercantil, quando

proibia as Juntas Comerciais inscrigbes de empresas dessa natureza.

Esse tipo de embargo acontecia pela falta de conhecimento, ou despreparo em
relagéo ao assunto por parte do Banco Central, que via com maus olhos as factorings, pois
procuravam coibir pratica de operagdes financeiras definida pela Lei 4.595.

Segundo Leite (1997) “ em cerca de 50 paises, inexiste uma lei ou regulamento
especifico que discipline os negoécios do factoring, em suas varias modalidades. Prevalecem
as normas de direito de cada pais, ou seja: codigo civil, codigo comercial e demais praxes e

usos comerciais.’

No Brasil as filiadas a ANFAC, orgdo que luta pela regulamentagdo e zelo da
atividade do factoring em nosso pais, vem operando calgadas no Art. 1.065 e 1.078 do
g6digo Civil e no art. 191 a 220 do Codigo Comercial e em conformidade com o Cédigo de
Etica e Disciplina do factoring e no Manual de Operagdes e Normas Contabeis. Aprovados
em Assembléia Geral da ANFAC.

A sociedade de fomento mercantil presta servigos, os mais variados e abrangentes,a
sua clientela — pequenas e médias empresas — e compra créditos (direitos) resultantes da
vendas mercantis com recursos nao coletados da poupang¢a publica, ndo colocando,
portanto, em risco os recursos de terceiros (instituicoes financeiras).

O fomento mercantil deve ser encarado como mecanismo de suporte ao segmento
da pequena e média empresa e nao como alternativa para mascararnegécios legaimente
privativos de instituicées financeiras ou para justificar sofisticados planejamentos tributarios
ou outros tipos de negocios ilicitos acobertados na expressao factoring.

A fiscalizacdo do BACEN, na medida do possivel tem coibido a agdo de algumas
empresas transvestidas de factoring, cuja atuagcdo apresentava caracteristicas das
atividades exercidas pelas instituicées financeiras. As normas punitivas ja existentes sobre o
exercicio irregular de atividade financeira estabelecem severas sang¢des para inibir a acéo
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desses oportunistas (agiotas). As operagbes realizadas sem conformidade com os
dispositivos legais séo tratados pelo Banco Central como Mercado Marginal.

Figura 01-Balizamento Legal do Factoring

BALIZAMENTO LEGAL DO FACTORING

- CIRCULAR - BC - 1.359/98

- ART. 28 §1°, ALINEA "c"-4-LEI8981/95, RATIHCADO PELA
RES. CMN 2.144/95 E PELA LEI 9.430,/96

- RESOLUCAO N® 2.144 DE 22.02.95, DO CMN

- PRESTACAO DE SERVICOS - ART. 1.216 - C. CIVIL

- COMPRA FE VENDA MERCANTIL: 191 A 220 - C. COMERCIAL

. CESSAO DE DIREITOS: 1.065 A 1078 - C. CIVIL

- VENDAS MERCANTIS - LE1 5.474/68 E D.L. 167/67

- DECRETO N° 57.663, DE 24.01.1966

-ATO DECLARATORIO - SRF - 51/94

MERCADO CONTRAVENCAO
MARGINAL PENAL

- LHE 4.595/64 - DEC. 22.626/33
-ART. 17,18 E 44 - CRART. 160
- LEI 7.492 /86 - LEI 1.521/51
sfpr——— A GIOTAGEM ————m et

Fonte: ANFAC, www factoring.com.br (1999)

1.5.ESTRUTURA E OPERACIONALIZAGAO DE UMA FACTORING

As factorings sdo empresas de atividade comercial atipica composta da prestagdo de
servicos e compra de creditos resultante de vendas mercantis. Como tal elas possuem
estrutura semelhante as outras empresas comerciais. Ja a forma operacional ja difere um
pouco das outras empresas mercantis, pois possuem caracteristicas semelhantes as

Instituicbes Financeiras fiscalizadas pelo Banco Central.
1.5.1.MERCADO-ALVO

As empresas de fomento mercantil possuem uma clientela especifica, as pequenas e

médias empresas. Essas mesmas, que sdo excluidas da clientela dos bancos, por serem
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para eles um entrave e péssimo negoécio, devido a evidente impossibilidade de gerenciar a
parceria devido a grande procura pelo servigo.

A necessidade do Capital de Giro & uma constante no nosso mercado. As vendas a
prazo sdo uma realidade nas operagbes mercantis e os prazos de pagamentos de impostos
giram de retido na fonte & 30 dias.

Esses sdo motivos bastante fortes para as pequenas e médias empresas buscarem
nas factorings o apoio financeiro para manter suas operagdées mercantis normalmente. Mas
ainda encontrou um outro fator que sé as empresas de fomento mercantil podem oferecer: a
desburocratizagéo oficial € a marca do factoring, sendo agil e flexivel.

Segundo a ANFAC, em sua Cartilha do Factoring (pag.04), as empresas de fomento
mercantil apresentam as seguintes beneficios para as empresas-clientes:

a) parceria: aconselhamento ao empreséario em suas decisdes importantes e estratégicas,
além das atividades rotineiras;

b) menor envolvimento e preocupagéo do empresario com as atividades rotineiras de pagar,

receber e prover recursos, liberando-o para tarefas que considera importantes para melhor

gestdo empresarial: novos produtos e mercados, maior produgéo e reducdo dos custos

operacionais;

¢) melhor fluxo de caixa, pagando a vista o que se vende a prazo e propiciando a expansio
segura das vendas. Transforma vendas a prazo em vendas 3 vista;

d) condi¢bes excepcionais de barganha com seus fornecedores;

e) crédito ampliado: limite concedido ao sacado. Analise do padrédo crediticio do sacado —
devedor,;

f) eliminag&o do endividamento;

g) 100% de dedicacdo a sua empresa, permitindo aprimorar produgdo e venda e melhorar
a competitividade no seu ramo de negécio;

h) racionalizagdo de todos os custos da empresa-cliente.
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A clientela das factorings crescem diariamente em diferentes ramos de atividades,
diante das grandes vantagens apresentadas e dos baixos custos cobrados pelo servigo
prestado. Conforme dados estatisticos que visam o universo das suas 740 filiadas, a
ANFAC apresenta os seguintes dados estatisticos mais recentes ( ver tabela 1. e figuras 2 e
3):

Tabela 1- Direcionamento dos Negécio nos Seguintes Periodos

)

L A I D

)

) {

IR EDID B B A T

)

)

1993 (1994 |1995 [1996 |1997
1.Ind. metallrgica 25,0% [28,0% |20,0% |15,0% |18,0%
2.ind. Quimica 18,0% [20,0% [15,0% [8,0% [10,0%
3.ind. Gréfica 12,0% |[10,0% [8,0% [50% |3,0%
4.ind. Textil/confec. 8,0% |10,0% [10,0% |3,0% |2,0%
5.Ind. Sucro-Alcool 05% (10% [10% |[05% |0,5%
6.0utras Industrias 14,0% |15,0% [15,0% |21,0% |25,0%
7.Empresas Comerc. |11,0% |12,0% |10,0% |25,0% |21,0%
8. Prest. Servigos 10,0% [3,0% [20,0% [22,0% |20,0%
9.Emp. Transporte 1,5% |10% [1,0% [05% |0,5%

Fonte: ANFAC, www factoring.com.br (1998)

Figura 02 - Movimento das Empresas Associadas a ANFAC
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Fonte: ANFAC, www.factoring.com.br (1998)

1.6.0RGANIZAGAO DE UMA EMPRESA DE FACTORING

e As empresas de factoring possuem uma organizagdo do cunho comercial, e como tal
devem ser arquivadas e registradas na Junta comercial na forma de sociedade limitada
ou andnima. As empresas de factoring devem adotar, em sua denominagédo social, a
expressdo “ Fomento Mercantil/Comercial — Factoring “.

Por ser o factoring uma atividade comercial de um nivel de risco bastante elevado,
torna-a bastante seletiva, pois 0 amadorismo pode ser fatal. Somente as empresas com
bastante conhecimento e profissionalismo pode vencer nesse ramo de comércio em que
uma organizacéo bem elaborada e executada faz muita diferenca.

Séo requisitos imprescindiveis para a implantagédo de uma empresa de factoring:
a) Mercado:
» definicdo do mercado-alvo;

» definigdo do cliente-alvo;
» canais de vendas.
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b) Estrutura:
» QOrganograma funcional,

» Descri¢do dos cargos;
» Orgamento de custos, pessoal e salarios

c) Operagéo:

v

Crédito: politicas e procedimentos;
Desembolso: politicas e procedimentos;
Cobranga: politicas e procedimentos;

v ¥V V¥

Contabilidade: politicas e procedimentos;

v/

Relatérios gerenciais.
d) Administragdo Financeira:
Administragdo de caixa;

Relacionamento bancario;
Linha de credito adequadas;

YV V V¥V V¥

Formag&o de pogo de compra dos créditos.
Organograma de Uma Empresa de Factoring
Principais Fungdes dos setores da Empresa

1. Setor Operacional

1.1 Expediente

* Analide dos Clientes Potenciais

* Analise das Operacges

* Recebimento de Cadastro para Andlise

e Calculo de Fator de Compra e Comissdes Diversas

1.2 Cadastro

e Analise dos Clientes Cedentes

S S S T T T T " T T T " T S " T T T S S S " S S S o S S, " o " " o o S " S S T T, T T T - o " 5 " o
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e Analise dos Contratos e Estatutos

e Analise dos Informes Bancarios e de Terceiros
¢ Andlise dos Clientes Sacados

* Analise das Propostas Apresentadas

1.3 Assisténcia a Clientes

e Registro das Operagdes de Aquisi¢ao e Liquidagao por Clientes
e Observar o Enquadramento das Operacées e os Limites de Crédito de Cada Aquisicdo
e Calcular o indice de Liquidez de Cada Cliente

2. Setor Financeiro
2.1 Tesouraria

e Controlar o Fluxo de Caixa
e Efetuar os Pagamentos e Recebimentos Autorizados
» Efetuar os Langamentos Contabeis Respectivos

e Fazer o Caixa Diario
2.2 Crédito e Cobranga

» Efetuar os Créditos dos Cedentes

» Efetuar s6 Langamentos Contabeis Respectivos.

e Selecionar, Encaminhar e Arquivar documentos para Cobrangas ou Descontos
Bancarios

e Encaminhar ao Servigo Juridico os Titulos Prestados e Sem Solu¢cdo Administrativa

e Encaminhar ao Cadastro o Nome de Clientes Inadimplentes

2.3 Orgamento e Controle

« Elaborar o Orcamento da Empresa
« Acompanhar e Controlar as Fontes de Recursos e os Saldos Bancarios

e Elaborar Mapa de Informagdes gerenciais

3. Setor Administrativo

o S S S S L o S, T T T T S L S " T T T T — T T T T " T T " T, T " T " T S T T S S S T T T T T T T — ——
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3.1 Contabilidade

e Executar Todos os Servigos e Registros Contabeis da Empresa

o Efetuar o Acompanhamento dos Livros, Registros e Pagamentos dos Compromissos
Fiscais e Patronais

e Encaminhar para o Setor Financeiro as Guias e Documentos para Pagamento de
Impostos e Taxas

« Elaborar os Balangos e Balancetes

e Manter em Dia as Conciliagées Bancarias
3.2 Recursos Humanos

e Efetuar o Recrutamento, selecdo e Admissao de Pessoal

» Criar Agenda dos servigos de Pessoal

» Elaborar folha de Pagamento, Guias de recolhimento Patronal, Impostos e Taxas do
Setor, Efetuando os Langamentos Contabeis

e Administrar as Vantagens Concedidas, como: Salario Alimantagdo, Vale-Transpote,
Auxilio-Saude, Adiantamento Concedido e Gratificagbes

e Cuidar da Folha de Ponto e dos Registros Exigidos pelas Leis Federais, Estaduais e
Municipais

e Valor Total da Folha de pagamento

3.3 Almoxarifado

» Controlar o material Estocado, Inclusive o Nivel de Reposicéo
e Providenciar a Aquisigcdo ou Imposséao de Formularios

e Entregar o Material Solicitado

« Contabilizar a Compra e o Fomecimento do Material

e Zelar pela Guarda e Conservagéo dos Estoques

« Controlar os Registros de Maquinas e Moveis e Utensilios

* Providenciar os Inventarios Periédicos

» Fornecer Dados para o Mapa de informagées Gerenciais

4. Servigos Gerais
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4.1 Secretaria/Telefonista

¢ Atender a Central Telefonica/Telex/Telefax

e Transmitir e Receber Telex/Telefax

¢ Ratear e Contabilizar as Despesas com Telefone/Telex/Telefax
e Datilografar Correspondéncias

o Cuidar dos Arquivos e dos Servigos de Reprografia

4.2 Limpeza e Manutengéo

o Cuidar da Limpeza e Manutengao do Ambiente de Trabalho
» Providenciar Servigos de Manutengao
o Cuidar de Protecdo dos Equipamentos e Aparelhos Utilizados

5. Setor Juridico

e Analisar as Minutas dos Instrumentos e Contratos Adotados Pela Empresa

e Analisar os Contratos e Estatutos Sociais dos Cedentes

e Cuidar das Dividas Vencidas, apés os Atos Adiministrativos

e Adotar medidas Judiciais para Recuperagdo de Créditos

e Analisar Propostas de Novos Negécio, na Area Juridica, Fora das Rotinas da Empresa

e Cuidar Para que as Negociagdes Corram Dentro dos Padrbes éticos, Proprios das
Atividades de Factoring e Recomendados pela ANFAC

e Cuidar dos Assuntos das Areas Fiscal e Trabalhista, sob o Aspecto Juridico

A estrutura organizacional de uma factoring encontra-se demonstrada na figura 4, o
organograma de uma empresa de fomento mercantil:
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Figura 4.

Organograma de uma Empresa de Factoring
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_______________________________________________________ EEFEA®

2.1. RECEITAS E CUSTOS

O custo de uma operacgao de factoring tem dois componentes distintos que sao:

a) comisséao pelos servigos prestados;
b) preco de compra dos direitos (créditos), livriemente negociados entre as partes.

A comissao remunera o factoring pelos servicos de gestdo de créditos e de garantias
contra riscos de iliquidez dos devedores. A cobranga é “ ad valorem “ oscilante entre 0,.5% e
3%, acertada e pactuada a cada negécio. O documento comprobatério & a nota fiscal, que
serve para comprovar a perfeita forma da atividade, em que pode esclarecer qualquer
davida em caso de pratica ilicita numa operagao de factoring.

Na formag&o do pregco de compra — o factor de compra — em uma empresa de
factoring, devem-se levar em conta os itens de custeio praticados por qualquer empresa

comercial, a saber:

o custo-oportunidade do capital préprio;
e custo dos financiamentos;

@ taxa de risco;

E custo fixo;

- custos variaveis,

. impostos;

e despesas bancarias;

. expectativas de lucro;

O somatoério de todos estes itens forma o fator de compra que deve ser aplicado na
compra dos créditos. A ANFAC indica o fator como mero parametro para orientar suas
associadas.

As empresas de factoring tem como despesas, os impostos e encargos sociais, além
do ISS e do IR, PIS, Contribuigdo Social, INSS, Fundo de Garantia e 13° saléario, sendo que,
a comissao de servigos prestados mais o diferencial da compra dos créditos, constituem a
sua receita operacional bruta.
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2.2. PRINCIPAIS TRIBUTOS

As empresas de fomento mercantil possuem uma carga tributaria absolutamente em
nivel de Tributos Federais, restando apenas o ISS, que é arrecadado aos cofres das
Prefeituras Municipais. Em nivel estadual, as factorings, nao encontram-se enquadras por
nenhum fato gerador, que as faga contribuinte do estadual.

2.2.1.PRINCIPAIS TRIBUTOS

2.2.1.1 INSS - Instituto Nacional do Seguro Social

do empregador

Conforme a lei 8.212/91, os empregados contribuem sobre a folha de salarios da

seguinte forma:

a) parao INSS, 20%

b) para o Seguro Acidente de Trabalho (SAT), dependendo do grau de risco da atividade:
1% para o risco considerado leve, 2% para o risco medio e 3% para risco grave.

¢) para Terceiros. Sdo contribuicbes para o SEBRAE(0,6%), SENAI ou SENEC(1%),

INCRA(0,2%), Salario Educagdo(2,5%), SESI ou SESC(1,5%), totalizando 5,8% da folha de

pagamento.

do empregado

O empregador & obrigado a descontar do empregado sua contribuigdo previdenciaria
sobre o salario recebido.

A contribuicdo previdenciaria descontada do empregado, se ndo for recolhida pelas
factorings, assim como outros empregadores, ao INSS configura crime de depositario infiel,

previsto na Lei n° 8.866/94.

Esse desconto da contribuicdo do empregado & 6nus deste, sendo a empresa a
responsavel por seu recolhimento, no prazo, ao INSS.

A ——
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O valor do encargo do empregado néo faz parte do custo ou despesa e & apenas
representado no passivo como obrigagdo da empresa, que € depositaria desse desconto e

responsavel pelo recolhimento, no prazo, ao INSS.
2.2.1.2 FGTS - Fundo de Garantia por tempo de Servigo
Instituido pela lei n° 5.107/66 para garantir o tempo de servigo do empregado.

O empregador deve recolher ao FGTS 8% de remuneragdo mensal do empregado,
em conta deste, na Caixa Econdmica Federal. No caso de despedida sem justa causa, o
empregador pagara multa de 40% sobre o saldo da conta vinculado do trabalhador na CEF,
que devera fornecer o respectivo extrato a tempo para a homologacéo da resciséo.

2.2.1.3 COFINS - Contribuigao para o Financiamento da Seguridade Social

Para financiar a Seguridade Social, a CF/88 estabeleceu, como fonte de receita,
contribuicdes sociais, na forma de seu art. 195, que para o empregador s&o as que incidem
sobre o faturamento, o lucro e a folha de salarios. A COFINS foi instituida pela Lei
Complementar n°® 70/91.

Sua aliquota é de 4% e incide sobre a receita operacional bruta, incluindo a receita
de factoring e receita de servigos. A Cofins deve ser recolhida até o ultimo dia util do
decéndio subsequente ao més de ocorréncia dos fatos geradores.

2.2.1.4 PIS - Contribuigbes para o Programa de Integragdo Social

As factorings, como Pessoas juridicas de direito privado encontram-se entre os
contribuintes desse tributo, o PIS.

O faturamento do més, assim considerada a receita bruta definida pela legislagéo do
Imposto de Renda, proveniente dos servicos prestados € a base de célculo desse tributo em

relagéo as factorings. A aliquota € de 0,65% sobre o faturamento.

O prazo de pagamento é ate¢ o ultimo dia utili da primeira quinzena do més
subsequente ( Lei n® 9.065/95, art. 17)
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2.2.1.5 CSL - Contribuigdo Social sobre o Lucro

A contribuigdo Social sobre Lucro Liquido das pessoas juridicas foi instituida pela Lei
n°® 7.689, de 15 Dezembro de 1988 (DOU de 16-12-88).

Segundo o art.2° da Lei 7.689/88, estabelece a base de calculo do tributo:

“ Art. 2° A base de cédlculo da contribuigiio é o calor do resultado do exercicio, antes da provisio
para o Imposto sobre a Renda.

$1° Para efeito do disposto neste artigo:
a) sera considerado o resultado do periodo-base encerrado em 31 de Dezembro de cada ano;

b) no caso de incorporagio, fusio, cisio ou encerramento de atividades, a base de calculo é o
resultado apurado no respective balango;

¢) o resultado do periodo-base, apurado com observincia da legisla¢io comercial, serd ajustado
pela:

1. adicdo do resultado negativo da avaliacio de investimento pelo valor de patrimdnio
liquido;

2. adi¢iio do valor de reserva de reavaliacdio, baixando durante o periodo-base, cuja
contrapartida niio tenha sido computada no resultado do periodo-base;

3. adigdo do valor das provisdes nio dedutiveis da determinagiio do lucro real, exceto a
provisio para o imposto de renda;

4. exclusio do resultado positivo da avaliacio de investimento pelo valor de patrimdnio
liquido;

5. exclusio dos lucros e dividendos derivados de investimentos avaliados pelo custo de
aquisiciio, que tenham sido computados como receita;

6. exclusdo de valor, corrigido monetariamente, das provisdes adicionadas na forma do item
3, que tenham sido baixadas no curso do periodo-base. “

Portanto, a partir do resultado do exercicio antes da provisdo do IR, ou seja, o
resultado contabil (econdmico) a semelhanga da apurag¢éo do IR pelo Lucro Real, a base de
calculo da CSL é apurada mediante adi¢cdes e exclustes determinadas em lei.

Apartir da Lei n® 9.430/96, a apuragdo da base de calculo e da contribuigdo devida

passou a ser trimestral, com o prazo para pagamento até o Ultimo dia Gtil do més
subsequente.
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Da base de calculo da cada periodo-base, podera ser reduzida a base de calculo
negativa de periodos anteriores. Entretanto essa compensagdo da base de calculo foi
limitada em 30% (trinta por cento) pela lei n® 8.981/95, em seu art. 58.

Para efeito de pagamento mensal por estimativa, a base de calculo da CSL sera a
receita bruta mensal.

A CSL sobre a base de calculo & de 12% e sdo contribuintes todas as pessoas
juridicas domiciliadas no Pais e as que lhes sdo equiparadas pela legislagdo tributaria.

2.2.1.6 IOF - Imposto sobre Opera¢des Financeiras

LEI N°9.532, DE 10 DE DEZEMBRO DE 1997.

Altera a legislaciio tributiria federal e di outras
providéncias.

Art. 58. A pessoa fisica ou juridica que alienar, 3 empresa que exercer as atividades
relacionadas na alinea ""d" do inciso III do § 1° do art. 15 da Lei n° 9.249, de 1995
(factoring), direitos creditérios resultantes de vendas a prazo, sujeita-se i incidéncia do
imposto sobre operacdes de crédito, cimbio e seguro ou relativas a titulos e valores
mobilidrios - IOF as mesmas aliquotas aplicdveis as operagdes de financiamento e
empréstimo praticadas pelas institui¢des financeiras.

§ 1° O responsdvel pela cobranca e recolhimento do IOF de que trata este artigo é a
empresa de factoring adquirente do direito creditério.

§ 2° O imposto cobrado na hipétese deste artigo devera ser recolhido até o terceiro dia ntil
da semana subseqiiente a da ocorréncia do fato gerador.

Art. 59. A reduciio do IOF de que trata o inciso V do art. 4° da Lei n° 8.661, de 1993,
passari a ser de 25% (vinte e cinco por cento).

O IOF possui como base de calculo em relagdo as factorings:

a) Operagbes de credito: em relagdo ao valor da operagdo de empréstimo ou ou

financiamento;

¢) Seguros: valor do prémio;

d) Aplicacgdes financeiras: valor de aquisi¢cdo ou resgate de cotas de fundos de investimento
e clube de investimentos.
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As aliquotas em operagbes de crédito sdo de 1,88% aa ou 0,0052% ao dia para a
empresa e 6,38% para o cliente. As operagbes de cambio possuem aliquotas de 25% (a
maioria das operagbes esta com aliquota zero), os Seguros com aliquota de 2% (seguros
privados e assisténcia & saude) e 7% (bens, valores etc) e Aplicagbes Financeiras com a
aliquota de 0,38%.

O prazo para recolhimento € o terceiro dia util da semana seguinte a ocorréncia dos

fatos geradores (cobranga de impostos)
2.2.1.7 ISS - Imposto sobre Servigos

O ISS é um tributo de competéncia municipal. Devido a grande quantidade de
municipios em nosso pais, para garantir um minimo de uniformidade e coibir a cobranga de
aliquotas excessivas, as aliquotas maximas sdo fixadas em lei complementar e ndo incide
sobre exportagdes de servigos para o exterior.

O fato gerador € a prestagao de servigos contidos na lista da Lei Complementar n°
56/87. As factorings sdo empresas que prestam servicos e como tais estdo obrigadas ao
pagamento do imposto.

O recolhimento é feito com aliquota de 4% sobre a receita de servicos e 5% no caso

de recolhimento na fonte, no caso de empresas que prestam servicos as empresas de
factoring.
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2.2.1.8 RESUMO ESQUEMATIZADO DE TODOS OS TRIBUTOS DE UMA FACTORING

Tabela 2 — Tributos Despesas

Tributo Base de Calculo Aliquota Comentarios
PIS Receita operacional | 0,65% A partir do pacote fiscal incide
bruta também sobre juros de mora
Cofins Receita operacional | 4%
bruta incluindo receita
de factoring e receita
de servigos
1SS Receita de servigos 4%
IRPJ Lucro real 15% com adicional de
10% para lucro real >
20.000 no meés.
Cs Lucro real 12%
IOF Empresa | Movimentacdo com |6,38% aa Cobrado pelo banco
bancos
IOF Mutuos 1,88% se mutuo ativo |6,38% Obrigacdo de recolhimento é da
6,38% se  mutuo PJ. Recolhimento mensal.
passivo
CPMF Débito em c/c para|0,38% por
CGC  diferente e|langcamento a débito
cobertura de saldo |para CGC diferente.
devedores
INSS Folha de pagamento 26,8% sobre salarios
Empregador 15%  sobre  Pro-
labores e autdnomos
FGTS Folha de pagamento 8% sobre salario
bruto

Fonte; (VASCONCELQOS), (RAMOS) E (MELO) Apostila do Curso de Factoring apresentado
na Bolsa de Valores (1999).




Factoring: unw aspecto operacional e contalil o B i L) 23
Tabela 3 — Tributos Arrecadados
Tributo Base de Calculo Aliquota Comentarios
IOF cliente Valor de face menos|1,88% aa ou 0,0052% | Alterados a partir de 01/01/99
receita operacional ad. PJ

INSS Salario Faixas

empregado

IRRF RPA e|Remuneracio Tabela progressiva IR

Funcionarios

IRRF servigos | Nota fiscal de servicos | 1,5% do valor da nota | Se por exemplo 0 servigo é de

utilizados fiscal 1.000,00 a empresa recebedora do
servigo paga 985,00 ao prestador
de servigo e recolhe 15,00 a titulo
de IR retido na fonte.

ISSRF Valor da RPA 5% Se for por exemplo o servigo

prestado & de 100,00, a empresa
paga 95,00
prestador de servigcos e recolhe
500 de
prestador

recebedora ao

ISS na fonte. Se o
de

cadastrado na prefeitura A ha

servicos  for
necessidade de retencdo na fonte
desde que se carimbe a RPA com
sua inscrigéo.

Fonte; (VASCONCELOS), (RAMOS) E (MELO) Apostila do Curso de Factoring apresentado
na Bolsa de Valores (1999).

2.3. FACTORING E O IRPJ POR LUCRO REAL

o conceito de Lucro Real busca ajustar o lucro contabil, ou seja, o lucro apurado

conforme as técnicas contabeis e apresentado pela empresa a seus sécios, a um conceito

que retrate fidedignamente a capacidade contributiva da pessoa juridica, reduzindo a

discricionariedade no manuseio contabil tendente a elidir o pagamento de tributo. E,

também, mediante, o ajuste para obten¢do do Lucro real que se consubstanciam alguns

incentivos fiscais instituidos pela legislagao, como, por exemplo, a depreciacdo acelerada,

que ndo retrata um real desgaste do bem imobilizado mas sim uma concessdo de
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antecipacéo de despesa. Portanto, para se obter o Lucro real, base sobre a qual se aplicara
a aliquota e se obtera o imposto, a legislagao autoriza determinadas dedugbes e obriga

outras tantas adigées relativamente ao lucro liquido.

Sem prejuizo do ajuste no final do ano, as empresas submetidas a apuragdo pelo
lucro real anual devem recolher mensalmente o imposto de renda baseado em estimativa do
lucro, sendo que na declaragdo anual os valores recolhidos sdo cotejados com os devidos,
resultando em um saldo positivo (a pagar) ou negativo (a restituir ou compensar em

exercicios posteriores).

As empresas de factoring sofreram modificagbes na sua forma de apuraracdo do
lucro, relativo ao Importo de Renda. Com a mudanga na legislagdo do Imposto de Renda
implementada pela lei 9.430/96, as empresas de fomento mercantil passaram sua apuragéo
de Lucro Presumido para Lucro Real. Segundo a Lei 9.430/96:

Empresas de Factoring

Art. 58. Fica incluido no art. 36 da Lei n° 8.981, de 20 de janeiro de 1995, com as
alteragdes da Lei n°® 9,065, de 20 de junho de 1995, o seguinte inciso XV:

"Art. 36.

XV - que explorem as atividades de prestacdo cumulativa e
continua de servicos de assessoria crediticia, mercadologica,
gestio de crédito, selegdo e riscos, administragio de contas a
pagar e a receber, compras de direitos creditorios resultantes
de vendas mercantis a prazo ou de prestagio de servicos
(factoring)."

A obrigatoriedade de apuragdo pelo Lucro Real trouxe para as empresas de factoring
as seguintes consequéncias:

e Aliquota
Geral: 15%
Adicional: 10%A parcela da base de cdiculo, apurada mensalmente, que

exceder a R$ 20.000,00 ficara sujeita a incidéncia de adicional de imposto de
renda a aliquota de 10% (dez por cento).
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e Periodicidade da apuragao

~ Trimestral: as factorings s&o obrigadas a efetuar apuracdo trimestral com
periodos encerrados em 31 de margo, 30 de junho, 30 de setembro e 31 de
dezembro da cada ano calendario;

Estimativa Mensal: as empresas de factoring, que tributadas no lucro real,
poderdo optar por efetuar pagamento e apuragdo do imposto com base em
estimativa mensal, mediante a aplicagdo, sobre a receita bruta auferida
mensalmente, dos mesmos percentuais utilizados para o lucro presumido.

- . Prazo de recolhimento

Apuracdo Trimestral: sera pago em cota unica, até o ultimo dia Gtil do més
subsegquente ao do encerramento do periodo de apuragio. As factorings podem
optar pelo pagamento parcelado em até (03) trés cotas mensais, iguais e
sucessivas de acordo com a seguinte tabela:

Encerramento de periodo Pagamentos

- de apuragido em: (Gitimo dia util de:)

- 31 de margo Abril, Maio, Junho
. 30 de junho Julho, Agosto, Setembro,
2 30 de Setembro Qutubro, Novembro, Dezembro

31 de Dezembro

Janeiro, Fevereiro, Margo

- nenhuma cota podera ter valor inferior a de R$ 1.000,00 (mil reais)

- as cotas do Imposto serdo acrescidas de juros equivalentes a taxa SELIC,

acumulada mensalmente, calculada a partir do primeiro dia do segundo més

subsequente ao do encerramento do periodo de apuragio até o ultimo dia

do més do pagamento.

Apurag@o mensal: até o ultimo dia Gltimo do més subsequente aquele a que se

referir.

e  Saldo apurado em 31 de Dezembro (Declaragdo de Ajuste):
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- pago em cota unica, até o ultimo dia uti do més de marco do ano
subsequente, se positivo, corrigido pela taxa de juros SELIC a apartir de 1°
de fevereiro até o ultimo dia do més anterior ao pagamento e de 1% no
més de pagamento;

- compensado com O imposto a ser pago a partir de més de abril do ano
subseqlente, se negativo, assegurado a alternativa de periodo de

restituicdo.

s L iy —




CAPITULO
11

ASPECTOS
CONTABEIS
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3.1.A CONTABILIDADE DAS FACTORINGS

Por as factoring serem cadastradas nas Juntas Comerciais como empresas
comerciais, € légico que sua contabilidade assuma caracteristicas comerciais. Embora o
desejo da ANFAC e suas filiadas de verem suas empresas transformarem-se em
Instituicdes Financeiras. Se houvesse essa transformagdo, o plano de contas de uma
Factoring transportaria-se de comercial para um plano padronizado pelo Banco Central. Mas
esses anseios vdo se tornando cada vez mais dificil, pois ndo ndao se vé um minimo
interesse do governo em relagdo a esse assunto. Os exemplos a seguir do Elenco de
Contas e das Demonstragées Contabeis sdo aqueles apresentados por VASCONCELOS,
RAMOS E MELO no curso de factoring, 1999.

3.2.ELENCO DE CONTAS DE UMA EMPRESA DE FACTORING
ATIVO

ATIVO CIRCULANTE
DISPONIBILIDADES
CAIXA
Fundo Fixo Operacional
Fundo Fixo Administrativo
BANCOS
Bancos C/Movimento
VALORES A RECEBER
VALORES A RECEBER
Créditos a Receber
Créditos a Receber de Bens Vendidos
Cheques Devolvidos
Créditos a Receber Incobraveis
Baixas a Regularizar
(-) Recebimentos a Regularizar
PROVISAO PARA DEVEDORES DUVIDOSOS
(-) Provis@o para Devedores Duvidosos
(-) BAIXA DE DEVEDORES INCOBRAVEIS




Factoring: wnv aspecto operacional e contabil - 28

—————————————————— Qo o 2 T, T T T T T T T T T T o o T = . o T o o e e

(-) Baixa de Incobraveis
ADIANTAMENTOS
ADIANTAMENTO A FUNCIONARIOS
Adiantamento a Funcionarios
Adiantamento de Férias
ADIANTAMENTO A TERCEIROS
Adiantamento a terceiros
ADIANTAMENTO DE DESPESAS DE VIAGENS
Adiantamento de Despesas de Viagens
C/C FILIAIS
C/C Filiais
IMPOSTOS A COMPENSAR
IRRF s/Aplicacdes Financeiras a Recuperar
DESPESAS DO EXERCICIO SEGUINTE
PAGAMENTOS ANTECIPADOS A AMORTIZAR
Prémios de Seguros a Amortizar
Assinaturas de Jornais e Revistas
Aluguéis
BENS PARA REVENDA
BENS MOVEIS
Joias
Maquinas Aparelhos e Equipamentos
Méveis e Utensilios
Diversos
BENS IMOVEIS
Terrenos
REALIZAVEL A LONGO PRAZO
EMPRESTIMOS A SOCIOS
CONTRATOS DE MUTUO
Contas de Mutuo Individuais
PERMANENTE
INVESTIMENTOS
INVESTIMENTOS
Incentivos Fiscais FINOR
IMOBILIZADO
MOVEIS E UTENSILIOS
Moveis e Utensilios
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(-)Depreciagdo Acumulada
MAQUINAS, APARELHOS E EQUIPAMENTOS

Maq., Apar. e Equip.

(-)Depreciagdo Acumulada
INSTALACOES

Instalagdes

(-) Depreciagdo Acumulada
COMPUTADORES

Computadores

(-)Depreciagdo Acumulada
MARCAS E PATENTES

Marcas e Patentes

ADIANTAMENTO POR CONTA DE ARRENDAMENTO MERCANTIL

Valor Residual Leasing
DEFERIDO
DESPESAS A AMORTIZAR
Despesas Pré-Operacionais
Benfeitorias em Iméveis de Terceiros
(-) Amortizagdo Acumulada

PASSIVO

PASSIVO CIRCULANTE
FORNECEDORES
Fornecedores
INSTITUICOES FINANCEIRAS
EMPRESTIMOS
Contas Individuais de Empréstimos
IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A RECOLHER
IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A RECOLHER
Cs
PIS
Cofins
ISS
ISSRF
IRRF
INSS
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FGTS
IRPJ Lucro real
IOF
PROVISOES
FERIAS
Férias
Encargos Férias
DECIMO TERCEIRO SALARIO
Décimo Terceiro Salario
Encargos Décimo Terceiro Salario
OUTRAS OBRIGACOES
CONTAS A PAGAR
Adiantamentos de Venda de Bens do Ativo
SALARIOS A PAGAR
Salarios a Pagar
RESCISOES A PAGAR
Rescisbes Trabalhistas
SEGUROS A PAGAR
Seguros a pagar
EXIGIVEL A LONGO PRAZO
EMPRESTIMOS DE SOCIOS
CONTRATOS DE MUTUO
Contas e Mutuos Individuais
RESULTADO DE EXERCICIOS FUTUROS
RECEITAS A REALIZAR
RECEITAS A REALIZAR
Receitas a Realizar
PATRIMONIO LiQUIDO
CAPITAL SOCIAL
CAPITAL SUBSCRITO
Capital Realizado
RESERVAS
RESERVAS DE CAPITAL
Corregdo Monetaria do Capital
Reservas de Incentivos Fiscais
LUCROS OU PREJUIZOS ACUMULADOS
Lucros ou Prejuizos de Exercicios Anteriores

I ———————————— A o b e e
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Lucros ou Prejuizos de Acumulados do Exercicio

DESPESAS
DESPESAS OPERACIONAIS
DESPESAS ADMINISTRATIVAS
DESPESAS COM PESSOAL
Salario
Férias
Décimo Terceiro
Abono Pecuniario
Vale Transporte
(-Reembolso Vale Transporte
Vale Alimentagéo
(-)Reembolso Vale Alimentagao
Indenizagbes e Aviso Prévio
FGTS
INSS
Assisténcia Médica
(-)Reembolso Assisténcia Médica
Bolsas de Estudo
Assisténcia Odontolégica
(-)Reembolso Assisténcia Odontolégica
Farmacia
(-)Reembolso Farmacia
Qutras Despesas com Pessoal
(-)Reembolso Outras Despesas com Pessoal
HONORARIOS DE DIRETORIA
Pro-labore
DESPESAS FINANCEIRAS
JUROS
Juros Saldo Devedor
Juros c¢/c Garantida
Desconto Concedido
Variagdo Monetaria Passiva
Juros Sobre Capital Préprio
Juros Passivos
TARIFAS
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Tarifas
IMPOSTOS
I0C
IOF
CPMF
DESPESAS TRIBUTARIAS
IMPOSTOS, ENCARGOS E CONTRIBUICOES SOCIAIS
IRPJ
CS
Contribui¢éo Sindical
IPTU
TAXAS
Impostos e Taxas
MULTAS
Muiltas Dedutiveis
DESPESAS GERAIS
PRESTADORAS DE SERVICOS
Prestacao de Servigos PJ
Prestagdo de Servigos PF
DESPESAS COM EXECUGOES
Cartérios
DESPESAS GERAIS
Aluguéis
Manutengéo
y ANFAC
Associagado Comercial do Ceara
Material de Limpeza
Material de Escritério
Xerox
Viagens e Estadias
Telefone
Energia Elétrica
Publicagdes
Publicidade e Propaganda
Revistas, Jomais e Livros
Despesas Cursos Profissionais
Correios e Malotes
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Lanches e Refei¢des
Prémios e seguros
Brindes e Festas
Despesas com Bens a Venda
Bolsas de Estudo
Despesas com Auditoria
Donativo
Manutengao e Conservagao de Bens
Despesas com Leasing
Relagdes Publicas
Despesas Diversas
(-)Reembolso de Despesas Gerais
DEPRECIACAO AMORTIZACAO E PROVISOES
DEPRECIACAO E AMORTIAGAO
Depreciagao
Amortiza¢édo
PREJUIZO POR CONTAS INCOBRAVEIS
PREJUIZO POR CONTAS INCOBRAVEIS
Prejuizos Por Contas Incobraveis
DESPESAS NAO OPERACIONAIS
PREJUIZO NA ALIENACAO DE BENS
PREJUIZO NA ALIENACAO DE BENS
Bens do Imobilizado
Participagbes Societarias
Bens Para Revenda

RECEITAS
RECEITAS OPERACIONAIS
RECEITAS DE FACTORING E DE SERVICOS
RECEITAS DE FACTORING E DE SERVICOS
Receita de Factoring
Receita de Servigos
(-)DEDUCOES RECEITAS DE FACTORING E DE SERVICOS
(-)ISS
(-)PIS
(-)Cofins
RECEITAS FINANCEIRAS
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RECEITAS FINANCEIRAS
Rendimento de Aplicacdes Financeiras
Descontos Obtidos
Juros Ativos
OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS
OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS
Receitas Diversas
RECEITAS NAO OPERACIONAIS
LUCRO NA ALIENACAO DE BENS
LUCRO NA ALIENACAO DE BENS
Bens do Imobilizado
Participagbes Societarias
Bens Para Revenda
RECEITAS E DESPESAS OPERACIONAIS
RECEITAS E DESPESAS OPERACIONAIS
RECEITAS E DESPESAS OPERACIONAIS
Juros Ativos internos

3.3.AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

De acordo com a lei 6.404/76, as factorings registradas na Juntas Comerciais sob a
forma de Sociedades Anbnimas estdo obrigadas a publicar as seguintes demonstragdes:

Balango

Demonstragao de resultados do Exercicio
Mutagdes do patriménio liquido

Demonstragdo de Origens e éplicag;ées de fecursos
Notas explicativa

Na analise serdo usados dados de uma empresa chamada Modelo, conforme
demonstrativos a seguir:
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EMPRESA MODELO

BALANCO PATRIMONIAL

31 de Dezembro de 1998 e de 1997

(Em milhares de Reais)

ATIVO

Circulante
Caixa e Bancos
Cantas a Receber de Clientes
(-)Provisao p/Devedores Duvidosos
Bens Destinados a Venda
QOutros Créditos
Despesas Antecipadas

Realizavel a longo Prazo
Empresas ligadas e terceiros
Contas a Receber de Clientes

Permanente
Investimento
Imobilizado
Diferido

Total do Ativo

DEZ/98
381
10.176

(573)
150

10.148

494
93

596

10.744

DEZ/97

36
7.608
(645)
222
10

7.238

109
12
121

444
73
15

532

7.891
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EMPRESA MODELO

BALANGCO PATRIMONIAL
31 de Dezembro de 1998 e de 1957
(Em milhares de Reais)

PASSIVO
DEZ/98 DEZ/97
Circulante
Fornecedores 1 7
Obrigagbes por empréstimo 2.220 1.055
Obrigacdes sociais e tributarias 115 106
Adiantamentos 50
Outras contas a pagar 100 <
2.436 1.221
Exigivel a longo prazo
Obrigagbes com empresas coligadas 238
238
Resultado de exercicios futuros
Receitas a realizar 65 104
65 104
Patriménio liquido
Capital social 1.915 1.762
Corregcdo monetaria do capital 1 5
Reservas de incentivos fiscais 7
Lucros acumulados 6.082 4.799
8.005 6.566

Total do Passivo 10.744 7.891
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EMPRESA MODELO

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DO EXERCICIO

31 de Dezembro de 1998 e de 1997

(Em milhares de Reais)

Receita operacional bruta
Rendas de operagdes de factoring
Vendas de servigos

Deducgdes de vendas
Impostos e contribuicdes

Receita operacional liquida

Custo de servigos prestados
Lucro bruto

Receitas (despesas) operacionais
Gerais e administrativas
Financeiras, liquidas
Provisdo para devedores duvidosos
Reversdo da provisdo p/dev duvidosos
Prejuizo com incobraveis
Outras receitas (despesas) operacionais

Lucro operacional
Resultado nao operacional
Lucro antes do IRPJ e CS

Imposto de renda e contribuicdo social

Lucro liquido do exercicio

Lucro por cota do capital realizado

DEZ/98
4.268
3.259
1.009

(178)

4.090

(1.044)

3.046

4

(128)

72

(848)

2.138
(44)
2.094

(228)

1.866
0,97

DE/97
4727
3.622
1.105

(170)
4.557

(1.714)
2.843

(404)
(53)
(463)

(59)
10

1.872
(79)
1.793

(132)

1.661
0,94
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EMPRESA MODELO

DEMONSTRACAO DAS MUTA(;C’)ES DO PATRIMONIO LIQUIDO
31 de Dezembro de 1998 e de 1997

Saldo em 31 Dez/1996
Ajuste de exercicios anteriores

Lucro liquido do exercicio

Distribuicdo de lucros no exerc.

Saldo em 31 Dez/1997

Aumento de capital
Lucro liquido do exercicio

Distribuigcao de lucros no exerc.

Reservas de incentivos fiscais

Saldo em 31 Dez/1998

(Em milhares de Reais)

Capital
Social

1.762

1.762

153

1.915

Reserva de
Capital
5
5
(4)
7
8

Lucros
Acumulados

3.745

15
1.661
(662)

4.799
(149)

1.866
(434)

6.082

Total

5.512

15
1.661
(662)

6.566

1.866
(434)

8.005
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EMPRESA MODELO

DEMONSTRACAO DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS
31 de Dezembro de 1998 e de 1997
(Em milhares de Reais)

Origens de recursos DEZ/98 DEZ/97
Das operagdes
Lucro liquido em Dezembro/exercicio 1.866 1.661
Débitos ao result. que ndo afetam o capital circulante:

Depreciacdes e amortizagdes 19 17
Ajuste de exercicios anteriores 15
1.885 1.693

De socios e terceiros

Aumento de reservas 7
Aumento do exigivel a longo prazo 238 1.495
Resultado de exercicio futuros 104
Alienacao de investimentos 396
Diminuicao do real longo prazo 121

Total das origens 2.251 3.688

Aplicagdes de recursos
Aquisicao de investimentos 50 156
Aquisicdo de imobilizado 33 19
Aumento do realizavel a longo prazo 1.260
Distribuicdo de lucros do periodo 434 622
Reduc¢do do resultado de exercicios futuros 39

Total das aplicagbes 556 2.057

Aumento do Capital Circulante Liquido 1.695 1.631




EMPRESA MODELO

DEMONSTRACAO DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS
31 de Dezembro de 1998 e de 1997
(Em milhares de Reais)

Variagao do capital circulante DEZ/98 DEZ/97
Ativo circulante 2.910 (674)
No fim do exercicio 10.148 7.238
No inicio do exercicio 7.238 7.912
Passivo circulante 1.215 (2.305)
No fim do exercicio 2.436 1.221
No inicio do exercicio 1.221 3.526
Aumento do capital circulante liquido 1.695 1.631
EMPRESA MODELO

NOTAS EXPLICATIVAS
31 de Dezembro de 1998 e de 1997
(Em milhares de Reais)

1.Contexto Operacional

A empresa tem como objetivo social fomentar a produgao do pequeno e medio
empresario, otimizando sua capacidade e tempo, proporcionando-lhes os recursos,
liberando-os para dedicar-se a atividade produtiva e ao mesmo tempo identificando as
necessidades dos clientes, desenvolvendo produtos e servi¢os que possam atendé-los.

2.Apresentacéo das Demonstra¢oes Contabeis e Principais Praticas
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As demonstracdes contabeis foram elaboradas com observancia das disposigbes
contidas na Lei das Sociedades por Agdes, consoante as praticas contabeis descritas a
seguir:

2.1 Apuragéo do resultado
As receitas e despesas sao apropriadas de acordo com o regime de competéncia.

2.2 Ativos Circulantes

Estdo demonstrados pelo valor provavel de realizacao, incluindo quando aplicavel os
rendimentos e as variacdes monetérias auferidos até a data do balanco.

2.3 Imobilizado

E demonstrado ao custo de aquisicdo, deduzido da depreciagdo acumulada e

corrigido monetariamente até 31 de Dezembro de 1995.

A depreciagdo é calculada pelo método linear com base nas taxas determinadas em

funcao do prazo de vida util estimado dos bens conforme segue:

Taxa de depreciagao

Bens Anual
Magquinas e equipamentos 10%
Instalacdes 10%
Méveis e utensilios 10%
Computadores 20%

2.4 Passivos circulantes e exigivel a longo prazo

Demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel,

dos correspondentes encargos e variagdes monetarias do periodo.

3.Provisao para Devedores Duvidosos




No exercicio findo em 31 de Dezembro de 1998, a provisdo para devedores
duvidosos de R$ 573 mil (em 31 de dezembro de 1997, R$ 645 mil) esta fundamentada na
analise das operagdes em aberto e constituida em montante considerado suficiente para

cobrir eventuais perdas na realizagdo dos ativos correspondentes.

4. Transagdes com Partes Relacionadas

Referem-se a saldos em conta corrente mantidos com sociedades ligadas, os quais
sao remunerados em condi¢des de mercado.

5. Capital Social

O capital social em 31 de Dezembro de 1998 e em 31 de Dezembro de 1997 nos
valores de R$ 1.915 mil e R$ 1.762 mil estdo representados por 1.915.000 e 1.762.000

quotas no valor de R$ 1,00, cada uma.

Durante o exercicio social foram distribuidos dividendos no montante de R$ 622 mil
no ano de 1997 e de R$ 434 mil no ano de 1998, referentes a lucros gerados em exercicios

anteriores, conforme decisdo da administracdo da empresa.

A critério dos socios e no atendimento da prépria sociedade, o total ou parte dos
lucros deverdo ser destinados a formagéo de reserva de lucros ou entdo permanecer em

lucros acumulados para futura destinacéo.

6. Meodificagdo na Legislagdo do IRPJ, IOF, Contribuigcdo Social, PIS e COFINS

Em 10 de Dezembro de 1997, foi editada a lei n® 9.432 que institui a incidéncia de
IOF sobre as atividades de aquisicao de direitos crediticios pelas empresas de factoring

vigente a partir de 1° de Janeiro de 1998.

A Associacdo Nacional de Factoring, através da Confederagdo Nacional do
Comeércio, vem questionando a constitucionalidade da cobranga do referido imposto. A
empresa esta recolhendo o imposto até a decisdo da questao.

Em 27 de Novembro de 1998, foi editada a Lei 9.718, em 29 de Dezembro de 1998 a
M.P. 1.788, que alteram a legislagdo do IRPJ, Contribuicdo Social, PIS, COFINS e IOF,

vimAantAa AanAarkir A 4000




A administracdo da empresa esta analisando os possiveis efeitos dessas mudancgas,

nos resultados futuros da sociedade.
7. Efeitos Inflacionarios do Periodo

Os efeitos da inflagéo, no exercicio findo em 31 de Dezembro de 1998 e exercicio
findo em 31 de Dezembro de 1997, foram calculados com base no IGPM, Fundagédo Getulio
Vargas, que apresentou uma variacdo de 1,78% e de 7,74% respectivamente em cada

periodo.

A adocéo desse indice decorre da sua credibilidade e sua utilizagdo e aceitagdo pelo

mercado de um modo geral.

Foram os seguintes os efeitos provenientes da mudanca de legislagdo (em R$ mil):

Dez/98 Dez/97
Correcao monetaria do permanente 18 88
Corregdo monetaria do patriménio liquido (127) (534)
Efeito liquido (114) (446)

8. Seguros

E politica de sociedade manter a cobertura de seguros para os bens do ativo
imobilizado sujeito a riscos e por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais
perdas, de acordo com a natureza das atividades e a orientagdo dos consultores de

Seguros.

Diretor-Presidente Contador CRC(CE)




4.CONCLUSAO

O Fomento fhercantil no Brasil cresce cada vez mais, pois seus clientes-alvo séo
maioria esmagadora, ou seja is pequenas e médias empresas com registro nas Juntas
Comerciais. Como a parcena,tréas beneficios de grande escala para o pequeno e médio
empresario, as factoring-séo um grande atrativo para quem necessita de capital de giro e

nao podem captar nos bancos recursos.

Mas o factoring vem se desenvolvendo de forma a se adaptar e evoluir conforme as
necessecidades encontradas ano apés ano. O factoring convencional, modalidade de
factoring mais utilizado no pais, tende a sofrer adaptagdes e a prestar um servico de maior

amplitude no campo gerencial.

Um grande problema no mercado brasileiro € o mercado marginal. Sob a
denominacdo de factorings varias empresas que captam recursos, emprestam dinheiro e
financiam bens de consumo, atuam no mercado financeiro. Para camuflar o exercicio de
atividades excluisivas de institivicbes financeiras, essas empresas adotam ilegalmente a

denominacao de factoring.

Apartir de 1982, com a fundagdo da ANFAC as factorings obtiveram um ponto de
apoio em relagdo as suas responsabilidades e compromisso com as bases legais da
atividade de fomento mercantil. Cabe a ANFAC separar do mercado marginal, as empresas
de factorings que realmente trabalham de forma correta, tem como objetivos a prestacdo de
servicos as empresas e o crescimento e saneamento do sistema econdmico brasileiro.

Jaado Banco Central e & Justica, cabe a fiscalizag&o e punigdo daqueles que praticam
de ma fé sobre a cortina da expressao factoring, s&o os agiotas, que negociam titulos de
crédito de forma errdnia e criminosa, inclusive negociando com pessoas fisicas, o que é
totalmente fora da realidade da atividade do factoring, j& que as empresas de factoring sé
podem negociar titulos de pessoas juridicas e nem se quer podem pedir garantias, pois

trabalham em forma da compra pro-soluto, ou seja, sem direito de regresso.

As empresas de factoring atravessam no momento varios problemas em relagao ‘a
sua situagado tributaria. O governo tem ftributado as factoring de forma semelhante as
instituicdes financeiras, mas ndo concede nem um beneficio que se equipare as mesmas.

A
Varias alteragbes nas leis que regem os tributos da unido tem ocorrido, e poucas trouxeram
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beneficios as factorings. Podemos citar o caso do IOF, esta sendo recolhido normalmente
como manda a lei, mas esta sendo bastante questionado sua cobranga em relagdo as

factorins, pode esta até sobre inconstitucionalidade.

A forma organizacional das empresas de fomento mercantil retrata a sua

necessidade de uma boa estrutura, seja nos seus setores principais, cComo nos seus setores
oA

secundarios. O importante numa Factoring € sua capacidade de se organizar e esta sempre

bem informada. Afinal numa factoring, boas informacdes sao a base de tudo.

Conforme a legislagdo as factorings encontram-se enquadradas na forma de
empresas mercantis atipicas, cabendo o registro na Junta Comercial e inscritas na forma de
Sociedades Andnimas ou de Sociedades Limitadas, portanto, sdo tratadas como qualquer
empresa do cunho comercial, sendo obrigatéria as de Sociedade Andnimas as

demonstragdes financeira exigidas pela lei 6.404/76.

Um grande passo seria dado em relagdo as factorings se lei especifica
regulamentasse as atividades de fomento mercantil em nosso pais, pois € um descaso por
parte do governo a ndo valoragéo de tal atividade que ajuda uma gama do mercado tao
sacrificado e desguarnecido como a pequena e média empresa. O factoring ndo € um
Salvador da Patria, mas ndo pode ser deixado de lado pois € um mecanismo anti-recessivo,
promotor de riquezas e do crescimento econémico. O fomento mercantil deve ser encarado
como uma alvanca financeira que impulsionara as pequenas e médias empresas a
patamares econdmicos bem mais elevados, quem sabe chegando a nivel de grandes

empresas.
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