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RESUMO

Neste trabalho objetivou-se identificar os efeitos
da polftica de minidesvalorizacBes cambiaie brasileira
sobre a receita de exportacBes de café.

0O efeito da polftica de desvalorizagBio cambial
depende de o pafs ser formador ou tomador de pregos no
mercado internacional e da sgensibilidade da oferta e
demanda de exportac8es a uma variagZ%o na taxa de cémbio
(via efeito-prego) e nog nfveig de pregos externoe do
produto considerado, respectivamente.

Agsim gendo, aplicou-se o teste de cauealidade de
SIMS para determinar se o Brasil & formador ou tomador de

precoe no mercado internacional de café. Em seguida,
fazendo-se uso de um modelo recursivo, estimaram-se as
equagBes estruturaie de oferta e demanda de exportagles de
café.

Determinou-se que o Brasil foi tomador de pregos
no mercado internacional de café no perfodo de 1965/83. A
oferta de exportacgso regpondeu de forma eatiefatdéria &
polftica de minidesvalorizagBes cambiais e a demanda
externa foil prego-eldstica.

Desse modo, constatou-se que a politica de
minidesvalorizagdes cambiais praticada pelo governo
brasileiro durante o perfodo estudado teve efeito positivo

sobre a receita de divisas de exportacBes de café.
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ABSTRACT

The objective of this study i1s to identify the
effects of the brasilian exchange minidevaluation policy
over the export revenue of the coffee.

The effect of the exchange devaluation policy
depends on the country to be former or price-taker in the
international market and the supply sensitivity and
exportation demand regarding to one variation in the
exchange rate (through price-effect) and 1in the external
price levels of the considerate product, respectively.

Hence, 1t was used the causal ity test of SINS for
determining whether Brazil is former or price-taker in the
International market of coffee. After that, wusing the
recursive method it was estimated the structural equations
of the export supply and demand of coffee.

As result of this study was determinated that
Brazil was price-taker 1in the lnternétlonal market of
coffee from 1965 to 1989. The exportation supply replied in
satisfatory shape regarding to the exchange minidevaluation
policy, and the external demand was elastic-price.

Therefore, It was detected that the exchange
minidevaluation policy practiced by brasilian government
during the period of the study had positive effect over the
export revenue of coffee.



1 - O PROBLEMA E SUA 1MPORTANCIA

A polftica cambial constitui um importante
inetrumento de ajustamento do balango de pagamentos,
notadamente da balanga de transacdes correntes,
principalmente quando se leva em considerac3o que outras
alternativas, como taxaglo as importagSes e/ou subsfdios as
exportacBes, s¥o de uso limitado, quando n%o proibidas por
organizagBes e acordos internacionais.

Uma polftica de valorizag%o real do c8mbio,
"ceteris paribus”, inibe as exportac8es e estimula as
1mﬁortac6ea, tendendo a provocar déficits -na  balanga
comercial. A polftica inversa, ou seja, de desvalorizacdo
cambtal, "ceteris paribug”, inibe as importac8es e estimula

as exportacgdes, conduzindo & obteng®o de superdvits na

balanca comerc{g}.

E dentro deste propdsito que o Brasil vem
praticando, desde agosto de 1968, ano que marca a abertura
da economia brasileira ao exterior, uma politica de
minidesvalorizag8es cambiais, o que significa dizer que a
taxa de c8@mbio, medida pela relagBo entre a moeda nacional
e a moeda estrangeira (no caso do Brasil, o ddélar), &
desvalorizada a intervalos curtos de tempo e enm pequenas
propor¢Bes, tendo como objetivo manter a paridade do poder
de compra entre o Brasil e seus principaie parceiros
comerciais (ZOCKUN et al,1979; BACHA,1986).

Esta polftica tem ainda a vantagem de evitar a
®speculag¢¥o induzida pelo sistema de maxidesvalorizacBes
praticado anteriormente, ou seja, antes de 1968. Este
@&jetivo fol ignorado em perfodos como 1979, quando o
Sewerno promoveu uma maxidesvalorizac®o da taxa de c8&mbio
®& ordem de 30%, em resposta & medida protbitiva do GATT
‘Mcordo Geral de Tarifas e Comércio), que determinou a
# iminac¥o dos subsfdios fiscais 2 exportag8 de produtoe
aturados.Dado o efeito inflaciondrio da desvalorizacdo

2l, as autoridades monetdrias optaram por prefixar a
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corregdo da taxa de c8Bmbio em 40X no perfodo de dezembro de
1979 a dezembro de 1980, retornando-se, logo depole, ao
sistema de minidesvalorizag8es, incorporando ao c8mbio o
diferencial inflaciondrio entre o Brasil e seus principais
parceiros comerciais (BACHA,1986).

Segundo vérios autoree (ZOCKUN et al,1976: BARROS
,1979 e BACHA, 1986), a crenga de que uma politica de
desvalorizac¢so camblal(;unéion;“;;‘iQ;ntfdb' de elevar as
receitas cambiais do pafs através do incremento das
‘exportacSes Ifquidas fez-ge presente nae polfticas de
mercado externo implementadas pelos governos brasileiros a
partir de 1968.

2 Entretanto, a eficiéncia da polftica de
desvalorizag3o cambial depende da posicHo relativa do pafs
frente ao mercado mundial (i.e., se o pafe & formador ou
tomador de pregos no mercado externo, por produto) e da

sensibilidade das exportacBes e importacgBes a uma variac%o

na taxa cambial. Ou seja, uma polftica de desvalorizacHo
seré funcional, no sentido de elevar o saldo de divisas
cambials, quando uma desvalorizag3o cambial, via

efeito-prego, elevar as exportac8es lIfquidas (BACHA, 1986).

A polftica cambial afeta de forma diferenciada

cada produto, em raz®io das diferentes elasticidades-c8mbio
e elasticidades -prego e das diferentes posi¢@es do pafs no
mercado, em relactio a cada produto. A taxa de cémbio, sendo
Unica, pode ter efeito contrério ao desejado, dependendo
do produto.

Mesmo tendo-se conhecimento de que o objetivo da
desvalorizag¥o cambial & elevar o sgaldo de divisas
camblaie, a este trabalho interessa apenas verificar o
efeito da polftica de minidesvalorizag8es cambiais
bragileira sobre as receitas de diviegas de café, produto
escolhido por representar um grande peso na pauta de
exporta¢Bes agrricolas do Pars.

No perfodo de 1875 a 1941, as exportacgdes
Srasileiraes de café represetaram, em média, mais de 50% do
total mudialmente exportado, tendo alcangcado uma média

Sistdrica de 83X nos primeiros cinco anos do século XX




(PAIVA et al,1976). A partir da década de cinquenta a
participagiio brasileira no mercado de café paeea a
declinar, chegando a menos de 29X j& na década de oitenta.
Ainda aseim, contribuiu com 9X da arrecadagBo total de
divisas do Pafs na média do perfodo 80/88 [CONJUNTURA,43(7)
= 198891,

Assim sendo, é de fundamental import&ncia conhecer
a sensibilidade da oferta e da demanda de exportagdes de
café a uma variag@io na taxa de c8Smbio e nos pregos
externos, respectivamente, para orientar o governo quanto
ao efeito esperado da polftica cambial sobre as receitas de
divisas de exportacBes deste produto.



2 - OBJETIVOS

Este trabalho tem por objetivo verificar oe

efeitos da polftica de desvalorizag¢do cambial brasileira
sobre a receita de divisae de exportacBes de café.

Especificamente, pretende-se:

a) Determinar a poesi¢8o relativa do Brasil! frente
ao mercado internacional de café (i.e., se o Brasil ¢é
formador ou tomador de pregog no mercado mundial desta

"commodity”);

b) Estimar as estruturas de oferta e demanda de
exportac8es de café.

c) Verificar os efeitos da pelftica de
desvalorizag8o cambial sobre a receita de divisas de
exportacBes de café.



3 - REFERENCIAL TESRICO

A polftica cambial pode ser conduzida através de

trés sistemas de taxa de c8mbio: fixa, flexivel com
intervenglio e flexfvel sem intervengHo (DORNBUSCH &
FISCHER, 1991) .

Segundo os mesmos autores, pode-ge entender da
seguinte forma cada um desses silstemas: a) No agistema fixo
o Banco Central se responesabiliza pela compra e venda de
moeda estrangeira a um prego fixo em termos da moeda local;
b) no sistema de taxa flexivel gem intervencgdo (ou
"limpo”), o Banco Central n#o intervem no mercado e deixa
que a taxa de c@mbio se ajuste de acordo com a oferta e a
procura de moeda estrangeira no mercado de c8mbio; <¢) por
sua vez, quando o sistema é do tipo flexfvel com
intervengdo (ou "sujo”), o Banco Central pode a qualquer
momento, sempre que julgar conveniente, intervir no mercado
comprando ou vendendo moeda estrangeira, na tentativa

de influenciar as taxas cambiais.

3.1 - Polftica Cambial Brasileira: Uma Sfntese Histdrica

O sistema cambial estabelecido no Brasil até 1990
era o de taxa de c8&8mbio fixa, tendo como referéncia o
ddlar.

0O eietema de taxa de cé&mbio fixa pode eer
conduzido de duas formas: através de maxidesvalorizac®es ou
22 minidesvalorizagBes cambiais (SUPLICY,1979).

No sistema de maxidesvaloriza¢BSes cambiais, que
prevaleceu no Braegil até setembro de 1968, a taxa de c&mbio
medida pela relac% entre a moeda nacional e a moeda
&strangeira é deevalorizada a intervalos de tempo

fativamente longos e em grandes propor¢3es (BACHA,1986).



Este sistema, ao ser adotado no Brasil, trouxe
vérios problemas para a atividade exportadora. Como
exemplo, pode-se citar a inflag3o interna que era
real imentada pelas maxidesvalorizag¢Beeg cambiaieg, aeg quale
incrementavam os custos de produg¢¥o dos exportadores, via
utilizag%o de insumose importadoe, Iintroduzindo também um

componente de incerteza quanto ao real valor da receita
total obtida com as exportagSes, principalmente quando
estas eram efetuadas com base em contratos de precos fixos
(ZOCKUN et al,1976).

A partir de outubro de 1968, o Brasil passou a
adotar o sistema de minidesvalorizag8es cambiais. A taxa de
c8mbio passou a ser desvalorizada a intervaloe de tempo
relativamente curtos e em pequenas propor¢See, tendo como
objetivoe manter a paridade do poder de compra entre o
Brasil e seus principals parceiros comercialis e reduzir os
riscos associados &s atividades exportadoras(SUPLICY,1976).
Este sistema fol! abandonado em algumas ocasi8es: em 1979
foi feita uma maxidesvalorizac3o de 30X%, para compensar a
eliminag¥o dos subsfdios fiscais a exportag¥o de
manufaturados, forcgada pelo GATT; de dezembro de 1979 a
dezembro de 1980, a corre¢%o da taxa de c8mbio foi
prefixada em 40X, para reduzir o efeito inflaciondrio da
maxidesvalorizag8o praticada anteriormente (BACHA, 1986) ;
outra maxidesvalorizac8o de 30%¥ foi decretada em fevereiro
de 1983, com o objetivo de atingir um saldo de USg 6
bilhB8es na bal ang# comercial, entre outras
metas(RI0S,1987). A partir de 1981, voltou a ser praticado
o sistema de minidesvaloriza¢®es cambiais, tendo como base

2 inflag%o interna.

2.2 - Efeitos das DesvalorizagBes Cambiais

A partir do conhecimento da poesiglHo relativa do
pais frente ao mercado internacional, da elasticidade-prego
22 demanda externa e de suas relacSee com a receita total




de exportag¢¥o do pafs exportador, torna-se possfvel prever
oe efeltos da polftica de deesvalorizac8o cambial eobre os

precos internos e externos e sobre a receita de exportagdo.

3.2.1 - Pafs tomador de precgos

a) Efeito sobre os precgos

Se o pafs for tomador de pregos no mercado
internacional de um determinado produto espera-sge, dado o
pregco internacional, que uma polftica de desvalorizag3o
cambial eleve o prego do produto internamente, via elevacg®o
do prego em cruzeiros obtido com transa¢®es no mercado
externo, e niio afete o prego no mercado internacional
(KINDLEBERGER, 1968 e BRANDXO, 1988).

b) Efeito sobre a receita de exportac®o

Se o pafs é tomador de precos, n¥%o se espera
qualquer efeito de uma polftica de desvaloriza¢8io cambial
sobre o pre¢o externo. Assim, espera-se que a receita total
de exportacfo aumente para cada unidade adicional vendida
de uma magnitude igual ao preco de mercado. Isto seri
verdadeiro desde que a curva de demanda pelo produto do

referido palfs seja, efetivamente, horizontal.

3.2.2 - Pafs formador de precos

a) Efeito sobre os precos

Se o pafs for formador de pregos no mercado
imternacional de um determinado produto, uma polftica de
@esvalorizagdo cambial praticada por este pafs
ibilitaré um decréscimo do preco externo do produto no



mercado mundial, "ceteris paribus”(BACHA,1906), sem afetar
o pre¢go interno.

b) Efeito sobre a receita de exportag3o

0 efeito da polftica de deavalorizag8c do cambio
sobre a receita de exportac#o depende, neste caso, da
elasticidade-prego da demanda externa , “ceteris paribus”.

b.1) Demanda elédstica

Sabe-se que, conforme FERGUSON (1972) e
SAMUELSON(1979), a receita total & igual ao produto da
quantidade exportada pelo preco e que gob condi¢cSes de
demanda prego-eldstica, um declfnio no pregco resultard em
uma expansfo mais que proporcional da quantidade demandada.
Torna-se facil perceber que, em termos potenciais, a
receita total tenderd a aumentar com o aumento da

quant idade exportada.
b.2) Demands ineldstica

Nos casos em que a demanda é preco-ineldstica, a
polftica de desvaloriza¢gBo cambial n¥o funcionaria, no
sentido de elevar a receita total. A receita total tenderia
& cailr, uma vez que o aumento na quantidade demandada
®eria menos do que proporcional 2a reducfo de preco
provocada pela desvalorizag%o da taxa de c&mbio.

A situac¥o torna-se-ia ainda pior se a tendéncia
#presentada nos pregos internacionais fosse declinante. 0
S=e se conseguiria com este tipo de polftica seria uma
or participac3io das exporta¢c®es do pafe promotor da
ftica de desvaloriza¢®o cambial no mercado mundial,
tando, asesim, seu poder de barganha nos acordos
acionais.

Uma alternativa para elevar a receita total, no

analisado, seria a implementac¥o de uma pelftica de



valorizag3io do produto no mercado internacional através do
controle da quantidade ofertada.

A polftica de defesa de prego do café brasileiro
praticada inicialmente de forma 1solada pelo Braeil no
mercado externo, e posteriormente, a partir da década de
gesgenta, em conjunto com o8 demais pafses produtores e
consumidores por meio do Acordo Internacional do
Café(AIC), conestitui um bom exemplo de tal polftica(PAIVA
et al,1976; ZOCKUM et al, 1979).

Sabe-ge que as elasticidades-prego da demanda de
longo prazo s%o maiores do que as de curto prazo, em
virtude da poseibilidade, sempre presente, do surgimento de
produtos substitutos (FERGUSON,1972); com base neste
conhecimenlo, pode-se prever os riscos de uma polftica de
defesa de prego de um determinado produto a nfvel de
mercado mundial, por um vendedor individual.

No longo prazo, o pafs promotor da polftica de
defesa de prego pode incorrer em perda de parte de seu
mercado para outros pafses produtores do mesmo produto e/ou
de substitutos préximos.

Parece que, nestes casos, em troca de pregos mais
elevados no curto prazo, o pafs que pratica a polftica de
defesa de prego é forgado, no longo prazo, a ceder parte
de seu mercado para outros pafses concorrentes. Por meio
deste mecanismo de troca, o efeito da polfitica sera
amortecido, pois os pregos n3o subir3o de forma desejada,
pelo menos no longo prazo, em virtude do surgimento, sempre
possivel, de outras op¢Bes de compra. Assim, a eficiéncia
da polftica de defesa de prego pode ser maior no curto e
médio prazos, sendo de efici@ncia duvidosa no longo prazo.
Tal fato parece ter ocorrido com o café brasileiro, tendo
ea vista que, segundo PAIVA et al (1976), a participagBo do
Brasil no mercado mundial caiu de 63X, na década de vinte,
para 35X, na década de sessenta, situando-se atualmente em
torno de 28X. 0O café colombiano, o café africano e o
ché-mate parecem ter sido os grandes beneficiados.

Percebe-se que, enquanto o Brasil atuava de forma

t@=olada na defesa de prego, sua participagio no mercado
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externo caiu quase que pela metade em apenas quatro décadas
(décadae de 20 a 50), ao passo que atuando em conjunto com
os demais pafses produtores e compradores no Acordo
Internacional do Café(AIC), a partir da década de sessenta,
a reducdo foi de aproximadamente 7X no perfodo de trés
décadas ( 60 a 80 ) , o que mostra, pelo menos neste
particular, a vantagem comparativa do Acordo em relac%o a
atuag¥®o isolada do Brasil na defesa de prego do café.

Como foi dito antes, a elasticidade-prego da
demanda fornece também um indicativo da disponibilidade de
bens substitutos(FERGUSON,1972). Tem-se um grande numero de
bene substitutos quando a demanda €& precgo-eléstica,
sinalizando que a polftica cambial deve ser praticada a
intervalos curtoe de tempo, comparativamente &ae& situacBes
de demanda precgo-ineldstica, visando n%o 86 aumentar as
divieae cambiaie, mae, sobretudo, aggegurar a rentabilidade

em cruzeiros dos exportadores.

3.3 - Relag¥o entre a Posic¥o Relativa do Pafs Frente ao
Mercado Internacional e a Elasticidade-Prego de
Demanda por seus Produtos.

Outro ponto a ger considerado neste trabalho diz
respeito & relagfo entre a capacidade de um pafs formar
preco no mercado internacional de um bem ou produto

qualquer e a elasticidade-pre¢o da demanda deste bem.

2.3.1 - Em um mercado de concorréncia perfeita

Segundo FERGUSON (1972), um produtor (vendedor)
imdividual, em um mercado de concorréncia perfeita,
@efronta-ee com uma curva de demanda horizontal: neste
icular, a demanda é dita perfeitamente eldstica, o que

iica que o coeficiente de elasticidade-prego & infinito.



b

Sob tais condi¢Bes, continua o autor, qualquer quantidade
ofertada por perfodo de tempo seré demandada ao prego de
equilfbrio de mercado e, portanto, qualquer tentativa de
incrementar as vendas através da redugfo de pregos
resultaria em perda desnecessdria de receita.

Ainda de acordo com FERGUSON(1972), a pregoe
constantes, a receita total aumenta, para cada unidade
adicional vendida, de uma magnitute igual ao pre¢o de
equilfbrio. Por esta raz%o, o prego e a receita marginal
s%o exatamente iguais, sejam quais forem o8 nfveis das
vendas. Consequentemente, a curva de demanda e a curva de
receita marginal s8o idénticas para um produtor (vendedor)
em um mercado de concorréncia perfeita.

A configurag@io horizontal da curva de demanda
individual de uma firma sob concorréncia perfeita decorre
das hipdéteses de produtos homogéneos e grande numero de
vendedores (KOUTSOYIANNIS,1979). Segundo a mesma fonte, em
competi¢¥o perfeita a firma, por maior que seja, oferta uma
pequena parte da quantidade total do mercado e, por esta
raz%io, n¥%o pode afetar o preco. Assim sendo, a firma € uma
tomadora de pregos. Nesta situagZo, o prego de mercado é
determinado em fung¥®o da oferta e demanda totais do mercado
e a este prego a firma pode vender a quantidade que
dese jar, enquanto houver demanda (KOUTSOYIANNIS, 1979).

32.3.2 - No mercado internacional

Algunes autoree, com base na teoria da concorréncia
perfeita, comparam um "pafs pequeno”, em rela¢g¥o ao mercado
imternacional, & condigB8o de um vendedor individual em um
mercado de concorréncia perfeita.

Eetudoe tradicionaie relacionados com o mercado de
#xportaco de produtos manufaturados e de “commodities”
#grfcolae partem do preesuposto de que um parfe, tendo

Sarticipag¥o marginal no mercado internacional, teria curva
: demanda horizontal, o que dispensaria a egua estimaglo
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empfrica, passando, assim, a Iincorporar os pressupostos
aceitdveieg para um vendedor individual em um mercado de
concorréncia perfeita.

0 argumento parte da crenga de que, sendo a oferta

insignificante, em termos globais, qualquer quantidade
colocada no mercado sera absorvida, ao pre¢o de mercado,
"ceteris paribus”. Assim sendo, o "pafs pequeno” n3o pode
influenciar o prego variando sua oferta. Entretanto, como
alerta BRANDT(1980), no mundo real os "ceteris” nunca s%o
"paribus®. Assim, a andlise empfrica de oferta ou demanda
deve tentar considerar explicitamente estes ”"ceteris”.

Trabalhos utilizando o argumento de "para pequeno”
foram desenvolvidos por SUPLICY(1979) e, segundo BRAGA &
MARKWAL(1983), também por DOELLINGER et al (1971), TYLER
(1976), REIS(1979), CARDOSO & DORNBUSCH (1980), LOPES &
LARA RESENDE(1981), MUSALEM(1981) e MARKWALD(1981).

Deve-se atentar para o fato de que o conceito de
tomador de pregos n¥o é rfgido. Um pafs pode aparecer como
tomador de pregos, segundo os testes utilizados para
verificar tsto, mas pode ter participa¢Bo no mercado muitas
vezes maior do que outro pafs tomador de pregos. Ou seja,
existem "graue” varidveis de participag¥o, com (i(nfluéncia
nula, pequena, um pouco maior etc. sobre os pregos, que nem
sempre s3o captadas pelos testes estatfsticos.

A (in)capacidade de um pafs influenciar pregos a
nfvel de mercado, num determinado perfodo de tempo, n¥o
implica que esta eituagdo possa se estabelecer
indefinidamente ao longo do tempo, ainda mais quando se
trabalha num horizonte temporal mais longo, quando surge a
possibilidade de que um "pafe pequeno” em relago ao
mercado de um dado produto possa passar da posgiglio de
fomador para formador de pregos e vice-versa.

Outro ponto de fundamental importéncia, que
imterfere na magnitude da elasticidade-prego da demanda
Telativa ao produto de um pafs individual, diz respeito ao
Sipo de concorréncia que se estabelece no mercado
nacional de "commodities” agrficolas. Apesar de ser um

ado reconhecidamente competitivo, n%o se encontra livre
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das distor¢Ses comuns a egse mercado. Sabe-se que hd muitas

perturbag¢Bes de natureza legal e comercial que
descaracterizam a concorréncia perfeita no mercado
internacional.

No caso do Brasgil, elas se originaram das
intervengdes praticadas pelo Governo através do
estabelecimento de quotas(café e cacau) e da proibig8o as
exportagBes de alguns produtos bédsicos ( ZOCKUN et al,
1976; PAIVA et al,1976; LOPES, 1988; MELO ,1988).

Como perturbag3o de demanda, pode-se citar a
utilizac3o, por parte dos pafses compradores, de estoques
antertormente formados com o© objetivo de exercer uma
press%o baixista nos pregos internacionais, quando a
tendéncia €& de alta, impondo assim, temporariamente,
restrigdo de demanda. Isto se aplica no caso de um pafes ser
um grande importador, como é o caso dos Estados Unidos no
mercado internacional de amé&ndoa de castanha de caju (PAULA
PESSOA & LEMOS,1993) e no mercado de café [AGROANALISYS,
2(13,14)-1978 e HAEBERLIN et al,b1993).

Concomitantemente, do lado da oferta e da demanda,
encontram-se os acordos internacionais de pregos e quotas
de exportag¢Bes: do café, do cacau, do agucar etc., além da
existéncia de mercados preferenciais, dadas algumas
condi¢Bes como qualidade do produto, disténcia entre
mercados, possibilidade de compra via contratos de precos
fixos etc.

O nfvel de competig8io varia também conforme o
produto e em raz#%o direta do numero de pafges participantes
deste mercado. No que concerne ao produto, pode-se citar
como exemplo o padrdo de qualidade. Um produto de qualidade
inferior j& constitui, por si 86, uma reetrigfo 2s vendas
externas, que se dd via restri¢3o de demanda. Em um mercado
competitivo, nenhum pafs é obrigado a demandar um produto
Ze qualidade inferior, =seja qual for a origem desse
produto. Neste caso, mesmo que o pafs seja um pequeno
 farnecedor, em relacglo ao mercado, certamente n#o
ira vender qualquer quantidade que desejar, a menos
acelte pregos abaixo do de mercado.
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0 "grau” de homogeneidade do produto interfere na
capacidade que cada pafe tem de formar ou tomar pregos e,
portanto, sobre as elasticidades-preco da demanda relativa
ao produto individual de cada pafs. Se o produto n%o &
homogéneo deve existir uma demanda especffica pelo produto
(diferenciado) de cada pafe. A influéncia que cada pafs tem
sobre o prec¢o de seu produto vai depender do "grau” de
diferenciacgtio deste. Um baixo "grau” de diferenciac8o
implica em baixo poder sobre os precos.

Pelas raz8es alinhadas até aqui, pafses produtores
de "commodities” agrfcolae que participam de mercados onde
€ frequente a presenga de dietor¢Ses comerciaile que
descaracterizam a livre concorréncia no mercado
internacional n8o podem ser comparados a um vendedor
individual em um mercado de concorréncia perfeita. NZo se
deve esperar que o produto de um ”pafs pequeno” em relagHo
a este tipo de mercado apresente elasticidade-prego da
demanda de magnitude Infinita.

Como regra geral, seria melhor afirmar, como o
fez KINDLEBERGER (1968), que o produto de um "pafs pequeno”
em relag¢%o ao mercado terid elasticidade-preg¢o da demanda
mats alta do que o produto de um "pafs grande”; o produto
de um pafs muito grande pode ter apenas elasticidade igual
& da demanda global do produto no mercado.

Em dltima andlise, a quest3io do coeficiente de
elasticidade-preg¢o infinita é apenas matematica. Significa
que, a uma variacg¥o infinitamente pequena nos precos,
“ceteris paribus”, corresponderia uma variagdo
infinitamente grande na quantidade demandada. Na prética,
isto n¥o pode ocorrer, porque a oferta é limitada e, no

caso dos pafses pequenos, bastante reduzida, em termos
relativos.

2.3.3 - IndicacBes empfricas

Para se ter uma 1déia de que o fato de um pafe
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aparecer como tomador de precos no mercado internacional,
segundo os testes utilizndos para verificar isto, n&o se
encontra, necessariamente, associado a uma curva de
demanda perfeitamente eléstica, confrontam-se no Quadro 1
algumas informag8es obtidas na literatura.

0 quadro 1 mostra que as elasticidades-prego da
demanda externa de agucar demerara e am@&ndoa de castanha de
caju (ACC), que poderiam ser supostas infinitamente
eldsticas, de acordo com o argumento de pafs tomador de
precgos, encontram-se oecilando entre os seguintes
intervalos: ~0., 138 a =1.65 e -4.572 a ~D.655;
respectivamente, para agucar e ACC.

Estes resultados mostram que um pafs, mesmo sendo
tomador de prego no mercado internacional de um bem
qualquer, nem sempre apresenta elasticidade-prego da
demanda infinita.

Ao contrério, pode-se admitir que a curva de
demanda pelo produto de um pafs nessa situag¢8o possa
apresentar-se negativamente inclinada, pelo menos quando a
série de tempo & medida em anos. Isto implica admitir que
os exportadores n%o vendem, necessariamente, qualquer
quantidade que desejarem por perfodo de tempo, a n¥%o ser a
pregos abaixo do de mercado.

Ao longo de um certo periodo de tempo a relago
preco—quantidade n%o expressa fielmente uma func3o de
demanda (KLEIN, 19/8). Neste perfodo, continua o autor,
outras variaveis relacionadas ao comportamento da demanda

ndo podem ser consideradas como sendo constantes.
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4 - METODOLOGIA

A metodologia empregada neste trabalho consta de
duas etapas. No primeiro momento, aplicou-se o teste de
causalidade de SIMS, para determinar se o Brasil &

formador ou tomador de pregos no mercado internacional de

café.

No segundo momento, estimaram-se as equagBes de
oferta e demanda de exporta¢3o de café do Brasil, com ©
objetivo de avaliar o efeito da politica cambial

brasileira sobre a receita de divisas de exportac3o de
café.

4.1 - Fonte dos Dados e Area de Estudo

Os dadoe utilizadoe nesta pesquisa se referem ao
Brasil como um todo, além destes foram considerados também
dados referentes ao mercado externo. S%o dados esecundirios
@e séries temporais, abrangendo o perfodo 196571989,
provenientes das seguintes fontes:

a) FGV - Conjuntura EconBmica: taxa de cambio,
J&P-DI (fndice Geral de Pregos-Disponibilidade Interna)
s=oluna 2.

b) IBGE - Anudrio Estatrstico e Estatfsticas
icas do Brasil: quantidade exportada de café em gr3o,
internos e externos de café.

c¢) IMF - International Financial Statistics:

(fndice de Preco ao Consumidor - Esgtados Unidos),

meédios mundiais de café e o (ndice (agregado) do PIB
ses industrializados.
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4.2 - Instrumental Andlitico

4.2.1 - Teste de causalidade de SIMS

Ao fazer uso deste teste, SIMS (1972) objetivou
determinar o sentido de causalidade entre renda e o estoque
de moeda, ou seja, se as variacBes observadas na variével
renda eram explicadas pelas variag8es no estoque de moeda
(portando, renda como variavel dependente), ou,
inversamente, se as varia¢es no estoque de moeda eram
explicadas por oscilagBes na renda (assim, estoque de moeda
como varidvel dependente).

No presente trabalho, aplicou-se este teste com o
fim de determinar se as quantidades exportadas de café do
Brasil no mercado mundial dependem dos pregos externos

deste produto ou 8se o0s pregos externos dependem das

quant idades exportadas do produto brasileiro, 1i1.e., se o
Brasil é tomador ou formador de pregos no mercado
internacional de café, atendendo-sec, assim, ao primeiro

objetivo especifico do trabalho.

Quando o Brasil & formador de pre¢os no mercado
mundial de um dado produto, o prego do produto nesse
mercado depende de quanto o Brasil exporta. Portanto, o
preco é uma variavel enddgena, que depende da quantidade.
‘nversamente, se & tomador de precgos, o prego independe
2as quantidades exportadas pelo Brasil. Assim, prego é uma
wariavel exdégena com relag@io & participag3o brasileira no

mercado, passando a depender das exportag¢®es do resto do

Como primeiro pasgso para sge aplicar o teste de

lidade (teste de SIMS), foram ajustadas pelo método de
imoe quadradoe ordindrioe (MQO), as seguintes equagdes:

InXt

A11nPXt + A2InPXt+1 + A3InPXt-1 + e, (1)

InXt

A11nPXt + A3InPXt-1 + e, (2)
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InPXt = BllnXt + B2InXt+1 + B3InXt-1 + (- Y (3
InPXt = BllnXt + B3InXt-1 + e, (4)
InXt = C1InPUt + C2InPUt+1 + C3InPUt-1 + e,, (5)
InXt =

C1inPUt + C21nPuwt-1 + e,, (6)
InPUt = D1lnXt + D21nXt+1 + D3InXt-1 + e,, (7)

InPUt

]

DilnXt + D3InXt-1 + e, (8)

InPXt = G1InPUWt + G2InPUt+1 G31nPWt-1 + e,, (9)

InPXt = G11nPWt + G21InPWt -1 + e,,, (10)

InPUt

H1lnPXt

+

H21nPXt+1 H31nPXt-1 + G4 (11)

InPUt = H1lnPXt + H21nPXt-1 + e,,, (12)

Onde:

Xt = quantidade de café exportada pelo Braet],

expressa em toneladas, no ano t;

PXt = precgo médio (FOB) das exportacfes

brasileiras de café, expresso em
US&/tonelada, no ano t:

n

PUt preco médio de café no mercado mundial,

expresso em US&/tonelada;

Xt+1

quantidade exportada de café do Brasil,
expressa em tonelada, no perfodo t+1,
considerando-se perfodos anuais;
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PXt+1= prego médio de café brasileiro, expresso
em US&/tonel ada, no perfodo t+1,

considerando-ge perfodos anuais;

PUt+1= prec¢o médio de café no mercado mundial,
expresso em US8/tonelada, no perfodo t+1 ,

congiderando-se perfodos anuais;

Xt-1 = quantidade de café exportada pelo Brasil,
expressa em tonelada, no perfodo t=%,

considerado-se periodos anuais;

PXt-1 = preco médio de café do Brasil, expresso
em USg/tonel ada, no per fodo £=-1,
congiderando-se perfodos anuais;

PUt-1 = preg¢o médio de café no mercado mundial,
expresgso em US&/tonelada, no perfodo t-1,
considerando-se perfodos anuais;

A, Bi;, B1;0Bi,; 68 e - Wl = 31, 2, 3 a¥o

par&metros a serem estimados:

€1, = erro aleatdrio, associado a i-ésima equacio
no t-ésimo ano.

Obs.: Os precos em US§ estdo expressos em valores
constantes de 1985.

O segundo passo consistiu no processo de filtragem

Sas séries que apresentaram perturba¢®es auto-regressivas,

Sendo como objetivo eliminar a autocorrelagBo entre os

fduos, fornecendo, assim, estimadores isentos de vidse

varifinctia. Para tanto, fez-se uso da técnica de
ane-Orcutt, de acordo com BISHOP(1979).

Para testar a eficécia do processo de filtragem

lizou-8e a estatrstica de Durbin-Uatson, tendo-se



examinado também as propriedades auto-regressivas dos
reefduos. Este Ultimo processo também foi utilizado como
critério de decisdo quanto & presenga ou auséncia de
autocorrelaglio serial noe casoe em que a estatistica de
Durbin—-Watson foi n%o conclusiva, conforme BISHOP (1979).
Os coeficientes que examinam ag propriedades
auto-regressivas dos resfduos foram estimados pelo método
de minimo quadrados ordinérios, fazendo-se uso da segunite

equagdo:
et = A(et-1) + B(et-2) + ut (13

Os paramentros "A" e "B” devem ser ndo
significativos estatisticamente aos nfveis de 1X e 5X pelo
teste "t” de Student, para que as equagBes estimadas sejam
iesentas de autocorrelacio eserial de 18 e 28 ordem,
respectivamente (BISHOP,1979).

Real izou-se o teste de causalidade através da

estati(stica F, definida por SIMS (1972), da seguinte forma:

F = SQRr - SQRu/(q-p) : SQRu/(n-q)

Onde:

SQRr ¢ a soma dos quadrados dos resfduos na

regresgdo com valores passados e presentes;
SQRu é a soma dos quadrados doe reefduos na

regressdo com valores passados, presentes e
futuros;

q € o numero de par@metroe estimados na regresso

com valores passados, presentes e futuros;

p € o mimero de par@metros estimados na regress3o

com valores passados e presentes;

n € o numero total de observac8es.
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Determinou-se o sentido de causal idade testando-se
a hipétese nula para o coeficiente associado a4 varidvel
futura.

Como hipétese nula admitiu-se que o coeficiente da
varidvel futura n¥o difere significativamente de =zero. O
valor da estatfstica F calculada foi testada aos nfveis de
1X e 5X de signific8ncia, com (n—-q) graus de liberdade no

numerador, e com (q-p) graus de liberdade no denominador.

As hipdéteses nulas testadas foram:

A2
B2

1}

0O ,na equagdio 1

O ,na equacgdo 3

C2 = 0 ,na equacg#o 5
D2

]
o

,nha equacgdo 7

G2
H2 = 0 ,na equag8o 11

]
o

,nNa equacgdo 9

Com os possfveis resultados:

(a) Se a hipétese nula for aceita para A2 e
rejeitada para B2, ter-se-& causalidade de PXt
para Xt; em caso contrario, a causalidade ser3s
de Xt para PXt.

(b) Se a hipStese nula for rejeitada para A2 e B2,
a relagio entre PXt e Xt sera do tipo
bi-causal (feedback); se for aceita, havers

auséncia de causalidade entre PXt e Xt.

De forma andloga analisa-se as relagBes entre PUWt
XL, PXt e PUL.

A interpreta¢8o acima é fundamentada no principio

aue "o futuro n¥o pode explicar o passado” (SIMS,1972).
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4.2.2 - Modelo econométrico

O modelo econométrico utilizado neste trabalho
para estimar as estruturas de oferta e demanda de
exporta¢Bee foi eecolhido com base no egentido de
causalidade entre precos e quantidades exportadas de café
do Brasil no mercado internacional, determinado como
unidirecional. A partir deste conhecimento fez-se uso do
modelo recursivo, o qual, na opini%o de MARTINS &
PEREZ(1975), é mais apropriadado que um modelo
eimulténeo.

Além disso, sabe-se que a oferta de produtos
agricolas responde de forma defasada a estfmulo de pregos.
Desta forma, na equa¢¥o de oferta a relac®o entre o preco e
a quantidade deixa de ser sgimult8nea; j& na equagdo de
demanda a relac®o prec¢o-quantidade que interessa & aquela
que ocorre ao mesmo tempo. Portanto, o comportamento entre
o preégu; a quantidade transacionada no mercado de produtos
agrfcolas sugere a aplicagfio de um modelo recursivo na
estimac¥o das equagBes estruturais de oferta e demanda.

As equacg8es de oferta e demanda de exportacdes
foram explicitadas para as quantidades, uma vez que se
determinou através do teste de causal idade que a
Quantidade exportada € func¢%o do preco.

A hipétese de demanda perfeitamente eldstica nZ3o
fo1 considerada, tendo em vista que diversos trabalhos
#cbre a demanda de exportag¥o de café do Brasil no mercado
mundial indicam que ‘a elasticidade- preco da demanda externa
2% é infinita e que outros fatores associados & demanda
r importantes na determinac3o das quantidades
etivamente transacionadas pelo Brasil, além de a hipdtese
homogeneidade do produto n%o ser satisfeita neste
ado (HAEBERLIN et al,1993).

Segundo KOUTSOYIANNIS (1979), a homogeneidade do
constitui uma das condig¢®es necessérias para que a

de demanda de um vendedor individual em um mercado de
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concorréncia perfeita apresente configurac¢3o horizontal e,

consequentemente, elasticidade-prego da demanda infinita.
De acordo com CAIXETA (1991), a Organizag¥o

Internacional do Café (OIC) " diferencia quatro qualidades

bésicas de café no mercado mundial do produto : arsbica

n8o-lavado, suave colombiano, outros suaves e robusto ”

sendo que a qualidade do café colombiano ocupa posi¢3io de
destaque junto ao mercado internacional ( CAIXETA ,1991 ).
Por outro lado, a participag¥o do Brasil no
mercado internacional de café n%o pode ser considerada
desprezivel. No perfodo estudado as exportagBes do pafs
representaram em média cerca de 28X% do total de café
mundialmente exportado.
i Finalmente, o fato de um pafe ser tomador de
precos no mercado internacional de um determinado produto
n8o significa, necessariamente, que este mercado seja de

concorréncia pura ou perfeita,

= No que concerne a forma funcional de estimac%o das
equacgdes de oferta e de demanda, testaram-se as formas
 linear e log-linear - frequentemente utilizadas na

estimagdo de equagBes estruturais de exportagdes de
‘ Eigggggg,agrrcolas e manufaturados. A forma log-linear fol
escolhida por ter reduzido o problema de autocorrelac%o nos
residuos e ter proporcionado melhores niveis de
significéncia para os par8metros estimados, além de
fornecer as elasticidades diretamente dos resultados das
regressfes estimadas.

0 efeito da taxa de c8&mbio foi isolado do efeito
greco na func¥o de oferta de exportac8o de café, visto que
# oferta responde de forma defasada ao estimulo prego;
@egundo BRANDT(1979), este retardamento se compBe de trés

_.-'t,es:

a) Retardamento psicoldgico, que diz respeito ao
lapeo de tempo decorrido entre a variac% no
preco corrente, o reconhecimento de que o prego
realmente mudou, e o ajustamento de
expectativa, baseada naquela mudanca. Pode



haver um retardamento adicional, em virtude da

resisténcia & mudancga;

b) Retardamento técnico ou ffsico, que se refere
ao tempo minimo necessdrio para alteracglo de
produc8io. Ele é de cerca de um ano para a
maioria das culturas, trés, quatro ou cinco

para pimenta, café ou cacau;

c¢) Retardamento econdmico, que envolve o lapso de
tempo necessério & mudanga nos ativos fixos das

empresas.

Entretanto, dada a dificultade de levantar e
conegiderar todas esgsas varidvele de retardamento, a maioria
dos trabalhos econométricos costuma considerar apenas o
retardamento técnico ou ffsico, o que também foi feito no
presente trabalho.

0 modelo econométrico empregado neste trabalho
especifica as quantidades ofertadas e demandadas de café do
/ Brasil no mercado internacional através do seguinte sistema

de equag8es:

InX&é, = a, + a,InPXy.x + 3InTC, ., auInPl,, a,InT + _,,(14)
InX®, = be + b, In(Px,/Pw,) + bzInT + bylnRw, + .. ,  (15)
Com a seguinte identidade:

InX®, = InX®, = InX, (16)

Onde

X#, = é o fndice de quantidade ofertada de café
pelo Brasil no mercado mundial (1985=100), no

ano t);
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PX, .. = é o fndice de preco médio real de café do
Brasil no mercado mundial (1985=100),
defasado de k anos. Testou-se K igual a 4
e 5 anos;
TC, = é o fndice da taxa de c8mbio média real do
Brasil, no ano t (1885=100);
PI, = é o fndice de preco médio real de café no

mercado interno, no ano t (1985=100);

T = & a variavel tempo » Qque tenta captar a

tendéncia da quantidade ofertada ao longo
deste perfodo ( T= 1970=1, 1971=2,
1989=20);

X0, = é o fndice de quantidade demandada de café
do Brasil no mercado mundial (1985=100), no

ano t.

PX, = é o fndice de preco médio real de café do

Brasil no mercado mundial (1985=100), no
ano t.
PU, = & o fndice de preco médio real de café no

mercado mundial (1985=100), no ano t.

Portanto, PX,/PW, & o fndice de precgo relativo que
reflete a competitividade das exportagBes brasileiras no
msercado mundial.

T = é a varidvel tempo ou tendéncia, que tenta
captar mudangas na preferéncia dos
consumidores (T= 1970 =1, 1971=2,
1989=20).



RU, = é o fndice de renda a precos constantes dos
palses industrial izados (1985=100),

transcrito do IMF, no ano t.

w1 © . = BY0 o8 erro8 aleatdrios asgsociados as

equacdes (14) e (15), respectivamente.

Na equac3o (14), a, a. . a, = An 830 on

coeficientes que medem a sensibilidade da oferta de café

do Brasil as variac¢8es nase vari éveis explicativas
associadas a estes coeficientes.
De conformidade com a teoria econbmica, espera-se

que estes coeficientes apresentem os seguintes sginais:

a, >0; a, > 0; a, <0; @ a, , 0

Sendo:
a, = 3In(X%,)/3In(PX, ., 8. = 9In(X®,_ )/93In(TC,)
a, = 9Iln(X® )/3dIn(Pl,.) a, = 0In(X®_)>/3In(T)

Os coeficientes acima podem ser definidos da
seguinte forma:

a) elasticidade-prego externo (a,) da oferta de
exportagdo - este coeficiente indica as
varia¢Bes percentuais na quantidade ofertada

para cada unidade de variac¢¥o no preco externo
de café do Brasil;

b) elasticidade-preco interno (a,) da oferta de
exportagdo - mede as variag8es percentuais
na quantidade ofertada para cada unidade

de vartag¥o no prego do café no mercado
interno;
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c) elasticidade-c8@mbio (a,) da oferta de
exportag8io - mede as varia¢Bes percentuaie na
quantidade ofertada para cada unidade de
variacBo na taxa de cémbio.

d) elasticidade-tempo ou tendé&ncia (a_) da oferta’
de exportaglio - é6 o coeficiente que mede as
variagBes percentuaie na quantidade ofertada
para cada unidade de wvariag3o no fator

representado pelo tempo.

Semelhantemente, na equag3o de demanda (15), b

1

b, e b,, 8%0 o coeficientes que medem a =ensibilidade da
demanda de café do Brasil as variag8es nas variidveis

explicativas associadas a estes coeficientes. Ainda com
base na teoria econ8mica espera-se que estes coeficentes

apresentem os seguintes sinais:

b, <0 ; by > 0 . Sobre o sinal de b, nada se pode
dizer a priori.

Sendo

b, = JIn(X», )/dIn(PX, /PW, ) b, = 9In(X®, )/3In(T)
b, = 2In(X®, )/dIn(RW, )

Definem-se da seguinte forma os coeficientes

acima:

a) elasticidade-preco relativo (b,) da demanda de
exportagcdio - é o coeficiente que mede as
variac8Bes percentuais na quantidade demandada
para cada unidade de varia¢®o no preco

relativo de café do Brasil no mercado externo.

b) elasticidade-renda (4]« 5 da demanda de

exportac®o - mede as variag@es percentuais na
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quantidade demandada para cada unidade de

variag8o na renda dos pafses consumidores.

c) elasticidade-tempo ou tendé&ncia (b,) - este

coefiente mede as variagBes percentuais na

quantidade demandada para cada unidade de

variag3o no fator representado pelo tempo.

As varidveis PX,_ ., TC,, T e Pl, na equacdo de

oferta (14) e as varidveis PU,, RW, e T na equaclo de
demanda LD ; s¥do consideradas como varidveis
pré-determinadas (exégenas e endégena defasada). Isto

significa que as mesmas s¥o determinadas fora do sistema de
equacBee (14), (15) e (16) do modelo especificado. J& as
varidveis PX, e X, (prego e quantidade), 830 denominadas de
enddégenas, cujos valores o modelo determina.

Pode-se observar na equac%o (15) que a quantidade
demandada depende dos pregos correntes, ao passo que a
gquantidade ofertada, equagBo (14), depende dos pregos
defasaaos de quatro a cinco anos, que € o tempo médio
necessério para que a oferta responda ao estimulo de precgo.
Este tempo corresponde a um intervalo que vai do plantio 2
maturag¢do do café.

Na equag8o (14), a quantidade ofertada (X8 ) 6 a
¥nica varidvel enddgena. As demais s¥o pré-determinadas. A
relacfo preco-oferta com defasagem definida para a varidvel
preco, como aparece na equaglo de oferta, n¥o é reversfvel
®o tempo (KLEIN,1978). Isto indica que os pregos passados
@fetam as quantidades ofertadas por unidade de tempo, porém
#= guantidades ofertadas, neste mesmo perfodo, n%o podem

@Lar os pregos passados. Este tipo de rel ag3o

I entre preco e quantidade em uma equag®o estrutural &

inada por KLEIN (1978) como sendo do tipo
irecional.

Os par@mentros da equacZ%o de oferta podem ser

imados pelo método de mfnimos quadrados ordindrios

. uma vez que o termo de erro desta equag¢¥o independe,

Sipdtese, dos regressores. Tal procedimento pode ser
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generalizado para os casos de se estimar uma determinada
_équacﬁo estrutural, na qual as variaveis do lado df}eito
8%0 todas pré-determinadas ( KMENTA, 1975; KLEIN, 1978,
WONNACOTT, 1978).

Jé& na equacBio de demanda, assume-se que a relac%o
pre¢co-quantidade demanda & reversfvel no tempo, indicando
que a vari&vel prego afeta a quantidade e vice-versa. Este
tipo de relag¢%o em uma equag3o estrutural pode ser
denominada de bidirecional ou ”feedback”.

- Como as wvaridveis prego (PX,) e quantidade
demandada (X®,) s%o enddgenas, ambas estFo relacionadas com
o termo de erro da equag¥o (15). Por esta raz%o, n%o se
pode estimar os coeficientes da equac%o de demanda através
do método de mfnimos qudrados ordindrios (MQO), pois o
pressuposto de independéncia entre o termo de perturbacio e
as varidvels explicativas & violado (KMENTA, 1975; KLEIN,
1978). Se assim fosse feito, afirmam os mesmos autores, o=
coeficientes de regress¥o obtidos seriam inconsistentes.

Para resolver este problema estimou-sge a equacgio
de demanda _pe!o método de mfnimos quadrados de dois
estdgios (MQZE), conforme KELEJIAN & OATES (1978). De uma
forma geral este método pode ser empregado para solucionar
problemas de inconsisténcia dos estimadores gerados pela
presenca de varidveis enddgenas do lado direito da
equacfo, desde que a equagio em quest¥o possa ser estimada,
© que se verifica testando-se a hipdtese de
identificag®o para o sistema ( ver KELEJIAN & OATES, 1978
p-301 e KMENTA, 1988 p.609).

Se a equacio ou sistema for identificado ou
super-identificado, o método de minimos quadrados de dois
estégios (MQ2E) pode ser utilizado para estimar os
coeficientes das equa¢Bes estruturais.

Pode-se observar, facilmente, que a equacgdo de
demanda (15) ¢é super-identificada, o que permite sua
estimac¥o pelo referido método.

o
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5 - RESULTADOS E DISCUSSXO

Nesta sec@o s¥o apresentados os resultados obtidos
com o teste de causalidade e com a estimag¥o das equagles
de oferta e demanda de exportac¢Bes de café.

Em primeiro lugar apresenta-se o teste de
causal idade, que foi empregado com o objetivo de determinar
se o Brasil é tomador ou formador de pregos no mercado
internacional de café.

Em seguida, passa-se & apresentag®o das equacdes
de oferta e demanda de exportacg8es, supondo-se como
verdadeiros oe presesupostos usuais sobre o termo de erro

das equag¢les.

5.1 - Andlise de Causalidade entre Precos Externos e
Quantidades Exportadas

Na Tabela 1 encontram-se os principaig resultados
das regressfes estimadas para a realizac¥o do teste de
causalidade entre precos externos e quantidades exportadas
@e café do Brasil no mercado mundial.

Ae regressfes com as variéveis causalmente
relacionadas, o valor da estatfstica F, a signific8ncia dos
coeficientes associados 23s varidveis futuras e o sentido da
tausalidade s¥o apresentados na Tabela 2.

Os resultados apresentados nesta ultima Tabela
imdicam que a hipétese nula para os coeficientes da
‘&vel futura Xt nas regressfes 3 e 7 deve ser rejeitada.
significa que o sentido de causalidade se deu de PXt
Xt e de PWt para Xt. Ou seja, os pregoe externos (PXt
#WL) determinaram as quantidades de café exportadas pelo
i1, porém as quantidades exportadae n&o determinaram
srecos. Estes resultados indicam que o Brasil foi

de precos no mercado mundial de café durante
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| TABELA 1 - Principais resultados do teste de causalidade

entre pregos externos e quinlidades exportadas

de café do Brasil no mercado mundial.

e e e e e e e e

Modelos Ajustados n SQR Teste F(SIMS)
Xt=f (PXt,PXt+1,PXt-1) 23 0, 49063 0,979
Xt=f(PXt,PXt-1) 23 0,51592
PXt=f(Xt,Xt+1,Xt-1) 23 1,00861 5,148«
PXt=f (Xt ,Xt-1) 23 1,28189
Xt=f(PWUt,PUt+1,PUt-1) 23 0.51593 3,799
Xt=f (PUt,PWt-1) 23 0,61847

PUt=f (Xt K Xt+1,6Xt-1) 22 0, 64807 5,268+
PUt=f (Xt ,Xt-1) 22 0,83775
PXt=f(PWt,PUt+1,PWt-1) 23 0,13843 12,37 1~
PXt=f (PUt,PUt-1) 23 0,22856

PUt=f (PXt,PXt+1,PXt-1) 23 0,10019 4,6580
PUt=f (PXt,PXt-1) 22 0,12475

D e G ——— i ——— — ———— 1 ————— ] —— A - ———————

FONTE: Dados da pesquisa

= numero de observacBes

resfduos para as regressdes

submet idas

serial de primeira e segunda ordem.

Os sobrescritos a e b indicam signific8ncia a 1 e 5%,
respectivamente.
Testaram-se as propriedades auto-regressivas dos

processo de

filtragem e para aquelas em que a estatfietica de
Durbin-Watson foi n¥o conclusiva.
Todas ae regressfes est¥o isentas de autocorrelac#o
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o periodo estudado.
Pode-se observar também na Tabela 2 que a hipdtese

nula para os coeficientes das varidveis futuras PWUt (na

regressfo 9) e PXt (na regress®o 11) deve ser rejeitada.
Isto indica que as varidveis PXt e PUt encontram-se
causalmente relacionadas (relagc%o bi-causal). Logo, hé
transemissdo de pregos no mercado internacional de café.
Aparentemente, a caracteristica de tomador de
pregos evidenciada pelo Brasil no mercado internacional de
café n8%o condiz com a sua posi¢c¥o de maior exportador
mundial desta "commodity”. No entanto, o resultado obtido

encontra apoio nas clédusulas econbmicas do AIC (Acordo

Internacional do Café) - instrumento de intervenc3o no
proceseo de formag¢8o dos pregos externos de cafe
(ALIMANDRO, 1990), o qual, segundo o mesmo autor , limitou a

participag@io das exportac8es brasileiras no mercado
internacional de café.

De acordo com ARMANDO (1989, p 116), o Acordo
estabelece que ” og pafses filiados estabelecem uma quota
global de exporta¢®o, a qual é rateada entre os membros
produtores, e o8 pregos de intervenctes determinam
alteracBes, para mais ou para menos, na quota global, de
forma a manter as cotac®es internacionais estdveis”.

Deste modo, estando estabelecidas as quotas de
exportacdo de cada pafs membro do AIC e as polfticas de
precos, afasta-se qualquer tentativa de implementacZo, por
parte de um dos pafses membros, de uma polftica de
sustentag8o de pregos a nfvel de mercado mundial via
conteng¥o de oferta externa, sob o risco de, se assim
procedesse, ter sua participa¢¥o vetada no acordo.

O Acordo Internacional do Café teve infcio no ano
2e 1962 e se estendeu até 1989. Durante este perfodo teve
@uas cldusulas econ8micas suspensas por alguns anos -
imtervalos de tempo compreendidos entre as renovacBes do
@acordo.

A falta de unifio entre os pafses produtores de

€ parece constituir outro ponto que limita ou invalida
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qualquer tentativa, por parte de um uUnico pafs produtor, de
implementar uma polftica comercial voltada para a
valorizagdo do produto a nivel do mercado mundial.

AGROANALYSIS (2¢13,14)-1978,p13) atesta tal
suspeita afirmando que ” nos dltimos anos, a histéria do
café evidencia que a desuni¥io entre produtores tem se
mostrado capaz de anular os efeitos positivos de qualquer
polftica de valorizag¥o sobre os preg¢os internacionais.
Todo e qualquer esforgo nesse sentido é imediatamente
anulado por algum pafs exportador que se v@ na contigéncia
de conseguir efetuar suas vendas rapidamente”.

Em continuag%o, AGROANALYSIS cita como evidéncia
empfrica o fracasso da polftica de wvalorizac%o de pregos
Internacionais de café implementada pelo IBC (Instituto
Brasileiro de Café) em 1977:

" ... todo o sacriffcio imposto & cafeicultura
nacional no segundo semestre de 77 se mostrou infrutffero,
pois as ofertas de pafses de pequena producBo , aliadas a
pelftica de compra das grandes torrefadoras estrangeiras e
ao movimento especulativo nas bolsas internacionais,
anularam por completo os efeitos da suspens¥o de oferta
promovida pelo IBC”.

Por fim, a mesma fonte conclui que apenas intensos
disturbios climdticos ou instabilidades politicas nas
regifies produtoras podem ser capazes de interferir no
nfvel de pregos internacionais de café. Como exemplo,
podem-se citar as geadas que ocorreram no sul do Brasil em
1975 e 1978, que foram capazes de promover press3o altista
nos niveis de pregos internacionais de café [AGROANALYSIS,
ey, 82-1979] .

Convém lembrar que nem sempre o Brasil esteve na
posicdo de tomador de pregos no mercado mundial de café.
No trabalho desenvolvido por LEMOS(1986), o Brasi) aparece
como formador de precos neste mercado. 0 resultado
diferente obtido no presente trabalho pode ser explicado,
provavelmente, por dois fatores: a) participag¥o relativa
do Brasil frente ao mercado internacional de café

Surante os perfodos estudados; b) condicionamento das



exportagc8es brasileiras de café ao sistema de pregos e
quotae do AIC.

No trabalho de LEMOS (1986), o perfodo de estudo
foi de 1821 a 1980. Durante a maior parte deste perfodo o

Brasil contribuiu com expressiva parcela das exportac8es

mundiais de café. Na década de trinta do século dezenove, o
Brasil participava com cerca de 30X das exportages
mundiais totais, passando nas tré&s décadas seguintes do
mesmo século para 40, 52 e 50X, respectivamente, do total
de café mundialmente exportado (LEMOS, 1986). Nos primeiros
dez anos do século vinte a participa¢%o relativa do Brasil
no mercado mundial de café elevou-se para 76,3X (CAIXETA
et al,1989).

Entretanto, por conta de uma polftica de
sustentac®o de pregos de café a nivel de mercado mundial,
© Brasil incentivou concorrentes e, consequentemente,
perdeu a hegemonia que até entZ%o possuia no mercado
internacional de café (AGROANALYSI1S,3(7,8)-1979; CAIXETA et
al,1989).

Deste modo, o pafs teve sua participa¢fo reduzida,
20 longo dos anos, no mercado internacional de café. No
perfodo 1953/1963, o Brasil exportou 40% do café
comercializado mundialmente e no per fodo seguinte
$1870/1978), apenas 28% [AGROANALYSIS, 3(7,8)-1979).

Percebe-se, portanto, que em troca de precos mais
#®/evados no curto prazo, o pafs promotor da politica de
Se=fesa de prego é forgado a ceder, no longo prazo, parte de
#=u mercado para outros pafses. Por meio deste mecanismo de
a2, o efeito da polftica de sustentacBo de precos serid
cido ou até anulado, pois os precog n%o subir%o da
desejada, pelo menos no longo prazo, em virtude do
imento, sempre possfvel, de outras opg¢Ses de compra.

Tal fato parece ter ocorrido com o café
ileiro, tendo em vista que o Brasil passou da posig8o
formador para a de tomador de precos, ao tempo em que
iou sua participag®o no mercado internacional ser
da e a de seus concorrentes aumentada, notadamente a
fipacdo da Africa e da Colémbia.
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0O sistema de quotas do AIC foi outro fator que
veio agravar a tendéncia ja& observada de reducdo das
exportac¢@es brasileiras de café no 8mbito mundial, mediante
o estabelecimento de quota fixa de exportag@o para o Brasil
e demais paises membros, além de definir a polftica de
precos (ALIMANDRO, 1990).

Desse modo, como foi dito antes, estando definidas
as quotas de exportac¥o de cada pals e as polfticas de
pregos , pouco ou nada o Brasil pode fazer com vistas a
influenciar os nfveis de pregos externos de café, enquanto
se manteve associado ao AIC. Assim eendo, cabe observar que
no trabalho de LEMOS(1986), apenas durante alguns anos
dentro do perfodo de 1962 a 1980, as exportagdes
brasileiras de café mantiveram-se condicionadas ao acordo.

No que concerne ao perfodo de estudo do presente
trabalho, o mesmo compreendeu os anos de 1965 a 1989. Neste
perfodo, as exportacBes brasileiras de café representaram
em média cerca de 28% das exportagdes mundiais, 0 que
contribuiu para diminuir seu poder de influ&ncia sobre este

mercado.

5.2 - Efeitos da Polftica de Desvalorizagio Cambial sobre
as  Quantidades Exportadas e sobre a Receita de

Exportac8es.

5.2.1 - Sobre as quantidades exportadas

Para verificar o efeito da peolftica de
desvaloriza¢8es cambiais sobre as quantidades exportadas de
café do Brasil estimou-se uma equag%o de oferta para o
perfodo 1970/89, fazendo-se uso de dados anuais. A Tabela 3
contém uma sintese dos principais resultados obtidos com a
estimagdo.

Oe coeficientes da regressdo estimados

apresentaram sinais coerentes com a teoria econ8mica, com
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exceg8o do sinal do coeficiente da wvaridvel tendé&ncia
(-0.1441). Entretando, tratando-se de café, este dltimo
resultado n&o causa surpresa, visto que as exportacgdes
brasileiras de café tém sido limitadas ao longo dos anos
pelo sistema de quotas do AIC (ALIMANDRO,1990) - quando n3o
por este motivo, em decorréncia da crenga equivocada de que
o Brasil ainda & formador de precos no mercado
internacional desta "commodity”. Por estas razdes, ae
exportag8es brasileiras de café tém sido reduzidas ao longo
do tempo, daf o sinal associado ao coeficiente da variével
tendé&ncia ser negativo e wsignificativamente diferente de
zero.

A regresefo ajuetada foi eignificante ao nivel de
1,8X e apresentou modesto poder explicativo, o que pode ser
obgervado atravée do valor do coeficiente de determinacg@o
(R® = 0,5255). Este coeficiente indica que 52,55X%X das
varia¢8es observadas na quant idade de café exportada pelo
Brasil podem sem explicadas por variag¢Bes nas respectivas
varidveie independentes.

Com fim comparativo apresenta-se também o valor do
coeficiente de determinag®o ajustado (R® = 0,40), que ficou
proximo daquele encontrado por PITI (1986): R® ajustado
tgual a 0,50. Os modestos ajustamentos das regressdes
estimadas pelos doie trabalhos podem ser explicados pela
n#o inclusfo nas regressBes de uma varidvel que pudesse
captar o efeito do AIC sobre as quantidades exportadas de
café pelo Brasil, o que, certamente, ¢ diffcil considerar.

O coeficiente de elasticidade-pre¢o interno de
café (-0,437) & significante ao nifvel de 0,3. Este
coeficiente revela que,—mantendo-se tudo o mais constante,
uma variag3o de 10X no preg¢o interno real tende a causar
uma variac@o em sentido inverso de aproximadamente 4,37% na
. quant idade exportada de café. Tal resultado €& condizente
com o ponto de vista dos exportadores de café: pouco
importa o nfvel absoluto do preco do café no mercado
| externo, maes sim o diferencial entre as cotac®es externas e
internas (ALIMANDRO, 1990).
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Com relag¥o ao coeficiente de elasticidade-preco
externo do café brasileiro no mercado internacional
(0,0735), observa-se que uma variag¥o de 10X¥ no prego
externo, defasado de cinco anos, tende a conduzir a uma
variag#io no mesmo sentido de aproximadamente 0,7% na
quentidade exportada de café, "ceteris paribus”. Resultado
semelhante fol encontrado por PITI(1986), em sua pesquisa,
a elasticidade-prego externo das exportacSes de café foi
também bastante baixa (0,02). Em ambos os trabalhos os
coeficientes encontrados n¥o foram eignificativos nem ao
nivel de 0,15.

A fixac¥%o de quotas e precos de intervenc%o pelo
AIC, bem como, segundo AGROANALISYS [2¢(13,14>-19781, =
estagnag®@o do consumo no principal mercado mundial de café
(EUA), s%o fatores importantes sobre as decis®es de alocar
recursoe para investimentos destinadog ao aumento da
-producﬁo e, consequentemente, da oferta potencial de
exportac8o . Desta forma, estes fatores talvez possam
Justificar porque a oferta de exportac¥o de café do Brasil
n&o responde de forma satisfatdéria ao estfmulo de precos
externos.

Por sua vez, ao nivel de 6% de eignificéncia, o
coeficiente de elasticidade-ca8mbio sugere que, “ceteris
paribus”, uma variac®o de 10%¥ na taxa de c8mbio real tende
a resultar numa variagdo no mesmo sentido de
aproximadamente 5,5% na quantidade de café exportado pelo
Brasil.

Assim sendo, constata-se que a politica de
desvalorizag¢Bes cambiais implementada pelo Governo a partir

de 1968 teve efeito positivo sobre as exportacBes de café.

5.5.2 - Sobre a receita de exportacBes

Com o objetivo de determinar o efeito da polftica
de desvaloriza¢8es cambiais sobre a receita de exportacgdes

de café do Brasil, ajustou-se também uma equagdo de demanda
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para o mesmo perfodo, a partir de dados anuais. Os
resultados obtidos podem ser observados na Tabela 4.

Todos os coeficientes apresentaram sinais
teoricamente esperados, sendo os mesmos estatisticamente
significantes ao nfvel de 1%¥. Observa-se, ainda, que todos
os coeficentes estimados s8o maiores, em valor absoluto,
que seus respectivos erros-padr3o, o que reforca a
signific8ncia apontada pelo teste "t” de Student.

A estat(stica F de Snedecor indica que a regressdo
ajustada € significante ao nfvel de 1%, apesar do modesto
valor do coeficiente de determinac®o (R® = 0,50983). Este
coeficiente indica que apenas 50,93% das variﬁc&es
observadas na quantidade demandada de café do Brasil podem
ser explicadas por varia¢@es nas respectivas varidveis
Independetes incluidas na equagso . O valor da estatistica
de Durbin-Watson (2,300), sugere auséncia de autocorrelac3o
sertal.

O coeficiente de elasticidade-prego relativo da
demanda (-1,594) indica que a demanda externa de café do
Brasil é elasl.ica em relacd@o a prec¢o. Uma varjac%o de 10%
no prego real de café do Brasil tende a provocar uma
variacdo, em sentido inverso, de aproximadamente 15,94% na
quantidade demandada do produto brasileiro, "ceteris
paribus”,

Esperava-se, dada a condig¢#@o de tomador de precgos
no mercado internacional de café evidenciada pelo teste de
SIMS para o Brasil, que o coeficiente de elasticidade-preco
fosse bem maior. Fatores relacionados ao mercado de café,
tais como: informagSes imperfeitas, existé&ncia de acordos
(AIC) e um certo "grau” de diferenciago do produto podem
ter contribuido para que isso n¥o se verificasse, na medida
em que estes fatores reduzem o impacto das variag@es no
preco sobre as quantidades transacionadas.

A elasticidade-preco calculada (-1,594) sugere que
a hipdtese de que a curva de demanda pelo café do Brasil
deva apresentar elasticidade-prego infinita, por ser o pafs
tomador de precoe no mercado internacional, n%o deve ser

coneiderada, uma wvez que o valor deste coeficiente
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encontra-ge longe do que se pode considerar como sendo
Iinfinito.

Valor ainda menor foi encontrado por PITI (1986),
para o coeficiente de elasticidade-preco da demanda
(-0,32). Deve-se ressaltar que aquele autor calculou o
referido coeficiente considerando o preco das exportacdes
brasileiras de café de forma absoluta, ao invés de
relativa, como foi feito no presente trabalho. J3 no
trabalho de ABAELU & MANDERSCHEID (1968) e gegundo PAIVA et
al (1976), também no trabalho de SAYLOR & FREITAS, a
demanda externa de café do Brasil aparece como esendo
eldstica a precgo.

0 coeficiente de elasticidade-preg¢o da demanda
obtido indica que uma redug®o nos nfves de pregos de café
do Brasil no mercado internacional, "ceteris paribus”, pode
incrementar as exportac8es deste produto e,
congequentemente, a receita de divigas provenientes da
venda de café.

A polftica de desvalorizac®Bes cambias poderia ser
utilizada, no curto prazo, para estimular o aumento da
oferta de exportag8ee via aumento do prego do produto em
cruzeiros. Este aumento possibilitaria uma redugdo
voluntéria, por parte do Brasil, do preco em délar, o que
tornaria o produto brasileiro mais competitivo e,
consequentemente, provocaria um aumento de demanda.

0 coeficiente associado a varidvel tempo ou
tend&ncia, que tenta captar possfveis mudancas, ao longo do
perfodo estudado, na preferé&ncia ou gosto dos consumidores,
apresenta-se com sinal negativo e valor igual a 0, 495,
Assim, para cada 10X de variac¥o no fator (gosto ou
preferéncia) representado pelo tempo, ocorre uma variacio
de 4,95%X, em sentido inverso, no f(ndice de quant idade
demandada de café do Brasgil, "ceteris paribus”. Assim
sendo, faz-se necessdrio que o Brasil invista em um
programa de "marketing” com o objetivo de reverter esta
tendéncia negativa.

Por sua vez, o coeficente agsociado a vaf:ével

renda dos pafses industrializados foi igual a 2,438.
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Portanto, uma variaglio de 10X nesta varidvel, "ceteris
paribus”, pode conduzir a uma variac%o na mesma direc3o de
24,38X na quantidade demandada de café do Brasil, o que
caracteriza a demanda externa como sendo do tipo
renda-eldstica.

Finalmente, pode-se observar que a matriz de
correlac8o linear entre as varidveis incluidas na equacg¥o
estrutural de demanda (TABELA 7 - APENDICE C), indica
presenca de multicolinearidade alta entre as variaveis RUt
e T. Mesmo tendo-se conhecimento de que a multicolinaridade
aumenta a varifncia dos estimadores, preferiu-se manter a
equac¥o em sua forma original, tendo em vista que a
literatura especializada informa que a omiss3o de uma
variavel importante introduz tendenciosidade nos par8metros
est imados.

Os resultados aqui encontrados evidenciam que
outras varidveis, além do preco, s%o de suma import8ncia na
determinac3o das quantidades de café transacionadas pelo
Brasil no mercado internacional, e que, por esta raz8o, n3o
devem ser negligenciadas, o que seria feito caso se
admitisse a hipétese de demanda perfeitamente eldstica.

Deste modo, para se avaliar o impacto de polfticas
internas de estimulo 3s exportac®es torna-se necessério que
Junto a uma equac¢¥%o de oferta de exportacdo também seja
explicitada uma equag¥o de demanda, com as principais
varidveis que a determinam.

Portanto, igualmente a RIOS (1987) ., pode-se
constatar que n%o basta ajustar a polftica interna para
assegurar o desempenho desejado para as exportag¢Ses, tendo
em vista que fatores associados com a demanda externa+

podem impor restricBes a sua expans%o.

*Dentre estes Eodq-se citar os acordos internacionais, as
praticas protecionistas e o nivel de atividade
internacional.
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6 - CONCLUSXO E SUGESTSBES

Determinou-se através do teste de causalidade que
o Brasitl foi tomador de preg¢os no mercado internacional de
café no perfodo de 1965 a 1989, apesar de ter respondido
por aproximadamente 28X do total de café mundiaimente
exportado, no per fodo anal isado. Tal resultado
aparentemente inconsistente encontra apoio nas cldusulas
econbmicas do AIC(Acordo Internacional do Café), o qual
determinava as quotas de exportac¢@es de cada pafs membro do
acordo e estabelecia as polfticas de pregos.

Outro fator que pode ter conduzido o Brasil a
posigdo de tomador de pregos no mercado internacional de
café diz respeito & prdépria polftica de sustentag3o de
precos internacionais implementada pelo pafs ao longo dos
anos. Através desta polftica, a participag¢¥o brasileira na
oferta de café no mercado mundial, antes hegemOnica, foi
se tornando cada vez menor, em decorréncia de o pafs ter
restringido voluntariamente sua oferta de exportag8o e de
ter, simultaneamente, estimulado concorrentes como a Africa
e a Colémbia, via elevag%o dos niveis de precos externos do
produto em quest®#o.

Desta forma, pode-se constatar que, em troca de
pregos mais elevados no curto prazo, o pafs que pratica a
polftica de defesa de pregos € forgado, no longo prazo, a
ceder parte de seu mercado para outros pafses concorrentes.
Por meio deste mecanismo de troca, o efeito da politica
serd amortecido, pois os pregcos n%o subir%o de forma
desejada, pelo menos no longo prazo, em virtude do
surgimento de outras opg¢des de compra.

Assim sendo, constata-ee igualmente a DELFIM
NETO(1981) e CAIXETA et al(1989), que o Brasil priorizou
uma politica de curto prazo no que concerne as exportacg8es
de café, em detrimento de uma polftica de longo prazo que

visasse aumentar a participagc8io das exportacBes brasileiras

de café no mercado mundial.
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Diante da constataglo de que a oferta de
exportag@o de café responde de forma satisfatdria a
polftica de minidesvaloriza¢®es cambiais e que a demanda
de exportac¥o é preco-eléstica, pode-se concluir que a
polftica de minidesvalorizac®es cambiais praticada pelo
governo brasileiro durante o perfodo estudado teve efeito
positivo sobre a receita de divisas de café, pelo menos
quando n¥o se considera o efeito do confisco cambial sobre
as exportagBes desta "commodity”.

Entretanto, como o confisco cambial visava
controlar as exporta¢des de café , pode-se admitir que o
Brasil n%o conseguiu maximizar a receita de divisas dessas
exportacBes , em que pese ter sido este o objetivo dese jado
ao longo dos anos, mediante politica de sustentag3io de
pregos deste produto.

Disto pode-se concluir que o governo do Brasil
n3o usou de forma adequada a polftica de
minidesvaloriza¢8es cambiais com vistas a incrementar as
divisas provenientes das exportacBes de café.

Dessa forma, sugere-se que o Brasil, permanecendo
as condicBes até aqui apresentadas, passe a explorar seu
potencial no mercado internacional de café, mediante
planejamento de polfticas que visenm aumentar sua
participac¢%o relativa no mercado mundial, principalmente
aquelas que visam baixar o8 custos de produg¢do e,
consequentemente, aument ar a competitividade nas
exportag¢fes.

No curto prazo, pode-se fazer uso da politica de
minidesvaloriza¢cSes cambiais com vistas a elevar as
exportacBes de café.
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A) Da Firma sob Concorréncia Perfeita

Constderando a receita total (RT) como func¥o do
pregco (P) e da quantidade vendida (Q), o efeito de uma
variac#o na quantidade vendida sobre a receita total para

uma firma em concorréncia perfeita €& dado da seguinte

forma:

RT = P % Q (n

Derivando esta equag3o em relag3o a quantidade,

tem—sge:

d(RT)/dQ = P dQ/dQ + Q dP/dQ (11

Como o prego n3o muda para variag8os na
quantidade, pode-se supor que (dP/dQ) tende para zero
quando Q aumenta e, assim, o segundo termo do segundo
membro da equag3o (I]1) é igual a zero. A equag¥o (I11)

pode, ent3o, ser reescrita como:

d(RT)/dQ = P dQ/dQ = P (111

Chega-se, assim, ao conceito matematico de receita
marginal que € a derivada da receita total em relac¥o a

quantidade, para o caso em quest¥o é dado por:
d(RT)/dQ = Rmg = P (I

A receita marginal € a variac3o na receita total
atribufvel ao acréscimo de uma unidade no produto vendido
(FERGUSGON, 1972) .
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B) Associada & curva de demanda de mercado

A derivagBo matemstica da receita marginal

assoctada & curva de demanda de mercado pode ser

demonstrada como a seguir:
Partindo-se do conceito matemdtico de receita
total como definido em (1), tem-se:

RT = P % Q

Onde:

Ee)
I

receita total:

o
1]

prego real ; e

O
1

quantidade transacionada.

Derivando a equag¢¥o acima em relag%o a ”"Q”,

tem-se:
d(RT)/dQ = P dQ/dQ + Q dP/dQ (V)
d(RT)/dQ = P + Q dP/dQ (V)
Colocando-se "P” em evidéncia do lado direito da
equacdo (VIi), fica-se com:
d(RT)>/dQ = P ( 1 + Q/P % dP/dQ ) (VI1)

Pode-se observar na equag¢¥o (VII) que a expressio
dP/dQ * Q/P, fornece as variac®es no prego para cada
unidade de variag¢¥o na quantidade demandada, que segundo
BRANDT (1980), trata-se da flexibilidade-prego (Fp) da
procura pelo produto especifico. De acordo com o© mesmo
autor, a flexibilidade-preco pode ser suposta, para fins
tedricos, como sendo igual ao inverso da
elasticidade-prego, isto é, Fp = 1/E, onde "E” representa a

elasticidade-prego da procura.
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Desse modo, a equagdo VII pode ser reescrita da

seguinte maneira:

d(RT)/dQ = Rmg = P (1 - 1/ E ) (VII11)

A partir da equag®o (VIII) e com auxflio da FIGURA
1, pode-se fazer as seguintes rel ag8es entre
elasticidade-preco e as receitas marginal e total
(FERGUSON, 1972) .

Quando:

1) o médulo de "E” €é igual a 1, a receita
marginal (Rmg) é igual a zero e a receita total
(RT) € méxima;

11) o médulo de "E” & maior que 1, a receita
marginal (Rmg) é positiva e a receita total
(RT) & crescente;

111) o médulo de "E” & menor que 1, a receita
marginal (Rmg) é negativa e a receita total
(RT) é decrescente.



Quantidade Demandada

FIGURA 1 - Relagies entre Receita Total A7)
Elasticidade Prego (E) ¢ Receita

Marginel (Rmg).
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AP£NDICE B

Dados Bdsicos Utilizados no Teste de Causalidade de SIMS
entre Pregos Externos e Quntidades Exportadas de Café do
Brasil - 1965/1989.
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TABELA § - Dados bdsicos utilizados na andlise do teste de causalidade

enire precos externos e quantidades exportadas de café
do Brasil - 1965/89. (1)

ANO Xt PXt PWt IPC-USBA (2)

1965 808920 2.980,18 3.08686 2931
1966 1009920 2.506,56 2.789,70 30,18
1967 1004220 226228 263527 31,02
1968 1107480 2.163,04 2.547,57 3233
1969 1121400 2.127,20 2.492,46 34,08
1970 962640 2.703,57 3.086,67 36,09
1971 1034280 198533 2617,15 37,62
1972 1050180 2.42333 2.858,53 38,87
1973 1071360 2.813,44 231969 4128
1974 683760 2.757,55 326793 4S84
1975 782160 2.183,69 3.193,84 50,03
1976 805380 5.099.66 $5.916,12 52,90
1977 512400 7.964,89 896590 5633
1978 621300 5.167,34 5.63601 60,63
1979 560700 5.068,98 553842 67,47
1980 784440 4.138,43 433864 76,58
1981 824700 2.176,88 302243 8448
1982 892860 2319,83 308809 89,68
1983 941220 2.405,09 3.046.94 92,57
1984 1031880 2.573,43 322469 96,5
1985 1033620 2.292,12 2.942,46 100,00
1986 477900 4.120,69 3.683,42 101,86
1987 867600 2.137,01 223901 105,67
1988 904320 2.021,20 230869 109,91
1989 949020 1.427,14 1.747,06 11521

FONTE : Dados elaborados pelo autor com base nas publica-
¢Oes do IBGE - Estatisticas Historicas do Brasil (1990)
¢ Anudrio Estatistico ( Vérios mimercs); e International
Financial Statistics Y earbook (1990).

(1) : As varidveis esto definides no ftem 4.2.1

(2): Indice de Precos ao Consumidor dos Estados Unidos da

América (1985=100).



APENDICE C

Dados Bdsicos Utilizados na Andlise do Mercado de

Exportag%io de Café - Brasil, 1965/89.
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TABELA 6 - Dados bdsicos utilizados na andlise do mercado de exportaciio de café

- Brasil, 1965/89. (1)

ANO Xt PXt PWt _ PH RWL TGt  PXt-5
1965 78 130 105 32 53 74 -
1966 98 109 95 25 s6 59 .
1967 97 29 %0 29 58 64 -
1968 107 94 87 34 61 66 :
1969 108 93 85 40 64 68 s
1970 9 118 105 42 65 68 130
1971 100 87 89 83 68 71 109
1972 102 106 97 60 7 68 99
1973 104 113 113 61 78 64 94
1974 66 120 111 56 76 61 93
1975 76 95 109 75 75 63 118
1976 78 222 201 117 79 62 87
1977 49 347 305 116 82 62 106
1978 60 223 192 92 85 60 13
1979 54 221 118 86 $u 65 120
1980 76 180 147 e 89 7 95
1981 £0 95 103 60 90 70 222
1982 86 101 110 62 90 7 347
1983 91 95 104 57 92 91 225
1984 100 112 110 55 97 82 221
1985 100 100 100 100 100 100 180
1986 46 180 125 141 103 9 95
1987 84 9 76 48 106 85 101
1988 87 88 79 57 111 76 9%
1989 7] 62 59 44 114 61 112

FONTE : Dados elaborados pelo sutor com base nas publicactes do IBGE - Estatisticas
Historicas do Brasil (1990) e Anusrio Estatistico ( Vérios nimeros); e Interna-
tional Financial Statistics Y earbook (1990).

(1) : As varifveis estiio definidas no ftem 4.2.2
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APENDICE D

Matrizes de Correla¢3o Linear Simples das Equa¢des
Estruturais de Oferta e Demanda de ExportacBes de Café -
Brasil ,1970/89.



TABELA 7 - Matiz de conelagBo lnear simples entre as vanivets nchudas na equagSo estrutural

de oferta
X X5 InPit hiC Il
I 1,000 0282 0620 0177 0185
X5 1.000 0233 0358 0283
InPit 1,000 0,082 0,075
IhTC 1,000 0473
InT 1,000

FONTE: Dados da pesquisa

TABELA 8 - Matiz de conelagBo lnear simples entie as vanidveis Inchs

das na equagdo estrutwral de demanda.
L InPXT/PWY inT AWt
It 1,000 0,482 0.218 0,108
In(PX1/Pwit) 1,000 0136 0,264
in1 1.000 0.938
infwt 1.000

FONTE: Dados da pesquisa
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APENDIDE E

Equac®o de Forma Reduzida para Precgo

(PXt) .
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