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RESUMO

Esta dissertacdo busca quantificar os efeitos da abertura econdmica
sobre a queda da inflagdo a época do Plano Real. Subdivide-se em seis
capitulos: o primeiro capitulo procura fazer um acompanhamento historico da
inflagdo brasileira nas décadas de 80 e 90, salientando a dependéncia da
inflagdo brasileira com a conjuntura internacional, sem esquecer de fazer um
comentario a respeito do Plano Real e 0 mecanismo de ancoras adotado; o
segundo capitulo contém uma resenha teorica onde sdo contemplados alguns
modelos que tratam do relacionamento entre abertura comercial ¢ inflagdo.
Privilegiou-se os modelos a dois setores por serem modelos mais simples, sem
acreditar, entretanto, que essa simplicidade signifique falta de generalidade.
No terceiro capitulo elencaram-se as razdes para a utilizagdo dos
determinantes da abertura comercial em contraposi¢do a separagdo dos bens e
servigos nas categorias de comercializaveis € ndo comercilizaveis; o quarto
capitulo trata da especificagdo das variaveis utilizadas no trabalho empirico;
no quinto capitulo, estimou-se inflagdo em fungdo dos determinantes da
abertura, procurando inferir qual foi a contribui¢do da abertura comercial em
relacdo a estabilidade dos pregos ocorrida no Real; por fim, no sexto capitulo
¢ feita a conclusdao do trabalho analisando o Plano Real a luz dos modelos
citados no segundo capitulo, destacando-se a deficiéncia dos mesmos para

explicar a complexidade do Real.



ABSTRACT

This thesis aims to quantify the effects of the economic openness on
the inflation decay at Plano Real time. It is sub-divided into six chapters.
The first tries to make a historical profile on the Brazilian inflation during
the 80°s and the 90’s. It highlights the Brazilian inflation dependence on
the international situation. It also makes some comments about the Plano
Real and the anchor mechanisms adopted. The second chapter is a
theoretical approach that considers some models treating the relationship
between inflation and commercial openness. The models were limited to
two sectors because they were simpler. However, the simplicity does not
imply in lack of generalism. In the third chapter the reasons for the use of
the commercial openness determinants against the division of the services
and goods into the categories tradable and non-tradable were considered.
The fourth chapter talks about the specification of the variables used in the
empirical work. The fifth chapter the inflation was estimated based on the
openness determinants. It was tried to infer what was the determinants
contribution related to the price stability verified during the Real. In the
last chapter the paper conclusion is done. This analyses the Plano Real
under the lights of models mentioned on the second chapter. The

deficiency of those models to explain the Real complexity is highlighted.



1- INTRODUCAO

Este trabalho de dissertagio encontra-se dividido em seis
capitulos: No primeiro, além desta introdugdo, ¢ feita uma abordagem
historica sobre a inflagdo brasileira nas décadas de 80 e 90, contextualizando
a mudan¢a de paradigma provocado pela globalizagdo, bem como sua
influéncia sobre a economia. A ultima se¢do do capitulo ¢ dedicada a analise
do Plano Real referente ao mecanismo de ancoras adotado. No segundo
capitulo foram resenhados os modelos estruturalistas de inflagdo, onde se
procurou fazer uma analise critica dos mesmos em relagdo a realidade
brasileira. No terceiro e quarto capitulos especificou-se quais sdo os fatores
que influenciam o grau de abertura comercial, utilizados no estudo empirico,
feito no quinto capitulo. No 1ltimo capitulo se faz uma concluséo a respeito
do Plano Real a luz dos modelos citados no segundo capitulo.

Metodologicamente, o trabalho esta dividido em duas etapas. Na
primeira, através do método dedutivo, procura-se interpretar a realidade da
economia brasileira utilizando-se modelos estruturalistas de inflagdo, ja que
os mesmos relacionam a inflagdo doméstica com o indice de pregos
praticados externamente. Na segunda etapa procura-se mensurar qual fo1 a
participagdo da abertura comercial no combate a inflagdo no Plano Real,
utilizando-se, para 1sso, o procedimento oferecido pela econometria.

Com relagdo ao procedimento econométrico, levando em conta a
indisponibilidade de dados, para toda a série sob estudo, em relagdo a
desagregacdo do indice geral de pregos em indice de pregos de bens e
servigos comercializaveis e indice de pregos de bens e servigos nao-
comercializaveis, bem como algumas questdes levantadas no final do
segundo capitulo, definiu-se o comportamento da abertura comercial em

relagdo ao controle do comércio internacional. A idéia é que quanto mais



rigido for um pais em relagdo ao seu comércio com as demais nagdes, tanto
menor sera seu grau de abertura comercial fazendo com que a maioria bens ¢
servigos  existentes nesta economia se caracterizém como nao-
comercializaveis.

Assim, utilizando o método dos minimos quadrados ordinarios,
relacionar-se-a a inflagdo com as varidveis que influem no comércio
internacional, definidas no quarto e quinto capitulos, que, por via de
conseqiiéncia, influenciam o grau de abertura da economia, para medir qual
foi a participagdo da abertura econdmica na queda da inflagdo. O
procedimento econométrico € feito no quinto capitulo. No final do trabalho €
feita uma apreciagdo dos modelos resenhados no segundo capitulo em
relagdo ao Real constatando-se que embora tenha ocorrido um processo
marcante de abertura comercial no biénio 1990-92, outros fatores, tiveram

importancia em relagdo ao combate a inflagio.



1 - HISTORICO DA INFLACAO BRASILEIRA E O PLANO REAL

1.1- INTRODUCAO

Ao longo das décadas de 80 e 90 a economia brasileira provocou
os economistas devido a um processo inflacionario que se tornava cada vez
mais forte a medida que os planos de estabilizagdo malogravam, com
destaque para o Plano Cruzado e o Plano Brasil Novo. Estes, e outros
planos, falharam ndo tanto quanto ao diagnostico ou terapia adotada para se
debelar a inflagdo, mas sim, na saida do processo de transigdo do estado
hiperinflacionario para a estabilidade dos pregos relativos com uma taxa de
inflagao baixa.

Seja qual for a otica tedrica utilizada para explicar o fendmeno da
inflagdo, em geral, o sucesso dos planos de estabilizagdo econdmica se
assenta na conjugag¢do de politicas econdmicas eficazes que conciliem
equilibrio interno com o equilibrio externo da economia. Neste particular,
fazendo uma comparagdo dos 3 planos mais importantes implementados no
Brasil nos ultimos 15 anos - Plano Cruzado; Plano Brasil Novo e Plano
Real, s6 este ultimo teve éxito, pelo menos até 0 momento.

Deve-se salientar que quanto ao equilibrio interno, o ponto mais
importante foi a forma de desindexa¢do gradativa adotada no Real,
permitindo que a inflagdo caisse sem que a estrutura de pregos relativos
sofresse grande desorganizagao.

Quanto ao equilibrio externo, o Plano foi beneficiado tanto por
uma politica externa que vinha sendo adotada desde meados dos anos 80, a
qual permitiu, além da diminuigdo do principal da divida, melhores
condigdes de rolagem da mesma, como também pela nova conjuntura

mundial, caracterizada pela queda da taxa de juros internacionais e maior

[#8]



liquidez internacional. Neste contexto, o mecanismo da dncora cambial pode
ser implementado j4 que o cambio ndo precisava ser constantemente
desvalorizado para gerar saldos positivos no balango comercial para garantir
superavits no balango de pagamentos, os quais, por sua vez eram destinados
ao pagamento da divida externa. Com o cambio estavel , os preg¢os
praticados internamente puderam ter como parametro de valor os pregos
praticados externamente e a inflagdo brasileira pdéde cair gragas a
estabilidade dos pregos internacionais. Estes fatores salientam e justificam a
importancia do tema a ser estudado, visto que o Plano Real realmente
conseguiu debelar o processo inflacionario que vinha acompanhando a
economia brasileira por toda a década de 80 e inicio da década de 90.

Assim, dado a estabilidade no mercado internacional e a existéncia
do novo paradigma da globalizagdo nos anos 90, durante a implementagdo
do Real, a proposta desta dissertagdo € verificar quais foram os resultados da

abertura comercial no combate a inflagdo no referido Plano.

1. 2 - UM HISTORICO DA CRISE EXTERNA E SUA
CONECCAO COM A INFLACAO NA DECADA DE 80

A partir da segunda crise mundial do petrdleo, iniciada em 1979 e
agravada em 1983, o Brasil passou a enfrentar uma situagdo de crescente
instabilidade, tanto interna, como externamente. Internamente, a situagdo
fiscal do Estado havia se deteriorado. Externamente, a elevagdo dos juros
internacionais causou problemas no tocante a divida externa, tanto em
relagdo a elevagdo de seus juros, quanto a escassez de reservas'. Neste
sentido, o Pais se viu obrigado a incorrer em recorrentes superavits na

balanga comercial como unica alternativa para fazer face ao pagamento do

* A esse respeito ver Vasconcellos & Gremaud p. 207, itens 1, 2 e 3.



servigo da divida externa, desvalorizando o cambio’, que, em decorréncia da
fragilidade fiscal do Estado e da falta de reservas, implicava, em
contrapartida, num aumento da base monetaria ocasionando, portanto, um
processo inflacionario que se estendeu ao longo de toda a década de 80°.

Outro fato marcante ¢ que devido a ja citada deterioragdo fiscal a
oferta monetaria endogenizou-se. De acordo com Vasconcellos & Gremaud
(1996)p.225-6:

“ A principal caracteristica de todo o Governo Sarney foi um grande descontrole das
contas publicas, com aumento nos déficits operacionais e crescimento do endividamento
interno, a prazos mais curtos, com giro diario, e cuja necessidade de rolagem
inflexibilizava a taxa de juros. Isso levava a adog@o de uma politica monetaria que visava
a sustentagdo de taxas de juros reais elevadas, endogenizando a oferta monetaria, e
rompendo o controle da politica econdmica. Verificou-se a auséncia de qualquer
mecanismo de politica econdmica , pois tanto a politica fiscal como a monetaria

tornaram-se prisioneiras da rolagem da divida interna.”

Assim, para conter o excesso de liquidez na economia provocado
pelo aumento da base monetaria, o Estado teve que aumentar continuamente
os juros de seus titulos para tornar atrativa sua captagdo pelos agentes
economicos que, dado a fragilidade fiscal do Estado, agravou o problema da
divida interna, cuja rolagem se dava, cada vez mais, a curtissimo prazo nas

operagdes de “over night”.

* Desde a maxdesvalorizagdo do cruzeiro em 1983 | o processo de desvalorizagio da moeda tem sido
continuo, embora tenha havido mudangas nos regimes cambiais adotados na década de 80.
* Usando a equagdo do balancete do Banco Central para o balango de pagamentos como:

AAEL = AB - ACD, onde:

AAEL = variagdo dos ativos estrangeiros liquidos, ou seja, a contrapartida do balango de pa-

gamentos:

AB = variagdo da base monetaria e

ACD = variagdo do crédito doméstico.
Considerando que o crédito doméstico ndo variou, ja que a segunda metade da década de 70 se caracterizou
por ser um periodo de instabilidade politica fazendo com que os governantes evitassem ao maximo tomar
medidas recessivas antipopulares, e também devido a insuficiéncia de reservas, os déficits no balango de

pagamentos so poderiam ser mantidos via expansdo da base monetaria (AAEL = AB). A esse respeito veja
Dornbusch & Fisher (1991) p. 892.
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Em linguagem macroeconomica, o Brasil experimentou nos anos
80 um choque adverso de oferta que teve sua génese na alta dos pregos do
petroleo. Devido a escassez de reservas, bem como a dificuldade de se obter
empréstimos externos, o ajuste no balango de pagamentos far-se-ia pelo
desencorajamento das importagdes, implicando, portanto, numa contragdo
economica que pode ser explicada pela baixa taxa de crescimento do PIB no
periodo em relagdo a década de 70.

A medida que a economia se encontrava cada vez mais indexada,
o referido choque fez com que os aumentos dos precos se internalizassem na
economia, pois como o petroleo era um importante insumo para uma
infinidade de bens e servigos, o aumento de seu prego acabava sendo
repassado aos pregos domésticos. Isso foi possivel pois, tanto os contratos
salariais, como o0s contratos financeiros, em decorréncia da corre¢do
monetaria € da indexagdo, propiciavam que os agentes econdmicos
repassassem os aumentos dos custos aos pregos, ocasionando inflagdo”.

Devido ao fracasso dos planos de estabilizagdo adotados no
periodo, o processo inflacionario agravou-se cada vez mais levando a

desestruturagdo dos pregos relativos.

¥ Ver Baer (1995) p.157:

“... A estrutura institucional brasileira ¢ o comportamento de seus componentes parecem explicar a
explosdo inflacionaria desde 1973:

a. Nos anos 70 ¢ 80 os choques internos e externos foram repassados pelo sistema de
indexacgdo ¢ pelos poderes oligopolistas de muitos setores. que constantemente adotavam medidas para
manter sua parcela do produto nacional.

b. Por motivos politicos, o governo ndo pdde aceitar a recessdo até o inicio dos anos 80 e,
dessa forma. apoiou consistentemente os projetos de investimento privado e estatais.

c. Os saldrios nio podiam ser arrochados da mesma forma que ocorren na década de 60.

d. Através do arrocho fiscal-monetdrio (orgamento monetirio), o Estado poderia evitar
decisoes distri-butivas duras , 0 que era conveniente no contexto de uma abertura politica . durante a qual
era desejavel evitar confrontos diretos.

e. Tornou-se cada vez mais claro que a indexagdo colocara o governo numa armadilha - como uma
crescente parcela de seus gastos consistia de encargos financeiros (juros + corregdo monetdria), ele tinha
que financiar o déficit criando mais moeda ou recorrendo aos mercados financeiros apostando na alta das
taxas de juros e aumentando o custo da propria divida, a0 mesmo tempo em que descapitalizava o setor
privado™.
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1. 3 - EFEITOS DA ABERTURA COMERCIAL E DA QUEDA
DOS JUROS INTERNACIONAIS SOBRE A ECONOMIA
BRASILEIRA NOS ANOS 90 BCME .

'8 0 TEC
a

Ao iniciar a década de 90 as condigdes externas melhoraram para
o Brasil em decorréncia de dois fatores: primeiro, a queda dos juros
internacionais, implicando na diminuig¢do dos juros da divida externa, bem
como uma maior facilidade em adquirir empréstimos externos para fazer
face a problemas do balango de pagamentos; e segundo fator, que foi a
politica de renegociagdo da divida externa, que ja vinha sendo adotada desde
o Governo Sarney, que além de estender o prazo de seu pagamento, reduziu
o valor do principal da mesma, usando descontos do mercado secundario.

Um ponto que merece destaque no contexto internacional é a
mudanga de paradigma do processo de substituigdo de importagdes como
modelo de promogdo do crescimento da economia nacional para a
“globalizagd0™, onde as politicas econdmicas baseadas no contexto nacional
dao lugar a politicas de cunho supranacional que privilegiam os institutos da
economia de mercado, relegando as fungdes do Estado um papel secundario.
A concorréncia por novos mercados e o processo de enxugamento do
Estado, via privatizagdes, tornam-se, entdo, as principais metas a serem
atingidas pelas nag¢des. No Brasil o efeito liberalizante se fez sentir
inicialmente com o Governo Collor.

Basicamente, pode-se citar trés efeitos da abertura comercial sobre
a economia brasileira, que ainda estdo em fase de processamento: /) redugdo
dos pregos praticados internamente, devido a concorréncia internacional;
inreestruturagdo produtiva das empresas nacionais, tanto para fazer face a
concorréncia externa, bem como devido ao novo acesso a insumos

importados que possibilitam a adogdo de novos métodos de trabalho que



permitem reduzir custos; e, finalmente, iii) o desemprego, resultante dos

efeitos 7 e ii citados.

1. 4- O PLANO REAL

O Plano Real surge dentro do contexto de abertura comercial e
melhores condigdes no balango de pagamentos com aciimulo de reservas.

No plano interno, para debelar a inflagdo, foi utilizado um mix de
politicas ortodoxas e heterodoxas. Na primeira fase do Plano foi feito o
ajuste fiscal provisdrio destacando-se a criagdo do Fundo Social de
Emergéncia e a instituigdo do IPMF, Imposto Provisério sobre
Movimentagdes Financeiras, para equilibrar os orgamentos publicos dos
anos de 1994 e 1995. Na segunda fase foi adotada a politica heterodoxa para
eliminar a inércia inflaciondria com a introdu¢do de uma nova unidade de
conta, a URV (Unidade Real de Valor), de acordo com a M.P.n° 434 de
27/02/94. O objetivo, como salientam Vasconcellos & Gremaud(1996), foi
promover todos os ajustes de pregos relativos com base nesta moeda
indexada e acomodar a participagdo dos diversos agentes na renda,
eliminando o conflito distributivo nos moldes da proposta Larida, de moeda
indexada’. RCME .BIBLIOTECA

A indexagdo de contratos e salarios passou a ser feita por um
indice que refletia a variagdo ponderada de custos e insumos utilizados nos
ultimos 6 meses com o intuito de diminuir a oscilagdo dos reajustes dos
pre¢os. A periodicidade de reajuste também foi estendida de forma que, de
acordo com a M.P. n° 434, nenhum reajuste poderia ser feito com prazo

. ; 6 e
inferior a um ano’. Todos os pregos passaram, entdo, a ser cotados em URV,

5 A esse respeito veja Vasconcellos & Gremaud(1996) p.216.
" Para maiores detalhes consulte Fundagdo Getiilio Vargas : O Plano de Estabilizacio e a criagio da URV.
Em Conjuntura Econdmica - FGV v.48, p.5-9.



que exerceu a fungdo de unidade de conta. Pela desvalorizagdo diaria do
cruzeiro real em relagdo a URV, procurou-se, nas palavras de Vasconcellos

& Gremaud(1996), op.cit., pg. 230.

“__promover os efeitos da hiperinflagdo na moeda velha(ruim) - o cruzeiro real - que
perdeu sua sua fungdo de unidade de conta.” BCME -BIBL IOTECA
A terceira fase do Plano caracterizou-se pela transformagdo da

URV em Real, fundindo-se na nova moeda, as trés fungdes basicas da
moeda: meio de troca, unidade de conta e reserva de valor, rompendo a
indexagdo e eliminando a inflagdo inercial. E importante destacar que o
Plano so teve éxito devido ao fato de ndo ter ocorrido novos choques, tanto
internos, como, por exemplo, uma quebra na safra agricola, quanto externos,
como uma instabilidade no mercado financeiro internacional.

Do lado da demanda pode-se dizer que as Autoridades Monetarias
tiveram €xito em conter o aumento da demanda real imediatamente apos a
redugdo da inflagdo, que poderia ter comprometido o plano de estabilizagdo.
Uma vez restituido ao Banco Central o controle da politica monetaria, tanto
em fungdo da criagdo do FSE (Fundo Social de Emergéncia) , como também
decorrente do aumento das reservas internacionais (da ordem de US$ 40
bilhdes) este pode adotar politicas restritivas tanto em relagdo ao crédito
como para a oferta de moeda, estipulando metas futuras - a taxa média de
juros reais, considerando-se os meses de agosto de 1994 a novembro de
1995, foi de 14,46% a.a.. Assim, embora em agosto de 1994 o Banco Central
tenha sido obrigado a rever a meta monetdria, permitindo um aumento de
RS 9 bilhdes em setembro, a politica monetaria foi eficaz em conter a
expansdo do crédito e da demanda, que se caracteriza no momento seguinte
apos a queda da inflagdo.

O éxito da politica monetaria pode ser testificada na tabela 1
abaixo que mostra que os coeficientes de monetiza¢do da economia, de M1 a

M4, em percentagem do PIB, mantiveram-se mais ou menos constantes para
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os dois tultimos trimestres de 1994, embora a atividade economica tenha
aquecido, subindo de uma média de 4,3 % a.a. no primeiro semestre de 1994

a 5,1% a.a. no segundo semestre deste ano.

Tabela 1: Coeficientes de monetizagio para o Brasil (% PIB).
periodo |M1 M2 |M3 |M4
1994-1 [1,0 [10,3 [14,9 [21,8
Sc
1994-11 (0,9 |94 |13,7 [19,9 Me 5,
(S
1994-I1T (2,5 |14,5 [22,7 |31,7 "’Grs
(o)
1994-1V |34 [13,6 (21,8 [32,1 4
1995-1 (3,5 13,2 |21,7 |34.4

fonte: Boletim Conjuntural, IPEA, abr/1995, p. A24.

Outro ponto relacionado ao Real refere-se ao mecanismo de
ancoras adotado. A utiliza¢do da 4ncora salarial no Plano Real caracterizou-
se pelos reajustes de contratos e salarios feitos pela média ponderada nos
ultimos 6 meses anteriores a criagdo da URV. A ancora fiscal também foi
utilizada, sendo que foi a primeira a ser implementada pela criagdo do FSE e
do IPMF. A ancora cambial foi a ultima a ser adotada e, de acordo com
Menezes( 1995):

“... O Plano Real, apos a desindexagdo da economia pela URV, utilizou como uma das

principais ancoras das variaveis nominais a taxa de cdmbio.”

Assim, em que sentido se poderia explicar o uso da ancora cambial
para frear a inflagdo ja que o indexador utilizado foi a URV em vez do
dolar?

A resposta a esta pergunta pode ser dada pelo fato da URV ter
uma paridade fixa em relagdo ao dolar para assegurar a manuten¢do da
competitividade internacional. Na primeira e segunda fases do Plano, nas

quais ndo havia a jungdo da URV com o cruzeiro real, a taxa de cimbio
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cruzeiro real /dolar deveria ser constantemente depreciada de forma a refletir
o diferencial de inflagdo entre o Brasil e o resto do mundo. Nas palavras de

Dornbusch & Fisher(1991):
“ Quando um pais experimenta uma inflagdio acima da taxa de seus parceiros
comerciais, manter a taxa de cambio fixa implicaria uma perda constante de
competitividade. Com o objetivo de evitar problemas cambiais estrangeiros de uma perda
de competitividade, muitos paises seguem uma politica de taxas de cambio serpenteadas
ou “Crawling Peg”. Sob um regime de “Crawling Peg” a taxa de cambio ¢ depreciada
a uma taxa exatamente igual ao diferencial de inflagdo entre um pais e seus parceiros
comerciais. O serpenteamento assegura que a taxa de cambio real permanece fixa porque
a depreciagdo compensa o diferencial inflacionario”.

Neste sentido a taxa de cadmbio entre URV e o délar deveria ser
fixa antes da terceira fase do Plano enquanto a taxa de cambio entre o ddlar e
o cruzeiro real deveria seguir uma politica cambial de “crawling peg”. Com
a instituigdo da nova moeda , o Real, verificou-se que a taxa de cambio
(R$/US$) sofreu valorizagdo apos a terceira fase do Plano. Nas palavras de
Vasconcellos & Gremaud(1996):
“Todos os paises que fixam a taxa de cdmbio para a estabilizagdo sofrem valorizagdo
cambial devido a inflagdo residual ... ndo repassada ao cdmbio, no momento seguinte.
Esta acaba por se constituir uma necessidade para que a estabilizagdo se efetive ...”.

Assim, em decorréncia do acumulo de reservas, da abertura
comercial e da sobrevalorizagdo do Real frente ao ddlar, no momento
imediato a queda da taxa de inflagdo, a possibilidade de importagdo forgou
os precos internos a acomodarem-se aos pregos internacionais. Citando

novamente Vasconcellos & Gremaud( 1996):

“No Brasil permitiu-se uma valoriza¢do da taxa de cambio nominal, isto €, ndo apenas o
cambio se valorizou pela inflagdo residual, mas também pela propria queda na taxa de
cambio nominal que passou de R$ 0,931/US$ em jul./94 para R$ 0,842/US$ em nov./94.
... Neste contexto, com valorizagdo cambial, abertura comercial e volume significativo de

reservas, criou-se uma camisa de forga para os pregos internos.
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Esta estratégia de estabilizagdo é bastante eficiente para os chamados bens
tradeables, ou seja aqueles que sdo transacionados no mercado internacional (exportaveis

e importaveis) ... Mas no caso dos chamados non-tradeables, esta é totalmente ineficaz”.
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2 - ABORDAGEM TEORICA

Este capitulo procura verificar o relacionamento entre a abertura
econdmica com a inflagdo. Neste sentido, far-se-4 uma breve resenha dos
modelos que relacionam a inflagdo com a abertura econdmica, com O
objetivo de ressaltar como a Teoria Econémica explica as condigdes em que
a mesma pode afetar o processo inflaciondrio. Deu-se €nfase, apenas, aos
modelos de economia aberta a dois setores que oferecem um tratamento
mais simples e objetivo no tocante ao relacionamento da inflagdo com a
abertura econdmica. Este tratamento subdivide a economia em dois
mercados: um para a comercializagdo de produtos e servigos produzidos
internamente; e outro, que extrapola os limites da nagdo, permitindo, através
da observagdo da participagdo relativa desses setores tanto em relagdo ao
produto, como em relagdo ao indice de pregos da economia, verificar o
relacionamento da inflagdo com a abertura sem desconsiderar outras
variaveis como a taxa de cimbio e o balango comercial.

Entendendo-se que a abertura econdmica abrange tanto a abertura
comercial como a abertura financeira, considerou-se apenas o enfoque
comercial da abertura, dado o ponto de inflexdo ocorrido no Governo Collor,
onde o ano de 1991 pode ser considerado como marco do inicio do processo
de abertura comercial no Brasil’. Outro motivo pelo qual se descartou a
abertura financeira é que ela ainda continua se processando, impedindo que
se faga uma analise para o periodo anterior e posterior da mesma.

Resumindo, este capitulo compreende uma resenha tedrica que
contempla trés modelos que possuem estruturas semelhantes, mas que
enfatizam aspectos e implicagdes diferentes no tocante a relagdo da inflagdo

com a abertura econdmica da nagdo. O tratamento de cada modelo se

" Para maiores detalhes veja Baer (1995), op.cit, p.199-202.
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subdivide em cinco partes: hipoteses constituintes; equagdes; formalizagao
matematica; conclusdes e criticas a0 modelo. Por fim, no final do capitulo,

sio feitas algumas conclusdes acerca dos modelos abordados.
2. 1- RESENHA TEORICA

2. 1. 1 - O MODELO ESCANDINAVO, OU MODELO
AUKRUST-EFO

Este modelo surgiu no final da década de 60 e inicio da década de
70 e utilizou-se de elementos da abordagem latino-americana para explicar a
inflagdo em economias abertas e pequenas, industrializadas € com regimes
de cambio fixo. Seu nome deve-se a seus idealizadores: o economista Odd
Aukrust e a equipe formada por Gosta Edgren, Karl-Olof Faxén e Clas Erik
Odhner® Trata-se de uma extensdo da idéia basica de Baumol de que a
inflagdo poderia ser explicada pela existéncia de uma dualidade estrutural na
economia através do diferencial de produtividade entre os dois setores que a
compdem, no contexto de uma economia aberta e pequena sob regime
cambial fixo’.

8Cme.
. EMBL!OT
2.1. 1.1 - HIPOTESES DO MODELO ECA

a. a economia ¢ aberta € pequena, inserindo-s€é no comércio

mmternacional tanto ofertando como demandando bens, onde tanto uma

" Aukust.O. 1977, “Inflation in the Open Economy: A Norwegian Model”. In Worldwide Inflation, edited
bv L.B. Krause and W.S. Salant. Washington, D.C.: The Brookings Institution, p. 107-53;
Edgren, G.. Faxén, K.-O,, and Odhner, C.E. 1973. *Wage Formation and the Economy”. London: Allen &
Unwin.
" Baumol. W, 1967. “Macroeconomics of Unbalanced Growth: The Anatomy of Urban Crises”. AER, june.
a’37(3): p.415-26.

A esse respeito veja Moraes, R. C.. “Teorias Estruturalistas da Inflagdo”. Em Analise
Econdmica. ano 8, n° 14, novembro/90, p.11-38.
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variagdo do volume fisico de suas exportagdes como de suas importagoes
sdo incapazes de influenciar o pre¢o no mercado mundial;

b. a economia é desagregada em dois setores: traded sector, ou
setor exposto, e nontraded sector, ou setor protegido. O setor “traded”
caracteriza-se por ser exposto a concorréncia internacional. Nele, destacam-
se os bens de consumo duravel e aqueles bens e servigos produzidos na
na¢do que possuam substitutos importados.

O setor “nontraded” caracteriza-se por ndo ser exposto a
concorréncia internacional e, como exemplo, pode-se citar os servigos e bens
publicos tais como hospitais, transportes urbanos, escolas publicas e
particulares e uma infinidade de bens e servigos que provém duma estrutura
de monopolio natural que impdem barreiras a entrada;

c. a diferenga no grau de competicdo de mercado determina a
estratégia das firmas nos dois setores: No setor “traded” a firma se comporta
como seguidora de pregos ajustando apenas a quantidade a ser vendida; no
setor “nontraded” a firma determina os pregos de seus bens com base no
custo total. Dado que este setor é protegido contra a concorréncia mundial, a
firma pode repassar ao prego final tanto os ajustes salariais acima da
produtividade do trabalho, como aumentos de custos dos insumos;

d. o crescimento do salario no setor exposto € determinado pela
condigdo classica de salario real igual ao valor da produtividade marginal do
trabalho;

e. o crescimento da produtividade do trabalho no setor exposto €
maior que o crescimento da produtividade do trabalho no setor protegido.
Ambas as taxas sdo exdgenas ao modelo;

/- a taxa de crescimento da produtividade do trabalho pode ser
definida como a diferenga entre o crescimento do produto e o aumento do

emprego, para ambos setores;
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g a taxa de cambio € fixa e a conta corrente do balango de
pagamentos esta sempre em equilibrio. O excesso de oferta no setor exposto
pode sempre ser absorvido pelo exterior. Esta implicita a suposi¢do do
ajustamento classico do balango de pagamentos em que um déficit no
mesmo induziria uma retragdo na demanda agregada, via redugdo da base
monetaria, que, por sua vez, levaria a uma recessdo fazendo com que os
custos caissem, restabelecendo os pregos relativos e, consequentemente,
equilibrando o balango de pagamentos ao nivel de renda anterior a
recesséom;

h. em decorréncia das hipoteses ¢ e g a inflagdo no setor exposto €
igual a inflagdo mundial;

i. mecanismo de transmissdo salarial. A economia caracteriza-se
por ter um mercado de trabalho sob forte intervengdo sindical, onde existe
um comportamento defensivo da classe trabalhadora face ao conflito
distributivo, assegurando que os salarios nos dois setores sejam iguais''.
Assim, se houver aumento dos salarios no setor “traded”, em virtude de um
aumento exogeno de produtividade do trabalho ou de uma alta na taxa de
inflagdo mundial, esse aumento sera internalizado na economia via aumento
salarial no setor “nontraded” sem que ocorra, em contrapartida, um aumento
de produtividade neste setor;

j. em decorréncia das hipoteses ¢, d e i a inflagdo no setor
“nontraded” é decorrente do aumento salarial acima do crescimento da

produtividade do setor;

'Y Para um melhor entendimento do processo de ajustamento classico do balango de pagamentos veja
Dornbusch & Fisher op.cit p.878-880;mecanismo de David Hume. Hume;S.D “Of the Balance of Trade” em
R.Cooper (org)(1969): “International Finance™. Penguin Books, Londres.
"' De acordo com a Teoria dos Contratos de Hicks-Tobin, se uma categoria de trabalhadores conseguir um
aumento nominal em seus saldrios, no sentido de estabilizar o saldrio real desta categoria, outros grupos de
trabalhadores se comportardo de forma a pressionar uma alta salarial num montante que assegure sua
participagdo relativa da renda constante, levando, portanto, a um aumento generalizado dos saldrios na
economia.

A esse respeito veja Trevithick, J.A.(1976): “Money, Wage Inflexibility and the Keynesian
Labour Supply function”, E.J.(june), 86(342), p. 327-32.



/. a participagdo na renda real entre trabalhadores e capitalistas €
constante para os dois setores a longo prazo. Para Aukrust existem fatores
que garantem a participagdo constante dos salarios na renda, a saber: 1. as
negociagdes referentes a taxas salarials para um trabalho padronizado sdo
geralmente conduzidas considerando-se algum desvio. Assim, se houver, por
exemplo, um aumento nos lucros do setor exposto, 0 aumento de demanda
por emprego decorrente deste aumento faz cair a resisténcia das firmas em
conceder aumentos salariais, tal que, em dado momento, os salarios podem
crescer acima da taxa média fazendo com que a participagdo dos salarios
restabeleca seu nivel anterior ao aumento inicial da participagdo relativa dos
lucros. Alteragdes similares podem ocorrer também no sentido inverso.
Assim, para evitar tais oscilagdes, os contratos salariais seriam feitos no
sentido de manter constante a participagdo salarial na renda; e, ii. Aukrust
considera que a politica econdmica numa economia aberta € pequena opere
no sentido de manter a participagdo nos lucros do setor exposto acima de
determinado nivel com vistas a assegurar a competitividade no mercado
internacional. Se o salario monetario cresce acima da taxa em que a
distribui¢do da renda é neutra, o governo pode atuar restringindo gastos
governamentais ou desvalorizando a moeda doméstica com o objetivo de
restituir a participagdo dos lucros ao nivel preestabelecido.

m. a inflagdo desta economia € determinada pelas inflagdes nos
dois setores que a compdem. Assim, o Indice Geral de Pregos pode ser
calculado como uma média ponderada dos setores “traded” e “nontraded”
tomando como ponderagdo a participagdo relativa de cada setor na

economia. = _
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2. 1. 1. 2 - EQUACOES DO MODELO

(1)Y = Ys + Yg, onde: Y = Produto ou Renda Nacional
Ys = Produto do setor “nontraded”e
Y = Produto do setor “traded”, de acordo
com a hipotese b;
(2) P =E Py, onde: Pg = Pregos dos bens e servigos “traded”,
E = Taxa de cambio e
Pw = Pre¢o mundial, de acordo com as
hipdteses c e g;
Diferenciando a equagdo acima, obtém-se: %M
d(InPg=InEPw)=d(InPg)=d (In E) + d (In Pyw). ‘Q’GL -
De acordo com a hipétese g, d (In E) = 0, implicando: Te Caq
(3)ng=nw onde: mw=d(InP), ;-gw, conforme a hipotese
h;
(4) Ps = (1 + k) W5 onde: Pg= Prego dos bens “nontraded”;
k = mark-up fixo e
Ws = salario unitario do setor
“nontraded”, de acordo com a hipétese c;
Diferenciando-se a equagédo 4, obtém-se:
d [In Ps =In (1+k )Ws] =d (In Ps)=d [In(1+k)] + d ( In Wy),
com mark-up fixo, d [In(1+k )] = 0 e supondo
d(InPs)=ws - Ag
implica na equagdo 5 abaixo:

(5) s = ©s - Agonde: ms = inflagdo do setor “nontraded”:

wg = crescimento salarial no setor

“nontraded’e
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As = taxa de crescimento da produtividade
do trabalho no setor protegido, conforme hipoteses i e /.
(6) Ag> Ag onde:
Ag = taxa de crescimento da produtividade do trabalho do setor exposto €
As = taxa de crescimento da produtividade do trabalho no setor protegido.
Em consonancia com a hipotese f, assume-se:
(6.1) Ag=d (InYg) - d (InNg),

conforme a hipdtese e e f.

Aplicando-se diferencial na hipotese d, encontra-se:
We = (Y Pp)/Ng = d (InWg) =d (InYg) + d (InPg) - d (InNg).
Substituindo a equagdo 6.1 a expressdo acima obtém-se:
(7) o = Ag + mg;
(8) ws = 0k,
de acordo com a hipotese .
Colocando a equagdo 1 na definigdo de renda nominal, Y = XP, onde X =
quantidade produzida e P = prego, encontra-se:

XP = Xg Pe + XsPs, que apos ser dividida por XP gera:
(9) s+ o =1 onde:
Os = participagdo relativa do setor “nontraded” nos gastos da renda nominal,
o = participagdo relativa do setor “nontraded™ nos gastos da renda nominal,
Ols Oe sdo constantes e definidos como: o5 = (XsPs)/XP e
o = (XgPg)/XP.
E, finalmente,

(10) m = s s +Og 7t , decorrente da hipotese m.



2. 1. 1. 3 - FORMALIZACAO MATEMATICA

Neste modelo as variaveis endogenas sdo: T, g, s, ©s, OF .
As variaveis exdgenas sio: Tw, Ag, As, E.

Os parametros sdo: Olg, Os .

Iniciando com 7t = Qg g + Qg TE ,

substituindo-se o valor de s da equagdo 5 na equagdo 10 acima, encontra-
5e:

T = Ols (ws-As) + O T . Mas, pela equagéo 8, obtém-se:

T = Os (o -As) + O ©g , pois s = o . Utilizando-se, agora, a equagdo 7,

obtém-se:
T=0s (Ag+ Mg - Ag) + Ol TE . 8c
E.g
Assim, = (Xs}.E + Qg g - Ols Ag + Ol T . ’BLIO TECA

Rearrumando, encontra-se ®T = (Os + Op)ng + Os (A - As). Como, pela
equacgdo 3, Tw = mg, € como (Ols + Og) = 1, encontra-se:

= mw + Os(Ag - As)

ou

T-Ttw = (ls(lE - 7\.5)

2. 1. 1. 4 - CONCLUSOES

Assim, a diferenga entre a inflagdo doméstica e a mundial decorre
apenas do componente estrutural desta economia, que € dado pela diferenca
entre as taxas de crescimento da produtividade do trabalho entre os dois

setores, ponderado pela participagdo relativa do setor “nontraded”, ou seja,
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apenas do produto ois(Ag - As). Analisando-se melhor este componente,
percebe-se que ele decorre do grau de abertura da economia, medido por 0 <

O < 1, como também da diferenca de produtividade do trabalho nos dois

setores (Mg - As). Entdo, este modelo sugere como politica econdémica de
combate a inflagdo, considerando que a inflagdo doméstica seja maior que a
mundial, o aumento da abertura da economia, seja por redugdo de tarifas ou
por incremento de produtividade em setores estratégicos, bem como, € ao
mesmo tempo, que se promova a desregulamentagdo dos contratos de
trabalho inibindo a homogeneidade salarial para setores com produtividade

distintas, extinguindo-se o “mecanismo de transmissdo salarial”.

2.1.1.5- CRITICAS AO MODELO ESCANDINAVO

O Modelo Escandinavo ao trabalhar com taxa de cambio fixa ndo
faz meng¢do aos efeitos da desvalorizagdo cambial sobre o aumento da
competitividade da economia, através de mudangas na taxa de cambio real.

O modelo também ndo analisa a interag¢do da taxa de cambio com
o processo inflacionario.

Ao trabalhar com participagdes constantes na renda real, dos dois
setores, 0 modelo ndo leva em conta o carater concentrador de renda da
economia.

A estrutura do balango de pagamentos considerada na analise, ndo
considera o fluxo de capital nesta economia pois faz meng¢do apenas ao
equilibrio do balango de pagamentos em conta corrente.

A inflagdo ¢ determinada apenas por componentes estruturais do
lado da oferta. Assim, os componentes de excesso de demanda ndo sdo
considerados na analise. Subjacente a esta afirmagdo esta a suposigdo de que

a moeda € passiva, ndo permitindo que as autoridades monetarias, através de
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controles do crédito ou manipulagio da base monetaria, possam reduzir a
inflagao.

O modelo considera o grau de abertura da economia como variavel
exogena ndo fazendo mengdo sobre como a economia deveria deslocar a
participagdo relativa do setor “nontraded” para o setor “traded”, como
estratégia de combate a inflagdo. Assim, a analise de politicas tarifarias, bem
como a ordenagdo estratégica de setores onde deveriam se concentrar 0s
esfor¢os de aumento de competitividade da nagao, ndo sdo analisadas.

A maior critica a0 modelo, entretanto, € o seu mecanismo de
transmissdo salarial. A suposi¢do da participagdo constante na renda real em
ambos os setores, levaria no longo prazo a canalizagdo de mado-de-obra do
setor mais produtivo para o setor menos produtivo, de acordo com o Modelo
de Baumol .

No entanto, mesmo considerando as deficiéncias listadas acima, o
modelo faz uma intera¢do interessante entre inflagdo e grau de abertura da
economia. Nesses termos, além dos mecanismos convencionais de combate
a inflagdo, tais como politicas monetarias e fiscais restritivas, bem como
politicas heterodoxas, como congelamento de pregos e politicas de rendas, os
governantes também teriam a mdo uma politica de longo prazo que levaria a
uma maior abertura econdmica, incrementando a produtividade e
regulamentando a economia de forma a diminuir a participagdo do setor
“nontraded” na mesma, podendo ainda utilizarem-se da politica tarifaria,
tanto para proteger setores emergentes, como para desobstruir setores
tradicionais com baixa produtividade. Assim, um incremento da
concorréncia no setor “traded” pode funcionar como instrumento redutor da

inflagdo.

~ Uma boa analise do Modelo de Baumol ¢ oferecida por Moraes, R. C., op. cit, p. 27-30.
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2. 1.2 - MODELO TNT “TRADED - NONTRADED GOODS”"

Entre os pioneiros do desenvolvimento do modelo de bens
exportaveis e ndo-exportaveis citam-se James Meade(1956), W.E.
Salter(1959) e W. Max Corden(1960)".

A existéncia de bens “nontraded” na economia afeta tanto a
estrutura produtiva como o nivel doméstico de pregos. Neste sentido, o
Modelo TNT subdivide-se em dois modelos distintos: o primeiro modelo
mostra como alteragdes no consumo modificam a estrutura produtiva da
economia fazendo com que sua produgdo se desloque da produgdo de bens e
servigos “nontraded” para a produgdo dos “traded”, dentro de um contexto
intertemporal. Este modelo também analisa os efeitos decorrentes de
alteragdes no consumo sobre a taxa de cambio real, que funciona como
sinalizador da produgdo na economia; o segundo modelo trata do
relacionamento da inflagdo com a abertura econdmica destacando o papel do
estagio de desenvolvimento alcangado pela nagdo como determinante da

inflagdo.

BQM
E. BIaLIOTE
-

* A abordagem aqui seguida pode ser encontrada em maiores detalhes em Sachs;J.D. & Larrain:B.F(1992):
Macroeconomics for Global Economy. Ed. Harvester Wheatsheaf, chapter 21.

¥ Meade. J.(1956): “The Ajustament and Australian Balance of Payments™. In Economic Record. nov;
Salter, W. E.(1959): “Internal and External Balance: The Role of Prices and Expenditure Effects”. In
Economic Record, ago; Swan, T. (1960): “Economic Control in a Dependent Economy”. In Economic
Record. mar ¢ Max Corden, W. (1960): “The Geometric Representation of Polices to Attain Internal and
External Balance™. In Review of Economic Studies, out.
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2. 1. 2. 1 - EFEITOS NA ESTRUTURA PRODUTIVA
DECORRENTES DAS ALTERACOES NO CONSUMO NUM
CONTEXTO INTERTEMPORAL: IMPLICACOES SOBRE O
CAMBIO REAL E A COMPETITIVIDADE DA ECONOMIA

Tecendo hipoteses acerca da demanda e oferta agregadas da
economia, este modelo procura mostrar que alteragdes no consumo,
considerando-se tempos distintos, provocardo uma reversiao na situagao do
balango de pagamentos, afetando a estrutura produtiva da economia, fazendo
com que ocorra uma mudanga alocativa na produgdo de “nontraded” para
“traded”, dentro da mesma.

A taxa de cambio entra no modelo como elemento que pode
orientar a produgdo da economia dado que representa a taxa marginal de

substitui¢do de bens “traded” por “nontraded”.

2. 1. 2. 1. 1 - HIPOTESES DO MODELO QUANTO A OFERTA
AGREGADA E DEMANDA AGREGADA

Oferta Agregada:

a. a economia ¢ desagregada em dois setores: setor “traded” e
setor “nontraded”. Os “traded” sdo comercializados tanto localmente como
internacionalmente. Ja os “nontraded” sdo comercializados apenas dentro
dos limites da nagdo;

b. a fungdo de produgdo para cada setor é fung¢do do capital e do
trabalho, considerando-se:

Analise de curto prazo, onde apenas o insumo trabalho pode variar;
A produgdo de cada setor € fung¢do do insumo trabalho:

A produtividade do trabalho nos dois setores sdo decrescentes.
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Assume-se, pois, que nos pontos de fronteira, a produtividade do
trabalho em cada setor sejam diferentes, podendo existir algum ponto
intermediario na Fronteira de Possibilidades de Produgdo em que elas
possam ser iguais;

c. a Fronteira de Possibilidades de Produgdo para esta economia €
definida como o local que mostra a produgdo maxima atingivel de um bem
ou servigo “nontraded” para dados volumes de produgdo de bens ou servigos
“traded”, haja vista a base fixa de recursos;

d. a economia opera ao nivel de pleno emprego dos recursos. Esta
hipotese implica que a mobilidade do fator trabalho € plena, assegurando que
o contingente de mdo-de-obra desempregada num dos setores pode ser
absorvido no outro setor de forma a garantir o pleno emprego;

e. a oferta agregada para a economia é definida em fungido da
quantidade de bens e servigos “traded” produzidos, bastando, para isso,
aplicar as hipoteses b e d a hipotese c¢;

/- esta economia sofre forte intervengdo sindical que garante um
salario nominal unificado para os trabalhadores em ambos os setores. Dado
que as produtividades do trabalho em cada setor possam diferir, o salario
nominal ndo € determinado de acordo com a produtividade marginal do
trabalho;

g o prego de oferta das duas categorias de bens sdo fung¢do do
custo de produgdo, de acordo com a hipdtese b. Sendo que a determinagdo
do pre¢o do bem, em cada setor, obedece o postulado classico da
maximizagdo do lucro no qual o valor de uma unidade adicional do produto
deve ser igual a razdo do salario nominal pela produtividade do trabalho. A
medida que a produgdo se desloca da produgdo de bens “nontraded” para a

produgdo dos “traded”, os pregos desses ultimos tornam-se cada vez mais
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caros haja vista a proximidade da plena capacidade do setor de acordo com a
hipotese b;

h. decorrente das hipoteses f e g, o prego relativo desta economia
pode ser definido como a razdo entre as taxas de produtividade marginal do
trabalho dos respectivos setores;

i. a taxa de cambio real é dada pelo prego relativo entre bens
“traded” pelos “nontraded”, alterando-se conforme a produgdo desloca-se
dos “nontraded” para os “traded”, ou vice-versa. Neste sentido, ocorrera
depreciagdo real do cambio quando houver aumento da competitividade da
economia com o deslocamento da produgdo dos “nontraded” para os
“traded”.

j. de acordo com as hipoteses e, 4 e i, a taxa de transformagao
desta economia ¢ igual ao valor negativo da taxa de cambio real e também
igual a razdo entre as taxas de produtividade marginal do trabalho em cada

setor;

Demanda Agregada:

[. a economia segue o postulado da restrigdo orgamentaria
intertemporal, que nada mais é do que uma aplicagdo macroeconéomica do
postulado da fungdo utilidade intertemporal®, de forma que um empréstimo
contraido no passado exige, como contrapartida, um pagamento de igual
montante em termos de valor atual no momento futuro. Por simplicidade
analitica admite-se apenas a existéncia de dois periodos distintos: passado e
futuro;

m. a demanda agregada se comporta de acordo com a teoria da

~ 16
absor¢do

* Para uma analise mais acurada da Restrigdo Intertemporal do Orgamento veja: Blanchard, O. J. & Fischer,
$.(1993): “Lectures on Macroeconomics”, MIT Press, Cambrige. London, England. pp. 69-75.

“ A Teoria da Absorgdo diz que uma situagdo de déficit/superavit no saldo do Balango de Pagamentos em
conta corrente ¢ proveniente do excesso de absorgdo sobre a produgdo doméstica.
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n. por simplicidade, nio existe investimento nem  gastos
governamentais na economia, de forma que a absorgdo seja apenas igual ao
consumo, subdivido pelas duas classes de bens;

o. admite-se que o consumo agregado seja dado em proporgoes
fixas. Assim, dado um aumento exégeno na absorgdo, os consumos de bens
“traded” e “nontraded” aumentardo na mesma propor¢do. O consumo em
proporgdes fixas representa a demanda agregada para esta economia;

p. o mercado de bens e servigos “nontraded” sempre opera em
equilibrio, ou seja, o consumo doméstico de “nontraded” sempre deve se
igualar a sua produgdo, haja vista a impossibilidade de se importar ou
exportar bens dessa espécie. Assim, qualquer alteragdo em seu consumo
resultara em queda ou aumento de sua produgdo. Esta condigdo de equilibrio
de mercado para bens e servigos “nontraded” chama-se “Equilibrio Interno™;

g. o mercado de bens e servigos “traded” pode operar em
desequilibrio, e um aumento ou queda em sua demanda pode ser suprido
através da importagdo ou exportagdo. Se o mercado dos “traded” estiver em
equilibrio, ou seja, com sua demanda doméstica igual a sua produgdo
interna, se diz que a economia apresenta “Equilibrio Externo™;

r. de acordo com as hipdteses 1, m, o, p € q, mencionadas acima, o
saldo do balango de pagamentos em conta corrente sera igual a diferenga
entre a oferta e a demanda de bens e servigos “traded”. Se a situagdo no
balango de pagamentos for deficitaria, a demanda doméstica de bens
“traded” sera maior que sua oferta interna. Se o Balango de Pagamentos
apresentar superavit, a produgdo interna de “traded” sera maior que sua

procura interna, sendo o excedente consumido no exterior e,

Analisando o PIB pela otica da despesa, absor¢do refere-se ao somatorio do consumo,
mvestimento ¢ gastos governamentais a niveis agregados. correspondendo, assim, a Demanda Agregada da
economia, desprezando-se o componente externo (exportagdes liquidas de bens e servigos nio-fatores).

Para uma analise mais acurada consulte Alexander;S.S:(1952): “Effects of a devaluation on
Trade Balance™. In IMF Staff Papers, abril, pp. 263-278.
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s. a mudanga de situagdo de déficit para superavit no saldo do
balango de pagamentos em conta corrente, requer uma mudanga nos padroes
de consumo, uma queda da absor¢do em relagdo a renda, o que provoca uma
alteracdo na composi¢do da produgdo da economia, fazendo com que ocorra
uma redugdo na produgdo de bens e servigos “nontraded” enquanto a

produgdo no setor “traded” apresenta crescimento.

2.1.2. 1.2 - EQUACOES DO MODELO  “Ciye

- 8,3
Lo Te
Ca
Oferta Agregada:
1)Q=Qr +Qn onde: Q =PIB de pleno emprego
Qr = Produgdo de bens e servigos
“traded”,
Qn = Produgdo de bens e servigos

“nontraded”, conforme hipotese a;

2) Qi =f(K,L1), 1= N,T onde: Qi = quantidade produzida no setor

K = capital, que € fixo,
Li = trabalho empregado no setor 1,

conforme hipotese b;
3)at=Qr/Lr, at= G(LT), 0’<0
an = Qu/Ly, an=8(Ly), 5’ < 0 7, onde:

" Para verificar que a produtividade do trabalho ¢ uma fungiio decrescente em relacio a quantidade de
trabalho empregada quando o capital ¢ fixo, considere uma fungdo de produgdo do tipo Cobb-Douglas:

Q=AK"L™', com (0<a<1), onde A e o sdo parAmetros, K e L sdo capital e trabalho e Q ¢ a
quantidade produzida.

Produtividade marginal do trabalho para esta fungio é dada por:
8Q/EL=atA(K/L)*", como A, o € K s3o conhecidos e fixos, percebe-se que a medida que que

L aumenta 6Q/JL cai. Entdo, pode-se representar produtividade marginal do trabalho para ambos setores
como uma fungdo decrescente em relagdo 4 quantidade de fator tabalho destinada a produgio como:

at=0(L7), 6" <0 e an=8(Ly), 8’ <0.
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C, = nivel agregado de consumo passado e,
C, = nivel futuro de absorgao.

12) Q= A - B, onde:
Q = produto de pleno emprego, como definido na equagdo 1, e
A = absor¢do doméstica, conforme hipotese m, deduzindo-se B =Q - C;

13) C= Ct + Cy , onde: C = demanda agregada e k = C1/Cy sendo
k uma constante qualquer. Os subscritos “T” e “N” sendo utilizados mais
uma vez para designar os setores. A equagdo acima estando em
conformidade com as hipoteses n € o;

14) Qn= Cy, de acordo com a hipotese p e, QOM@

15) B = Qr-Cr, conforme hipoteses g e 7.
2.1.2. 1.3 - FORMULACAO MATEMATICA

De acordo com a formalizagdo do modelo tem-se que as variaveis
endogenas sdo: Qr, Qu, at, an, Lt , Ly, Pr, Py, €, B, Y. As varidveis
exdgenas sdo A ou C, e os parametros do modelo sdo: Q, K, L, W, f,
0,5,c,'V, k.

Supondo inicialmente que a economia apresentou déficit no
balango de pagamentos no passado, faz-se necessario uma queda na
absor¢do para a reversdo dessa situagdo no momento futuro, de acordo com a
equagdo 11. Essa queda no Consumo pode ser demonstrada como ( C( - C, >

0). Escrevendo a equagdo 13 em termos de C, e C,, e calculando C - C,

encontra-se:
Co-Ci=Cr0-Cr1 +Cno-Cny .
Esta equagdo mostra que uma queda no consumo agregado provoca queda

no consumo tanto no setor “T”, como no setor “N”.
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A queda no consumo do setor “nontraded” (C no > Cwi), em
decorréncia da equagdo 14, implica que {Qno > Qi) indicando, portanto, que
houve uma queda na produgdo de bens e servigos “nontraded” proporcional
a sua queda de consumo.

Pode-se verificar a alteragdo na estrutura produtiva da economia
através da diferenciagdo da equagdo 1:
dQ = dQr +dQy , como dQ = 0, de acordo com hipdtese d, encontra-se:
dQr = -dQy, que em termos incrementais pode ser ilustrado como:

Qo - Qui = Q11 - Qo (a queda na produgdo do setor “N” implica em
aumento da produgdo no setor “T”).

Colocando (Q o - Qui) € ( Q11 - Qro) na equagdo 2 obtém-se:
(Qm-Qr)=f(L11-Lro)e
(Qno - Qni) =f (Lo - L)

Introduzindo (L 1; - L1o) e (L no - Linv1) na equagao 3, acha-se:
ato - at; = 0(Lr; - L),
an; - ang = &(Lxo - L)
que demonstra que a produtividade no setor “T” caiu em decorréncia do
incremento do trabalho neste setor , ocorrendo o inverso no setor
“nontraded”.

Pode-se verificar as alteragdes que ocorrem nos pregos de cada
tipo de bem introduzindo (at, - at;) e (an, - any) na equagao 7, que depois de
algumas transformagdes assume a forma:

(Pr; *-Pro®)= ¢(aty - at)) e
(Pno *- P °) = ¢( ato - aty).

Entdo, em decorréncia das alteragdes nas produtividade nos dois
setores, observa-se que o preco no setor “nontraded” cai, enquanto o prego
do bem “traded” aumenta. Essas alteragdes nos pregos vdo se refletir em

alteragoOes na taxa de cambio real da economia.
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Escrevendo a equagdo 9 em termos de variagdo:
(e1 - €0)=( P~ P’ )/(Pa1 *- Pno®), € considerando (Py; *-Pro *) e
(Pno *- Pai®), deduz-se o comportamento do cambio: (e1 > € ).
Para formalizar a alteragdo na estrutura produtiva da economia
basta escrever a equagdo 10 em termos de diferencial:
dY =d Qr/ d Qu, definindod Qr =(Q1; -Qro)
dQx = - (Qno - Qni), constatando-se que Y aumentou (Y >Yy).
As relagdes e alteragdes descritas acima podem ser ilustradas

abaixo.

GRAFICO 2.1:Mudangas na composi¢cao da producio, na

competitividade e nos precos relativos da economia decorrentes de

alteracoes no consumo

QN.CT

CNO=QND

CN1=QN1

QTo CTO QrT.CT

cn QT

Inicialmente, uma queda na absor¢do de C , a C, provoca uma
queda em Qy de (Q no - Qni). Devido a esta queda, dado que a economia

opere a pleno emprego, é necessario que a produg¢do do setor “traded”
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aumente de Q 1o a Qr,. Esta mudanga na composi¢do da produgdo pode ser
ilustrada como um aumento da inclinagdo da reta Q n/Qr, que parte da
origem até o ponto sobre a fronteira de possibilidades de produgdo, sobre o
qual a economia opera, de Yo a Y.

A mudanga de déficit para superavit (- By a + B;) pode ser vista
como uma reversdo da situa¢do de excesso de demanda para uma situagdo de
excesso de oferta no mercado doméstico de bens “traded” ou
comercializaveis.

Devido a produgdo da economia ter se deslocado de Qg a Q,
verifica-se que a taxa de transformagio de bens “nontraded” por “traded”, ou
a inclinagdo da fronteira de possibilidades de produgdo da economia no

ponto, alterou-se implicando numa depreciagéo real do cambio de ep a €.

2.1.2.1.4- CONCLUSOES Sca,
=
ECgq
A situagdo do balango de pagamentos em conta corrente decorre
da diferenga entre absor¢do doméstica e produgdo da economia em questdo.
Com a absor¢gdo maior que a produgdo, existe mais gastos, tanto em bens
“traded” como em bens “nontraded”. A demanda maior no mercado “N”
requer uma maior produgdo dessa categoria de bem, devido a condigdo de
equilibrio neste mercado. Isto faz com que recursos do setor “T” devam ser
canalizados ao setor “N”, apresentando uma queda na produg¢do de bens
“traded”. Por outro lado, a demanda por bens neste setor aumentou,
implicando que o excesso de demanda neste mercado deva ser suprido com o
aumento  das importagdes gerando, portanto, déficit no balango de
pagamentos. Uma situagdo inversa explica a situag¢do de superavit.
Existe portanto uma relagdo entre a situagdo no balango de

pagamentos e a estrutura produtiva da economia. Assim, quanto mais
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especializada for a economia na produgdo de bens provenientes do setor “T",
maior devera ser o superavit apresentado pelo balango de pagamentos, dadas
as hipoteses formuladas anteriormente.

Ao relacionar a situagdo do balango de pagamentos com a
estrutura produtiva da economia, o modelo permite que se vislumbre o
deslocamento da forga de trabalho de um setor para o outro, havendo
alteragdo no balango de pagamentos.

O modelo possibilita também a interagio do estagio de
competitividade da nag¢do com a situagdo do balango de pagamentos,
fornecendo uma explicagdo para o fato de que as economias menos
competitivas no comércio internacional tendem a apresentar um balango de
pagamentos deficitario, enquanto as economias mais competitivas tendem a
apresentar uma situagdo superavitaria no balango de pagamentos.

Ao relatar a restrigio orgamentaria intertemporal, o modelo
permite que se vislumbre alteragdes no balango de pagamentos ao longo do
tempo. Embora a analise contemple apenas dois periodos, € aceitavel crer
que uma situagdo em que a economia desfrute de um consumo doméstico
maior que sua capacidade produtiva seja temporaria devendo, num momento
posterior, ser revertida para que a economia ndo perca seu “crédito” no
mercado internacional.

E bastante conhecida a afirmagdo que os problemas no balango de
pagamentos sdo reflexos de problemas na despesa da economia. Este
relacionamento € explicitado neste modelo.

, E ‘BIB[. !OT
2.1.2. 1.5 - CRITICAS ECa

O modelo supde que o excesso doméstico de oferta de bens

“traded” consiga ser absorvido pelo comércio internacional e que o pais, por
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outro lado, consiga importar o volume desejado de bens e servigos “traded”
para satisfazer sua demanda interna. Mesmo levando em conta que a
economia seja pequena em relagdo ao comércio exterior, € possivel que o
excesso de demanda ou oferta no setor “T” ndo seja automaticamente
suprido pelo comércio internacional, podendo ocasionar variagdes nos
pregos domésticos deste tipo de bem.

Ao fazer com que o cambio real oscile, o modelo tornou invélida a
teoria de paridade do poder de compra levando a uma maior coeréncia com a
existéncia de bens e servigos “nontraded”.

O cambio real ¢ uma variavel endogena do modelo. Neste sentido,
a corre¢do do balango de pagamentos via alteragdo cambial ndo € analisada.

O modelo supde que as Autoridades Monetarias tenham apenas a
imposi¢do da recessdo a sociedade como alternativa para ajustar o balango
de pagamentos, quando na verdade, existem outros meios de se promover o
ajuste no balango de pagamentos. Por exemplo, entre impor recessdao a
sociedade e exportar desemprego'®, as Autoridades Monetarias iriam optar
pela segunda alternativa devido ao desgaste politico que implica a primeira.
Um outro ponto que merece destaque na comparagdo entre a adogdo da
recessdo interna € a opgdo pelo desemprego externo, é que esta politica pode
ser adotada no curto prazo, enquanto que os resultados positivos decorrentes
da adogdo da recessdo so a longo prazo se fariam presentes.

Outra politica de curto e médio prazo a disposi¢do da Autoridades

Monetarias seria, a exemplo do que foi dito no Modelo Escandinavo, a

" Geralmente a exportagdo do desemprego ¢ feita via politica monetdria expansionista consorciada com
dssvalorizagdo cambial. Ao aumentar a quantidade de moeda na economia o governo faz com que ocorra
== aumento da Demanda Agregada aumentando consumo e, conseqiiéntemente, induzindo um aumento no
sroduto. Nesta situagdo o mercado de cambiais iria apresentar um excesso de oferta de moeda nacional em
sziacio a moeda estrangeira, o que iria justificar a desvalorizagio cambial. Uma vez efetuada a
desvalorizagdo da moeda nacional. o prego dos produtos “traded” tornar-se-iam mais baratos na praga
meermacional podendo, inclusive. acarretar desemprego neste setor para o resto do mundo.

Um esclarecimento mais detalhado pode ser encontrado em Dornbusch & Fisher, op. cit. p.
242-243.

35



promogdo das exportagdes liquidas através da politica tarifaria e a utilizagdo
de taxas de cambio diferenciadas de acordo com a classe do bem. Assim
aqueles bens importados que tivessem uma importancia estratégica para a
na¢do poderiam ser importados pagando uma tarifa menor, bem como tendo
uma taxa de cdmbio valorizada em relagdo ao cdmbio médio, pois, ndo € s6 o
montante do déficit que deve ser analisado como também sua composigao.
Parece dificil crer que a sociedade futura ndo oferega resisténcia a
recessdo, principalmente quando se considera a possibilidade de que as
pessoas que pagardo os sacrificios advindo da recessdo no futuro, podem nio
ser as pessoas que incorreram no excesso de despesas no passado,
funcionando pois como mais um fator desestabilizador no tocante a adogdo
da recessdo como politica de reversdo da situagdo da economia de déficit
para superavit no balango de pagamentos, embora possa ser conveniente e
atraente para a sociedade atual consumir mais no momento presente e jogar
0 “pagamento” para o futuro. BCme SIS 107

i : , .. ECa
Outra critica pertinente a0 modelo em pauta € a maior énfase dada

a oferta, deixando a analise sobre a demanda da economia um tanto obscura.
Assim, ao considerar apenas que ocorra uma alteragdo no nivel de consumo
da economia, considerando a mesma fungdo consumo em proporgdes fixas,
tanto para o tempo passado como para o futuro, deixa de considerar que a
funcdo utilidade das pessoas varia no tempo.

Alteragdes na demanda afetam apenas o consumo. Assim, apenas
mdiretamente, via queda no consumo, ¢ que os pregos oscilariam em fungdo
da demanda.

A moeda ¢ passiva, funcionando apenas como intermediario de
wocas, ndo exercendo, portanto, nenhum papel, tanto no que se refere ao

credito interno da economia, como em relagdo ao cambio.
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Embora o modelo em pauta seja de cunho estruturalista,
contemplando, portanto, uma visdo de longo prazo, considera uma fungio de
produgio de curto prazo onde o capital é fixo e o trabalho varia.

Dado a suposigdo da restrigdo orgamentaria intertemporal deveria
existir duas fungdes de produgdo para a economia, uma para o tempo “zero”,

e outra para o tempo “um’.

Relaxando-se a mobilidade plena da forga de trabalho e a
suposigdo de pleno emprego dos recursos, pode-se verificar a relagdo do
desemprego com a alteragdo na situagdo no balango de pagamentos.

A determinagdo salarial ndo € clara. Segue apenas a orientagdo de
um sindicato central que padroniza um mesmo salario nominal para as duas
categorias de trabalhadores existentes. SCme BIg IOTe

Embora o trabalhador ndo receba de acordo com sua e
produtividade, o capitalista nos dois setores da economia determina o prego
de oferta de acordo com o principio da maximizagdo do lucro o qual
estabelece que a produtividade marginal do trabalho deva ser igual ao salario
real.

A falta de uma especificagdo para a restrigdo orgamentaria do
governo faz com que n3o seja possivel fazer uma interagdo da situagao do
balango de pagamentos com a situagdo or¢amentaria do governo que, por sua

vez pode provocar inflagdo.

Outro ponto que merece comentario € o tratamento dado ao
balango de pagamentos. Neste modelo, como no anterior, apenas considerou-
se o saldo da balanga comercial como balango de pagamentos, pois que os
servigos sdo “nontraded”, ndo se fazendo mengdo ao fluxo de capitais entre

nagoes.
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2.1.2.2-MODELO TNT E INFLACAO

Esta abordagem teorica difere totalmente do modelo anterior. No
intuito de comparar o nivel de inflagdo doméstico com a inflagdo mundial,
esta andlise contempla o universo de dois paises. Admitindo cambio fixo,
presta-se a comparagdo dos estagios de desenvolvimento das economias com

o nivel de abertura e sua relagdo a inflagdo.

2. 1. 2. 2. 1 - HIPOTESES DO MODELO TNT NO TOCANTE A
AELAgRD BCmE . BiBLIoT
ECa

a. existem dois paises: O pais “A” representando a economia
doméstica e o pais “B” representando a economia externa;

b. ambas economias sdo desagregadas em dois setores distintos:
setor “traded” e setor “nontraded”.

No setor “traded” encontram-se bens e servigos que sdo
comercializados tanto internamente como externamente. O excesso de
demanda sobre a oferta por artigos desse setor implica em déficit no balango
de pagamentos ou vice-versa.

No setor “nontraded” tem-se bens e servigos que sdo
comercializados apenas no ambito interno da nagdo. Esse setor apresenta
equilibrio de mercado. Assim, uma oscilagdo na demanda provoca uma
resposta imediata na oferta de forma a assegurar o equilibrio de mercado
neste setor,

¢. de acordo com a hipotese b podemos desagregar o indice geral
de pregos de cada economia como a média ponderada de seus respectivos

indices de pregos para os dois setores;
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d. em ambos os paises a produtividade do trabalho no setor
“traded” é superior a produtividade do trabalho no setor “nontraded”;

e. por simplicidade admite-se que tanto a fungdo de produgdo da
economia doméstica como a fungdo de produgdo pertinente a economia
externa sejam fungdes apenas do fator trabalho e sejam definidas como
lineares em relagdo ao mesmo;

/. admite-se que o nivel tecnologico seja constante tanto interna
como externamente;

g. o prego do bem de cada setor é determinado de acordo com o
postulado classico da Teoria Econdmica de que o valor do produto marginal
do trabalho deve ser igual ao salario real; §§M§ -Big

. : o : LIOYy

h. existe um mecanismo de transmissdo salarial operando em cada EC,
economia que garante que o aumento do salario proveniente de aumento de
produtividade em um setor seja estendido a ambos setores da economia;

i. em decorréncia de sua maior produtividade nos dois paises, o
salario praticado no setor “traded” determina o nivel salarial da economia;

J. de acordo com as hipoteses ¢, e e g, o nivel salarial esta
associado ao prego do bem “traded”. Esta hipotese vale para as duas
economias;

[. o prego dos bens “nontraded” é obtido de acordo com os custos
de produgdo e, como o nivel salarial é fung¢do dos pregos dos bens “traded”,
tem-se que os pre¢os dos “nontraded” pode ser escrito como fungdo dos
pregos dos “traded”, multiplicado pela razdo das taxas de produtividade do
trabalho em cada setor;

m. o diferencial de produtividade do trabalho nos dois setores
implica que a variagdo dos pregos “nontraded” seja superior a varia¢do dos

precos “traded” em cada economia analisada isoladamente;
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n. a teoria da paridade do poder de compra da moeda ¢ admitida
para os bens “traded”;

0. 0 cambio € fixo;

p. para simplificar a analise admite-se que os dois paises em
analise operem com uma tnica moeda de forma a que a taxa de cdmbio seja
igual a um,;

q. os pregos dos “traded” para os dois paises sdo iguais e,

r. admite-se que o peso dos prego dos “traded” sobre o nivel geral

de pregos em cada economia sejam constantes € iguais.
2.1.2.2.2-EQUACOES DO MODELO

1) Ya=f(La), Yb=g(Lb) onde
Ya = PIB do pais A, SEME“ s
Yb = PIB do pais B, St Te
La = Trabalho empregado no pais A,
Lb = Trabalho empregado no pais B,
com
La=Lar+ Laye Lb=Lbr+ Lby onde
Lar= mao-de-obra doméstica empregada no setor “traded”,
Lay = mdo-de-obra doméstica empregada no setor “nontraded”,
Lbt = mao-de-obra externa empregada no setor “traded” e
Lby = mio-de-obra externa empregada no setor “nontraded”, conforme
hipétese e;

2) PMglL = W/P = PMg Lar = 0ar e PMg Lay = Oay

= PMg Lbr = 6br e PMg Lby = 6by

com PMgL = produtividade marginal do trabalho,

W/P = salario real,
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far = produtividade marginal da mao-de-obra doméstica empregada no setor
“traded”,
fay = produtividade marginal da mao-de-obra doméstica empregada no setor
“nontraded”,
Obr = produtividade marginal da méao-de-obra externa empregada no setor
“traded”e
Bby = produtividade marginal da mao-de-obra externa empregada no setor
“nontraded”.
Considerando-se que Oar,0ay,0br,0by sdo conhecidos e fixos, de acordo com
as hipoteses fe g;
3) Oar = Way/ Par, Oay = Wan/ Pay e
Obt = Wbt/ Pbr , Oby = Wby/ Pby onde

War = salario praticado no setor “traded” da economia doméstica,
Way = salario praticado no setor “nontraded” da economia doméstica,
Wbt = salario praticado no setor “traded” da economia externa,
Wby = salario praticado no setor “nontraded” da economia externa,
Par = prego doméstico de bens e servigos “traded”,
Pay = prego doméstico de bens e servigos “nontraded”,
Pbr = prego externo de bens e servigos “traded” e
Pby = prego externo de bens e servigos “nontraded”.

4)Wr=Wyx =W onde
pais A (economia doméstica): War = Way = Wa,
pais B (economia externa): War = Wby = Wb, com
Wa = nivel salarial praticado na economia doméstica e
Wb = nivel salarial prevalecente no resto do mundo, conforme hipotese 4,

5) W=1f(Wr) onde Wa={f(War),

Wb = f(Wbr)
6) Py= (81/6n)Pt onde
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6.1) Pay = (Bar/Ban)Par €
6.2) Pby = (6br/6bn)Pbr,
decorrente da hipotese /;
7) Ot > Oy onde Bar > Bay e
Obt > Oby, conforme hipdtese d;
8) Bar > 0Oay = Pay>Pare
Obr > Oby = Pby > Pbr, conforme hipdtese m;
9) Pa=EPbonde Pa= Nivel geral de pregos da economia A
Pb = Nivel geral de pregos da economia B
E = Taxa de cambio (E=1 para moeda unica)
10)P=8Pr +(1-8) Py, 0<38<] onde
10.1) Pa = da Par + (1- da) Pay, 0<da<l
10.2) EPb = 8bEPbt + (1- 8b)EPby, 0 <3&b <l com
= peso do indice de pregos de bens e servigos “traded” em relagdo ao
indice geral de pregos,
da = peso do indice de pregos de bens e servigos “traded” praticados dentro

da economia nacional em relagdo ao indice geral de pregos praticado por esta

economia,
8b = peso do indice de pregos de bens e servigos “traded” provenientes do
exterior em relagdo ao indice geral de pregos praticado no exterior e
E = taxa de cambio, conforme hipdtese c;
11) 6a = 8b = 8, conforme hipétese g;
12) Pat = E Pbr, conforme hipotese #;

13) E = 1, conforme hipoteses o e p.
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2.1.2.2.3 - FORMALIZACAO MATEMATICA

Subtraindo-se a equagdo 10.1 da equagdo 10.2, encontra-se:
Pa - EPb = 8a Par - 3bEPbr + (1- §) Pay - (1- 8)EPby.
De acordo com a equagdo 11, rescreve-se a diferenga acima como:
Pa - EPb = (Par - EPbr)+ (1- 8)(Pay - EPby)
Desta forma, incluindo-se as equagdes 12 e 13, encontra-se:
Pa-Pb= (1 -38)(Pay - Pby).
Como Pay e Pby sdo definidos conforme equagdes 6.1 e 6.2 encontra-se:
Pa-Pb = (1 - 8){(0ar/Bay)Par - (Bbr/6by)Pbr)!.
E, de novo em decorréncia das equagdes 12 e 13, acha-se:
Pa-Pb= (1-8) (Par/Bay) - (Bbr/Oby) ¢ S
= BIES‘L 10 rEC
2. 1. 2. 2. 4 - CONCLUSOES .

A equagio Pa - Pb = (1 - 8){ (Par/Bay) - (Bb/Oby) expressa que
a diferenca da inflagdo doméstica em relagdo a inflagdo mundial decorre de
dois fatores: 1) coeficiente de abertura representado por & e 2) a diferenga
das razdes Oat/Oay e Obr/0Oby.

A abertura econdmica é definida em fungdo do peso do indice de
pregos para o setor “traded” em relagdo ao indice geral de pregos. Assim,
pode-se concluir que uma economia ¢ totalmente aberta quando produz
apenas bens “traded”. Ndo havendo produgdo de “nontraded” tem-se que sua
demanda ¢ nula fazendo com que o peso de seu indice em relagdo ao indice
geral de pregos caia até zero.

O coeficiente de abertura pode oscilar entre 0 e 1, sendo esses dois
extremos raros na pratica. Como exemplo de economia aberta 8 — 1 (8

tendendo a um) cita-se o caso da Inglaterra que devido a diversos fatores tem
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que realizar um volume consideravel de transagdes com O exterior para
garantir o padrdo de vida usufruido por seus habitantes. Como exemplo de
economia fechada, 8 — 0, podem ser mencionadas algumas tribos indigenas
que sem contato com outras regides subsistem gragas ao padrdo de vida
bastante rudimentar e atrasado de seus habitantes. Este seria o caso dos
pigmeus na Africa; as nagdes indigenas da América do Sul que ndo fizeram
contato com o mundo civilizado, bem como os esquimds no Pélo Norte.

Infere-se da equagdo descrita acima que, quanto mais aberta for
uma economia especifica, menor serd a diferenga da inflagdo desta nagdo em
relagdio a mundial, ficando a inflagdo doméstica sujeita exclusivamente a
fatores ocasionados fora de seu territorio, tais como uma recessdo mundial
ou em decorréncia de fatores responsaveis por um periodo de prosperidade
mundial. CME‘B'BUOTECA

O diferencial das razdes Bar/Oay e Obr/Oby, mede o estagio de
crescimento doméstico em relagio a média mundial. Quanto mais
desenvolvida for uma economia especifica, mais elevadas serdo suas taxas
de crescimento e, de acordo com as hipdteses d e 2 do modelo, maior sera a
disparidade entre a produtividade do trabalho do setor “traded” em relagdo a
produtividade do setor “nontraded” em comparagdo aos niveis prevalecentes
no mundo, pois a maior produtividade do trabalho no setor “traded” fara
com que bens e servigos “nontraded” tornem-se cada vez mais caros e,
supondo-se um coeficiente de abertura fixo, o nivel geral de pregos dessa
economia se situara acima da média mundial.

Pode-se concluir, portanto, que as economias que apresentam uma
taxa de crescimento acima do crescimento mundial vdo apresentar também
uma inflagdo acima da praticada no mundo para determinado grau de
abertura. Diferenciando a equagdo Pa - Pb = (1 - 8){ (Qar/0ay) - (Ob1/6by) ¢

em relagdo ao tempo, encontra-se:
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[Ta-TIb=(1-98)(&a- £b)" , onde ITa € a inflagdo doméstica, I1b
¢ a inflagdo mundial, £a ¢ o estagio de crescimento econdémico da economia

em analise e £b é o estagio de crescimento mundial.

] 8c
2. 1. 2.2.5- CRITICAS AO MODELO Me

&
IB;LIOr

Igual ao Modelo Escandinavo, o Modelo TNT utiliza-se do
mecanismo de transmissdo para igualar o salario dos trabalhadores nos dois
setores fazendo com que a economia atue transferindo renda do trabalhador
mais eficiente para o menos eficiente o que é implausivel.

De acordo com os postulados do modelo, uma economia € tanto
mais cara quanto mais rica for relativamente ao mundo mas, por outro lado,
a0 ser mais rica a economia passa a reunir condigdes para se tornar mais
aberta e nestes termos, considerando que as produtividade do trabalho para
os dois setores nos dois paises ndo sejam mais fixas, mas que obedegam a
regra Aar > Aay e Abp > Aby, a economia mais cara acaba por aumentar a
inflagio mundial, diminuindo o diferencial ITa - ITb ndo se podendo
estabelecer um resultado conclusivo.

A experiéncia historica tem demostrado que economias com taxas
de crescimento elevadas apresentam também inflagdes elevadas e isso iria de
acordo com a conclusao do modelo de que economias mais prosperas
apresentam patamares inflacionarios mais elevados. O erro, porém, estd na
suposi¢do de que a génese do processo inflacionario esteja somente no poder

dos sindicatos em garantir um nivel salarial comum para trabalhadores com

" @di[Pa-Pb= (1-8){ (Par/Bay) - (Obr/Oby) t] dado que & é constante sai, portanto, do diferencial
dPa/dt - dPb/dt = (1-8)3 (dBar/dt)/(dBay/dt) - (dOby/dt)/(dObw/dt)
seja [Ta = dPa/dt; ITb = dPb/dt; Aar = dOar/dt: Aay = dBay/dt; Abr = dObr/dt e Aby = dOby/dt, pode-se
rescrever a equagio como:
Ma - [Tb = (1-8)( Aar / Aay - Abr/ Aby)
sendo Za = Aagp / hay e Eb = Abr / Aby, tem-se:

&
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produtividade distintas. E claro que num periodo de crescimento econdmico
o poder de barganha dos sindicatos aumenta mas, levando-se em conta as
hipoteses do modelo que garantem a existéncia de duas classes de
trabalhadores com produtividade distintas, ndo pode o poder sindical tratar o

n 20
mercado de trabalho como se este fosse homogéneo™ .

2. 1. 3 - UM TRATAMENTO EMPIRICO PARA ABERTURA E
INFLACAOQ*

Terra constatou, através de um estudo empirico que o grau de
abertura no tocante a inflagdo € mais significativo nos paises que
apresentaram problemas de crise de endividamento externo. Nestes termos
desenvolveu um modelo tedrico de economia aberta e pequena, a dois

setores.
2.1.3.1-HIPOTESES DO MODELO

a. economia aberta e pequena constituida por dois setores
distintos: “traded” e “nontraded goods™;

b. a oferta para cada tipo de bem ¢ fung¢do dos pregos relativos,
pois as firmas operam em concorréncia perfeita e possuem a mesma fungdo
de produgdo. Cada produtor escolhe seu ponto de produgdo 6timo de acordo
com a condi¢do de otimizagdo segundo a qual a produtividade marginal de

determinado insumo € igual ao prego pago pelo mesmo;

IMa - ITb =(1-8)(Za - £b).

*¥ Mercado de trabalho homogéneo seria aquele no qual ndo haveria nem diferengas de produtividade entre
trabalhadores nem diferengas quanto a jornada de trabalho prestada por cada trabalhador. A esse respeito
consulte Swalen;E.J.A(1982): Desemprego, saldrios e pregos: Um estudo comparativo de Keynes e da
microeconomia da década de 70-IV Prémio BNDES - Rio de Janeiro, 1982. p.44-46.

*! Este topico refere-se ao texto: “Openness and Inflation: a new assessment” de autoria de Maria Cristina T.
Terra da PUC-RIJ.

46



c. existem duas taxas de cAmbio na economia: taxa de cambio real,
que ¢ dada pela razdo dos pregos entre “traded” e “nontraded goods™ e a taxa
de cambio nominal que é dada pela razdo dos pregos “traded” praticados
dentro da economia pelos pregos “traded” praticados no exterior. Esta
distingdo entre taxa de cAmbio real e nominal é feita para salientar que
alteragdes na taxa de cdmbio nominal ndo provocam efeitos reais sobre a
economia;

d. considerando-se renda apenas o estoque monetario em maos das
pessoas, os consumidores maximizam suas fungdes utilidades sujeitos a
restrigdo orgamentaria sendo que suas demandas pelos dois tipos de bens sdo
definidas, tanto em fun¢do dos pregos relativos dos dois tipos de bem, bem
como fungdo positiva da renda;

e. condi¢do de equilibrio no mercado “nontraded”: Este mercado
sempre encontra-se em equilibrio, com quantidade ofertada igual a
quantidade demandada em qualquer periodo de tempo;

f. condi¢do de equilibrio no mercado “traded”: Este mercado pode
encontrar-se em desequilibrio e, esse desequilibrio tera como contrapartida
uma variagdo no balango de pagamentos. Se o mercado de “traded”
apresentar oferta nacional superior a demanda interna pelos mesmos, o
excedente sera exportado gerando um superavit no balango de pagamentos
exatamente igual a este excedente;

g. neste modelo apenas as varidveis nominais variam,
permanecendo fixas todas as variaveis reais da economia, que sdo a demanda
real por moeda, o produto e a taxa de cambio real;

h. demanda por moeda estavel: a demanda estavel por moeda
implica que a demanda por saldos monetarios € mais sensivel a variagdes na
renda nominal do que a variagdes em outras variaveis econdmicas. Esta

hipotese fundamenta-se sobre a Teoria Quantitativa da Moeda, haja vista que
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um aumento na renda com a economia a pleno emprego so € capaz de gerar
inflagdo tornando o balango monetério real constante. Este, por sua vez, ¢
definido como o estoque nominal de moeda sobre os pregos “nontraded™.

i. restrigio orgamentaria do governo segundo a qual existem trés
fontes disponiveis de recursos: i) empréstimos externos; ii) expansao
monetaria e iii) acimulo(queima) de reservas. Quanto a destinagdo, ha duas
formas de se efetuar as despesas: i) déficit primario e ii) pagamento do
servigo da divida externa, deduzindo da soma desses itens o valor referente
aos juros recebidos sobre as reservas; SCme Big SR

j. admite-se que o pais esteja enfrentando uma crise de Ca
endividamento, ou seja, ndo dispde de reservas, nem de outras fontes de
financiamento, para pagar os servigos da divida externa. Assim, de acordo
com a hipotese / a unica maneira do governo pagar os juros referentes ao
servi¢o da divida externa € recorrendo "a emissdo de moeda para salda-los.

[. o governo possui duas diretrizes. Uma levando em consideragdo
sua atuagdo interna e outra considerando sua atuagdo externa, a saber: 1)
manter inflagdo reduzida e ii) manter uma boa reputagdo no mercado
financeiro internacional através do pagamento do servigo da divida externa.
Nestes termos, o governo expandird a base monetaria para, através do
imposto inflacionario sobre sua populagdo, pagar o excedente da divida
sobre o crédito que o pais tiver no mercado financeiro internacional;

m. 0s juros internacionais sao fixos e exdgenos ao modelo;

n. por simplicidade, admiti-se que o déficit primario, que ¢
exogeno ao modelo, seja igual a zero;

0. como contrapartida a expansdo monetaria os residentes tém que
gerar um superavit no balango de pagamentos. Quem gerou a divida foi o
governo mas quem vai paga-la sdo os cidaddos do pais. A transferéncia do

pagamento da divida do governo aos habitantes do pais ocorre devido a
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existéncia do imposto inflacionario® pois, 4 emissdo de moeda, os residentes
se comportardo no sentido de aumentar sua demanda pela duas categorias de
bens existentes na economia. Para manter seus estoques monetarios reais ao
mesmo nivel, os residentes deverdo aumentar suas demandas por bens
“nontraded” até que, em decorréncia do aumento de seus pregos restabeleca
o0 estoque monetario real ao seu nivel anterior. Por outro lado, uma alta nos
pregos “nontraded” causa uma apreciagdo na taxa de cambio real e, para ndo
perder competitividade no mercado internacional, o governo desvaloriza a
taxa de cambio nominal para restabelecer o equilibrio na taxa de cambio
real. A desvalorizagdo no cdmbio nominal torna os pregos domésticos dos
bens “traded” mais baratos em relagdo aos pregos deste tipo de bem
praticado no exterior, canalizando sua venda para fora do pais, provocando,
portanto, o superavit no balango de pagamentos, ao mesmo tempo que
reprime a demanda doméstica por bens “traded”;

p. existe um estoque monetario real 6timo e uma taxa de cambio
real Otima que estabilizam a economia, satisfazendo as condigdes de
equilibrio para os mercados “traded” e “nontraded”;

g. por simplicidade o indice de pregos “traded”, mensurado em
moeda externa, € igual a um;

r. o grau de abertura é definido como o numero de bens “traded”
em relagdo ao numero total de bens existentes na economia. Considerando o
efeito do grau de abertura sobre o equilibrio da economia redefine-se grau de
abertura como o inverso da razdo da taxa de cambio real pelo estoque

monetario real que equilibram os mercados “traded” e “nontraded”.

* Uma definigdo clara ¢ interessante ¢ oferecida em Sachs & Larrain, op.cit, pag.372-380.
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2. 1. 3. 2 - EQUACOES DO MODELO

) Yi=Yri+Yni onde: Y; = PIB,
Yr; = produgdo de bens e servigos “traded”
no tempo “17,
Yn = produgdo de bens e servigos
“nontraded” no tempo “i”, em concordancia com a hipotese a;
2)P; =E;P;*onde 0 < <1, com
P; = prego doméstico do bem “traded” “t” no tempo “1”,
E; = Taxa de cambio nominal no tempo “i” para mercadoria “t” em questao,
P;* = prego internacional do bem “traded” “t” que ¢ dado.
T ¢ o numero maximo de bens “traded” produzidos pela economia.
Esta equagdo descreve a hipotese a ja que “economia pequena” significa que
o setor “traded” doméstico é seguidor de pregos, agregando-se para toda
economia:
P1; = Eq; P;* onde: Pr; = indice doméstico de pregos “traded”,
Er; = taxa de cdmbio nominal média e
Pri*= indice de pregos “traded” praticado no

[ 34]
1

exterior. O subscrito “1” refere-se ao periodo especifico;
2.1) Em decorréncia da equagdo acima a taxa de cambio nominal
pode ser escrita ,dado hipétese ¢, como:
Eti = Pri /Pii*
3) e; = P1y/Pyj, com e ;= taxa de cambio real no tempo “i”,
Pr; = indice de pregos “traded” no tempo 1,
Pni = indice de pregos “nontraded” no tempo
“17, conforme hipétese c;
4) X5, =1fe;), £7>0

Xni=g(e),g <0



sdo as fungdes oferta para os dois setores conforme a hipotese b;

5) m; = M,‘/PNi =k onde:
m ; = estoque monetario real para o periodo “i” medido em pregos
“nontraded”,

[ 13-4

M = estoque monetario nominal no tempo “1” €
Py; = indice de pregos “nontraded” para o tempo “i” e
k = constante, conforme hipdtese 7,

6) XPp; = f(m,e;) onde 8XPr/ém; >0 e dX ri/de; <0

XPyi = g(me;) onde 8XPni/6m; > 0 e 0X ni/de; < 0.

sio as fungdes demanda para os dois setores da economia conforme
hipoteses d e h;

7) AD + AM + AR = AG + rEAD - rAR onde:
AD = D; - Dy, é a variagdo no periodo dos empréstimos externos concedidos
ao pais;
AM = M; - M, ¢ a variagdo da expansao monetaria,
AR =R;- R, é o0 acimulo ou queima de reservas;
AG = G; - Gj, € o déficit primario do governo;
rEAD = pagamento do servigo da Divida Externa,
onde r e E sdo referentes ao periodo 1 e AD é especificado como acima e rAR
sdo os juros incidentes sobre as reservas internacionais em poder do pais. A
equagdo 7, representa a restrigdo orgamentaria do governo de acordo com a
hipotese 7;

7.1)r=r; =r;, de acordo com a hipotese m;

8) %P = X% condigdo de equilibrio de mercado no setor
“nontraded” de acordo com a hipotese e;

9) Bi = X°r; - X'
de acordo com a hipotese £,

10) AD = AR = -tAR = 0, de acordo com a hipotese i;



12) AG = 0 de acordo com a hipotese n;

13) Aplicando-se as equagdes 10 e 12 em 7, encontra-se:

AM = rEAD, e como AM = B, conforme hipotese o, escreve-se a
equagdo de equilibrio para o mercado “traded”:

rEAD = X - X'

14) P;* = 1 de conformidade com hipétese g;

15) AM = AP de acordo com a hipotese 4;

16) I'lgi = AP/P ¢ a definigdo de inflagdo, com
14 = inflagdo doméstica,
AP/P = (P; -P;.,)/P;, variagdo relativa do indice geral de pregos da economia
no periodo “17;
17) Y; = 1/(e/m ;), onde Y; = grau de abertura da economia no

(1544
1

periodo “1”” de acordo com a hipotese 7.

5 ¢ 8
2. 1. 3. 3 - FORMALIZACAO MATEMATICA CME, B
£ JO
TEC,.
O modelo apresenta as seguintes caracteristicas:

Variaveis exogenas: e;, Pr;*, r, AD, m;, G, T; .

Variaveis endogenas: Pri, Pi, AP, X", Xoni, X 1i, Xomi, E 4, B i,
[Tg.

Tendo em vista que, por hipdtese, AD = AR = - rAR = 0, a equagdo
7 se reduz a

AM = rEAD.
Dividindo-se os dois lados da igualdade por M, encontra-se:

AM/M = rEAD/M.
Mas, pela hipotese h, AM/M = AP/P = I1g; , pode-se escrever:

[14 = rEAD/M
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fazendo as substitui¢des dos valores estabelecidos nas equagdes 2.1, 3, 5 e
14 nesta ultima equagéo, encontra-se:

I[1g = (e; /m; )rEAD ou Iy = (1/Y;) tEAD.

O efeito do grau da abertura sobre a inflagdo necessaria para o
governo honrar os pagamentos referentes ao servigo da divida, no contexto
da crise de endividamento, pode ser visualizada pelos movimentos nas
curvas NT e RC, que representam, respectivamente, a equagdo 8 e a equagdo

13, abaixo:

GRAFICO 2. 2: Efeito da abertura sobre o equilibrio da economia

A quantidade de bens “traded” produzida na economia ndo

provoca nenhuma alteragdo no mercado “nontraded”, ja que ndo afeta sua
condigdo de equilibrio, dada pela curva NT.
Dada a restrigdo orgamentaria externa do governo, quanto maior

for a quantidade produzida de bens “traded”, menor sera a necessidade de



superdvit em cada mercado especifico de bens “traded” para gerar o
pagamento dos servigos da divida como um todo, implicando uma
desvalorizagdo menor do cdmbio nominal, significando, portanto, uma
apreciagdo menor do cambio real. Assim, o aumento no grau de abertura
pode ser visto como o deslocamento da reta RC para direita até RC’, levando
a uma queda de e/m do ponto “a” para o ponto “b” implicando na redugdo da

inflagdo de equilibrio.

2. 1. 3. 4 - CONCLUSOES

Segundo a equagdo Iy = (1/Y)rEAD pode-se definir inflagdo
como resultante do baixo grau de abertura consorciado com a crise de
endividamento externo. O grau de abertura é definido pelo inverso da razio
da taxa de cambio real pelo estoque monetario real. Quanto menor for a
abertura da economia, maior sera a taxa de cambio real em relagdo ao
balango monetario real necessario para manter o equilibrio em todos os
mercados, implicando em maior criagdo de moeda para pagar o servigo da
divida externa. Assim, quanto menos bens “traded” existir em relagdo ao
total de bens produzidos pela economia, maior devera ser o superavit em
cada bem “traded” necessario para gerar o superavit no balango de
pagamentos como um todo, requerido como contrapartida ao pagamento do
servigo da divida externa, ja que quanto maior for a necessidade de superavit
em cada bem “traded” especifico, maior sera a variagao de precos neste setor
para produzir o superavit desejado. Do exposto, conclui-se que o processo
inflacionario tem como génese a combinagdo da crise de endividamento com
baixo grau de abertura da economia. Assim, quanto mais fechada e
endividada for uma determinada economia, maior sera seu indice de

inflagdo.
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2. 1.3.5- CRITICAS SC""@
'E}’G},
e ?'S:C
Este modelo descreve de forma bastante objetiva o processo 4
inflacionario ocorrido nos paises do terceiro mundo na década de 80 em
decorréncia da segunda crise do petréleo. Com a declaragdo de moratoria da
divida externa mexicana os credores internacionais simplesmente reduziram
a zero os empréstimos externos. A subida dos juros internacionais deveu-se
as politicas economicas contracionistas operadas pelos EUA. Esses fatos
provocaram a crise de endividamento principalmente em paises que como 0
Brasil haviam tomado um volume muito alto de empréstimos a juros
flutuantes.

Assim, quanto mais custoso ia se tornando o pagamento do
servigo da divida externa, em conseqiiéncia da alta nos juros, mais alta ia se
tornando a inflagdo nesses paises.

A inflagdo ¢ determinada exogenamente em fungdo do grau de
abertura economica e da crise de endividamento.

Embora este modelo possa explicar o processo de crise de
endividamento ocorrido na América Latina nos anos 80, ndo leva em
consideragdo até que ponto os paises poderiam pagar seus servigos da divida
sem pedir moratoéria.

A hipotese de demanda por moeda estivel ndo se aplica a um
contexto de inflagdo alta como ocorrido nos paises do cone sul.

A demanda insatisfeita no setor “traded”, bem como a propria
inflagdo, podem servir como “proxi” da perda de bem-estar da nagdo frente a
politica de pagamento dos juros da divida externa.

O modelo ndo explicitou a queda na absor¢do necessaria a criagdo

do superavit no balango de pagamentos, ndo permitindo que se vislumbre o




aspecto da estagnagdo econémica quando do pagamento do servigo da
divida, enfrentado por essas economias.

O modelo ndo considerou o papel dos juros na economia, ndo
p'ermitindo verificar como sua elevagdo dentro do pais favoreceu a queda no
consumo doméstico necessario ao superavit do balango de pagamentos.

Pode-se considerar o grau de abertura da economia como um

parametro de eficiéncia da mesma.
2.2 - CONCLUSOES SOBRE A TEORIA ABORDADA

Todos os modelos listados acima tratam a abertura comercial

como variavel estrutural da economia que atua no sentido de reduzir a
inflagdo.
Em decorréncia a analise da economia dividida em dois setores, o grau de
abertura foi visto como o peso do setor “T” na economia como um todo,
originando conceitos similares para a abertura, tais como: quantidade
produzida de bens “traded” sobre o PIB, importagdes sobre o PIB e, no
ultimo modelo, a razdo inversa da taxa de cambio real pelo estoque
monetario real, que é uma derivagdo dos conceitos anteriores.

Ao tratarem a abertura como variavel exogena que s6 no longo
prazo se alteraria, tais modelos deixaram de mencionar o que afeta o grau de
abertura da economia. Em decorréncia deste tratamento, o uso de politicas
que alteram o grau de abertura da economia (assentadas geralmente por
politicas de controle do comércio internacional) num contexto de politica de
estabilizagao nio foi feito, deixando uma lacuna, ja que é bastante conhecido
pela literatura econdmica a utilizagdo destes instrumentos que influenciam a

abertura econdmica no combate a inflagio.



A dificuldade em se aplicar os modelos a dois setores para
explicar a interagdo entre abertura e inflagdo no Plano Real, além da critica
acima, encontra uma dificuldade técnica. So a partir de 1994 € que o indice
de pregos foi desagregado para os setores “traded” e “nontraded” e passou a
ser calculado pela FGV, ndo permitindo, portanto, que se faga uma
comparagao da situagdo enfrentada pela economia antes e pos Plano.

Como “proxi” da diferenga entre indice de precos “traded” e o
indice de pregos “nontraded” era utilizado a diferenga entre o indice de
preg¢os ao consumidor e o indice de pregos por atacado, tomando-se a dita
diferenga com um indice de pregos para os “servigos”, dado o setor
“nontraded” ser caracterizado eminentemente como um setor produtor de
SErvigos. BCME-BIBLIOTECA

Essa andlise tinha o inconveniente de fazer uma caracterizagdo
bastante tosca quanto a classificagdo de determinado bem especifico na
categoria “traded” ou “nontraded”, sendo todos os bens manufaturados
classificados como “traded” e todos os servigos classificados como
“nontraded”.

Outro caminho a se seguir para fazer uma analise “pré” e “pos”
plano, seria usar uma série de qualquer indice de pregos para o periodo sob
estudo, e langar algum critério de classificagdo para seus itens constituintes,
classificando-os nas duas categorias mencionadas. O problema associado a

essa alternativa, estd em que ndo existe uma classificagdo fixa para as

categorias “traded” e “nontraded”, podendo a qualquer instante um bem, que
em dado momento era tido como “nontraded”, passe a se classificar como
“traded”.

Assim, de acordo com essas observagdes feitas acima, o caminho a

ser seguido no proximo capitulo sera a verificagio de quais fatores
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determinaram a abertura comercial, para verificar em que medida esses

fatores influenciaram a queda da inflagio ocorrida no Real.
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"3 - CONTROLE DO COMERCIO INTERNACIONAL E OS
FATORES QUE DETERMINAM O GRAU DE ABERTURA DA
ECONOMIA

“ See.
3.1- INTRODUCAO N80
e Ca

Abertura econdmica pode ser caracterizada como a participag¢do do
comércio exterior tem na economia de uma nagdo. Assim, analisar seus
determinantes implica em estudar os fatores que determinam o volume de
importagdes e exportagdes efetuadas por um pais.

Quando abordou-se o coeficiente de abertura mencionou-se que
alguns paises, devido a certas caracteristicas, sdo mais abertos que outros e
que, por outro lado, existem certas caracteristicas que fazem com que um
pais se encontre mais fechado. Para entender essas caracteristicas como
forma de explicar como uma economia pode aumentar seu grau de abertura
economica, € necessario determinar quais sdo os fatores que definem se um
bem ¢ “traded” ou se deve ser classificado no grupo dos “nontraded”.

Nos modelos a dois setores, tratados no capitulo anterior, reparou-
se que o grau de abertura da economia esta vinculado com o volume que
representa as transagdes de bens e servigos “traded” em relagdo ao produto
da economia em questdo.

Assim, abertura pode ser entendida como o peso que representa a
produgdo de bens “traded” em relagdo ao produto da economia ou como a
participagdo do valor das importagdes de bens e servigos sobre o PIB. Esta
defini¢do esta ligada ao conceito anterior pelo raciocinio de que, com um
valor das importagdes sobre o PIB maior, bens que antes eram classificados

como “nontraded” passam a ser tratados como “traded”, haja vista que
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passam a sofrer a concorréncia de substitutos oriundos do comércio
internacional.

Neste particular, torna-se importante especificar os fatores que
determinam o estabelecimento do comércio entre nagdes, bem como
esclarecer os mecanismos de controle a disposi¢do do governo. Isto sera
feito neste capitulo. Assim, no item 3.2, verificar-se-4 como o custo de
transporte impede que determinados tipos de bens possam ser
comercializados externamente. O item 3.3 mostra a relagdo entre abertura
comercial e avangos tecnologicos e pregos domésticos. Ja o item 3.4 trata da
politica protecionista subdividindo-se em politica tarifaria, politica
administrativa e politica cambial. Por fim, no item 3.5 menciona-se como
esses mecanismos de controle do comércio externo podem influenciar a

abertura comercial de uma nagao.
3.2 - CUSTOS DE TRANSPORTES "Big IO e
Ca

O custo de transporte elevado em relagdo ao valor unitario de um
bem faz com que este ndo seja acessivel a outros mercados fora o mercado
local. Como exemplo cita-se o corte de cabelo, que possui um valor reduzido
em relagdo ao seu custo de transporte, classificando-se como um bem
“nontraded”. Com um baixo valor unitario em relagdo ao seu custo de
transporte, o bem ou servigo acaba por ter sua comercializagio a nivel
mundial inviabilizada.

Assim, por exemplo, uma pessoa que residisse na Argentina nio
iria se deslocar até a Inglaterra apenas para cortar o cabelo.

A nivel agregado pode-se usar como valor dos custos de transportes o valor
real médio dos fretes sobre a pauta de importagdes. Assim, se o custo de

transporte, o frete, aumenta para determinado tipo de bem inibindo seu
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consumo doméstico, o similar nacional pode passar da categoria “traded”
para a categoria “nontraded”, implicando, portanto, uma queda de abertura

comercial.
3.3 - AVANCOS TECNOLOGICOS SI8G ree
a

O exemplo mais contundente ¢ dado pelo setor financeiro.
Atualmente, devido aos avangos na informatica uma pessoa residente em
qualquer parte do mundo pode usufruir dos servigos bancarios de um grande
banco, tais como: cobranga e orientagdo quanto a composi¢do de portfolio,
entre outros, como se o cliente estivesse dentro da agéncia bancaria. Um
outro exemplo significativo que pode ser citado € a criagdo do “GPS” , um
aparelho que instruido por satélite fornece as coordenadas do lugar em que a
pessoa se encontra em qualquer parte do mundo, tornando a bussola e alguns
servigos de orientagdo a navegagdo obsoletos.

Verifica-se que, quanto maior o avango tecnologico apresentado
por uma economia como um todo, mais aberta sera essa economia pois, uma
melhoria na técnica permite uma redugdo no prego unitario do bem
produzido fazendo com que uma quantidade maior desses bens possa

ingressar no comércio internacional, classificando-os agora como “traded”;
3.4 -POLITICA PROTECIONISTA

E o conjunto formado pela politica tarifaria, politica administrativa
de desembarago aduaneiro, politica cambial, imposi¢do de quotas de
importagdo, imposi¢ao de caracteristicas técnicas aos produtos importados e

regimes especiais, como o “Drawback™ e o “Befiex”.

6l



A imposi¢do de quotas de importagdo encontra-se, atualmente em
desuso no Brasil. Os regimes especiais, como o proprio nome indica, sdo
programas de incentivo de importagdo , e ou exportagdo, que se referem
apenas a grupos especificos de mercadorias, ndo se prestando a estudos
mais agregados no que se refere a pauta de importagdes como um todo. Ja a
imposi¢do de caracteristicas técnicas as mercadorias importadas passou a ser
usada apenas mais recentemente, depois do Real, condicionando a emissdo
de guias de importagdo a apresentagdo, pelo importador , do certificado do
INMETRO, citando-se a Portaria n° 13 do MICT de 30/08/95, como pode
ser vista no anexo.

Desta maneira a politica protecionista a ser tratada neste trabalho
contemplara apenas a politica tarifaria, a politica administrativa de

desembarago aduaneiro e a politica cambial.

3.4.1-POLITICA TARIFARIA

A politica tarifaria pode ser entendida como fator determinante da
classificagdo de um bem nas categorias “traded” ou “nontraded”, naqueles
casos em que existindo um produto importado similar ao nacional lhe €
aplicada uma tarifa tornando seu prego proibitivo ao consumidor final no
mercado nacional. Geralmente os bens que possuem tarifas altas sdo aqueles
que se destinam ao consumo final e sdo tidos como bens de luxo, ou
supérfluos. Como exemplo citam-se os automoveis, perfumes e aparelhos
eletro-eletronicos.

Uma medida utilizada para medir a politica tarifaria pode ser a
aliquota do imposto de importagdo. Quanto maior a aliquota, maior sera o

protecionismo, e, portanto, mais protegido estara o similar nacional da
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concorréncia de bens substitutos produzidos fora da nagdo, levando a um

baixo grau de abertura.
3.4.2-POLITICA ADMINISTRATIVA

Sdo medidas que visam, através de decretos, dificultar a
importagdo de bens e servigos. Assim, um decreto pode alterar os prazos de
pagamento, desembarago aduaneiro bem como estipular quotas de
importagdo para determinados bens fazendo com que passem da condigdo de
“traded” a “nontraded”.

Como desembarago aduaneiro, uma variavel que pode ser utilizada
sdo os prazos de pagamento exigidos na compra de importados. Por
exemplo, se a importagdo tiver que ser paga a vista, dado que anteriormente
era efetuada a prazo, pode significar uma redugdo do volume de
importagdes, pois condigdes mais rigidas de pagamento podem implicar em

desestimulo a importar.
3. 4.3 - POLITICA CAMBIAL Suio

No caso de ndo usar as politicas listadas acima, ou até mesmo as
utilizando, resta ao governo o uso de alteragdes da taxa de cambio como
recurso para diminuir as importagdes ou encorajar as exportagdes. O uso de
taxas de cambio diferenciadas para importagdo e para a exportagdo pode ser
um exemplo de politica cambial, embora esteja em desuso atualmente. Ao
sobrevalorizar o cambio acima da inflagdo doméstica o governo torna
possivel o ingresso de importados similares a bens nacionais tornando-os

“traded” para efeito de classificagdo.
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3. 5 - RELACAO DOS MECANISMOS DE CONTROLE DO
COMERCIO EXTERIOR COM A ABERTURA COMERCIAL

Assim, como visto ao longo deste capitulo, o governo pode,
através do controle sobre as importagdes e exportagdes, influenciar a
classificagdo de determinado bem de “traded” para “nontraded”, fazendo
com que o mesmo se desloque de uma categoria a outra.

A hipétese implicita no trabalho é que uma queda nos custos de
transportes, um aumento na tecnologia, uma redugdo na aliquota do imposto
de importagdo, uma agilizagdo no processo aduaneiro, bem como uma
depreciagdo do cambio real propiciam a abertura econdmica da nagdo

intensificando o volume de transagdes com o exterior efetuado pela mesma.

64



4 - AMENSURACAO DA INFLACAO E DOS DETERMINANTES DA
ABERTURA ECONOMICA: ESPECIFICACAO DAS VARIAVEIS E
PARAMETROS

4.1-INTRODUCAO

Este capitulo trata da escolha e especificagdo das variaveis tanto
no que se refere a mensuragdo da inflagdo como no que se refere a
determinagdo do grau de abertura da economia a serem utilizadas no
Capitulo 5, fornecendo subsidios tedricos do comportamento das mesmas
em relagdo ao grau de abertura, bem como essas variaveis se comportam ao
longo do tempo.

No item 4.2.1 procura-se fundamentar a escolha do IPC como
indice de inflagdo tecendo alguns comentarios quanto a escolha da base.
Quanto a especificagdo da varidavel encarregada de mensurar o
protecionismo na economia faz-se, inicialmente, no item 4.3.1.1., um
histérico sobre a politica tarifaria a nivel mundial com o intuito de oferecer
ao leitor um panorama geral do protecionismo econémico, inserindo o Brasil
dentro deste contexto, tanto a nivel teorico como destacando fatos historicos
relevantes. No item 4.3.1.2. traz-se os dois tipos de tarifas sobre
importagoes mais conhecidos, enumerando as razdes da escolha da tarifa “ad
valorem™ para medir a politica tarifaria. No item 4.3.1.3. mostra-se as
situagdes em que as importagdes reagem a um aumento de aliquota “ad
valorem” sobre o imposto de importagdo, demonstrando que a mesma pode
ser usada de forma seletiva. No item 4.3.1.4 especifica-se, a partir da tarifa
“ad valorem” sobre as importagdes, o conceito de tarifa efetiva de protegio
que sera utilizada como varidvel para medir o grau de protecionismo na

economia. No item 4.3.1.5. trata-se da legislagdo tarifaria no Brasil,



procurando especificar em qual periodo houve maior redugdo na tarifa. No
item 4.3.1.6. procura-se verificar, empirica e teoricamente, ¢ comportamento
oscilatorio da tarifa efetiva sugerindo que a tarifa efetiva possa ser
desazonalizada. No item 4.3.2. mostra-se os motivos que levaram a
exclusdo do estudo da relagdo da politica administrativa com o grau de
abertura da economia. No item 4.3.3. trata-se a politica cambial. Nos itens
4331.1.,433.1.2.,433.1.3. ¢ 43.3.1.4. definem-se conceitos basicos em
relagdo a taxa de cambio até a defini¢do da taxa de cambio real como
variavel escolhida para medir a politica cambial. Nos itens 4.3.3.2. ¢ 4.3.3.3.
definem-se o comportamento do cambio real tanto em relagdo ao tempo bem
como em relagdo a sua volatilidade. No item 4.3.3.4. explica-se que o
cambio real so influenciara indiretamente a inflagdo a longo prazo,
fornecendo, portanto razdes para se desfasar esta variavel. No item 4.3.4.
especifica-se uma variavel para mensurar custos de transporte e fundamenta
razdes para sua exclusdo do trabalho empirico. E finalmente, no item 4.3.5
utiliza-se uma defini¢do para a varidvel que mede os avangos tecnologicos.

Por fim, ¢ feita uma conclusdo do capitulo.

4.2 - INFLACAO

4.2.1-MOTIVOS DA ESCOLHA DO IPC/FGV ®

A inflagdo pode ser medida pelos mais varios tipos de nimeros-
indices. Os indices de precos podem ser diferenciados conforme o periodo
de coleta dos pregos ou periodo de levantamento dos dados; o periodo de
divulgagdo; a abrangéncia geografica; os numeros de estabelecimentos

pesquisados, ou seja, o tamanho da amostra; a renda familiar em salarios-
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minimos; o sistema de ponderagdo adotado; o objetivo do indice de pregos; a
utilizagdo e cestas de bens que compde o indice etc. Assim, de acordo com a
objetivo do pesquisador, determinados indices seriam escolhidos em
detrimento de outros.

Neste sentido deve-se esclarecer que este trabalho considera
inflacdo como o aumento persistente no custo de vida da populagéo. Utiliza-
se, portanto, o IPC/FGV que, além de medir a variagdo de pregos ao
consumidor final, goza da credibilidade de ser confeccionado pela Fundagao
Gettlio Vargas. No calculo do IPC tanto os pregos dos bens como os pregos
dos servigos sdo levados em conta. Este indice leva em conta diversas faixas
salariais auferidas pela populagdo. Em decorréncia deste indice levar em
conta a variagdo de pregos ao consumidor final pode-se dizer que no seu
calculo esta embutido tanto os pre¢os dos bens “traded” €omo 0s Pregos dos
bens “nontraded”. BEME -misL IOTECA

Considerando-se que em determinado grau de abertura os pregos
dos bens “traded” oscilem em torno de determinado limite, um aumento da
abertura comercial ira deslocar esse limite a um ponto inferior ao
prevalecente, refletindo-se numa variagdo menor do indice como um todo,
justificando, portanto, o uso do indice citado.

Com relagdo a escolha da base algumas observagdes se fazem
necessarias:

i) no critério de escolha do periodo temporal que servira de base deve-se
escolher aquele periodo que melhor representa o comportamento tipico da
variavel;

ii) de acordo com a observagdo acima, considerando-se a amostra temporal,
a escolha recaira mais sobre a mediana da amostra do que em seus pontos

extremos e

** Uma exposigdo sucinta dos indices de pregos utilizados no Brasil encontra-se no quadro sindptico no
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iii) a escolha da base pode ser atrelada ao objetivo do estudo.
Assim, a escolha do periodo base, agosto de 1994 = 100, deve-se 2
pretensdo de estudar mudangas na economia ocorridas tanto antes como apos

o Plano Real.
4.3 - DETERMINANTES DA ABERTURA ECONOMICA

De acordo com Silva(1980), o Comércio Internacional ¢
determinado por cinco fatores: Politica tarifiria; politica cambial; custos
de transportes; avancos tecnolégicos e politica administrativa.

Como foi exposto no capitulo anterior pode-se dizer que estes
fatores determinam o grau de abertura da economia pois, variagdes em suas
magnitudes levardo a um aumento ou retragdo da participagdo do comércio
exterior na mesma.

8C A
’ ' Mg hB'BL’OTEC
4.3.1-POLITICA TARIFARIA -

4.3. 1. 1 -BREVE HISTORICO SOBRE POLITICA TARIFARIA

O papel da politica tarifaria ou protecionismo na promogdo do
crescimento econdmico é bastante antigo, podendo-se citar, como exemplo,
a pratica mercantilista adotada por Colbert, ministro das finangas de Luis
XIV, em 1665, que visava a incentivar as exportagdes e desestimular as
importagdes com o intuito de obter um saldo positivo no balango comercial,

ja que a riqueza e prosperidade do pais dependia da massa de metais

anexo deste trabalho.
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preciosos de que dispunha, que devido a sua escassez, s poderia ser obtido
s % : 24
pelo comércio com as outras nagdes. Assim nas palavras de Hunt ™.

“A fase inicial do mercantilismo...originou-se no periodo em que a Europa estava
passando por uma aguda escassez de ouro e prata.., ndo tendo , portanto, dinheiro
suficiente para atender ao volume crescente de comércio. Foram estabelecidas politicas
bulionistas para atrair ouro e prata para um pais e manté-los no proprio pais, proibindo-
se sua exportagdo. Estas restrigdes duraram desde o fim da Idade Médig &1;3\4 os séculos
-
XVIe XVIL &ISL/
Medidas visando ao desestimulo das importagdes também eram muito comuns. A
importagdo de algumas mercadorias era proibida, e outras mercadorias pagavam direitos
alfandegarios tdo altos, que eram quase que eliminadas do comércio. Dava-se énfase
especial a protegdo das principais industrias de exportagdo ... contra a concorréncia

estrangeira que tentasse penetrar nos mercados internos das industrias exportadoras.”

E importante salientar que a época do mercantilismo, os ganhos
com o comércio e a especializagdo eram desconhecidos e prevalecia a idéia
de que o volume comercializado entre as nagdes era estatico. Assim, 0
objetivo da obteng¢do do saldo positivo no balango comercial s6 se daria as
expensas de saldo negativo para as outras nagoes.

Foi a partir da publicagdo das Riquezas das Nagdes de Adam
Smith, em 1776, que as idéias protecionistas sofreram seu primeiro ataque
no campo tedrico. Smith acreditava que o comércio livre e irrestrito entre
nagdes fomentava a especializagdo internacional provocando a alocagdo
mais eficiente dos recursos mundiais, maximizando a produ¢do mundial,
abominando, portanto, qualquer restri¢do ao livre comércio. Desde entdo a
teoria econdmica vem sendo enriquecida com argumentos a favor do livre
comércio, citando-se, como exemplo, o Principio da Vantagem Absoluta,
daquele autor, e o Principio da Vantagem Comparativa de David Ricardo.

Entretanto, com o passar do tempo, a maioria das nagdes tem mesclado

** 3% edigdo traduzida de Hunt E.K.(1978): “History of Economic Thought”, Wadsworth Publishing Co, CA.
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praticas protecionistas com politicas de livre comércio. A razdo para isso €
que, embora comprovadamente superior, a politica de livre comércio esbarra
nos interesses de grupos minoritarios que detém o poder econémico em cada
pais, além da falta de sincronismo entre as nagdes no tocante a liberalizagao
do comércio, bem como imperfeigdes no comércio internacional. E, embora
a tendéncia historica seja a passagem da politica protecionista para a de livre
comércio, tanto as economia desenvolvidas como as subdesenvolvidas
langaram mao de praticas protecionistas.

Os paises desenvolvidos, em fungdo de interesses de empresas
locais; os paises subdesenvolvidos, gragas a uma imperfei¢do na pratica de
livre comércio que ndo foi observada pelos classicos, conhecida como
deterioragdo internacional dos termos de troca®, corroborando-se, portanto,
como processo de crescimento econdmico, utilizaram a pratica protecionista
de restricao as importagdes como fomento a industria nacional, citando-se o
processo de substituigdo de importagdes adotado no Brasil.

Além dos fatores listados acima nota-se que a evolugdo do
capitalismo foi irregular, fazendo com que o comércio internacional
apresentasse periodos de prosperidade e periodos de crise. Nos periodos de
prosperidade, as economias tendiam a ser mais abertas , diminuindo as
barreiras tarifarias; nas crises, tendiam a se retrair.

Pode-se dizer que o comércio internacional experimentou um
longo periodo de prosperidade que se iniciou a partir da segunda metade do
século passado e se estendeu até 1920, conhecido como “belle époque”,

seguido da crise aguda provocada pela Grande Depressdo de 1930.

USA com o nome de “Historia do Pensamento Econdmico: Uma perspectiva Critica”,pg 41-43.

= A deterioragiio dos termos de troca diz que a medida que o comércio internacional se expande, 0s pregos
dos bens exportados pelas economias agrario-exportadoras ndo se elevam na mesma magnitude dos pregos
dos bens exportados pelas economias industriais, ja que estes possuem maior elasticidade-renda em relagio
aqueles, e que, com o crescimento do comércio internacional, haveria cada vez mais uma transferéncia de
renda das economias mais pobres para as mais abastadas, sendo que aquelas estariam muito mais sensiveis a
oscilagdes da demanda mundial do que as economias industriais.
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S6 a partir do fim da Segunda Guerra Mundial foi que as
economias passaram a dedicar maior atengdo ao livre comércic, num esforgo
conjunto para reduzir as barreiras tarifarias, destacando a celebragdo de
acordos e tratados como o GATT (General Agreement on tariffs and Trade),

celebrado em Genebra em 1947 e que pode ser considerado o acordo mais

importante no tocante a redugéo tarifaria. 8Cme BISL o
T

Mais recentemente, na década de 90, com a “globalizagdo”, todas
as nagoOes estdo envidando esforgos para uma redugdo substancial em suas
tarifas e o motivo é que com a aceleragdo desse processo, provocada gragas a
fatores politicos, como a queda do muro de Berlim e a derrubada do sistema
socialista soviético, ambos ocorridos na segunda metade dos anos 80, bem
como a fatores econdmicos, citando-se uma relativa estabilidade
experimentada pelo comércio internacional, além do avango tecnologico
propiciado pela microinformatica e telematica, estd sendo cada vez mais
importante para as nagdes estabelecerem parceiros comerciais, explicando a
celebragdo de acordos comerciais em que a quebra de barreiras ao comércio
¢ uma caracteristica comum, com destaque para a Unido Européia, o
NAFTA, a Associagdo de Cooperagio Econdmica da Asia e do Pacifico,
para citar os mais importantes°.

Mais especificamente, para o caso do Brasil, cita-se o
MERCOSUL (Mercado Comum do Sul) integrado originalmente em 1991
pelo Brasil, Argentina, Paraguai e Uruguai que tem por meta a redugdo anual

e progressiva das aliquotas até a eliminagéo total das restrigdes até 1994, no

**A Unido Européia provém do Mercado Comum Europeu celebrado na década de 60; O NAFTA(North-
American Free Trade Agreement) ¢ um tratado entre EUA, Canadi e México celebrado em 1993 ¢ a
APEC( Associagdo de Cooperagdo Econdmica da Asia e do Pacifico), celebrada na década de 90.

Existem, na atualidade, 76 dreas de comércio criadas, em sua maioria, 4 partir de 1990.

Um tratamento mais detalhado a essa quetdo pode ser encontrado em Vesentini, JW. &
Vlach,V. (1996) “Geografia Critica: Geografia do Mundo Industrializado”, S.P. e em Banco do
Brasil(1997):“Comércio Exterior: Informe BB”, ano V, edigdo n° 15, 1997.
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intuito de promover a liberagdo comercial de bens e servigos e fatores entre
os paises que fazem parte deste acordo.

Pode-se dizer que o Brasil, em parte devido ao modelo de
crescimento adotado e em parte devido a crise da divida externa, ocorrida
por toda a década de 80, tenha se atrasado no processo de abertura
econdmica. O pagamento dos servigos da divida estava cada vez mais ligado
a uma politica de contragdo do consumo interno, em que a produgdo
doméstica era cada vez mais canalizada para o setor exportador com a
finalidade de gerar um saldo favoravel no balango comercial, compensando
o saldo deficitario na conta de servigos e o saldo negativo na conta de
capitais compensatorios, levando, portanto, a economia brasileira a situagdo
paradoxal de ter um mercado interno bastante fechado, haja vista a pratica
protecionista em relagdo as importagdes, em contraposi¢do a uma expressiva
pauta de exportagdes.

Como foi comentado no segundo capitulo, foi a partir do Governo
Collor, com a liberalizagdo das importagdes, que o Pais inseriu-se no
contexto da “globaliza¢do™. Esta liberalizagdo pode ser constatada com a
redugdo da aliquota do imposto sobre importagdes brasileiras a partir de

1990, embora a queda nas tarifas tenha se concentrado no ano de 19927

4. 3. 1. 2 - PRINCIPAIS TIPOS DE TARIFAS®

A tarifa sobre importagdes possui varias formas. Em decorréncia
da tarifa ser um imposto, pode-se destacar dois tipos mais importantes: tarifa
especifica e tarifa “ad valorem”. Diz-se que uma tarifa é especifica quando

se cobra uma quantia especifica sobre unidade fisica de mercadoria

" Dados mensais de 1990 a 1996, referentes a aliquota “ad valorem” sobre as importagdes brasileiras,
podem ser encontrados no MF/COEST.
* Este assunto ¢ tratado em maiores detalhes em Silva(1980), op.cit, capitulo 15.
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importada. Chama-se tarifa “ad valorem” quando o imposto de importagdo €
calculado como porcentagem do valor do bem em questao.

Geralmente a tarifa ¢ instituida com a finalidade protecionista mas,
em determinados casos pode assumir fungdo fiscal, contribuindo com a
arrecadacdo tributaria. No Brasil, como na maioria dos paises que possuem
forte intervengdo do Estado na economia, a imposigdo de tarifas sobre
importagdes seguiu mais como finalidade protecionista do que fiscal. Em
decorréncia de dois fatores arrolados anteriormente, o modelo de
crescimento econdmico adotado e a crise de endividamento externo, as
importagdes brasileiras foram marcadas por tarifas elevadas até o final da
década de 80.

Para efeito de estudo da politica tarifaria, a tarifa “ad valorem”,
como variavel que se presta a medir o protecionismo comercial, possui a
vantagem de ser adimensional ja que é calculada como uma porcentagem
sobre o valor do bem sobre o qual incide o imposto sobre importagdes. O
mesmo ndo ocorre com a tarifa especifica que se caracteriza por ter um valor
determinado, fixo. Assim embora os dois tipos de tarifas possam ser
convertidas em cifras monetarias e oscilem em valor absoluto
acompanhando as variagdes de pregos dos bens importados, apenas a tarifa
“ad valorem” possui a caracteristica de desvincular-se do valor de mercado
do bem, motivo pelo qual se deu preferéncia, neste estudo, a seu uso como
variavel para mensurar a politica tarifiria, desconsiderando-se a tarifa
especifica. SCM:
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4. 3. 1. 3 - FATORES QUE DETERMINAM A RELACAO
NEGATIVA ENTRE O VOLUME DE IMPORTACOES E A
ALIQUOTA DO IMPOSTO DE IMPORTACAO

A tarifa so afetara a quantidade (valor) importada se a incidéncia
do imposto recair sobre o consumidor final e se demanda por importa¢des
for inelastica.

A elevagdo da tarifa recaira sobre o consumidor final naqueles setores em
que ndo existe similar nacional que substitua o bem importado tornando sua
demanda inelastica. Nesta categoria citam-se os bens de capital e os bens
luxuosos. As economias em estagio de desenvolvimento apresentam
escassez de algumas matérias-primas e, principalmente, de bens de capital e,
embora o Brasil se caracterize por ter um parque industrial evoluido, mesmo
assim, devido a seletividade do imposto, este tipo de bem ndo é taxado
severamente. BCME‘B’SL!OTEC‘

A outra categoria de bens mencionada, a qual a tarifa recai sobre o
consumidor final, é a dos bens de luxo. Similarmente aos bens de capital este
tipo de bem possui baixa elasticidade-prego mas, contrariamente aqueles nao
se revestem de importancia estratégica para a nagdo, sendo este tipo de bem
pesadamente tributado. Sua baixa elasticidade-pre¢o ndo advém da falta
relativa de substitutos nacionais e sim do perfil de seus consumidores. Nesta
classe de bens estdo os perfumes, bebidas caras, joias, roupas, enfim bens de
“griffe” internacional destinados a pessoas mais abastadas que, em
decorréncia de sua riqueza, possuem demandas inelasticas, onde o gozo de
fruigdo de tais bens ndo é abalado por um aumento em seu prego e, por
conseguinte, por um aumento na tarifa. Por esta razdo tais bens sdo

severamente tributados, sua tarifa atendendo, portanto, a finalidade

protecionista mas nem por isso desconsiderando sua fungdo fiscal, haja vista
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que o montante de receita auferida da imposigdo de tarifa sobre este tipo de
bem ndo ¢ desprezivel. Pode-se dizer que a racionalidade de um sistema
tarifario seria usar a tarifa como instrumento seletivo das importagdes sendo
menor para aqueles bens essenciais para a economia ¢ mais elevada para
aqueles bens supérfluos, de forma que sua incidéncia leve em conta o bem-
estar da nagdo como um todo, onde o critério de bem essencial e bem

. ; S : x 29
supérfluo deveria passar por uma avaliagdo da sociedade em questdo” .

4.3.1.4 - TARIFA EFETIVA DE PROTECAO COMO MEDIDA
DO GRAU DE PROTECIONISMO NA ECONOMIA

Existem duas maneiras de mensurar o protecionismo econdmico
praticado em determinada na¢do. A primeira forma € caracterizar o
protecionismo em fungdo da tarifa média cobrada sobre o valor total das
importagdes. Considerando-se a aliquota “ad valorem”, uma economia é
tanto mais protecionista quando mais elevada for a aliquota média do
imposto de importagdo incidente sobre as importagdes como um todo. A
segunda forma de se caracterizar o protecionismo econdmico é considerar a
diferenga da aliquota incidente sobre bens de consumo final da aliquota
incidente sobre bens intermediarios. Para tanto, torna-se necessario
desagregar as importagdes em importagdes de bens de consumo final e
importagdes de bens intermedidrios. Esta segunda forma, que recebe o nome
de protecionismo efetivo, ¢ mais condizente com a realidade, ja que admite a
existéncia dos bens intermediarios na economia, que sdo transacionados,
tanto interna como externamente. Diz-se que um bem é intermedidrio

quando ele entra como matéria-prima na produg¢do dos bens finais, ou seja,

* Este trabalho ndo pretende discutir a questdo da tarifa em relagio ao bem-estar social. Assim. a
“racionalidade™ descrita acima parte do pressuposto que as nagdes, independente da alteragiio do bem-cstar
de seus residentes, usam a tarifa como instrumento de politica econdmica.

Sobre o papel da tarifa como “second-best” veja Caves, op.cit, chapters 11 e 12.
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sdo insumos para a produgdo de bens finais. A titulo de exemplo podem ser
citados: o ferro, na produgdo de automoveis; o tecido, na produgdo de
roupas; o aluminio, na produgdo de motores, avides, latas de cervejas e etc.

Através da constatagdo deste tipo de bem na economia pode-se
diferenciar o nivel de protecionismo efetivamente praticado daquele em que
s6 se considera o nivel médio da tarifa nominal sobre as importagdes. Assim,
diz-se que a economia é tanto mais protegida quanto mais elevada for a
tarifa cobrada sobre as importagdes de bens finais em relagdo a tarifa
incidente sobre os bens intermedidrios. A idéia é que, independente do nivel
absoluto da tarifa média cobrada sobre as importagdes, o diferencial entre a
aliquota incidente sobre os bens finais importados e a tarifa incidente sobre
os bens intermediarios importados atue no sentido de proteger o mercado de
bens finais da concorréncia externa, fomentando o que na literatura
econdmica se denomina de “protegdo a industria nascente™".

Denominando-se tarifa efetiva de protegdo como a tarifa que leva
em conta a diferenca entre os bens de consumo final e bens intermediarios,
considerando-se bens intermediarios as matérias-primas e os produtos
transformados pela industria e pela agricultura e os bens finais como os bens
de consumo ndo duravel e durdvel, pode-se mensurar o grau de
protecionismo efetivo praticado na economia brasileira para o periodo em
analise.

Seguindo a formulagdo de Caves’' para tarifa efetiva tem-se:

n = (t - 65t; )/(1 - 6;) onde:

n = tarifa efetiva de protegdo,

(4545

t; = tarifa sobre a importagdo do bem final *j”,

3 A esse respeito veja Caves op.cit. pg 224-31.

Para este autor, a tarifa efetiva de protegdo leva em conta o fato de que a tarifa nominal
aplicada sobre a importagdo de bens ndo serve por si mesma para indicar o impacto do protecionismo para a
industria doméstica que produz determinado tipo de bem se esta industria utiliza insumos importados que
também sdo taxados.
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(1344

t; = tarifa sobre a importagdo do bem intermediario “1”,

0; = requerimento da produgdo de uma unidade do bem
intermediario “i” para a produgdo de uma unidade do bem final “j”, também
sendo designada por a;p; /p; , onde a; = requerimento do bem intermediario

(1544

“” para a produgdo de uma unidade do bem final 7, pi = prego do bem
intermediario “i” isento de tarifas e pj* = prego do bem final *j” isento de
tarifas™.

De acordo com a desagrega¢do das importagdes brasileiras por
destinagdo econdmica, assume-se que:
t; = média aritmética da aliquota do imposto de importagdo incidente sobre
bens de consumo duravel e ndo duravel;
t. = média aritmética da aliquota do imposto de importagdo sobre matérias-
primas e produtos intermediérios para a agricultura e a industria.

Assim, a variavel “n” ser4 utilizada para medir a politica tarifaria
neste trabalho de dissertagdo para cada periodo temporal, omitindo-se o

subscrito indicativo do tempo, tanto em 1, tj e t; para a deixar a formula

mais clara aos leitores.
4.3.1.5- LEGISLACAO TARIFARIA

A apreciagdo da legislagdo tarifaria no periodo sinalizara em qual
periodo houve maior abertura da economia, além de mostrar detalhes quanto

a maneira pelo qual é feita uma alteragdo na aliquota do Imposto de

3! Caves op.cit. pg 230.
3 De acordo com a tabela 3 da matriz insumo-produto para o Brasil de 1980, o total da demanda por
produtos importados atingiu o montante de 1.469.646 ( em milhdes de Cr$), enquanto o consumo
intermedidrio com produtos importados atingiu a soma de 1.244.267 ( em milhdes de Cr$). Considerando-
se a razio do consumo intermedidrio com produtos importados pelo total da demanda por produtos
importados. ou seja. 0,84664402 como “proxi” de a;p,/p; da defini¢do usada por Caves, pode-se
determinar a tarifa efetiva para cada periodo da série sob andlise.

A respeito das informagdes da Matriz Insumo-Produto veja Séries Relatorios Metodologicos.
vol 7. Matriz Insumo-Produto IBGE.
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Importagdo (II). No Brasil, tanto o II como o imposto de exportagdo sao
usados como instrumentos de politica econdmica além da fungdo
arrecadatoria propriamente dita, ndo atendendo ao principio da anterioridade
do exercicio. Isso, faculta a equipe econdmica liberdade total para alterar
suas aliquotas. A altera¢do das aliquotas do II dos diversos tipos de bens que
compdem a pauta de importagdo brasileira ¢ feita mediante edi¢do de
medidas provisorias, que, desde 1991, é de competéncia do Ministro da
Economia, Fazenda e Planejamento, de acordo com o Decreto n° 99.546 de
25/09/90. Assim, as MP’s entram em vigor a partir da data de sua publicagdo
fazendo com que qualquer alteragdo na aliquota do II, para cada bem
especifico, seja feita automaticamente e ndo a partir do exercicio seguinte,
como seria o caso de alteragdo de aliquota em outros tipos de impostos.

A pauta de importagdes se compde de uma lista infindavel de
mercadorias sendo que num mesmo dia podem ser baixadas varias “MP’s”
diminuindo a aliquota do II incidente sobre itens especificos da pauta de
importagdes ndo permitindo, portanto, que se tenha uma visdo de conjunto
sobre o efeito da alteragdo da aliquota sobre todo o volume de importagdes
para determinado periodo, tornando dificil fazer uma analise cronoldgica
especifica das principais “MP’s” que propiciaram a abertura econdmica
como um todo no periodo sob analise.

Outra dificuldade decorre do fato de que as “MP’s” tem vigéncia
temporal, ou seja, sdo baixadas com o intuito de reduzir aliquotas durante
determinado periodo de tempo necessitando, para a continuagdo da politica,
neste caso a de redugdo de tarifas, a edicdo de novas “MP’s”, levando,
portanto, a um inchamento no que se refere as leis que norteiam a alteragio
das aliquotas.

No anexo deste trabalho encontra-se um quadro sindptico listando

as “MP’s” baixadas desde 1990 a 1996 especificadas por itens da pauta de
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importagdes que reduziram a aliquota “ad valorem™ a zero por cento,
ilustrando as dificuldades mencionadas acima.

Uma forma alternativa de se apreciar a politica tarifaria do periodo
sob analise é através da verificagdo a posteriori da tarifa média aplicada

sobre as importagdes brasileiras ilustrada abaixo:

QUADRO 4.1: Aliquota “ad valorem” sobre as importacdes brasileiras

0

obs: aliqudta média foi obtida tirando-se a média aritmeética da aﬁqubiaé médias 'efetivar'néhte
pagas das importagdes brasileiras, segundo uso e destino econdmico.
Fonte: MF/COEST.

Analisando os desvios-padrdes em relagdo a média, onde a tarifa

mensal sobre as importagdes situou-se em torno de 7,67 %, constata-se que o
periodo de maior abertura comercial se deu em 1990, voltando a crescer a
partir do segundo semestre de 1992 até julho de 1994 como pode ser visto a

seguir:
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GRAFICO 4.1: Evolucio mensal da aliquota “ad valorem” média sobre

as importacdes brasileiras
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4. 3. 1. 6 - ALIQUOTA DO IMPOSTO DE IMPORTACAO E O
CICLO DE NEGOCIOS

A maioria das variaveis macroecondomicas podem = ser
desagregadas em quatro componentes: efeito permanente de longo prazo ou
de tendéncia; efeito sazonal, componente ciclico de longo prazo e
componente irregular>. A oscilagio ciclica de longo prazo decorre do
proprio funcionamento da economia, ora tendendo a recessdo, ora tendendo
ao pleno emprego, caracterizando o que se chama na literatura econémica
por ciclo de negbcios. Assim, na consideragdo da tarifa efetiva suspeita-se

que esta variavel descreva um comportamento ciclico de acordo com a
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evolugdo das importagdes. No caso especifico das importagdes, pode-se
perceber a oscilagdo ciclica das mesmas. Assim, considerando que a
demanda por importagdes acompanha a expansao da atividade econdmica,
sendo mais elevada quanto maior for o crescimento econdmico € mais

reduzida quanto menor for o crescimento da economia.

No Brasil, 0 volume de encomendas de mercadorias importadas
segue a tendéncia ciclica de ser mais elevado no segundo semestre de cada
ano>*. Como a aliquota do II estd vinculada com o volume de importagoes
suspeita-se que seja necessario tanto a desazonizagdo de curto prazo como a

ilise do componente permanente desta variavel.
skl po peruix BCME -BIBLIOTECA

4. 3.2 -POLITICA ADMINISTRATIVA PROTECIONISTA

Além das politicas tarifiria e cambial, as autoridades

governamentais podem langar mio de outros instrumentos para interferir no

comércio com o exterior. Cita-se, por exemplo, a exigéncia do atendimento a
normas de especificagdo por parte dos produtos importados, bem como de
sua embalagem. Outra interferéncia neste sentido pode ser a dilatagdo de
tempo em relagdo a permanéncia do produto importado no cais do porto até
que se tenha efetuado o desembarago aduaneiro. Outra forma de interferir no
comércio seria facilitando as condigdes de financiamento das importagdes
através de regimes especiais bem como da dilatagdo do prazo de pagamento
das importagdes e através de transagdes feitas sem cobertura cambial, que no

Brasil recebe 0 nome de “transagdes especiais”.

*3 Veja Pindyck, R.S. & Rubinfeld(1981): “Econometric Models and Economic forecasts”. McGrawHill;
Singapore, pg. 486.

** Consultando o Relatério de Importagdes da COTEC, percebe-se que as importagdes mensuradas em USS,
que pode ser considerada como uma “proxi”das importagdes em valores constantes, apresenta valores
mepo{;es no inicio do ano, crescendo a medida que o ano passa para atinguir valores maximos ao fim do
periodo.
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Assim, uma varidvel que serviria para medir a politica
administrativa poderia ser a proporgdo dos acordos feitos sem cobertura
cambial sobre o total das importagdes, quanto maior for o estimulo as
importagdes e, portanto, a abertura, tanto maior seria esta proporgdo. O
problema acerca desta questdo ¢ que no Brasil esta proporgdo manteve-se
mais ou menos constante, razdo pela qual resolveu-se descartar a variavel
politica administrativa do estudo, considerando que ndo representou efeito

significativo sobre a dita abertura comercial da economia.
4. 3.3 - POLITICA CAMBIAL

Como mencionado no capitulo anterior a politica cambial exerce
forte influéncia sobre o grau de abertura da economia. Assim, uma
desvalorizagdo cambial, ao encarecer as importagdes fara com que o
mercado interno se feche em relagdo aos produtos importados, tornando

proibitivo o comércio de bens e servigos oriundos do exterior.

4. 3. 3. 1 - CONCEITOS, DEFINICOES E FORMULAS
RELATIVAS AO CAMBIO

4. 3. 3. 1. 1 - DEFINICAO DE TAXA DE CAMBIO, CAMBIO
MULTILATERAL E BILATERAL

Taxa de cambio € a relagdo de troca entre moedas distintas. A taxa
de cdmbio que relaciona a moeda de determinado pais ao conjunto de
moedas de seus parceiros comerciais se di o nome de taxa de cAmbio

multilateral. Nas palavras d¢ DORNBUSCH & FISCHER(1993)* ¢ o

** Dornbusch & Fischer, op. cit, pg 213.
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preco de uma “cesta” representativa de moedas ponderadas cada uma por
sua importancia em relagdo ao comércio externo com a nagao. Taxa de
cambio bilateral ¢ a relagio de troca entre as moedas do pais € a moeda de
determinado parceiro comercial.

Adotou-se , neste trabalho, usar a taxa de cdmbio bilateral entre o

Real e o dolar americano™.

4. 3. 3. 1. 2 - COTACAO DO CERTO E COTACAO DO
INCERTO?’

Existem duas maneiras de se obter a taxa de cAmbio: cotag¢do do
certo, no qual a moeda nacional é mensurada em termos de moeda
estrangeira, representada por:

E’ = R$/US, com E’ = taxa de caAmbio pela cotagdo do certo, e
cotagdo do incerto na qual o prego da moeda estrangeira ¢ mensurado em
termos da moeda nacional, na forma:

E = U$/RS, com E = taxa de cadmbio pela cotagdo do incerto.
Assim, para exemplificar, considere que US$ 1.00 seja cotado em R$ 0,95.
Pela cotagdo do certo R$ 1,00 vale US$ 1.05, ou seja, E* = 0.95. Pela
cotagdo do incerto US$ 1.00 vale R$ 0,95, ou E = 1.05.0 uso de um ou de
outro tipo de cotagdo ¢ apenas uma questdo de convengao.

Neste trabalho usar-se-a a cotagdo do certo para definir taxa de

cambio nominal.

* Segundo o Relatorio das Importagoes da COTEC, op. cit., os EUA ¢ responsavel por mais de s das
importagdes brasileiras.
*" De acordo com Silva(1980), op.cit, pg 99.
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4.3.3.1.3 - DESVALORIZACAO E VALORIZACAO DA TAXA
DE CAMBIO

Diz-se que ha uma desvaloriza¢io do cAmbio quando a moeda
nacional torna-se mais barata em relagdio a moeda estrangeira. A

valorizacdo do cambio ocorre na situagdo inversa.

4. 3. 3. 1. 4 - TAXA DE CAMBIO NOMINAL E TAXA DE
R Aibeklnzhads BCME-BEIBLIOTECA

Quanto ao poder de compra, o cambio pode ser caracterizado em
taxa de cambio nominal e taxa de cambio real. A taxa de cambio nominal
fornece apenas a relagdo de valor da moeda nacional com a moeda
estrangeira pelo mercado de divisas. Dado que o pais comercializa com o
exterior, o valor do saldo das exportagdes, mensurado em moeda estrangeira,
pode ser denominado como a oferta de divisas, enquanto que a demanda por
divisas refere-se aquele valor necessario para satisfazer a demanda
doméstica por importagdes. Assim, considerando um sistema de cambio
livre, o cdmbio nominal nada mais é do que o prego que equilibra 0 mercado
de divisas especificado acima.

Pode-se representar o cdmbio nominal como:

E = Mf/M, onde E = taxa de cambio, Mf = quantidade de moeda
externa existente no mercado de divisas e M= quantidade de moeda
doméstica existente no mercado de divisas.

A taxa de cambio real, segundo DORNBUSCH &
FISCHER(1993)*® ¢ dada pela razio dos pregos dos bens estrangeiros,

medidos em moeda nacional, em relagdo aos pregos dos bens domésticos.

* Dornbusch & Fischer, op. cit, pg 213.
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Subjacente a este conceito esta a definigdo de uma cesta de mercadorias em
comum entre o pais e o exterior, descartando-se da mesma, portanto, bens e
servigos “nontraded” para ambos os parceiros comerciais.

Considerando-se uma cesta comum de bens entre o pais € seu
parceiro comercial, a taxa de cambio real funciona como prego relativo
entre 0 pais e o exterior servindo, portanto, para medir o grau de
competitividade comercial da nagdo, pois, quanto mais baratos forem os
pregos dos bens domésticos em relagdo aos seus pregos praticados no
exterior, mais competitiva sera a nagdo, conseguindo colocar seus bens com
facilidade no comércio exterior devido ao prego mais baixo. Isso favorecera
ao aumento de suas exportagdes em detrimento das importagdes domésticas,
que tenderd a ser suprida pela propria produgdo doméstica do pais.

A taxa de cambio real pode ser representada por:

R = (E x Pf)/P, onde R = taxa de cambio real, E = taxa de cambio
nominal,

Pf = indice de pregos externos para uma cesta especifica de bens e P =
indice de pregos doméstico para essa mesma cesta de bens.

Assim, quanto maior for a desvalorizagdo real do cambio, maior
sera o valor absoluto de R, fazendo com que os pregos externos tornem-se
mais caros em relagdo aos precos domésticos aumentando, portanto, a
competitividade comercial desta nagdo.

Algumas das formulas utilizadas para medir o cambio real sdo
descriminadas abaixo:

1) de acordo com MARINHO NUNES(1994)*

E = (E IPAEUA) / ICVBR onde

e = taxa de cambio real,

E = taxa de cambio nominal (R$/USS$),



[PAgy, = Indice de pregos ao atacado para os EUA,

[C Vg = Indice de custo de vida para o Brasil;

2) de acordo com GONZAGA & TERRA(1995)"

RER = (e WPI) / IPC onde

RER = taxa de cambio real,

e = taxa de cambio nominal (R$/USS),

WPI = Indice de pregos ao produtor para os EUA,

[PC = Indice de pregos ao consumidor para o Brasil, citando-se o
INPC/IBGE e

3) utilizado pela CEPAL(1996) *'

E = (e IPAgya) / IPA-DI onde

E = taxa de cambio real,

e = taxa de cAmbio nominal (R$/USS),

[PAgys = Indice de pregos ao atacado, produtos manufaturados
para os EUA,

IPA-DI = Indice de pregos por atacado disponibilidade interna.

De acordo com VIANNA(1997)* o IGP-DI é o indice que melhor
se presta a comparagdo com o WPI®, haja vista que ambos sdo indices de
pregos que abrangem uma maior gama de bens e ambos sdo utilizados para
medir a produgdo industrial, razdo pela qual se elegeu como formula para
taxa de cambio real a expressao abaixo:

e = (E WPI) / IGP-DI onde

e = taxa de cambio real,

* Marinho Nunes, Jodo Marcus (1994) * Balanga Comercial e taxa de cAmbio real: uma analise de co-

integragdo” em Revista de Economia Politica, vol 14, n°1(53), jan-mar/1994.

" Gonzaga, G.M.; Terra, M.C.T.(1995): “Stabilization, Volatility, and The Equilibrium Real exchange rate”
T.D. n° 343 PUC-RJ, dezembro de 1995.

! Nagdes Unidas - Comissdo para a América Latina e o Caribe, Evolugdo da Economia brasileira - informe
estatistico, dez 1996, Escritério de Brasilia.

** Vianna, P.J.R.(1997): Comércio Internacional - notas de aula . Fortaleza: CAEN/UFC, 1997.

30 Whosale Price Index reflete as mudangas nos precos nas transagdes comerciais, sendo mais consistente
para medir a produgdo industrial, dada a sua maior abrangéncia.
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E = taxa de cAmbio nominal (R$/USS$),

WPI = Indice de preges ac produtor para os EUA,

IGP-DI = Indice de pregos ao produtor disponibilidade interna da
FGV.

Deve-se chamar a atengdo que tanto o IGP-DI como o WPI devem
estar sob a mesma base. Neste trabalho, agosto de 1994 = 100.

Assim, o cdmbio real fara o papel de prego relativo entre os bens
brasileiros e americanos. Uma desvalorizagdo real implicara uma mudanga
na alocagdo da produgdo brasileira do consumo interno para a exportagao,
melhorando o saldo das exportagdes liquidas mensurada a pregos
domésticos, conforme demonstrado anteriormente no item 2.I.ILiii deste
b BCME -BIBLIOTECA

4. 3. 3. 2 - INTERACAO ENTRE O CAMBIO NOMINAL E O
CAMBIO REAL

De acordo com a equagdo do cambio real vista na se¢do 4.3.3.14.,
percebe-se que o mesmo relaciona-se com o cambio nominal, bastando para
1sso que a inflagdo doméstica ndo se diferencie muito da inflagdo externa.

A formalizagdo da relagdo entre estes dois tipos de taxa de cambio
pode ser feita diferenciando-se a equagdo do cambio real, depois desta ser
logaritmizada, obtendo-se:

d(In R) =d(In E + In Pf - In P), resultando:

r = e + pf - p, onde as letras minusculas representam taxas de
crescimento.

Assim, considerando pf = p, pela equagdo acima, tem-se que r sera igual a e,

ou seja, a taxa de crescimento do cambio real sera igual ao crescimento do

Para maiores detalhes a respeito do WPI vide IFS Supplement on Price Statistics, n® 2, 1981.
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cambio nominal, ou dizendo de outra forma, numa situagdo em que o indice
de precos domésticos ndo apresenta grande variagdo do indice de pregos
externo, uma desvalorizagdo no cambio nominal ira provocar uma
desvalorizagdo do cadmbio real aumentando, portanto, a competitividade
comercial do pais.

BCME Bis,
4.3.3.3 - VOLATILIDADE DA TAXA DE CAMBIO REAL = CTECa

No regime do padrido-ouro com taxa de cambio fixa e inflagio
baixa, a taxa de cdmbio pouco se alterava. A partir da instituicdo do regime
de cambio flexivel, o cdmbio real tornou-se muito volatil.

O cambio real oscila devido a alteragdes nas varidveis nominais ou
devido a mudangas nas varidveis reais da economia. Assim, a volatilidade do
cambio real pode ser oriunda de oscilagdes do cAmbio nominal ou do nivel
de pregos domésticos ou devido a altera¢des nas variaveis reais da economia
como os choques de oferta, aumentos de produtividade ou de
competitividade economica.

A explicagdo da volatilidade do cambio real em fungdo de
alteragdes nas variaveis nominais da economia explica que o cambio real
passou a oscilar, em maior magnitude, em decorréncia da introdugdo do
regime de cambio flexivel pela maioria dos paises nas décadas de 70 e 80,
enquanto que a explicagdo que a volatilidade do cidmbio real se deve a
alteragdes nas variaveis reais da economia, implica que o cambio real se
tornou mais volatil em decorréncia do choque do petroleo, choques fiscais e
variagoes no fluxo de comércio ocorrido nesta época.

A instabilidade no cambio real pode ser prejudicial para a
economia na medida que pode provocar, de forma subita, uma alteragdo na

competitividade da economia.
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Através da explicagdo da volatilidade do cambio real em fungédo de
oscilagdes nas varidveis nominais da economia pode-se vislumbrar o efeito
nefasto que uma politica monetaria restritiva pode criar no grau de
competitividade da economia no curto prazo. Um exemplo deste caso €
ilustrado pela literatura econdémica. Supondo as hipoteses do Modelo
Mundell-Fleming com plena mobilidade de capital, cAmbio flexivel, pregos e
produto fixos e ndo-esterilizagdo da base monetaria, conforme
DORNBUSCH & FISCHER(1991), uma retragdo na base monetaria leva
automaticamente a um aumento dos juros internos. Este aumento nos juros
provoca uma entrada maciga de capital na economia produzindo o que esses
autores citados acima chamaram de “megasuperavit” do balango de
pagamentos. O megasuperavit, por sua vez, sob cambio flexivel, acarreta a
apreciagdo nominal do cdmbio num montante superior a queda monetaria.
Em decorréncia dos pregos serem rigidos a curto prazo, a apreciagdo no
cambio leva a uma apreciagdo do cambio real. Com a taxa de cambio real
sobrevalorizada o pais acaba por perder competitividade comercial com uma
queda abrupta nos pregos de suas importagdes e elevagdo dos precos de suas
exportagoes. BCME -BIBLIOTECA

Um aspecto importante deste processo de ajustamento € que o
cambio € os pregos ndo se movem a mesma taxa. Enquanto o cdmbio
nominal se aprecia instantdnea e abruptamente em decorréncia do
“megasuperavit” provocado pela elevagdo dos juros domésticos, ocasionados
pela contragdo monetaria, os pregos se ajustardo somente gradualmente a
medida que a recessdo provoque uma queda nos salarios e nos custos de
produgdo. A curto prazo, portanto, ha uma brusca sobrevalorizagdo nominal
do cambio acima da contragdo monetaria, em termos percentuais. Esse
aumento do cambio nominal além de seu nivel de equilibrio decorre da alta

sensibilidade que os movimentos de capitais tém em relagdo aos juros, que €
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coerente com a hipétese de plena mobilidade de capital, e denomina-se
“overshoting” da taxa de cAmbio e que pode ser vista abaixo:

GRAFICO 4.2:“Overshoting” da taxa de cimbio, no Modelo Mundell-
Fleming, supondo: plena mobilidade de capital, cimbio flexivel, nio-

esterilizacdo da base monetaria e precos e produto fixos.
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A figura mostra que sob plena mobilidade de capital, ndo-
esterilizagdo da base monetaria e, pregos fixos e cambio flexivel, uma
retragdo na base monetaria de M0-M1 provoca uma sobrevalorizagdo do
cambio de EO-E1. A diferenga de AE - AM indica o “overshoting” do
cambio, significando uma sobrevalorizagdo real do mesmo com a
conseqiiente queda na competitividade comercial do pais. No longo prazo, os
pregos respondem a retragdo monetaria caindo de PO a P1. O cambio
nominal se desvaloriza de E1 a E2 e o “overshoting” ¢ cancelado com a
competitividade comercial, medida pelo cdmbio real, voltando ao nivel
anterior a alteragdo na base monetaria. Chama-se a atengdo que no longo

prazo admite-se que as variaveis reais na economia sdo constantes.

A perda de competitividade s6 se dara no curto prazo pois, no
longo prazo, os pregos vdo se alterar de forma a acompanhar a retragio
monetaria trazendo a competitividade comercial da economia a seu nivel
anterior a retragdo monetaria. Percebe-se, pois, que a volatilidade do cAmbio

real introduz um elemento desestabilizador na economia, pois essas
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oscilagdes costumam ser bastante instaveis, podendo alterar o nivel de
competitividade do pais de uma hora para outra, sem que tenha ocorrido uma
mudan¢a na estrutura da economia que acompanhe essa volatilidade,
prejudicando, portanto, os agentes econdmicos diretamente envolvidos com
0 comércio exterior.
Considerando as duas explicagdes para a volatilidade do cambio,

pode-se dizer que, tanto a explicagdo de que o cambio real € volatil devido a
alteragdes que ocorrem nas variaveis nominais, como a explicagdo que essa
volatilidade é decorrente de alteragées nas variaveis reais da economia,
explicam esse elemento desestabilizador, na medida que tanto alteragdes
nominais na economia, como alteragdes reais, como um choque de oferta,
podem ocorrer de uma hora para outra pegando de surpresa os agentes
econdmicos implicando, portanto, que o cdmbio seja bastante volatil a curto
prazo. No longo prazo, a economia tende a se ajustar tanto a variagdes
nominais como a variagdes reais, indicando que o cdmbio seja mais estavel
quanto se considera um periodo mais longo. BCME .BIBLIOTECA

4. 3. 3. 4 - CURVA “J”: OS EFEITOS DE CURTO E LONGO
PRAZO DA DESVALORIZACAO CAMBIAL SOBRE O NiVEL DE
COMPETITIVIDADE E GRAU DE ABERTURA DA ECONOMIA

E intuitivamente aceita a afirmagdo de que uma desvalorizagdo
cambial, a0 mesmo tempo em que estimula as exportagdes, tornando os
pregos dos produtos exportaveis mais baratos em moeda estrangeira, inibe as
importagdes do pais, ao fazer com que esta tornem-se mais caras. Mas,
mesmo aceitando este suposto, ha de se indagar se efetivamente uma
desvalorizagdo no cambio estimula as exportagdes em detrimento das

importagdes do pais através da alteragdo nos pregos relativos.
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A pergunta acima pode ser respondida através da Curva “J”. Esta
curva provém de um estudo empirico feito sobre o comportamento das
exportagdes liquidas em relagdo a desvalorizagdo cambial. Por esse estudo,
verificou-se que, na pratica, as exportagdes liquidas se reduzem a medida
que ocorre a desvalorizagio cambial e que somente a medida que o tempo
passa, ou seja no longo prazo, ¢ que havera um incremento nas exportagoes
liquidas, fazendo com que as exportagdes liquidas apresentem o formato da

[ 34

letra “j” como ilustrado a seguir:

GRAFICO 4.3: Curva “J”: Comportamento das exportagdes liquidas ao

longo do tempo

NX

Procurando dar uma formulagdo teorica a este formato para as
exportagdes liquidas a Ciéncia Econdmica constata a existéncia de dois
efeitos: Efeito Volume e Efeito Volume-Substitui¢ido, afirmando que
ambos sdo inexpressivos a curto prazo mas que, a medida que o espago
temporal se estende, vdo aumentando gradualmente de importancia,

melhorando, portanto, as exportagdes liquidas.
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O Efeito Volume pode ser entendido como a resposta na demanda
por importagdes em fungdo do aumento em seus pregos. E razoavel aceitar a
hipotese que tanto os pregos domésticos quanto 0s pre¢os externos sejam
rigidos a curto prazo. Representando as exportagdes liquidas em termos de
bens domésticos, encontra-se:

NX = X - (EPf/P)M, onde NX = exportagdes liquidas mensuradas
a precos domésticos, X = exportagdes de bens e servigos,(EP{/P) = taxa de
cambio real, como definido anteriormente ¢ M = volume fisico das
importagdes. \ BCME -BIBLIOTECA

De acordo com esta equagdo, tem-se que uma desvalorizagdo
cambial torna as importagdes efetivamente mais caras. Mas esse
encarecimento ndo implica numa queda instantdnea do volume das
importagdes como poderia se esperar. Este fato tem sido explicado
teoricamente pela inelasticidade-prego da demanda por importagdes a curto
prazo, indicando que outros fatores, como por exemplo o fato que as
importagdes sdo ligadas ao nivel de atividade da economia, atuam nesta
demanda, ¢ que pelo menos no curto prazo, sdo mais importantes do que
variagdes no cambio. Assim, uma desvalorizagdo real do cambio em vez de
melhorar o balango comercial ou as exportagdes liquidas da economia, em
fungdo de uma alteragdo nos precos relativos, acabara por causar uma
deterioragdo nas exportagdes liquidas, encarecendo as importagdes sem que
haja uma queda correspondente na quantidade importada, implicando,
portanto, um Efeito Volume inexpressivo a curto prazo.

A lentiddo das exportagdes ao estimulo dado por uma
desvalorizagao real do cambio pode ser compreendida pela rigidez da oferta
agregada a curto prazo.

O segundo efeito mencionado chama-se Efeito Volume

Substituicdo, que pode ser entendido como a substituigdo dos bens



importados pelos bens produzidos domesticamente em fungdo do
encarecimento relativo das importagdes. A caracterizagdo deste efeito € que,
ao longo do tempo, a desvalorizagdo cambial, “ceteris paribus”, fara com
que a demanda por importados se desloque para os bens produzidos
internamente, melhorando as exportagdes liquidas através de uma queda no
volume de importagdes acompanhada de um aumento do volume das
exportagdes, igual ao efeito substitui¢do da microeconomia.

Pode-se concluir, portanto, que a curto prazo a depreciagdo do
cambio piora as exportagdes liquidas. Assim, ao encarecer as importagdes, a
desvalorizagdo cambial atuara no sentido de aumentar a inflagdo. Por outro
lado, considerando dados o nivel de prego doméstico e externo, a
desvalorizagdo do cambio, aumentara o nivel de competitividade da nagédo o
que poderia favorecer politicas economicas de cunho liberalizantes ao longo
do tempo. Por este motivo acredita-se que a desvalorizagdo cambial torne a
economia mais aberta num momento posterior, indicando que o efeito sobre
o grau de abertura da economia decorrente de uma desvalorizagdo cambial
possa se dar de maneira defasada. Assim, dependendo de como a inflagdo se
relaciona com o grau de abertura da economia, esperar-se-ia uma diminuigdo
da inflagdo num momento posterior a desvaloriza¢do cambial, se inflagdo e
abertura se relacionarem de forma inversa. Se a relagdo for direta, esperar-
se-ia um aumento da inflagdo no momento posterior a desvalorizagdo

cambial.

BneCME -B\BUOTECA’:
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4. 3. 4- CUSTOS DE TRANSPORTES

Além da barreira tarifaria, que funciona como diferenciador de
precos para os bens que sdo produzidos internamente daqueles que sdo
produzidos fora do pais, outro fator que influi nesta diferenciagdo € o custo
de transportes. Como dito no Capitulo 3, citando-se o exemplo do corte de
cabelo, percebe-se que quanto menor for o valor do frete em relagdo ao valor
do bem, menor sera a barreira a entrada deste produto na economia. Assim,
quanto menor for o custo de transporte para as importagdes como um todo,
maior sera o incentivo a abertura econdmica.

De forma genérica, pode-se definir o custo de transporte para
determinado periodo de tempo como:

Ct; = g(valor do frete no tempo “i’/valor das importagdes no

(1344

tempo “i”), onde “g” representa uma lei de formagéo.
Assim, & priori, espera-se que esta varidvel possua uma relagao
inversa com o grau de abertura. Mas, todavia, deve-se constatar que
mudangas nos custos de transportes sdo mudangas que se operam muito
lentamente com o passar do tempo, sendo relevante apenas para dados
seculares, razdo pela qual se optou por descarta-la com variavel explicativa
do grau de abertura dado a dimensdo pequena da amostra de 7 anos, apenas.
Outro caminho a seguir seria considerar como custo de transporte
o tempo médio de desembarque do “container” nos portos brasileiros. Uma
diminui¢do do tempo de desembarque implicaria assim em redugdo do custo
de transporte. Entretanto, o Brasil ndo apresentou progressos nessa area a

ponto de influenciar um aumento do volume de importagdes levando

também a sua rejeigdo.

o
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4.3.5- AVANCOS TECNOLOGICOS

O grau de avango tecnologico numa economia esta diretamente
correlacionado com a abertura econdmica. Como exemplo, recordando o que
foi exposto no Capitulo 3, cita-se a universalizagdo dos servigos bancarios a
partir do aperfeigoamento do setor de informatica, fazendo com que antes
servigos que eram classificados no setor “nontraded” passassem a ser
considerados “traded”, abertos, portanto, a concorréncia internacional.

Existem varias formas de se medir o avango tecnologico para a
economia. Assim pode-se considerar como avango tecnoldgico a taxa de
crescimento da produtividade do trabalho em relagdo ao tempo, ou alguma
variante como o Valor da Produgdo por Trabalhador etc. Outra medida seria
as inversoes em P&D para o periodo de tempo sob analise.

Em decorréncia da economia brasileira possuir um parque
produtivo dependente, um indicador do avango tecnologico pode ser a
modernizagdo do parque produtivo através da importagdo de maquinas e
equipamentos.

Assim, define-se avangos tecnolégicos como:

ATi = M.Ei / Mi onde

M.E; = valor de maquinas e equipamentos importados para o

(154 1]

periodo “1’ e

M; = valor do total da importagdo para o periodo “i”’

Um argumento forte contra o uso dessa variavel como “proxi”
para o avango tecnolégico € que sob a rubrica “maquinas e equipamentos”
estariam classificados varios tipos de bens de capital que ndo
necessariamente estariam relacionados com o avango tecnoldgico

propriamente dito, ja que para se ter uma variavel que realmente sirva como

parametro e indicador do avango tecnoldgico, dever-se-ia se levar em conta



apenas aqueles bens de capital, ou maquinas e equipamentos, que, uma vez
introduzidos no modo de produgdo do pais, via importagdo, enseje em
aumento da produtividade da for¢a de trabalho considerada como um todo.
Nido obstante essa limitagdo, ha exemplos na literatura econdmica® que
usam a importagdo de maquinas e equipamentos para o Brasil como
reestruturagdo do quadro produtivo da economia, razdo pela qual se advoga

o uso da variavel acima como medida do avango tecnolégico da economia.

4. 4 - CONCLUSAO
8CME -BIBLIOTECA
Como pdde ser notado ao longo deste capitulo, a mensuragdo da
abertura comercial é feita considerando-se apenas o comportamento das
importagdes brasileiras. Outro caminho a seguir seria considerar o volume
do Comércio Exterior - exportagdes mais importagdes sobre o PIB- como
variavel a medir o grau de abertura da economia, além daquelas
especificadas no Modelo Terra no segundo capitulo deste trabalho. Além das
dificuldades de se obter dados mensais referentes ao PIB, pode-se citar a

especificidade da economia brasileira que apresentou nos anos oitenta uma

evolugdo consideravel de suas exportagdes, levando a sua maturagdo. Em
contraposi¢gdo, a pauta de importagdes, que apresentou uma baixa
performance por toda a década de 80, pelos fatores anteriormente descritos
na segdo 4.3.1.1., tem apresentado um volume cada vez maior, como
indicam os recorrentes déficits no balango comercial., justificando, assim, a
escolha das informagdes provenientes dessas variaveis, ja que, a partir da
década de 90, com a abertura da economia e o esgotamento do modelo de

substituicio de importagdes nas décadas anteriores, as importagdes

* A esse respeito veja o pronunciamento de Pedro Cavalcante Ferreira na 11 parte de “Anais do III Encontro
Nacional sobre mercados financeiros, politica monetaria e politica fiscal” contido em “EPGE - Ensaios
Econdmicos”, n° 313, FGV, 1997, pg. 43.
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obtiveram um crescimento maior, além de coincidir com o aumento da
abertura comercial em andamento no Brasil.

Citou-se no segundo capitulo varias medidas do grau de abertura
tais como o volume de importagdes sobre o PIB e o valor de bens e servigos
“traded” sobre o PIB. No sentidlo de contornar o problema da
indisponibililidade de dados mensais para a mensuragdo do grau de abertura
introduziu-se o conceito de tarifa efetiva, consorciada com a taxa de cambio
de paridade e os avangos tecnologicos, como medida de maior proximidade
com o grau de abertura da economia. Assim, a representa¢do da relagdo entre
abertura e inflagdo seguira a seguinte forma:

[T=06(n,R, AT) onde

I'T = inflagdo, mensurada pelo IPC/FGV, conforme segdo 4.2.1.;

n= tarifa efetiva de protegdo, como definida na se¢do 4.3.1.4.;

R= taxa de cambio real, admitindo-se que o IGP-DI/FGV e o WPI
correspondem a mesma cesta de mercadorias como mencionado no item
43.3.14.8

AT = Avangos tecnolégicos, como definido em 4.3.5., onde 6
representa uma fungdo genérica qualquer e os subscritos relativos ao periodo

foram retirados por simplicidade de exposigdo.

acCME .eIsLIOTECA
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5 - ESTUDO EMPIRICO SOBRE A PARTICIPACAO DOS
DETERMINANTES DA ABERTURA COMERCIAL NA QUEDA DA
INFLACAO DURANTE O PLANO REAL

O trabalho empirico neste capitulo procura detalhar mais
especificamente, através dos procedimentos oferecidos pela econometria, o
relacionamento entre inflagdo e a abertura comercial para o periodo que se
estende de janeiro de 1990 a dezembro de 1996, procurando-se definir uma
relagdo funcional entre as variaveis para verificar qual foi a influéncia da
abertura econdmica, mensurada por seus determinantes: tarifa efetiva de
protegdo, taxa de cadmbio real e avangos tecnologicos, no combate a inflagao
efetuado no Plano Real. O item 5.2 procura detalhar o comportamento das
variaveis, fundamentando alguns argumentos que serdo usados na se¢do 5.3
para efetuar a transformagdo nas mesmas. Nos itens 5.4. até 5.5. estimar-se-4
a influéncia da abertura comercial sobre a inflagdo, primeiro sobre toda a
amostra, que ¢ mostrada no item 5.6., depois, sobre a influéncia a queda da
inflagdo no Plano Real, detalhada no item 5.7.. A conclusdo é feita no item
5.8. onde se faz alguns comentérios a respeito dos resultados obtidos nos
itens 5.6. e 5.7

J LIOTECA
5.1 -AMOSTRA 8CME -BI8

A amostra ¢ composta por 84 informagdes mensais se estendendo
de janeiro de 1990 a dezembro de 1996 sobre o IPC/FGV, com base agosto
de 1994 = 100; tarifa efetiva de prote¢do; taxa de cambio real e avangos

tecnologicos, como definido no capitulo 3, mostrada no anexo.
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5.2 - COMPORTAMENTO DAS VARIAVEIS

5.2.1-1PC

Observando-se o [IPC/FGV em dados absolutos, percebe-se que a
inflagdo possui um crescimento exponencial em relagdo ao tempo, tendo
uma tendéncia explosiva até agosto de 1994, quando passa a crescer a taxas

menores como pode ser visto abaixo:

GRAFICO 5.1: IPC em
valores absolutos.
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Utilizando a 1* diferenga do IPC percebe-se o mesmo
comportamento explosivo até agosto de 1994, para em seguida, crescer mais

moderadamente a taxas crescentes.

Mensurando o IPC, em taxas de crescimento, observa-se uma
grande variagdo das taxas de crescimento no periodo de implantagdo do
Plano Collor, ou seja do periodo compreendido entre margo a julho de 1990,

passando, a partir dai a apresentar um crescimento com tendéncia crescente
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até julho de 1994, onde ha uma queda a um patamar inferior a partir de
agosto de 1994, equilibrando-se a um crescimento mais ou menos constante

das taxas de crescimento do IPC a partir de entdo, como ilustra o grafico

seguinte:

GRAFICO 5.2: IPC em taxas
de crescimento
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Assim, percebe-se que a mensuragdo da inflagdo pela taxa de
crescimento mensal do IPC fornece a melhor representagio da inflagdo, pois
salienta a oscilagdo do crescimento dos pregos nos periodos dos planos de

estabilizagdo, como visto acima.

5.2.2-TARIFA EFETIVA DE PROTECAO

Em termos absolutos esta variavel representa a aliquota da tarifa
efetiva de protegdo. Como dito na seg¢do 3.1.2.1.4, esta tarifa é uma variavel
composta da jungdo da tarifa média de importagdo incidente sobre bens de

consumo duravel e ndo duravel, da tarifa média de importagdo incidente
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sobre matérias-primas e produtos intermediarios para a agricultura e para a
industria, além do “a;;”” como especificado anteriormente.

Analisando graficamente, percebe-se que esta variavel apresenta
alta volatilidade que pode ser explicada pela forma como as “MP’s” sdo
editadas, conforme visto no capitulo anterior.

Em termos absolutos, a tarifa efetiva de proteg¢do atingiu seu
menor valor em fevereiro de 1990, apresentando o valor de 4,5%, crescendo
vertiginosamente ao longo do ano atingindo 74,63% em dezembro de 1990.

A partir de entdo a tarifa efetiva de protegdo comegou a apresentar
uma tendéncia decrescente que se estendeu até julho de 1994, quando atingiu
o valor de 36,63%. De agosto de 1994 até dezembro de 1996 esta varidvel
passou a apresentar um comportamento mais inconstante, oscilando com
maior intensidade, atingindo o pico em julho de 1995, ao valor de 158,64%,
para entdo declinar a 42,33% em margo de 1996. Constata-se, portanto, que
efetivamente ocorreu uma queda no protecionismo tarifario nos trés anos que
antecederam a queda da inflagdo devida ao Plano Real, mais especificamente

de janeiro de 1991 a julho de 1994, como pode ser visto a seguir:
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GRAFICO 5.3: Tarifa Efetiva de Protegao
em valores absolutos
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Em termos de taxas de crescimento, a tarifa efetiva de protegdo
apresentou maior queda em abril de 1990, representando um queda de
64,21% em relagdo ao més anterior para, a partir de entdo, crescer, atingindo
um crescimento de 20,46% em junho de 1990. Desconsiderando o periodo
de implementagdo do Plano Collor verifica-se que o crescimento da tarifa se
apresentou bastante volatil para o periodo compreendido entre agosto de
1990 até dezembro de 1996, como pode ser atestado no grafico seguinte,

razdo pela qual se descartou a desazonalizagdo dessa variavel.



GRAFICO 5.4: Tarifa Efetiva de Prote¢cdo em
taxas de crescimentoc
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5.2.3-CAMBIO REAL

Para a amostra considerada, o cambio real apresentou seu maior
valor em abril de 1992, atingindo a magnitude de 1,32, caindo, desde entdo
até atingir o valor minimo de 0,782 em janeiro de 1995. Assim, de abril de
1992 a janeiro de 1995 o pais foi perdendo paulatinamente sua
competitividade comercial ja que o valor do cambio real foi declinando
persistentemente, sobrevalorizando-se em julho de 1994. Assim, mesmo
antes desta sobrevalorizagdo cambial, o regime de “crawling-peg”, seguido
pelo Brasil, ndo foi capaz de neutralizar totalmente o efeito da inflagdo sobre
a queda na competitividade do pais. O comportamento do cambio real ¢

visto a seguir’:

“* A sobevalorizagio pode ser vista como a diferenga da curva do cambio real em relagio a reta horizontal
tragada a partir do cAmbio real igual a um, onde ndo ha nem desvalorizagdo nem valorizacdo real do cimbio.
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GRAFICO 5.5: Taxa de cambio real em
valores absolutos
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Considerando-se o cambio real em taxas de crescimento mensais,
pode-se constatar, a partir da amostra, que sua varidncia apresentou uma
tendéncia decrescente de janeiro de 1990 até a implementagdo do Plano
Real. Repara-se também que junho de 1994 foi o periodo em que a taxa de
crescimento do cambio real apresentou sua maior queda, que foi de 13
pontos percentuais em relagdo a maio. O comportamento da taxa de

crescimento do cambio real é visto abaixo:
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GRAFICO 5. 6: Taxa de cambio real em
taxas de crescimentoc
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5.2.4- AVANCOS TECNOLOGICOS

Do inicio de 1990 até final de 1992 a proporgdo de bens de capital
por importagdes apresentou um comportamento oscilatorio apresentando
crescimento no 1° semestre e queda no 2° semestre de cada ano. A partir de
1993 os avangos tecnologicos passam a crescer quase que continuamente
até abril de 1994, confirmando a proposigdo de que a abertura comercial
brasileira tem sido acompanhada de uma restruturagdo produtiva com a
incorporagdo cada vez maior de bens de capital. Apos esta data, entretanto, a
incorpora¢do de bens de capital por importagdes na economia apresentou
uma quebra na tendéncia de crescimento. O grafico abaixo retrata esses

movimentos.
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GRAFICO 5.7: Avangos tecnolégicos
em valores absolutos
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Em taxas de crescimento, essa variavel, apresentou um
comportamento bastante irregular, mostrado no grafico seguinte,
descartando, igualmente como feito na tarifa efetiva de protegdo, seu efeito

sazonal.
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GRAFICO 5.8: Avangos tecnolégicos em

taxas de crescimento
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5.3 - TRANSFORMACAO NAS VARIAVEIS

O tratamento das varidaveis em taxas de crescimento tem duas

vantagens: a primeira é que o IPC, mensurado em taxas de crescimento,

captura o efeito dos planos de estabilizagdo sobre a variagdo dos pregos,

como pdde ser visto no grafico 1 para os planos Collor e Real, de acordo

com comentario feito anteriormente. A segunda vantagem ¢ retirar das

varidveis a tendéncia explosiva ja que regressores ndo estacionarios

invalidam alguns resultados padronizados além de requererem tratamento

. 146
especial .

Assim, efetuando-se o teste de raiz unitaria “ADF” para as

variaveis mensuradas em taxas de crescimento obteve-se que o IPC, em

taxas de crescimento, € I(0), ou seja, é integrado a ordem zero, ja que rejeita
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a raiz unitaria a 5% de confianga, (- 2.2194 < - 1.9443). Ja a tarifa efetiva de
prote¢do, o cambio real e os avangos tecnoldgicos, todos mensurados em
taxas de crescimento, sd0 estacionarios, ou integrados a ordem zero, sO que
a 1% de significincia. Os resultados para os testes ADF foram
respectivamente:

(- 43,9949 <-2,5919),

(-4.8833<-2,5919) ¢

(- 6.7361 < - 2,5919), conforme Tabela 5.1*.

Assim, a equagdo a ser estimada pode ser representada por:

= f(n,ruaty) .

n, = [IPC em taxas de crescimento para o peiodo t;

N = Tarifa efetiva de protegdo em taxas de crescimento para o
periodo t;

r. = Taxa de crescimento do cambio real;

aty = Avangos tecnologicos em taxas de crescimento para o

periodo t, onde t=(1, ..., 83).
5. 4 - FORMA FUNCIONAL

A abertura comercial neste trabalho é dada pela interagdo da tarifa
efetiva de protegdo com o cambio real e os avangos tecnologicos. Assim,
além de levar em conta o efeito isolado de cada uma dessas varidveis na
inflagdo € preciso considerar o seu efeito conjunto sugerindo, portanto, o
modelo interativo como forma funcional a ser estimada de acordo com a

equagdo abaixo:

“ A esse respeito consulte Manual do TSP, pg.16-1.
" Verificou-se também que o termo interativo entre tarifa efetiva de protegdo. cimbio real e avangos
tecnolégicos, uma varidvel importante que sera introduzida adiante, mensurado também em taxas de
crescimento, € estaciondrio a 1% de significancia.

A cointegragdo entre as varidveis foi rejeitada a 5% (-3,0537 < -4.6137).
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m = Bo + Bime + Bare + Paat; + Pa(nxrxat) + € com,
£.~N(0,6%), e

Cov(e &) =0, para t=s.

5. 4. 1 - PRESSUPOSTOS TEORICOS DO MODELO DE
REGRESSAO

Para se estimar a equagdo acima torna-se necessario que O erro
amostral possua as propriedades desejadas: 1) normalidade do erro; 11) “Xi”
deterministico; 1i1) homocedasticidade; 1i1) ndo-autoregressao e, por fim,
uma exigéncia que pode estar mais associada a amostra do que a um
pressuposto tedrico, que seja o baixo grau de multicolinearidade entre as
variaveis independentes.

O teorema do Limite Central assegura que os teste estatisticos sdo
aproximadamente corretos para amostras grandes, desconsiderando portanto
os testes referentes a normalidade do erro®.

Quanto a exigéncia do “Xi” deterministico ndo ha problema pois
tal exigéncia € atendida pela amostra. Ja a heterocedasticidade e a
autoregressdo sdo problemas que, se existentes, podem prejudicar as
propriedades desejadas dos estimadores. Neste sentido se fazem necessarios
testes para detectar tanto a existéncia de heterocedasticade como de
autoregressdo. Se for constatada a existéncia desses problemas, o modelo
pode ser transformado com o intuito de restituir aos estimadores as
propriedades desejadas de ndo-viés, eficiéncia e consisténcia.

Ainda em relagdo a heterocedasticidade e ndo-autoregressio pode-

se dizer que as séries temporais geralmente apresentam problemas de

* Algumas razées pelas quais os testes de normalidade do erro sdo raramente usados pelos econometristas
sdo expostas em Pindyck & Rubinfeld, op.cir.pg.140.
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autoregressdo podendo também apresentar heterocedasticidade, embora este
problema esteja mais relacionado com modelos “cross-section”.

A multicolinearidade s6 se torna um problema sério para a
estimagdo da equagdo de regressdo quando as variaveis independentes sdo
perfeitamente correlacionadas tornando a matriz de varidncia-covariacia

singular.

5. 4. 2 - ESTIMACAO DA INFLACAO EM FUNCAO DOS

DETERMINANTES DA ABERTURA COMERCIAL
SCME-BIBLIOTECA

Utilizando-se o Método dos Minimos Quadrados Ordindrios
estimou-se a seguinte equacdo de regressdo, que para efeito de ordenamento

sera chamada de regressio 1:

N N A N A

T =0,1654959 + 0,02922591 - 1,3731774r + 0,7967514at - 0,91666000 (Nxrxat)

(0,0206313)  (0,0074353)  (0,5683867)  (0,5289874) (0,2590371)

R%=0,212449 ¢ “DW” = 0,894833.
(vide Tabela 5.2)

5.4.3- O PROBLEMA DA AUTOREGRESSAO

5.4.3.1-INSPECAO DA AUTOREGRESSAO

Observando-se o valor da estatistica “DW” esta distante de 2,
suspeita-se de autoregressdo. Efetuando-se um teste de hipotese para detectar

autogressao, tem-se:
Hoy: p =0, para a auséncia de correlagio serial e,

Ha: p # 0, para a existéncia de autoregressio.
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Para o teste bicaudal acima rejeita-se Hy se d < d; ou d > 4 - d;.
Como n = 83, k’ =4, tem-se d, = 1,53 e d, = 1,74 a 5% de significéncia,
rejeitando-se Hy, pois 0,894833 < 1,53.

A autoregressdo pode ser ilustrada comparando-se a inflagdo
estimada com a inflagdo verdadeira. Analisando o grafico abaixo fica facil
de se perceber que existe autocorrelagdo dos erros da regressdo pois quando
a inflagdo estimada para determinado periodo se situa abaixo (ou acima) da
inflagdo verdadeira para aquele periodo havera uma tendéncia para que, no
periodo seguinte, a inflagdo estimada continue abaixo (ou acima) da inflagdo
verdadeira.

GRAFICO 5.9: Inflagdo estimada com

autoregressao X inflagao
1.2

08 ﬂ ,
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Inflagéo
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5.4.3.2 - CORRECAO DA AUTOREGRESSAO

A autocorrelagdo dos erros da regressdo invalida os testes de
significincia dos estimadores dos coeficientes da regressdo, fazendo com
que as regides de aceitagdo e os intervalos de confianga calculados sejam
mais estreitos do que seriam para o grau de confianga assumido.

A correcdo da autoregressdo pode ser feita pela transformagdo da
equagdo a ser estimada. Diminuindo a equagdo original pelo produto entre o
coeficiente de correlagdo estimado e a equagdo original defasada. Assim, a

equagdo transformada a se estimar torna-se:

AN A A N N N A N N

T = Bo(1-p) + Br(ne-p Ne1) + Pa(re -prer) + Pa(ate -pate.;) +

N A AN

Ba([nxrxat]; -p[nxrxat]e.|) + pme

transformando-se a regressdo original obteve-se a regressao 2:
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T, = 0,1429895 + 0,0473478(1; - 0,64503441).1) - 1,0606808( - 0,6450344ry1)

(0,0433560)  (0,0059568) (0,4541494)

- 0,0035879(at, - 0,6450344at, ;) - 1,5267868([nxrxat]; - 0,6450344[nxrxat].;)

(0,3289750) (0,1955086)

+ 0,6450344m_)

(0,0874294)

R*=0,527375, F= 16,96078.
(vide Tabela 5.3 )

O teste “DW” agora ja ndo é mais valido para verificar a
autoregressdo, uma vez que, com a transformagdo da equagdo original,
introduziu-se a variavel dependente defasada como variavel explicativa para
a regressdo. Para se verificar se o problema da autocorelagdo foi resolvido
pode-se proceder ao teste de Durbin®, onde foi constatada a eliminagdo da

autoregressao.

** Considerando a equagdo abaixo: BCME -BIBLIO TECA

M =Bo + Pime + Pare + Paat, + Pa(mxrxat), + Psmy,, estimou-se para a amostra:

m, = 0,0891438 +0,0291850n, -0.7711567r, +0,3298731at,

(0,0245870)  (0,0064902)  (0,5094436) (0,4709582)
- 0,4168609(nxrxat), +0,41686097,,
(0,2288879) (0,0966456)

R*=0,369779, F= 8,918505, DW=2,059099.
(vide Tabela 5.4)

O teste de Durbin consiste em verificar se a estatistica h = (1-(DW/2))x[T/(1-Tx(varp)]"?,
sendo T= n° de informagdes e B o coeficiente estimado da variavel dependente defasada, ¢ diferente ou igual
a Zero, ou s¢ja, testar:

Hy: h=0,

Ha: h=0.

Obteve-se, portanto, h = -0,553052187, rejeitando-se H,, a 5% de significancia, ja que -1,96 < -0,55
< 1,96, comprovando-se a eliminagido da autoregressio.
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5.4.4- O PROBLEMA DA HETEROCEDASTICIDADE
5.4.4.1-DETECCAO DA HETEROCEDASTICIDADE

Uma vez resolvido o problema da autoregressdo resta verificar se
o erro da regressdo é homocedastico ou ndo. Se o modelo for heterocedastico
a variancia dos estimadores ficara inflada fazendo com que se tenda a
rejeitar Hy para o teste de significancia. Entretanto, sob heterocedasticidade,
os estimadores ndo sdo viesados ndo gerando grandes problemas na
regressao.

A detecgdo da heterocedasticidade pode ser feita através do teste
de White’, um teste de hipotese que consiste em testar a hipotese de que
todos os coeficientes das variaveis independentes e das variaveis
independentes elevadas ao quadrado sejam conjuntamente iguais a zero. Para
i1sso torna-se necessario fazer uma regressdo dos residuos quadrados da
regressdo em fungdo tanto das variaveis independentes como também das
variaveis independentes ao quadrado. Uma vez que o programa TSP ndo
considera a estimagdo da regressdo corrigida com o “AR”, para se fazer o
teste de heterocedasticidade, torna-se necessario renomear as variaveis
como:

W=t -p Ne1); Wi=(re -p 1e.1), Wa=(at, -p at.;) € Ws= ((nxrxat), -p (nxrxat)..

1), onde p = 0.6450344, resultando na regressio 4 abaixo:

RCME -BIBLIOTECA

Para maiores detalhes a respeito do teste de Durbin veja Pindyck & Rubinfeld, op.cit, pg-194-5.



T = 0,0716206 + 0,0449879w;, - 1.1310356W3

(0,0216538)  (0,0061059) (0,4423164)

+0,0212353wy - 1,4831746ws + 0,53330177.;
(0,3238859) (0,1959194) (0,0831392)

R*=0,538346, F=17,72507, DW=1,988548.

(vide Tabela 5.5)

Através de demonstragdo grafica, abaixo, verifica-se que os
residuos da equagdo acima se comporta de maneira similar aos residuos da

equagdo transformada com a adogdo do “AR?”, justificando o uso da equagdo

acima.
GRAFICO 5.10: Comparagio entre os residuos da regressio 2 e da
regressao 4
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* Maiores detalhes podem ser obtidos no manual do TSP, op.cit, pg. 15-14.
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A partir dos residuos da regressdo 4 pode-se detectar a existéncia
ou ndo de heterocedasticidade, estimando uma regressdo como representada

abaixo:

A A A N N

g0 = Bo+ B1 Wa+PBy Wi+PBs Wy +

N N A A

+Ba Ws + Bs it Bs (W) + Br (W3)?

N N N

+ Bs (Wa)' + Bo(Ws)" + Bro(mer,)’.
O teste de White consiste em testar:
Ho: Bo=B1=B2 =B3=PBa=P5=Ps=P7=Ps=Po=P10=0, contra
Ha: Bo; Bi; B2 B3; Bas Bs: Be; B7; Bs; Po; Pro= 0.
Aceitando-se Hy se o0 modelo for homocedastico e Ha, caso contrario. A 5%
de significancia, encontrou-se que 193,849 > 2,59, rejeitando-se Hy,

indicando, portanto, a existéncia de heterocedasticidade, vide Tabela 5.6.
5.4.4.2 - CORRECAO DA HETEROCEDASTICIDADE

Uma maneira de resolver o problema da heterocedasticidade é
estimar os coeficientes da regressdo substituindo a matriz covaridncia
comum pela matriz covaridncia consistentemente heterocedastica’'.

Assim obteve-se a regressio 5 abaixo:

*' Vide manual TSP, op.cit, pg.14-6.
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= 0,0716206 + 0,0449879w, - 1.1310356w3
(0,0285439)  (0,0114452)  (0,6906078)
+ 0,0212353w4 - 1,4831746W5
(0,1876023) (0,3698687)
+0,53330177

(0,1851156)

R%=0,538346, F= 17,72507, DW=1,988548.

(vide Tabela 5.7)

BCMmE=E -BIBLIOTECA

Percebe-se que a tnica diferenga entre as regressoes 4 e 5 refere-se

a estimativa para o desvio-padrio dos coeficientes de regressdo. Assim,

enquanto na regressdo 4 apenas [3; era insignificante, na regressdo 5, além de

B3, B2 passou a ser insignificante.

A comparagdo da inflagdo ocorrida no periodo com a Inflagido

estimada pela regressdo 5 pode ser vista abaixo:

GRAFICO 5.11: Inflagdo X Inflagdo estimada sem autoregresséo e

sem heterocedasticidade.
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5. 4. 5- TESTES DE SIGNIFICANCIA

Uma vez resolvidos os problemas de autoregressio e
heterocedasticidade pode-se efetuar os testes de hipdteses a respeito da
magnitude e do sinal de cada coeficiente isoladamente, através da inspegdo
da estatistca “t de student”, como também para a significancia da regressdo
como um todo, através da estatistica “F”.

Considerando-se 95% de confianga, tem-se que B, B1, P4 € PBs sdo
significantes e B, e B3 insignificantes.

Para verificar se 3, e B3 podem ser retirados da regressio testa-se:
Hy: B2 = B3 =0, contra
Ha: B2;B3#0.

Obeteve-se “F’= 3,29 que € maior que o “Fc”, (Fos, 3, 80 = 2,68),
rejeitando-se a hipotese nula, vide Tabela 5.8.

Quanto ao sinal dos coeficientes encontrou-se: Bo > 0; ;> 0; B, <
0;B3>0;Bs<0e PBs>0.

Espera-se que a economia se torne mais aberta a medida que,
conjuntamente, ocorra uma sobrevalorizagio do cdmbio, um aumento nos
avangos tecnologicos € uma queda na tarifa efetiva de prote¢do. A
sobrevalorizagdo atua no sentido de baratear os bens e servigos externos em
relagdo aos similares nacionais estimulando a entrada daqueles bens no
mercado interno; os avangos tecnologicos, ao baratear o custo de produgdo
dos bens domésticos, atua no sentido inverso encorajando o ingresso destes
no mercado internacional, possibilitando, em contrapartida, que a economia
se torne mais aberta. Ja a redugdo das tarifas causa maior abertura a
economia ao baratear as importagdes. Tanto o volume de importagdes como

a quantidade exportada podem aumentar, 4 medida que uma redugdo na
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tarifa sobre importagdes podem encorajar os parceiros comerciais desta
nagdo a adotar a mesma pratica.

Observando-se as variaveis se constatou que as taxas de
crescimento da tarifa efetiva e dos avangos tecnoldgicos apresentaram
comportamento irregular. Em relagdo ao cambio real se constatou que a
queda de sua taxa de crescimento coincidiu com a queda da inflagdo em
julho de 1994. Como pode ser visto pela amostra a partir desta data houve a
sobrevalorizagdo do cambio real, justificando B, <0.

Pelo comportamento das variaveis se percebe que no Brasil, a
abertura comercial aumentou justamente no periodo que a inflagdo estava
crescendo, de janeiro de 1991 a julho de 1994, esperando-se encontrar 4 >
0. Com explicar que se tenha encontrado 4 < 07?

Como justificativa para s < 0 se pode dizer que a
sobrevalorizagdo do cambio real, em relagdo a tarifa efetiva de protegdo e os
avangos tecnologicos, teve maior importincia em relagio a queda da
inflagdo.

Dado essa mudanga de sinal seria B4 insignificante?

5.4.5.1-TESTE DE INTERACAO

A significancia de P4 serve para legitimar a forma funcional
adotada, ou seja o modelo interativo. Sendo B4 o coeficiente estimado do
termo de interagdo entre as variaveis independentes, sua significancia diz
que o mmpacto de cada variavel independente sobre a inflagdo, seja ela a
tarifa efetiva de prote¢do, o cambio real ou os avangos tecnologicos, deve
levar em conta além de sua propria magnitude, a participagdo das outras

duas variaveis restantes.
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Fazendo-se um teste de intera¢do, um teste “t de student” para [,
encontrou-se que a de 5% de significincia se rejeita Hy, ja que -4,01<-1,96,
vide Tabela 5.7.

Em relagdo ao teste conjunto das variaveis, rejeitou-se a hipotese
nula com 95% de confianga ja que “F’=17,72 esta acima do valor critico de

1,47.

5.5-TESTE DE CAUSALIDADE

Até agora supds-se que a inflagdo, ou sua taxa, ¢ determinada por
oscilagdes nas taxas de crescimento da tarifa efetiva de protegdo, cambio real
e avangos tecnoldgicos, mas, na verdade ndo se pode ter certeza se o que
existe entre a inflagdo e as variaveis listadas acima é uma relagdo causal ou
meramente uma correlagdo. Considerando que seja uma relagdo funcional,
mesmo assim, ndo se pode ter certeza da diregdo da causalidade, ou seja,
sera que em vez da inflagdo ser determinada pela tarifa efetiva de protegao,
cambio real e avangos tecnolégicos ndo € ela que determina o
comportamento dessas variaveis?

Para responder essa pergunta torna-se necessario efetuar um teste
de causalidade. Este teste consiste em verificar se o valor corrente da
variavel dependente pode ser explicada pelos valores passados da variavel
independente verificando se os valores defasados da variavel indempendente
sdo estatisticamente significantes para explicar o comportamento da varidvel
dependente ou vice-versa. O teste de causalidade utilizado neste trabalho é o
teste de causalidade Pairwise Granger’’. Este teste considera que tanto a
variavel dependente pode ser determinada pela variavel independente como

a variavel independente possa ser determinada pela variavel dependente.

** Vide manual do TSP, op.cit, pg..16-13.
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Neste sentido, o numero de “lag’s” considerado no teste ¢ vital para se
verificar a dire¢do da causalidade, ja que a medida que se altera o numero de
defasagem a relagdo de causalidade pode se alterar.

Assim, considerando a taxa de crescimento da inflagdo como
variavel dependente e a taxa de crescimento do produto da tarifa efetiva pelo
cambio real e pelos avangos tecnologicos como variavel independente,
efetuou-se o teste de causalidade, variando o numero de “lag’s” considerado.

De 1 a 5 “lag’s”, o produto dos determinantes da abertura
explicam a inflagdo, invertendo-se a dire¢do da causalidade a partir do 6°
“lag”, ( tabela 5.9).

Esses resultados mostram que no curto prazo, més a més, a
inflagio € determinada pelo produto dos determinantes da abertura
comercial, mas no médio prazo, seis meses, a relagdio de causalidade se

T ECA

5. 6 - ESTIMACAO DA INFLUENCIA DOS DETERMINANTES
DA ABERTURA COMERCIAL SOBRE A INFLACAO
CONSIDERANDO TODO O CONJUNTO AMOSTRAL

Considerando as informagdes amostrais para o Brasil, a 95% de
confianga a influéncia estimada da taxa de crescimento da tarifa efetiva de
protegdo sobre a taxa de crescimento da inflagdo, ou seja do IPC, para
janeiro de 1990 a dezembro de 1996 foi de:

A A A
drn/dn = 0,0449879 -1,4831746(rxat)
que atingiu o valor médio de 0,0444962. Assim, pode se dizer que de janeiro
de 1990 a dezembro de 1996 a taxa de crescimento da tarifa efetiva de

prote¢do foi responsavel por um incremento de 4,4% na taxa de crescimento
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da inflagdo nos meses que apresentou alta, e por uma queda na inflagdo da
mesma magnitude para aqueles meses em que a taxa de crescimento da tarifa
efetiva de protegdo decresceu.

O impacto estimado da taxa de crescimento defasada de um més
da tarifa efetiva de protegdo sobre a taxa de crescimento corrente da inflagao
foi estimada em:

Fal AN N N N
dm /dn .1 = (0,0449879)x(-0,6450344) -1,4831746 x(-0,6450344)(rxat) .1,
atingindo, em média, o valor de -0,0286997. Entdo, considerando que a taxa
de crecimento da taxa efetiva de protegdo para o més anterior tivesse se
elevado, a inflagdo corrente apresentaria uma queda em torno de 2,8%, ou
um aumento desta magnitude se houvesse a uma queda na taxa de
crescimento da tarifa efetiva do més anterior.

O impacto da taxa de crescimento do cambio real sobre a taxa de
inflagdo foi estimado em:

A A A
dn/dr = -1,1310356 - 1,4831746(nxat),
resultando um valor médio de -0,8561106, significando que a
sobrevalorizagdo do cdmbio foi responsavel por uma redugdo de 85% na
inflagdo.

Em termos de taxa de crescimento observou-se uma queda na
variabilidade da taxa de crescimento do cdmbio real, indicando o uso da
politica de serpenteamento do cambio, como dito anteriormente. Assim, a
economia brasileira adotou, pouco a pouco, o indice de pregos norte-
americano como padrdo de pregos relativos domésticos. A sobrevalorizagdo
do cambio real coincide com a queda na taxa de crescimento em julho de

1994 confirmando a importancia desta variavel na queda da inflagdo.



Para o impacto da taxa de crescimento defasada do cdmbio real
sobre a taxa de crescimento da inflagdo corrente obteve-se:
A A A A
dm, /dr . = - 1,1310356 x (-0,6450344) - 1,4831746 x (-0,6450344)(nxat) . ,
resultando num valor médio de 0,5500622.
O impacto da taxa de crescimento dos avangos tecnologicos sobre

a taxa de crescimento da inflagdo foi estimado em:

A A A 8CME -BIBLIOTECA:
dr, /dat = 0,0212353 - 1,4831746(nx1) ¢,
resultando em 0,1678671, em média.

Entdo, nos meses em que a taxa de crescimento dos avangos
tecnolégicos foi positiva a inflagdo apresentou um crescimento em torno de
16,7%, ou queda, deste mesmo valor, para os meses em que a taxa de
crescimento dos avangos tecnologicos caiu.

O impacto da taxa de crescimento dos avangos tecnoldgicos do
periodo anterior sobre a taxa de crescimento da inflagdo corrente foi
estimado em:

A A A
dm, /dat; = 0,0212353 + 0,9566987(NXI)+.; ,
encontrando-se o valor médio de -0,07449816.

O impacto da taxa de crescimento da inflagdo do més anterior em

relagdo a taxa de crescimento da taxa de inflagdo corrente foi estimada em:
N N
dm, /dre.) = +0,5333017

Esse montante pode ser interpretado como um indice de indexagdo

para a economia. Assim, se por exemplo, houvesse uma queda de 1% na taxa

de crescimento da inflagdo para determinado més, esperar-se-ia que no més
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posterior a taxa de crescimento da inflagdo se reduziria em 0,53%. Se, por
outro lado, houvesse aumento da taxa de crescimento da inflagdo no més
anterior, a taxa de crescimento da inflagdo aumentaria em 0,5333017.

Finalmente, a magnitude do coeficiente By = 0,0716206, refere-se
ao peso da inflagdo inercial, considerando-se a série temporal de sete anos
sob enfoque. Assim, supondo-se que para determinado més a taxa de
crescimento da inflagdo permanecesse inalterada, ou seja, fosse igual a zero,
a inflagdo do més seguinte deveria aumentar em 0,0716206.

Considerando-se que a participagdo de cada varidavel que
determina a abertura comercial sobre a inflagdo deva levar em conta ndo sé o
impacto desta variavel sobre a inflagdo bem como a influéncia desta variavel
defasada sobre a inflagdo, pode-se se dizer que a influéncia da tarifa efetiva
de protegdo sobre a taxa de inflagdo, ao longo dos sete anos considerados,
foi , em média, de 0,0157965. Ja a influéncia da sobrevalorizagdo real do
cambio resultou numa queda de -0,3060484 na taxa de crescimento da
inflagdo para a média dos sete anos. Por fim, os avangos tecnologicos foram
responsaveis por uma elevagdo da taxa de crescimento da inflagdo em
0,09336894.

Considerando-se o impacto da abertura comercial sobre a inflagdo
como a agregacdo dos trés componentes listados acima, para os sete anos
sob andlise, a abertura comercial provocou uma redugdo na taxa de
crescimento da inflagdo da ordem de -0,19688296.

BCME -BIBLIOTECA
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5. 7 - PARTICIPACAO DOS DETERMINANTES DA
ABERTURA COMERCIAL NA QUEDA DA INFLACAQ OCORRIDA
NO PLANO REAL

Como visto no capitulo 1, o Plano Real levou nove meses para ser
concretizado, desde a criagdo do FSE, em dezembro de 1993, até a
substitui¢do da URV pelo Real em agosto de 1994. Mas, em termos da taxa
de crescimento do IPC, pode-se dizer que o Plano efetivamente surtiu efeitos
sobre a inflagdo entre junho e agosto de 1994 reduzindo a taxa de
crescimento do IPC, que era de 0,491009 em junho para 0,026019 em
agosto, caindo, portanto, em 94,66%. A partir deste més a inflagdo se
estabilizou crescendo a uma taxa média de 0,0155505 até dezembro de 1996.

Para verificar qual foi a participagdo da abertura comercial sobre o
combate a inflagdo no Real deve-se, portanto, analisar o impacto sobre a
inflagdo da tarifa efetiva de protegdo, do cambio real e dos avangos
tecnoldgicos nos meses de junho a agosto de 1994, sem esquecer, entretanto,
de considerar o impacto das taxas de crescimento das varidveis defasadas
sobre a taxa de crescimento da inflagdo para o periodo.

Considerando as estimativas para dm/dn, , dr/dr, e dmn/dat;
obtidas da amostra que se estende de janeiro de 1990 a dezembro de 1996, o
impacto da tarifa efetiva sobre a inflagdo pode ser considerado como:

A A
dr /dn +dm/dne. .
Para 95% de confianga, o impacto da tarifa efetiva de protegdo

sobre a inflagdo para o periodo compreendido entre junho a agosto de 1994

foi de:

A A N N

dr, /dn, = 0,0449879 -1,4831746(rxat), = 0,04452876.
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N N N A

dr /dn e = -0,0290187 + 0,9566986(rxat) .| = -0,02893694.
resultando, portanto num valor estimado de 0,01559182.
Ja o impacto da taxa de crescimento do cambio real sobre a taxa

de crescimento do IPC foi de:

A N
B8CmMmE.
dm, /dry + dm, /dr,,encontrando: B BIBLIOTEC A
N A N A
dr, /dry = -1,1310356-1,4831746(nxat), =-1,131492 e,
A A A Al

dm, /dre; = + 0,7295568+0,9566986(nxat) .; = 0,7297807, resultando entdo no
valor de - 0,4017113.

O impacto da taxa de crescimento dos avangos tecnoldgicos sobre
a taxa de crescimento do IPC, para o periodo considerado foi de:

A AN VAN AN

dm, /dat =+ 0,0212353 -1,4831746(nxr) ; = 0,08667442.

+

A N A A
dm, /dat ., = + 0,0212353 + 0,9566987(nxr) ., = -0,008429905, resultando em
0,078244515.

Finalmente, o impacto da taxa de crescimento defasada do IPC
sobre sua taxa de crescimento para o periodo foi estimada em:
A A
dm, /dm . = 0,5333017.
Assim, a soma das estimativas: +0,01559182; -0,4017113 e
+0,07824451S, que resultou num valor igual a -0,307874965, serve para
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medir o efeito da abertura econdmica, através do comportamento conjunto
de seus determinantes, sobre a queda da taxa de inflagdo em
aproximadamente 94,66%, ocorrida durante o periodo que se estende de
julho até agosto de 1994. Desses 94,66% de redugdo da taxa de crescimento
da inflagdo 30,78% se devem a abertura comercial.

Considerando a participagdo dos determinantes da abertura
comercial no periodo de queda da taxa de inflagdo tem-se que 40% da queda
na taxa de crescimento da inflagdo se deve a sobrevaloriza¢do real do
cambio. Esse efeito foi atenuado pelo comportamento da tarifa efetiva de
protegdo e dos avangos tecnoldgicos sobre a taxa de inflagao.

A sobrevalorizagdo do real frente ao dodlar foi tdo alta que
provocou uma perda de competitividade para nagdo a partir de entdo. Antes
mesmo de julho de 1994 a taxa de cdmbio real vinha decaindo
continuamente. Mas, foi a partir de julho que ela passou a apresentar valores
menores que um ndo subindo mais deste entdo. Desse modo o montante de -
0,4017113 pode ser compreendido como o peso que a ancora cambial
exerceu na queda da taxa de inflagdo.

5.8 - CONCLUSAO

Viu-se nos itens 5.6. € 5.7. que abertura comercial se relacionou
negativamente com a inflagdo, tanto para a amostra como um todo, bem
como para o periodo em que a inflagdo caiu, em decorréncia do Plano Real.

Como salientado no item 5.3., a abertura comercial processou-se
bem antes da inflagdo ter caido, o que pode ser comprovado pelo
comportamento dos seus determinantes. A evolugdo da tarifa efetiva de
prote¢do, do cambio real e dos avangos tecnoldgicos, indicam que a abertura

comercial se processou pelo menos um ano antes do periodo de queda da
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inflagdo, entre junho e agosto de 1994, com excegdo para o cambio real que
continuou sobrevalorizado, mesmo apos a inflagdo ter caido.

Comparando-se os resultados obtidos nas seg¢des 5.6. € 5.7. pode-
se constatar que, dentre as variaveis que determinam a abertura comercial, a
que provocou maior impacto na redugdo da taxa de crescimento da inflagdo
foi o cambio real, cuja a participagdo na queda da inflagdo aumentou de -
0,3060484, considerando-se todo o periodo amostral, a -0,4017113, de junho
a agosto de 1994. BCME -BIBLIOTECA

Em relagdo ao impacto das outras varidveis em relagdo a inflagdo,
tem-se que a participagdo da tarifa efetiva de prote¢io permaneceu
constante, de 0,0157965, para os sete anos considerados, a 0,01559182, para
a média de junho a agosto de 1994. Ja o impacto dos avangos tecnologicos
sobre a inflagdo declinaram, de 0,09336894, quando se considera toda a
amostra, para 0,078244515 de junho a agosto de 1994.

Como foi demonstrado ao longo deste trabalho, a tarifa efetiva de
protegdo e os avangos tecnologicos se relacionam positivamente com a
inflagdo, sendo o cambio real a unica variavel que se relacionou
negativamente com a mesma. Assim, pode-se concluir dizendo que a
abertura comercial, processada no Brasil, ajudou a reduzir a inflagdo no Real
ao sobrevalorizar o cambio real enquanto manteve constante a participagdo
da tarifa efetiva de protegdo com uma pequena queda da participagdo dos
avangos tecnoldgicos em relagdo a inflagio.

Constatou-se também que a restruturagdo produtiva ocorrida na
economia se deu de forma mais acentuada antes do Plano se iniciar, o
mesmo valendo em relagdo a redugdo tarifaria, como foi demonstrado nos
itens 5.3.4.e53.2..

Uma observagdo importante em relagdo aos itens 5.6. e 5.7. se

refere a inversdo do sinal do impacto de cada variavel indepente em relagdo
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a inflagdo quando se opera uma defasagem de um més na variavel
dependente, encontrando para os valores médios estimados: dr, /dn > 0; dm,
/dn 1 <0;dm, /dr, <0; dr/dr; >0; dn/dat;>0e dn;/dat.; <O.

Esse problema invalida as conclusdes feitas nos itens 5.6 € 5.7,
deixando apenas o estudo das variaveis feitos nos itens 5.2 e 5.3 como
validos.

O problema em relagdo a reversdo de sinal é que ela se d4 num
intervalo de tempo muito curto, de apenas um més. A origem desta falha
pode estar relacionada pela omissdo de variavel explicativa importante™,
erros de especificagdo, tanto em relagdo as varidveis como em fung¢do da
forma funcional adotada.

Em relagdo a erros de especificagdo nas variaveis pode-se dizer
que a variavel avangos tecnoldgicos, especificada como a participagdo de
bens de capital importados pelo total das importagdes, pode ndo
corresponder a um aumento na produtividade da economia. A razio para que
1sso ocorra pode se dar por dois motivos: o primeiro ¢ que sob a rubrica
“bens de capital” encontram-se muitos bens de consumo duravel que ndo sdo
destinados ao processo produtivo, por exemplo, os automoéveis; o segundo

decorre do sucateamento dos bens de capital no Brasil ao longo da década

** Adicionando a diferenga entre os juros nominais sobre os titulos federais menos a “T-Bills”, como a
variavel para mensurar o comportamento do fluxo de capital financeiro sobre a inflagdo, e os rendimentos
reias dos empregados com carteira assinada. como variavel a medir o indice de saldrio real, o problema da
inversdo do sinal persistiu. Utilizando o mesmo procedimento efetuado ao longo do quinto capitulo, tanto
em relacdo 4 transformagdo das varidveis, bem como em relagdo a retirada da autoregressio e corregio da
heterocedasticidade, obteve-se a seguinte regressio:

m,=0,0715916 +0,0482917W2 -0,4050811W3 +0,2425533W4
(0,02250391)  (0,0100852) (0,4320008) (0,2231892)

- 1,44443623W5  -0,2007602W] -0,3552253WS + 0,5419557x,.,
(0,3243587) (0,0938585) (0,1958582) (0,1531464)

.

R-=0,618377, F= 17,12981, DW=1,840514,
(vide Tabela 5.10)



passada, fazendo com que a importagdo de capital apenas renove as
maquinas depreciadas sem implicar em inovagdo do processo produtivo.
Quanto em relagdo a falha na forma funcional adotada pode-se
dizer que a inversdo de sinal pode ser decorrente da transformagdo efetuada
nas variaveis para corrigir a autoregressdao, mas de forma geral, a inflagdo €
uma variavel econdmica sensivel ao comportamento de inimeras variaveis,
entre as quais destacam-se: demanda por moeda; nivel de emprego; taxa de
juros; expectativas dos agentes econdmicos, etc., sugerindo que a mesma
seja explicada em fungdo de seu proprio comportamento passado, indicando
os modelos do tipo auto-regressivos de média movel -ARMA, como aqueles

mais apropriados para estimar a inflagéo.

BCME -BIBLIOTECA

131



6 - CONCLUSAO
8CmME. BiBLIO TECA

O Plano Real debelou a inflagdo utilizando-se um “mix” de '
politicas econémicas. Iniciou-se em dezembro de 1993 com o uso da “ancora
fiscal” que se caracterizou pela implementagdo do ajuste fiscal, com a
criagdo do FSE e a instituigdo do [IPMF. A seguir, veio a politica de rendas, a
chamada “4ncora salarial”, citando-se a MP n° 434 que, além da instituigdo
da URV, eliminou o conflito distributivo ao criar um mecanismo de
indexagdo de contratos e salarios por um indice que refletia a variagao
ponderada de custos e insumos nos seis meses anterior ao reajuste, € por fim,
a criagdo do real cuja taxa de cambio estava sobrevalorizada frente ao dolar,
a chamada “ancora cambial”, cujo objetivo era convergir a inflagdo
doméstica a inflagdo comercial. Em relagdo ao balango de pagamentos, a
compensagdo do déficit na balanga comercial, decorrente da ancora cambial,
dar-se-ia pela venda de empresas publicas bem como pelo aumento dos
juros, que além de estimular a entrada de capitais externos de curto prazo,
fomentando o aumento do volume de reservas, faria com que o crédito
interno se reduzisse evitando assim qualquer aumento na demanda que
pudesse comprometer o programa de estabilizagio.

A essas medidas junta-se o processo de desregulamentagdo da
economia, tanto no que diz respeito a circulagdo de mercadorias e servigos -
abertura comercial, bem como em relagdo ao fluxo de capital - abertura
financeira.

Em relagdo ao comportamento da demanda agregada, ao extinguir
o imposto inflacionario, o Real aumentou o consumo. O excesso do mesmo
sobre a oferta foi direcionado a importagdo, ndo pela redugdo generalizada

das tarifas, que, como demostrado no quinto capitulo, transcorreu antes da
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queda da inflagdo, mas sim devido a sobrevalorizagdo real da moeda
brasileira frente ao dolar.

Quanto a oferta agregada, o conjunto de medidas adotadas no Real
fez com que a abertura comercial, advinda da politica cambial, criasse
condigdes para a reestruturagdo produtiva da economia, dado o barateamento
de maquinas e equipamentos importados.

Em relagdo ao balango de pagamentos pode-se dizer que o
equilibrio do mesmo se daria compensando o déficit no balango comercial
com o aumento das reservas, propiciado pela elevagdo das taxas de juros,
que também teriam a fungdo de conter o crédito interno. Assim se poderia
ajustar a demanda a oferta desde que ndo houvesse qualquer turbuléncia
— BCME -BIBLIOTECA

Analisando o Plano Real sob a o6tica dos modelos citados no

segundo capitulo deste trabalho, pode se dizer que o mesmo procurou

utilizar a abertura da economia para combater a inflagdo. Considerando o
modelo escandinavo, a luz da equagdo 7 - mw = Ols(Ag - As), percebe-se que

o Plano atuou tanto reduzindo otg como também(Ag - As). Ols caiu devido a

sobrevalorizagdo da moeda, ja que a queda das tarifas se processou quando a

inflagdo ainda era elevada. (Ag - As) caiu em decorréncia da extingdo do
“mecanismo de transmissdo” assumindo que o mesmo tenha como “proxi” o
conflito distributivo. Embora sejam processos bastante distintos pode se
dizer que na pratica possuem o mesmo efeito na propagagio da inflagio.
Utilizando o modelo TNT pode-se ilustrar o efeito da
sobrevalorizagdo do real sobre o balango de pagamentos permitindo verificar
como o aquecimento da demanda , ocasionado com a extingdo do imposto
inflacionario, foi canalizado ao consumo de bens comercializaveis. Percebe-

se, entdo, como o Real privilegiou a estabilidade de pregos em detrimento do



balango comercial, que comegou a apresentar déficits recorrentes causados
pelo excesso da demanda no mercado doméstico de bens comercializaveis.

Quanto a reestruturagdo produtiva verifica-se que a
sobrevalorizagdo do cambio efetuada pela politica cambial fez com que
houvesse um aumento na taxa de transformagdo de bens ndo
comercializaveis por comercializaveis, inserindo as empresas domésticas a
concorréncia externa.

Ainda comparando o Real com o modelo TNT verifica-se que o
sucesso da estabilizagdo se deve também em resposta a rapidez da mudanga
no comportamento das pessoas que passaram a consumir bens importados,
onde o papel dos meios de comunicagdo foi, sem duvida, importante.
Juntamente a essa mudanga de idiossincrasia, que repercutiu na
reestruturagdo das empresas face a concorréncia externa, a elevagdo dos
juros propiciou o aumento do desemprego.

O modelo criado por Terra oferece uma explicagdo interessante
sobre o relacionamento entre inflagdo e abertura. Ao solucionar seu
problema de endividamento externo o Brasil ndo teria que recorrer ao
imposto inflacionario para financiar os gastos do governo. Neste sentido o
relacionamento entre abertura e inflagdo ndo se daria de forma evidente.

A grande falha dos modelos citados é que os mesmos ndo
descrevem o relacionamento da abertura financeira com os pregos
domésticos, deixando de verificar qual o papel que teve a taxa de juros no
Plano Real.
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ANEXO



BCME-BIBLIOTECA

Dados:
‘pediade |  pe | Tadfa Efetiva de Taxa de Mbio md - Avencos
1990 - jan. 0,000365281 25 20513976 1 031 080887 0,22960045
1990 - fev. 0,000611916 4523767188 0,988567091 0,243190661
1990 - mar. 0,001106009 5667811641 0,867173355 0,25391715
1990 - abr. 0,001296723 8,56518026 | 0,987646281 0,312510524
1990 - mai. 0,000787603 5,823448672 0,992004792 0,322628128
1990 - jun. 0,001602934 | 14,1309838 0,993357229 0,320741914
1990 - jul. 0,001838663 28,11158033 1,023947161 0,318103283
1990 - ago. 0,002075111 { 42,71156734 0,9966726852 0,308609165
1990 - set. 0,002347339 37,64306291 0,954123812 0,302877899
1990 - out. 0,002676925 41,75198286 1,075005866 0,294667971
1990 - nov. 0,003124967 79,65249764 1,177089123 0,288983187
1990 - dez. 0,003714734 74,63992126 | 1,253754552 0,287110982
1991 - jan. 0,004454426 72,11327293 1,309800809 0,319975339
1991 - fev. 0,005413511 67,40758014 1,223154253 0,31147541
1991 - mar. 0,00577074 64,50530853 1,172931854 0,327944573
1991 - abr. 0,00626794 68,23183236 1,181175334 0,317028072
1991 - mai. 0,006709705 71,61576605 1,204548952 0,314775445
1991 - jun. 0,007496357 - 69,03911772 1,19427829 0,307774455
1991 - jul. 0,008493969 62,90824467 1,166754949 0,301264234
1991 - ago. 0,009809311 68,05913147 - 1,142407286 | 0,291522621
1991 - set. 0,011464065 71,59410397 1,133888051 0,287154493
1991 - out. 0,014213353 61,93273215 1,229640734 0,280622315
1991 - nov. 0,017817556 60,17805066 1,239866628 0,278546173
1991 - dez. 0,022057851 57,07349369 1,308710811 0,283161447
1992 - jan. 0,02772645 56,28641608 1,286318572 | 0,323244552
1992 - fev. 0,034348939 40,57834017 1,278571221 0,322092657
1992 - mar. 0,041515036 52,14208061 1,299888229 0,310583153
1992 - abr. 0,04985761 65,54248314 1,328750834 0,304206065
1992 - mai. 0,061388533 64,80989301 1,307718777 0,30436477
1992 - jun. 0,075576921 55,65518327 1,300816687 0,304970604
1992 - jul. 0,091030453 50,44690035 1,297248082 0,297409601
1992 - ago. 0,113317863 64,57572405 1,258589841 | 0,296682904
1992 - set. 0,142931798 35,92940648 1,222748411 0,291212184
1992 - out. 0,180959239 48,58627707 1,226652623 0,290482226
1992 - nov. 0,222113518 54,13341043 1,234919719 0,291091593
1992 - dez. 0,27707908 56,01307817 1,228353316 0,301985015
1993 - jan. 0,360424468 49,96594481 1,207199657 0,286429366
1993 - fev. 0,462832896 44 21454549 1,215016309 0,302167183
1993 - mar. 0,581838361 51,15343793 1,200640052 0,305295355
1893 - abr. 0,759058141 45,10692786 1,202465929 0,303153888
1993 - mai. 0,986318402 44 27871444 1,17618721 0,300581265
1993 - jun. 1,310029892 36,96158109 1,167554433 { 0,310553479
1993 - jul. 1,712736627 47,13931022 1,152519801 0,311179326
1993 - ago. 2,324000786 | - 49,08907496 1,1327481 0,314086488
1993 - set. 3,148532713 | 43,66433773 1,110084809 | 0,318970161
1993 - out. 4,274055646 - 50,62656809 1,121496309| 0,320813166




1993 -nov. |

1993 - dez.
1994 - jan.
1994 - fev.
1994 - mar.

1994 - abr. |

1994 - mai.
1994 - jun.
1994 - jul.
1994 - ago.
1994 - set.
1994 - out.
1994 - nov.
1994 - dez.
1995 - jan
1995 - fev
1995 - mar.
1995 - abr.
1995 - mai.
1995 - jun.
1995 - jul.
1985 - ago.
1995 - set.

1995 -out.

1995 - nov.
1995 - dez.
1996 - jan

1996 - fev

1996 - mar.
- 1996 - abr.
1996 - mai.
1996 - jun.
1996 - jul.
1908-fago.
1996 - set.

1996 - out.

1996 - nov.
1996 - dez.

5,869199011]

8,114925857
11,5775
16,4371
23,5821

34,3279

49,3531

73,5859 |

97,4641
100
101,458
104,143
107,381
108,577
110,342
112,513
115,683
118,941
121,568
126,91
130,243
s
132,095
132,933
134,595
136,709
140,399
142,442
143,056
144,934
147,954

150,277

151,412

151,43 |

150,899
151,172
151,543
152,216

54,26601431
53,70465699

452218171
37,819905625
42,39663684

44 91703861

48,10127707
36,63472499
63,98939423

108,9936495 |

48,43793816
50,95968449
49,39209436
52,84184535
45,15453174

46,3158753 |

53,2318591
94,78242964
116,0711983
158,6407163
103,1784967
92,62796967

81,0655728
1076741895
100,0738427
63,59791241

54,32883999 |
51,73361777 |

42,33257948

73,18217995

61,83035697
56,77981918

60,6249841
49,43332861
57,20693437
54,397184687
52,38206841

57,0256339 |

1113244628 |

1,105118046
1,091560269
1,081249907
1,046242454
1,061922985
1,076548313
1,065826189
0,924711141
0,86
0,824807623
0,813837828
0,798004042
0,795783633
0,782529915
0,82353788
0,828600123
0,807077643
0,815078919
0,813962278
0,804704285
0,800682557
0,819475017

0,8161047 |

0,816076789

0816109138

0,812988419
0,813567863
0,814805801
0,815869317

0,81490694
0,812378017
0,810816776
0,812260377
0,818430764
0,815894089
0,815075699
0,820269687

0326255507

0,339483687

0,3566987
0,388523296
0,389054233

~ 0,390487805

0,377551963
0,371209847
0,369680515
0,368539809
0,370312868
0,370115789
0,369554559
0,379999395
0,354750305
0,391941894
0,390081544
0,398753306
0,397083594
0,395038168
0,393645338
0,392208553
0,394665186
0,390615304
0,393633929
0,398953027

0,3344968
0,347560087
0,347085118
0,351563027
0,354052919
0,363902649
0,368823193
0,372766218
0,372843792
0,372654031
0,374903062
0,378767406

BCME -BIBLIOTECA



Engle-Granger Cointegration Test: UROOT(N,2)

--Cointegrating Vector--

vl 1.000000
v2 -0.029226
V3 1.373177
V4 -0.796751
V5 0.916660

Dickey-Fuller t-statistic
MacKinnon critical wvalues:

-3.0537
-5.2586
-4.6137

Dickey-Fuller t-statistic
MacKinnon critical values:

Dickey-Fuller t-statistic
MacKinnon . critical values:

Dickey-Fuller t-statistic
MacKinnon critical wvalues:

-1.6179

Dickey-Fuller t-statistic
MacKinnon critical values:

Dickey-Fuller t-statistic
MacKinnon critical wvalues:

-3647.8281

-2.5919
-1.9443
-1.6179

Tabela 5.1
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LS // Dependent Variable is V1

Date:
SMPL range:

1-31-1999 / Time:
1990.02 - 1996.12

10:31

Number of observations: 83

VARIABLE COEFFICIENT STD. ERROR T-STAT. 2-TAIL SIG.

c 0.1654959 0.0206313 8.0216105 0.0000

V2 0.0292259 0.0074353 3.9306869 0.0002

V3 -1.3731774 0.5683867 -2.4159212 0.0180

V4 0.7967514 0.5289874 1.5061821 0.1361

V5 -0.9166600 0.2590371 -3.5387207 0.0007
R-squared 0.212449 Mean of dependent var 0.184462
Adjusted R-squared 0.172061 S.D. of dependent var 0.200692
S.E. of regression 0.182612 Sum of squared resid 2.601065
Log likelihood 25.93926 F-statistic 5.260288
Durbin-Watson stat 0.894833 Prob(F-statistic) 0.000837

HEME -BIBLIOTECA
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LS // Dependent Variable is V1
Date: 1-31-1999 / Time: 10:33
SMPL range: 1990.03 - 1996.12
Number of observations: 82

Convergence achieved after 10 iterations

VARIABLE COEFFICIENT STD. ERROR T-STAT. 2-TAIL SIG.
e 0.1429895 0.0433560 3.2980321 0.0015
v2 0.0473478 0.0059568 7.9485476 0.0000
V3 -1.0606808 0.4541494 -2.3355330 0.0222
V4 -0.0035879 0.3289750 -0.0109064 0.9913
V5 -1.5267860 0.1955086 -7.8093019 0.0000
AR(1) 0.6450344 0.0874294 T.3777728 0.0000
R-squared 0.527375 Mean of dependent var 0.178477
Adjusted R-squared 0.496281 S.D. of dependent var 0.194332
S.E. of regression 0.137924 Sum of squared resid 1.445740
Log likelihood 49.20906 F-statistic 16.96078
Durbin-Watson stat 2.256429 Prob(F-statistic) 0.000000

EBCZ&AFZ;EBHBLJEDTTEC3#\
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LS // Dependent Variable is V1
Date: 1-31-1999 / Time: 10:35

SMPL range: 1990.03 - 1996.12

Number of observations: 82

VARIABLE COEFFICIENT STD. ERROR T-STAT. 2-TAIL SIG.
c 0.0891438 0.0245870 3.6256552 0.0005
V2 0.0291850 0.0064902 4.4967546 0.0000
V3 -0.7711567 0.5094436 -1.5137235 0.1342
V4 0.3298731 0.4709582 0.7004297 0.4858
V5 -0.8008723 0.2288879 -3.4989722 0.0008
vV1i(-1) 0.4168609 0.0966456 4.,3132949 0.0000
R-squared 0.369779 Mean of dependent var 0.178477
Adjusted R-squared 0.328317 S.D. of dependent var 0.194332
S.E. of regression 0.159267 Sum of squared resid 1.927820
Log likelihood 37.41056 F-statistic 8.918505
Durbin-Watson stat 2.059099 Prob(F-statistic) 0.000001
BCME _-BIBIL I0TEM~a
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LS // Dependent Vari

able is V1

Date: 1-26-1999 / Time: 16:02

SMPL range: 1990.03

- 1996.12

Number of observations: 82

— o ——————————— T i ———————— e A Em A M A E e SN NSNS TS SCSSSSSSSE=ESS=S=SSSSEE=S
e R N S N S N e e m s s mamammmmm e e = S = ——-—

VARIABLE COEFFICIENT STD. ERROR T-STAT. 2-TAIL SIG.

= 0.0716206 0.0216538 3.3075345 0.0014

w2 0.0449879 0.0061059 7.3679875 0.0000

w3 -1.1310356 0.4423164 -2.5570736 0.0125

w4 0.0212353 0.3238859 0.0655641 0.9479

w5 -1.4831746 0.1959194 -7.5703287 0.0000

Vi(-1) 0.5333017 0.0831392 6.4145667 0.0000
R-squared 0.538346 Mean of dependent var 0.178477
Adjusted R-squared 0.507974 S.D. of dependent var 0.194332
S.E. of regression 0.136313 Sum of squared resid 1.412180
Log likelihood 50.17202 F-statistic 17.72507
Durbin-Watson stat 1.988548 Prob(F-statistic) 0.000000

mE=mEs=—==—===Z=Z=Z==Z=S=SS=S=SSSCSS=S=S=S=SSSCSCSSSSSSS S =SS S SSSSSSSSESSSSSSS=E=SSSSSS=SSSEES
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Heteroskedasticity Test: Regressors & Squares

———————————— o — T —————— — = = W e wm ww = T I
1 1 1 1 1 3 11 1 1 e

F-statistic 193.849 Probability 0.0000
Obs*R-Squared 79.1027 Probability 0.0000

——————————f— —— ——————————— ——— —— d — ——————— T = e  wm
e

=

Tabela 5.6



LS // Dependent Variable is V1

Date: 1-31-1999 / Time:

10:39

SMPL range: 1990.03 - 1996.12

Number of observations:
Heteroskedasticity-Consistent Covariance Matrix

.0716206
.0449879
-1310356
0212353
.4831746
9333017

82

0.0285439
0.0114452
0.6906078
0.1876023
0.3698687
0.1851156

2.5091339
3.9307283
-1.6377393
0.1131930
-4.0100026
2.8809124

R-squared

Adjusted R-squared
S.E. of regression
Log likelihood
Durbin-Watson stat

0.538346
0.507974
0.136313
50.17202
1.988548

Mean of dependent var
S.D. of dependent var
Sum of squared resid

F-statistic
Prob(F-statistic)

Tabela 5.7

0.178477
0.194332
1.412180
17.72507
0.000000



Delete: W3 W4

———————— o - T ——— . —— = s A AE S SRS RS EmERmEEZEEZE=ESE
T 1 1 1 1 0 1 3 e e

F-statistic 3.29639 Probability 0.0424
Likelihood ratio 6.82148 Probability 0.0330

————————— e M Em Mm A Em e E— I E S S mEEETEEZEZSSS=SE=E=E==SES
T 3 1 1 1 R e
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Null hypothesis:

V1l is not Granger
V5 is not Granger

V1l is not Granger
V5 is not Granger

Caused

Caused
Caused

F-statistic

11.46839
10.64544

Probability

0.0011

102.2266
7.421713

V1l is not Granger
V5 is not Granger

Caused

239.4277
0.488722

BCME-BIBLIOTECA

F-statistic

Probability

V1l is not Granger
V5 is not Granger

79.14795
0.391369

V1l is not Granger
V5 is not Granger

16.37493
10.85971

0.0000

V1l is not Granger
V5 is not Granger

Caused

0.958024
35.71278

Tabela 5.9



LS // Dependent Variable is V1
Date: 1-31-1999 / Time: 11:31

SMPL range: 1990.0
Number of observat

3 - 1996.12
ions: 82

Heteroskedasticity-Consistent Covariance Matrix

VARIABLE COEFFICIENT STD. ERROR T-STAT. 2-TAIL SIG.
C 0.0715916 0.0250391 2.8591875 0.0055
w2 0.0482917 0.0100852 4.7883627 0.0000
w3 -0.4050811 0.4320008 -0.9376858 0..3515
w4 0.2425533 0.2231892 1.0867611 0.2807
W5 -1.4443623 0.3243587 -4.4529792 0.0000
wJ -0.2007602 0.0938585 -2.1389669 0.0357
WS -0.3552253 0.1958582 -1.8136865 0.0738
V1i(-1) 0.5419557 0.1531464 3.5388085 0.0007
R-squared 0.618377 Mean of dependent var 0.178477
Adjusted R-squared 0.582278 S.D. of dependent var 0.194332
S.E. of regression 0.125600 Sum of squared resid 1.167368
Log likelihood 57.97773 F-statistic 17.12981
Durbin-Watson stat 1.840514 Prob(F-statistic) 0.000000

Tabela 5.10
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Quadro sinéptico da composicio dos prici

ais indices de inflacdo.

INDICES ORGAO OBJETIVO | ABRANGENCIA PERIODO POPULACAO OBSERVACOES
RESPONSAVEL OBJETIVO

IGP-DI | FGV criado  para | abrangéncia 01 a 30 do | segmentos diversos. | Indice composto do
balizar o | nacional. més [PA+IPC+INPC, de acordo
comportamen calendario. com a seguinte ponderagdo:
to dos pregos (0.6)IPAHO,DIPC+
em geral na (0, DHINCC.
economia.

IGP-M | FVG desenvolver | abrangéncia 21 a 20 do | segmentos diversos. | Sua composi¢io ¢ idéntica
um indicador | nacional. més ao IGP-DI, divergindo
absolutament seguinte. apenas quanto ao periodo de
e confidvel coleta.
para as
operagdes
financeiras
especialment
e as de longo
prazo, livre
das
intervengdes
do Governo.

1IPC FVG representa o | regides 01 a 30 do | familias com | Reflete os pregos praticados
mercado metropolitanas  do | més rendimento entre 1 | em determinado conjunto de
varejista ¢ ¢ [Rio de Janeiro e | calendario. a 33 salarios | bens e servicos, a nivel de
usado como | Sdo Paulo. mimmos. comercializagio  varejista,
aferidor do tomando por base uma cesta
nivel do bésica apurada para familias
custo de vida. com renda variando entre 1 a

33 salarios minimos.

IPA-DI | FVG representa o | abrangéncia 01a30do | comércio Reflete os pregos praticados
comércio nacional. més atacadista. a nivel de comercializagéo
atacadista e ¢ calendario. atacadista e nas transagdes
usado como entre empresas a nivel
indexador interno.
contratual e
nas
transagdes
empresariais.

INCC FVG abrangéncia 01a30do | construgdes O INCC leva em

nacional. més habitacionais. consideragdo, por sua
calendano. composi¢io, os seguintes
elementos: Estrutura da
amosira , Sistema de Peso,
Sistema de Pregos e Sistema
de Calculos.

INPC IBGE. criado regides 0la30do | familas com | Reflete a variagdo dos
especificame | metropolitanas e més rendimento entre 1 | pregos para o consumidor
nte para Brasilia. calendario. |a 5 salarios | final nas 9 regides
balizar os minimos. metropolitanas do pais e o
reajustes dos Distrito Federal, onde séo
salarios, coletados dados para a
servindo formagdo dos IPCR - Indices
também para de Pregos ao Consumidor
as corregdes Restritos, a nivel de cada
de contratos. capital.

IPCA IBGE. criado regides 0la30do | familias com | Resulta da média aritmética
especificame | metropolitanas e més rendimento entre | | ponderada dos indices de
nte para Brasiha. calendario. |a 40  salarios | pregos ao consumidor das 9
balizar os minimos. regides metropolitanas e
reajustes dos Distrito Federal. onde sdo
salarios. coletados dados para a

formagéo dos IPCR - Indices
de Pregos ao Consurmdor

Restritos, a nivel de cada
capital.




INDICES ORGAO OBJETIVO | ABRANGENCIA | PERIODO POPULACAO OBSERVACOES
RESPONSAVEL OBJETIVO
IPC-FIPE | FIPE. criado regiio 01a30do | familias com | Reflete a variagio dos
inicialmente | metropolitana de més rendimento entre 1 | pregos para os consumidores
pela Sdo Paulo. calenddrio. |a 6 salarios | finais da regidio
prefeitura minimos. metropolitana de Sdo Paulo,
municipal de pelo método ponta a ponta.
Sdo Paulo Vem sendo divulgado desde
para reajustar 1939.
os salarios
dos
servidores
municipais
passou a
servir
também para
corTigir
impostos
esdaduais e
municipais
além de
servir de
onentagio
para a
remuneragio
da
comunidade
em geral.
ICV- DIEESE. referéncia de | municipio de Sdo 01a30do | familias com O indice utiliza um sistema
DIEESE inflagio e Paulo. més rendimento entre 1 | de ponderagdes diferentes
acordos calendério. a3, 1a5,elal30 |paraosbense servigos
salariais. salarros utilizados para cada grupo
minimos(s.m.). de familias com faixas de
rendimentos entre 1 a 3 s.m.,
la5smela30sm

fonte: “Tabela Resumo dos principais indices de inflagdo”, confeccionada pelo DIEESE SEEB de Porto
Alegre em 08/08/95 e “Observagdes sobre alguns indexadores da economia”elaborada pelo ETENE/BNB em

margo de 1991.
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Legisla(;ﬁo Tarifaria: principais medidas legais que alteraram a politica tarifiria no Brasil -

1990/96.

Instrumento legal

data

medida

Lei n® 8032

12/04/90

limita as isengdes e redugdes do Li(imposto
de importagio) as importagdes que
especifica feitas pela Unido, Estados e
municlpios, € por suas autarquias.

Portaria MEFP n° 259

03/05/90

majoragdo média de 20% sobre as aliquotas
“ad valorem” sobre o Il incidentes sobre
cerca de 308 produtos com vigéncia de até
um ano, que anteriormente nio podiam ser
importados.

Portarias MEFP n°® 349, 350, 352, 353,355 a
360

junho/90

reduz para 0% a aliquota “ad valorem”do 11
sobre diversos itens da pauta de importagdes.

Portarias MEFP n°® 452 a 454,
463,464,467,469,474,486,488

agosto/90

reduz para 0% a aliquota “ad valorem”do 1I
sobre diversos itens da pauta de importagdes
que espefifica, e matéria correlata.

Convénio ICMS 27/90

13/09/90

dispoe sobre a concessdo de isengio ICMS
nas importagdes sobre o regime de drawback
e estabelece normas para seu controle.

Resolugdo BACEN n° 1749

21/09/90

suspende a exigéncia de financiamento
externo para as importagdes com a cobertura
cambial de maquinas, equipamentos,
aparelhos e instrumentos, desde que se
destinem a compor o ativo fixo e tenham ou
venham a sofrer redug@o para 0% do 1L

Resolugdao BACEN n° 1751

21/09/90

suspende a exigéncia de prazos minimos de
financiamento externo, que trata a Resolugao
BACEN 1537/88, para o pagamento das
importagdes.

Portarias MEPF n°
519,543,544,545,546,548,549,552 ¢
MP n®233

setembro/90

reduz para 0% a aliquota “ad valorem”do II
sobre diversos itens da pauta de importagdes
e matéria correlata.

Decreto n® 99.546

25/09/90

outorga competéncia ao Ministro da
Economia, Fazenda e Planejamento para
alterar aliquotas do I1.

Portarias MEPF n° 565

28/09/90

reduz para 0% a aliquota “ad valorem™do Il
sobre diversos itens da pauta de importagdes,
com vigéncia de até um ano, e matéria
correlata.

Portarias MEPF n°
582,597,598,599,600,602,604,606,608,610,
616

outubro/90

reduz para 0% a aliquota “ad valorem”do II
sobre diversos itens “EX” da pauta de
importagdes, com vigéncia de até um ano, e
matéria correlata.

Decreto n® 99.661

31/10/90

Revoga o Decreto n° 84.268/79, que dispoe
sobre a importagio, o arrendamento
mercantil, a locagdo ou aquisi¢do no mercado
interno de bens de consumo, maquinas e
equipamentos, veiculos e demais produtos de
origem externa, por entidaddes e orgdos da
administragdo direta e indireta e fundagdes
supervisionadas.

BCME -BIBLIOTECA




Instrumento legal data medida

Portarias MEPF n° novembro/90 | reduz para 0% a aliquota “ad valorem™do II

644,645,646,647,650,651,652,653,655,656,65 sobre diversos itens “EX” da pauta de

7.658,659,660,705,706,707,708,709,710,711, importagdes, com vigéncia de até um ano, e

712,713,714,715,716,717,718 matéria correlata.

Portarias MEPF n° dezembro/90 | reduz para 0% a aliquota “ad valorem”do II

737,738,739,753,754,755,756,757,758,759,76 sobre diversos itens “EX” da pauta de

0,761,762,763,764,765,766,767,815,816,819, importagdes, com vigéncia de até um ano, e

821 matéria correlata.

Portaria SNE n° 389 19/12/90 | Concede isengiio do II sobre acido fosforico,
com vigéncia até 31/12/91, qdo importado
através da regido NE, p/ consumo nesta
regidio e destinado, exclusivamente, &
fabricagdo de fertilizantes

Portarias MEPF n° 836,837,838, dezembro/90 | reduz para 0% a aliquota “ad valorem™do Il

839,840,843,844,845,846,847,848,849 sobre diversos itens “EX” da pauta de
importagdes, com vigéncia de até um ano, e
matéria correlata.

Portarias MEPF janeiro/91 | reduz para 0% a aliquota “ad valorem”do Il

n°19,20,22,23,24,25,26,27,28,29.30,31,32,33, sobre diversos itens “EX” da pauta de

34,35,36,37,38,39,42 43,58 importagdes, com vigéncia de até um ano, e
matéria correlata.

Portaria MEPF n° 67 04/02/91 | reduz para 0% a aliquota “ad valorem”do II
sobre diversos itens “EX” da pauta de
importagdes, com vigéncia de até um ano, e
matéria correlata.

Portaria MEPF n° 68 04/02/91 |reduz paulatinamente, durante os anos de
1991a 1993 as aliquotas “ad valorem” do II
incidentes sobre alguns produtos.

Portaria SNE n° 23 15/02/91 |isenta do II as carnes de animais de espécie

bovina durante 21 meses a partir dessa data.

Portarias MEPF n°
89.90,92,93,94,95,96,97,99,100,101,102,103,
104,105,106,107,108,109,110,111,112,113,
114,115,116

fevereiro/91

reduz para 0% a aliquota “ad valorem”do II
sobre diversos itens “EX” da pauta de
importagdes, com vigéncia de até um ano, e
matéria correlata.

Portaria SNE n° 38 26/02/91 isenta do Il uma quota de até¢ 325 mil
toneladas métricas de trigo, até 15 de maio.

Portarias MEPF n° margo/91 | reduz para 0% a aliquota “ad valorem™do 1I

135,151,152,154,155,156,157,158,160,161, sobre diversos itens “EX” da pauta de

162,163,164,165,166,167,180,181,183 importagdes, com vigéncia de até um ano, ¢
matéria correlata.

Portarias MEPF n° abril/91 reduz para 0% a aliquota “ad valorem”do Il

201,202,203,204,205,206,207,208,209,210, sobre diversos itens “EX” da pauta de

211.:212.213.214 215,220.221.223 224225, importagdes, com vigéncia de até um ano, e

226,227,228.229,231,232,233,235,236,237, matéria correlata.

238,239,240,241,242,243,244,245,246,247,

248,249, 250,252,253,254,251

Portaria SNE n° 98 30/04/91 |isenta do II as camnes de animais de espécie
bovina, frescas, refrigeradas ou congeladas...
com vigéncia até 31 de dezembro de 1991.

Resolugdo BCB n° 1.827 28/05/91 |dispensa de prévia autorizagdo do Banco

Central do Brasil as importagdes financiadas
com prazo de 361 a 720 dias.
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Instrumento legal data medida

Portarias MEPF n° maio/91 reduz para 0% a aliquota “ad valorem”do II

303,325,326,327,328,329,330,331,332,333, sobre diversos itens “EX” da pauta de

334,335,336,337,338,339,340,341,347,348, importagdes, com vigéncia de até um ano, e

349,350,351,352,353,354,355,356,357,358 matéria correlata.

Portaria SNEn® 116,117,118,119 maio/91 isenta do II as cebolas , o milho, as batatas e
0 arroz, respectivamente.

Portarias MEPF n° 370,371,372,373,374,375 maio/91 reduz para 0% a aliquota “ad valorem”do Il
sobre diversos itens “EX” da pauta de
importagdes, com vigéncia de até um ano, e
matéria correlata.

Carta-Circular FIRCE n® 2.165 13/05/91 |informa acerca dos critérios para autorizagdo
e registro relativos a investimentos de capital
estrangeiro, sob a forma de conferéncia de
bens importados sem cobertura cambial.

Portaria DECEX n° 8 13/05/91 |estabelece o0s novos  procedimentos
administrativos na importagao.

Portaria SCT n°® 223 10/05/91 |dispde sobre anuéncia antecipada aa
internagdo de bens de informatica como
bagagem acompanhada ... até o limite de U$
1.500,00 o qual ¢ individual e intrasferivel.

Portarias MEPF n° junho/91  |reduz para 0% a aliquota “ad valorem”do II

426,427,428 431,432,433,434,435,436,437, sobre diversos itens “EX” da pauta de

438,439,440,441,442 443 444 446,447,448, importagdes, com vigéncia de até um ano, e

449 450,457,459,486,494,495,496,497 498, matéria correlata. £y c M E

499.500,502,526,527,528,529,552,553,555, -BIBlioTge C,

556,557,559,569,570,571,572,573,575,576,

577,578

Portaria DECEX n° 12 21/06/91 | altera os artigos 2° e 6° da Portaria DECEX
n°® 8, referentes a emissdo prévia de Guia e a
apresentagdo dos documentos de importagdo,
respectivamente.

Portarias MEPF n°® julho/91 reduz para 0% a aliquota “ad valorem”do I1

582,601,602,603,604,605,606,607,608,609, sobre diversos itens “EX” da pauta de

611,612,613,614,615,616,617,618,665,666, importagdes, com vigéncia de até um ano, €
667,668,669,671,672,673,674,675,676,677, matéria correlata.
678,679,680,670,686,687,688,690,691,692,

693,704,705,706,708,709,710,711,712,713,

714,715,716,717,718,720,721,722,723,724,

725,726,727,732,733,734,735,738,739,740,

741,752

Convénio MEFP/ICMS n° 41 07/08/91 |autoriza os Estados ¢ o DF a conceder
isengdo do ICMS na importagdo, pela APAE,
dos remédios que especifica.

Portarias MEPF n° agosto/91 | reduz para 0% a aliquota “ad valorem”do II

753.754,755,756,757,758,759,760,761,764,
768,769,770,773,776,777,778,774,775,780,
781,771,789,790,791,792,793,794,795,800,
804,805,806,807,809,810,811,812,813,814,
817

sobre diversos itens “EX” da pauta de
importagdes, com vigéncia de até um ano, e
matéria correlata.




OTECa

Instrumento legal data medida

Portarias MEPF n° setembro/91 |reduz para 0% a aliquota “ad valorem”do II

830,842,843,844 845, 846,847,848,849,850, sobre diversos itens “EX” da pauta de

851,852,853,854,856,857,858,859,871,872, importagdes, com vigéncia de até um ano, e

873,874,875,880,881,884,885,887,888,889, matéria correlata.

891,892,894,895,896,897,898,899,900,882,

883,886,893,908,909,910,911,912,913,914, BCME.B 8L

915,916,917

Portarias MEPF n° 855 05/09/91 |altera as alliquotas do II incidentes sobre
alguns produtos, seguindo a seguinte ordem:
1991(40%);1992(30%); 1993 e 1994(20%).

Convénio MEFP/ICMS n° 42 26/09/91 |concede a redugdo da base de calculo do
ICMS nas entradas de mercadorias
estrangeiras importadas com redugdo do II,
amparadas  pelo  programa  BEFIEX
aprovados até 31/12/89 para maquinas,
equipamentos, aparelhos, instrumentos e
materiais, respectivos acessorios,
sobresalentes e ferramentas, destinadas a
integrar o ativo imobilizado da empresa
industrial.

Portarias MEPF n° outubro/91 |reduz para 0% a aliquota “ad valorem”do II

961,962,987,988,989,991,995,996,997,998, sobre diversos itens “EX” da pauta de

999,1000,1001,1002,1003,1004,1005,1006, importagdes, com vigéncia de até um ano, e

1007,1008,1009,1010,1011,1012,1013,1014, matéria correlata.

1015,1019,1020,1021,1022,1023

Convénio MEFP/ICMS n° 66 24/10/91 |autoriza a isengdo do ICMS nas operagles
relativas a importagio de maquinas,
equipamentos e acessorios para a fiagio e
tecelagem de fibras de sisal, sem similar
nacional e destinados a integrar o ativo
imobilizado da empresa.

Portaria SNE/MEFP n® 457 24/10/91 |isengdo do Il dos produtos especificados, qdo
importado através da regidio NE, p/ consumo
nesta regido e destinado, exclusivamente, a
fabricagdo de fertilizantes.

Portaria MEFP n° 1025 30/10/91 |amplia para US$ 195 milhdes o valor do
limite global anual, para o exercicio de 1991,
relativo a importagdes de bens destinados a
pesquisa cientifica e tecnologica amparados
pela Lei n° 8.010/90.

Portaria SCT n°® 743 01/11/91 | dispde sobre os critérios para importagao de
placas de circuito impresso montadas e
produtos acabados, prevista na resolugdo
CONIN n° 07/91 e da outras providéncias.

Circular BCB n° 2080 07/11/91 |regulamenta a administragio de grupos de
consorcio de bens de fabricagio estrangeira.

Resolugdo BCB n° 1886 27/11/91 altera normas que tratam do financiamento de

bens importados.




Instrumento legal data medida
Portarias MEFP n° novembro/91 | reduz para 0% a aliquota “ad valorem™do I
1035,1056,1045,1041,1037,1055,1051,1058, sobre diversos itens “EX” da pauta de
1047,1040,1063,1061,1060,1057,1053,1059, importagdes, com vigéncia de até um ano, e
1050,1049,1043,1044,1036,1062,1052,1048, matéria correlata.
1046,1054,1042,1038,1081,1080,1073,1072,
1078,1079,1074,1075,1076,1077,1088,1092,
1089,1094,1090,1087,1091,1095,1086,1093,
1103,1101,1102,1107,1100,1106,1148,1144,
1142,1143,1150,1149
Portarias MEFP n° dezembro/91 |reduz para 0% a aliquota “ad valorem”do II
1157,1147,1199,1183,1195,1188,1189,1202, sobre diversos itens “EX” da pauta de
1200,1187,1185,1191,1181,1194,1182,1201, importagdes, com vigéncia de até um ano, e
1180,1186,1192,1193,1205,1184,1179,1207, matéria correlata.
1215,1201,1212,1214,1220,1217,1218,1210,
1219,1216,1209,1211,1235,1231,1236,1228,
1229,1230,1232,1237,1233,1234,1239,1287,
1272,1280,1281,1257,1283,1283,1238,1278, BCME-BISLID
1213,1284,1258,1325,1318,1320,1323,1326,
1321,1322,1319
Portarias MEFP n° janeiro/92 | reduz para 0% a aliquota “ad valorem”do II
12,13,15,17,18,19,21,23,25,26,27,28,29,30, sobre diversos itens “EX” da pauta de
31,35,37,48,49,50,52,53,54,55,56,57,58,59,60 importagdes, com vigéncia de até um ano, e
61,62,63,64,65,73,74,76,77,78,81,82, 83,84, matéria correlata.
85.86,87,88,89,90, 91,93,94,95,96,97,98,100
Portarias MEFP n° 14,36,67 janeiro/92 | reduz para 0% a aliquota “ad valorem”do 1l

sobre diversos itens “EX” da pauta de
importagdes, sem prazo de vigéncia , e
matéria correlata.

Portarias MEFP n°
147,149,150,151,152,153,154,156,158,142,
167,168,169,170,171,173,174,175,176,177,
178,179,180,181,182,183,184,185,186,198,
199,200

fevereiro/92

reduz para 0% a aliquota “ad valorem”do Il
sobre diversos itens “EX” da pauta de
importagdes, com vigéncia de até¢ um ano, e
matéria correlata.

Portarias MEFP n° 155,157,172

fevereiro/92

reduz para 0% a aliquota “ad valorem”do II
sobre diversos itens “EX” da pauta de
importagdes, sem prazo de vigéncia, e matéria
correlata.

Portarias MEFP n° margo/92 | reduz para 0% a aliquota “ad valorem”do II

205,206,207,208,209,210,213,214,215,216, sobre diversos itens “EX” da pauta de

224 225.226,227,228,229.230,231,232,233, importagdes, com vigéncia de até um ano, e

234,235,238,239,249,251,252,253,218 matéria correlata.

Portarias MEFP n° 247 margo/92 | reduz para 0% a aliquota “ad valorem”do II
sobre diversos itens “EX” da pauta de
importagdes, com vigéncia até 30/06/92, e
matéria correlata.

Portarias MEFP n° 219,220,236 margo/92 | reduz para 0% a aliquota “ad valorem”do II
sobre diversos itens “EX” da pauta de
importagdes, sem prazo de vigéncia, e matéria
correlata.

Convénio ICMS n° 19 03/04/92  |isenta o ICMS nas importagdes efetuadas por
empres jornalistica, de radiodifusdo e editora
de livros.

Convénio ICMS n° 20 03/04/92 |isenta o ICMS nas importagio de

reprodutores e matrizes caprinas.
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Instrumento legal data medida

Convénio ICMS n° 37 03/04/92 | dispde sobre concessdo na base de calculo do
ICMS nas saidas internas e interestaduais dos
veiculos automotores promovidas pelos
estabelecimentos fabricantes, importadores ou
empresas CONcessionarias.

Portarias MEFP n° abril/92 reduz para 0% a aliquota “ad valorem”do II

271,272,273,274,275,276,277,278,279,280, sobre diversos itens “EX” da pauta de

281,282,284,285,286,288,289,290,291,292, importagdes, com vigéncia de até um ano, €
298,299.300,301,302,303,304,305,307,310, matéria correlata.
311,312,313,314,332,333,337,338,339,340,

341,342,343,344,345,346,347,348,349,350,

352.353,355,357,358,365,366,367,368,369,

370,371,372,373,374

Portarias MEFP n° 335 27/04/92 | reduz para 0% a aliquota “ad valorem™do II
sobre diversos itens “EX” de uma gama muito
grande da pauta de importagdes, com
vigéncia até 30/06/92, e matéria correlata.

Portarias MEFP n® 269 01/04/92 | alteragdo das aliquotas “ad valorem”do II
para 1992 e 1993 para alguns produtos,
obedecendo a seguinte seqiiéncia:

25% em 02/04/92 até 30/09/92; 20% em
01/10/92 até 30/06/93 e, 15% a partir de
01/07/93.

Portarias MEFP n° maio/92 | reduz para 0% a aliquota “ad valorem”do II

376,377,379,380,381,382,383,385,386,387, sobre diversos itens “EX” da pauta de

388,389,390,391,392,393,394,395,400,401, importagdes, com vigéncia de até um ano, e

404,409,410,411,413,425,427,434,436,442, matéria correlata.

443

Portarias MEFP n® 437 26/05/92 | reduz para 0% a aliquota “ad valorem”do II
sobre diversos itens “EX” da pauta de
importagdes, entre eles, veiculos
automotores, com vigéncia de até um ano, e
mateéria correlata.

Portarias MEFP n° 384 08/05/92 | reduz para 0% a aliquota “ad valorem”do II
sobre diversos itens “EX” da pauta de
importagdes, com vigéncia de até dois anos, e
matéria correlata.

Instrugdo normativa DpRF n° 60 05/05/92 | dispde sobre os pontos alfandegados para a
entrada de veiculos para revenda no mercado
nacional ou importados diretamente por
pessoas fisicas.

Portarias MEFP n° 454,455,456,457,468,470, junho/92 reduz para 0% a aliquota “ad valorem”do II

474,475,484 sobre diversos itens “EX” da pauta de
importagdes, com vigéncia de até um ano, e
matéria correlata.

Portarias MEFP n° julho/92 | reduz para 0% a aliquota “ad valorem”do II

504,505,506,508,510,512,519,533,534,542,55 sobre diversos itens “EX” da pauta de

2.553,555,558 importagdes, com vigéncia de até um ano, e
mateéria correlata.

Portarias MEFP n°® 514,517 julho/92 reduz para 0% a aliquota “ad valorem”do Il

sobre diversos itens “EX” de uma gama muito
grande da pauta de importagbes, com
vigéncia até 31/12/92, e matéria correlata.

aIBLIOTECA

r'-n\f.E =




Instrumento legal

data

medida

Portaria MEFP n® 515,536,544,554,556

julho/92

reduz para 0% a aliquota “ad valorem”do II
sobre diversos itens “EX” da pauta de
importagdes, com vigéncia até 31/12/93, e
matéria correlata.

Portaria MEFP n°
566,567,571,574,593,598,600

agosto/92

reduz para 0% a aliquota “ad valorem”do II
sobre diversos itens “EX” da pauta de
importagdes, com vigéncia de até um ano, €
matéria correlata.

Portaria MEFP n® 582,599

agosto/92

reduz para 0% a aliquota “ad valorem™do IT
sobre diversos itens “EX” da pauta de
importagdes, s/prazo determinado, e matéria
correlata.

Convénio ICMS n°® 122

setembro/92
25/09/92

autoriza os Estados que menciona a isentar
do ICMS a importagdio de maquinas, sem
similar nacional, para produzir condensadores
elétricos.

Convénio ICMS n° 103

setembro/92
25/09/92

prorroga as disposigdes do Convénio ICMS
n® 10 (23/10/81) que dispde sobre o
pagamento do ICMS nas entradas de
mercadorias importadas.

Portarias MEFP n°
605,612,613,621,632,634,635

setembro/92

reduz para 0% a aliquota “ad valorem”do II
sobre diversos itens “EX” da pauta de
importagdes, com vigéncia de até um ano, €
matéria correlata.

Portarias MEFP n° 647,666

outubro/92

reduz para 0% a aliquota “ad valorem”do II
sobre diversos itens “EX” da pauta de
importagdes, com vigéncia de até um ano, e
matéria correlata.

Portarias MEFP n°
754,759,760,761,762,765,766,767,768,774,
776,781,782

dezembro/92

reduz para 0% a aliquota “ad valorem”do II
sobre diversos itens “EX” da pauta de
importagdes, com vigéncia de até um ano, e
matéria correlata.

Portarias MEFP n°®
753,756,758,763,764,769,773,778,780,783,
785

dezembro/92

reduz para 0% a aliquota “ad valorem”do II
sobre diversos itens “EX” da pauta de
importagdes, com vigéncia até 31/12/94, e
matéria correlata.

Portarias MEFP n® 755,757,772,777,779

dezembro/92

reduz para 0% a aliquota “ad valorem”do Il
sobre diversos itens “EX” da pauta de
importagdes, sem prazo de vigéncia, e matéria
correlata.

Portarias MF n°
754,759,760,761,762,765,766,767,768,774,
776,781,782,770,771,784,753,756,758,763,
764,769,773,778,780,783,785

22/12/92

altera a aliquota “ad valorem”do Il para 0% ,
mediante criagdio de “EX”,sobre diversos
itens da pauta de importagdes, com vigéncia
até 28/02/93; até um ano da data de criagdo
da portaria, até 31/12/93, e até 31/12/94, e
matéria correlata.

Portarias MF n° 8

janeiro/93

reduz para 0% a aliquota “ad valorem”do Il
sobre diversos itens “EX” da pauta de
importagdes, com vigéncia até 31/03/93, e
matéria correlata.
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Portarias MF n° 10,12,13

janeiro/93

reduz para 0% a aliquota “ad valorem”do 1l
sobre diversos itens “EX” sobre uma grande
quantidade de produtos que compdem a
pauta de importagdes, com vigéncia até
30/06/93, e matéria correlata.

Portarias MF n°® 23,26,34

janeiro/93

reduz para 0% a aliquota “ad valorem”do
imposto de importagdo sobre diversos itens
“EX” da pauta de importagdes, com vigéncia
de até um ano, e matéria correlata.

Portarias MF n° 9,23,24,25 27,14

janeiro/93

reduz para 0% a aliquota “ad valorem”do II
sobre diversos itens “EX” da pauta de
importagdes, com vigéncia até 31/12/94, e
matéria correlata.

Portarias MF n° 87,91

fevereiro/93

reduz para 0% a aliquota “ad valorem”do II
sobre diversos itens “EX” para uma grande
parte da pauta de importagdes, com vigéncia
de até um ano, e matéria correlata.

Portarias MF n® 94,95,97

fevereiro/93

reduz para 0% a aliquota “ad valorem”do II
sobre diversos itens “EX” da pauta de
importagdes, com vigéncia de até um ano, e
matéria correlata.

Portarias MF n° 116,120,121,144,147

margo/93

reduz para 0% a aliquota “ad valorem”do II
sobre diversos itens “EX” para uma grande
parte da pauta de importagdes, com vigéncia
de até um ano, e matéria correlata.

Portarias MF n® 117,118,140,142

margo/93

reduz para 0% a aliquota “ad valorem”do Il
sobre diversos itens “EX” da pauta de
importagdes, com vigéncia de até um ano, e
matéria correlata.

Portarias MF n°®
105,119,120,124,126,139,141,143,145,146

margo/93

reduz para 0% a aliquota “ad valorem”do 11
sobre diversos itens “EX” da pauta de
importagdes, com vigéncia até 31/12/94, e
matéria correlata.

Portarias MF n°® 170

abril/93

reduz para 0% a aliquota “ad valorem”do II
sobre diversos itens “EX” da pauta de
importagdes, com vigéncia de até um ano, e
matéria correlata.

Portarias MF n° 208

maio/93

reduz para 0% a aliquota “ad valorem™do II
sobre diversos itens “EX” da pauta de
importagdes, com vigéncia de até um ano, e
matéria correlata.

Convénio ICMS n°19/93

maio/93

autoriza o Estado do Parana a conceder
crédito fiscal na importacdo de bens
destinados ao ativo fixo.

Portarias MF n°® 251,256

junho/93

reduz para 0% a aliquota “ad valorem™do II
sobre diversos itens “EX” da pauta de
importagdes, com vigéncia de at¢ um ano, €
matéria correlata.

Portarias MF n° 241,242,249,250,269,270

junho/93

reduz para 0% a aliquota “ad valorem”do II
sobre diversos itens “EX” da pauta de
importagdes, com vigéncia até 31/12/94, e
matéria correlata.
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Portarias MF n° 373,374,375,376,377,378

julho/93

reduz para 0% a aliquota “ad valorem”do 1I
sobre diversos itens “EX” da pauta de
importagdes, com vigéncia até 13/01/94, e
matéria correlata.

Portarias MF n° 402

julho/93

reduz para 0% a aliquota “ad valorem”do 11
sobre diversos itens “EX” de uma grande
parte da pauta de importagdes, com vigéncia
até 31/12/94, e matéria correlata.

Carta Circular BCB n° 2382

julho/93

estabelece procedimentos com relagio a
contratagio e a liquidagdo de operagdes de
cambio destinadas ao pagamento das
importagdes brasileiras e sobre a abertura de
carta de crédito.

Portarias MF n° 407,409,410,411,412,413

agosto/93

reduz para 0% a aliquota “ad valorem™do 1I
sobre diversos itens “EX” da pauta de
importagdes, com vigéncia até 03/02/94, e
matéria correlata.

Portarias MF n°® 416,417,418,419,420

agosto/93

reduz para 0% a aliquota “ad valorem”do II
sobre diversos itens “EX” da pauta de
importagdes, com vigéncia até 06/02/94, e
matéria correlata.

Portarias MF n° 421,454,455,456,457,458

agosto/93

reduz para 0% a aliquota “ad valorem”do II
sobre diversos itens “EX” da pauta de
importagdes, com vigéncia até 31/12/94, e
matéria correlata.

Portaria MICT n° 49

agosto/93

institui na Secretaria de Comércio Exterior
(SECEX), do MICT, o Conselho Técnico
Consultivo - CTC, para examinar questdes
relativas a alteragdes nas aliquotas do II bem
como a imposigio de direitos “antidumping”e
compensatorios contra praticas desleais de
comércio adotadas por terceiros paises em
suas expirtagdes para o Brasil.

Portarias MF n° 461

agosto/93

estabelece o direito “antidumping”provisorio
na forma de II adicional, calculado mediante
aplicagdio da aliquota “ad valorem™ de 18%
sobre a importagio de Acido Sulfonico,
quando originado da Franga.

Portaria MF n° 556

outubro/93

estabelece o direito “antidumping” na forma
de imposto de importagio adicional,
calculado mediante aplicagdo de aliquotas “ad
valorem” de 18% sobre a importagdo de
alguns produtos que especifica, quando
originarios do EEUU e fabricados pela
empresa BECTON DICKINSON AND
COMPANY.

Portarias MF n°® 536,537,538

outubro/93

reduz para 0% a aliquota “ad valorem”do II
sobre diversos itens “EX” da pauta de
importagdes, que especifica, com vigéncia até
06/04/94, e matéria correlata.

Portarias MF n° 533,539,540,541,555,563

outubro/93

reduz para 0% a aliquota “ad valorem™do II
sobre diversos itens “EX” da pauta de
importagdes, com vigéncia até 31/12/94, e
matéria correlata.
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Circulares SCE n° 136,137 ¢ 138

novembro/93

abre investigagdo para averiguar a existéncia
de “dumping” nas importagdes de péssegos
originarios da Grécia; de lapis comum da
China e de corrente de motoserra originaria
dos EEUU.

Portaria MF n°® 611

novembro/93

estabelece o direito “antidumping” provisorio
na forma de imposto de importagdo adicional,
calculado mediante aplicagdo de aliquotas “ad
valorem” sobre a importagdio de cocos
frescos, secos, s/casca ... provenientes do
SriLanka, Costa do Marfim, Filipinas, Malasia
e Indonésia.

Portaria MF n°
582,583,586,589,590,595,608,610,584

novembro/93

reduz para 0% a aliquota “ad valorem”do II
sobre diversos itens “EX” da pauta de
importagdes, com vigéncia até 31/12/93, e
matéria correlata.

Circular SCE n° 133

novembro/93

abre investigagdo para averiguar a existéncia
de “dumping” e\ou subsidios nas importagdes
de fios de algoddo provenientes do Paquistdo.

Portarias MF n® 69,679

dezembro/93

reduz para 0% a aliquota “ad valorem”do II
sobre diversos itens “EX” da pauta de
importagdes, com vigéncia de 6 meses, e
matéria correlata.

Portarias MEFP n° 660,678,682,689

dezembro/93

reduz para 0% a aliquota “ad valorem”do II
sobre diversos itens “EX” da pauta de
importagdes, com vigéncia até 31/12/94 | e
mateéria correlata.

Portaria MEFP n° 680

dezembro/93

reduz para 0% a aliquota “ad valorem”do 11
sobre diversos itens “EX” da pauta de
importagdes, sem prazo de vigéncia, e matéria
correlata.

Portaria MF n® 681

dezembro/93

reduz para 0% a aliquota “ad valorem”do 11
sobre diversos itens “EX” da pauta de
importagdes, com vigéncia de até um ano, e
matéria correlata.

Ato do CNPq de 06/12/93

dezembro/93

estabelece para as entidades indicadas, limites
para utilizagdo de cota anual de importagdo
de bens destinados a pesquisa cientifica e
tecnologica, no exercicio de 1993, de acordo
com a Portaria MF n° 98 de 25/12/93.

Circular SCE n° 161

dezembro/93

consolida as normas e sistematiza os
procedimentos administrativos pertinentes a
analise dos processos de investigagio de
“dumping” e/ou subsidios.

Resolugdo CONTRAN n° 777

dezembro/93

dispde sobre os procedimentos para avaliagao
do sistema de freios de veiculos, nacionais ou
importados.

Portaria n° 119 do MF

11/03/94

reduz para 2% a aliquota de medicamentos,
produtos de higiene, insumos ceramicos e
insumos para lammpadas

Portaria n° 145 do MF

24/03/94

reduz para 5% a aliquota de ferro fundido,
ferro, ago e minerais ndo-ferrosos.
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Portaria n° 214 do MF

14/04/94

reduz para 2% a aliquota de produtos
alimenticios tais como queijos, azeitonas,
azeites, aglcares, café soluvel, suco de frutas,
cervejas e outros como pneumeéticos,
preservativos, aparelhos de barbear, laminas,
pias e lavatorios.

Portaria n° 288 do MF

19/05/94

aumenta para 20% a 30% a aliquota de
brinquedos.

Portaria n° 300 do MF

25/05/94

restabelece para 20% a aliquota para
medicamentos.

Portaria n° 327 do MF

14/06/94

reduz para 0% a aliquotas de papel e seus
artefatos.

Portaria n° 334 do MF

16/06/94

redux para 2% a aliquotas de xampus, creme
rinse, detergentes, papel higiénico e fraldas de

papel.

Portaria n° 422 do MF

12/07/94

aumenta para 5% a aliquota de pneumaticos.

Portaria n® 472 do MF

24/07/94

fixa aliquotas de 4% e 6% para adubos,
fertilizantes, e suas matérias-primas, como
antecipacdo da tarifa externa comum.

Portaria n° 492 do MF

14/08/94

reduz para 20%, antecipando a tarifa externa
comum, a aliquota de todos os produtos cujas
tarifas eram superiores a esse nivel:
automoveis, caminhdes, biscoitos, maquinas e
equipamentos com comando numérico,
massas alimenticias, motocicletas,
eletroeletronicos de consumo e quimica fina.

Portaria n° 506 do MF

23/09/94

antecipagdo da tarifa externa comum para um
conjunto de produtos.

Portaria n® 507 do MF

23/09/94

antecipagdo da tarifa externa comum para o
restante de produtos da NBM-SH.

Portaria n° 609 do MF

21/11/94

estabelece o regime de tributagdo simplificada
as remessas postais e encomendas aéreas
internacionais de bens para uso propio.

Portaria n® 703 do MF

28/12/94

altera o regime de tributagdo simplificada as
remessas postais e encomendas aéreas
internacionais de bens para uso propio.

Decreto n® 1.391

10/02/95

inclui automoveis, tratores rodoviarios e
caminhdes na Lista de Excegdo Nacional com
a seguinte estrutura de convergéncia: 32% em
1995; 30% em 1996; 28% em 1997; 26% em
1998:24% em 1999; 22% em 2000 e 20% em
2001,

Decreto n® 1.427

29/03/95

altera para 70% a aliquota de automoveis,
bicicletas, eletrodomésticos, eletroeletrénicos
de consumo e motocicletas.

Decreto n® 1.453

11/04/95

altera para 0% as aliquotas de milho em gréo,
tomates inteiros ou em pedagos, ketchup e
outros molhos de tomate, produtos
petroquimicos, matérias-primas plasticas, fios
naturais e sintéticos, laminados de ferro ou
aco e aluminio ndo-ligado.

Decreto n® 1.471

27/04/95

estabelece formalmente a Lista de Excegdo
Nacional a tarifa externa comum.
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Instrumento legal data medida

Decreto n° 1.475 28/04/95 |estabelece uma quota global para as
importagdes incentivadas da Zona Franca de
Manaus.

Portaria n° 201 do MF 10/08/95 |inclui na Lista de Exce¢io Nacional os

seguintes produtos com as respectivas
aliquotas: 2% para carnes, 33% para leite em
po, 16% para queijo e manteiga, 20% para
arro0z, 45% para péssegos e 70% para 10
produtos téxteis e 3 produtos de confecgdes.
E mantém aliquotas reduzidas para produtos
petroquimicos, matérias-primas plasticas, fios
naturais e sintéticos, laminados de ferro ou
acgo e aluminio ndo-ligado.

Portaria n® 13 do MICT 30/08/95 | condiciona a emissdo de guias de importagdo
a apresentagio pelo importador do certificado
do INMETRO ou relatorio de laboratorio
estrangeiro, reconhecimento pelo INMETRO,
para as importagdes de brinquedos.

Portaria n° 282 do MF 14/11/95 |fixa em 43% a aliquota sobre hidroxido e
carbonato de litio e 70% para cobertores.

Decreto n° 1.761 26/12/95 |determina o sistema de incentivo do
complexo automotivo.

Decreto n® 1.763 26/12/95 |fixa a aliquota de 70%, a partir de 01/01/96,
para automoveis, caminhdes, motocicletas e
bicicletas.

Portaria n° 316 do MF 28/12/95 | altera o regime de tributagdo simplificada nas

importagdes através de remessas postais e de
encomendas aéreas internacionais, fixando o
maximo de US$500, com imposto de
importagdo de 60%.

Portaria interministerial MICT/MF n° | janeiro/96 | estabelece normas e procedimentos para a
habilitagio de empresas montadoras e
fabricantes de automoveis, caminhdes,
tratores e colheitadeiras e partes, pegas e
componentes, conjuntos e subconjuntos
acabados e semi-acabados a que especifica.

Circular SECEX n° 3 janeiro/96

MP n°® 1251 janeiro/96 |concede isengdo do IPI na aquisicio de
equipamentos, maquinas, aparelhos e
instrumentos novos importados, ou de
fabricagdo nacional, que especifica.

Poratria MF n° 38 fevereiro/96 |reduz para 0% a aliquota “ad valorem”do II
sobre maquinas que especifica, com vigéncia
até 31/12/96, e matéria correlata.

Portaria CNEN n° 16 fevereiro/96 | autoriza as importagdes de minerais de litio,
produtos quimicos e inorganicos na auséncia
de similar nacional.

Portaria MF n® 55 margo/96 | reduz para 0% a aliquota “ad valorem™do II
sobre diversos itens “EX” da pauta de
importagdes que especifica, com vigéncia até
31/12/96.
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Decreto n® 1863 abril/96 reduz a aliquota “ad valorem”do II incidente

sobre maquinas , equipamentos, aparelhos
industriais e veiculos que especifica.

Decreto n® 1890 abril/96 reduz a aliquota do II sobre produtos
quimicos que especifica, com vigéncia até
29/07/96.

Portaria MF n° 91 abril/96 reduz para 0% a aliquota “ad valorem™do II

sobre diversos itens “EX” que especifica, com
vigéncia até 31/12/96, e matéria correlata.

Portaria MICT n® 104 abril/96 reduz para 0% a aliquota “ad valorem™do II
sobre diversos itens “EX” que especifica, com
vigéncia de até 31/12/96.

Portaria MICT n° 171 julho/96 | estabelece que os produtos importados para a
comercializagdo no pais ficam sujeitos aos
regulamentos  técnicos expedidos pelo
INMETRO e da outras providéncias.

Portaria MF n°® 201 agosto/96 | reduz para 0% a aliquota “ad valorem™do II
sobre diversos itens “EX” que especifica, com
vigéncia até 31/12/96, e matéria correlata.

Decreto n® 1989 agosto/96 | altera quotas e o periodo de vingéncia de
produtos que especifica com base nas
negociagdes do Mercosul.

Portaria MF n° 209 agosto/96 | reduz para 0% a aliquota “ad valorem”do I
sobre diversos itens “EX” que especifica, com
vigéncia até 31/12/96.

Portaria MF n°® 215 setembro/96 | reduz para 0% a aliquota “ad valorem”do Il
sobre diversos itens “EX” que especifica, com
vigéncia até 31/12/96.

Portaria MF n°® 238 outubro/96 | reduz para 0% a aliquota “ad valorem™do II
sobre diversos itens “EX” que especifica, com
vigéncia até 31/12/96.

Portaria MF n° 269 novembro/96 | reduz para 2% a aliquota “ad valorem”do II
sobre propargite e lata de aluminio, com
vigéncia de até um ano.

Portaria MF n® 279 dezembro/96 | reduz para 0% a aliquota “ad valorem”do II
sobre diversos itens “EX” que especifica, com
vigéncia até 31/12/97.

Decreto n® 2091 dezembro/96 | altera para 2% a aliquota “ad valorem™do II

sobre blocos e tijolos refratarios de carbono
para alto forno e sobre “De menta
japonesa”até 28/04/97.

(*)fonte:

Para o periodo compreendido entre janeiro de 1990 a dezembro de 1993 e de janeiro a dezembro de
1996 utilizou-se como fonte:

Confederagdo Nacional da Industria“Ementario das principais medidas afetas a area de comércio exterior”,

Para o periodo compreendido entre janeiro de 1994 a dezembro de 1995 utilizou-se o trabalho de
Kume; H.(1996):“O Plano Real e as mudangas na estrutura da tarifa aduaneira.”em Revista Brasileira de
Comércio Exterior, n® 48 - jul/set; pg.5-11.
(*) notas:

1.“EX” tarifario é uma nomenclatura utilizada para caracterizar os diversos produtos da pauta de
importagdes que passaram a receber um tratamento especial no tocante a redugio de aliquota;

2. No quadro referente a Legislagdo Tarifaria previlegiou-se a enumeragdo das leis com redugdo para
0% na aliquota do IT;




3. Nao foi feita a especificagdo precisa dos itens “EX”que tratam as diversas medidas legais em
decorréncia da multiplicidade de itens;

4. Agrupou-se divesas medidas legais sob a redugdo do II para itens “EX e,

5. As medidas legais que importaram numa abrangéncia maior da pauta de importagdes foram
salientadas em negrito.



