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1. Apresentacao

A metodologia utilizada paia elaboragdo deste trabalho foi a
pesquisa bibliografica. Apesar da existéncia de excelentes obras hoje no
mercado, praticamente nenhuma delas trata dos nossos problemas

especificamente brasileiros.

liste trabalho foi organizado em topicos. A ordem escolhida teve o
objetivo de despertar um raciocinio parindo do ponto fundamental da questdo, a
Correcdo Monetéria, e, evoluindo ao objeto de estudo: a Correcdo Monetéria

Integral, com uma base que permita uma reflexdo mais clara.

A evolugédo foi ponto de partida, a partir dai pude citar conceitos,
objetivos e, a evolucdo para a Correcdo Monetéria Integral, que é o ponto

essencial desta pesquisa.

No topico sobre Correcdo Monetéria Integral procuro exatamente

reunir seus objetivos, vantagens e todos o0s pontos importantes de sua teoria.

No dultimo topico trato da consequéncia sobre o lucro do
encerramento da indexacdo contabil trazidas pela Lei n.° 9.249/95; enfatizando

sobre a verdadeira carga dos impostos sobre 0s mesmo.



2. Introducéao

O Brasil ¢ um pais que convive com problemas inflacionarios desde
0 século passado. Varias foram as formulas criadas para tentar refletir, no
patrimonio das empresas, 0s ganhos e perdas efetivas decorrentes de uma
economia inflacionéria, onde a moeda nacional sofre variacfes significativas em
seu poder aquisitivo registrando transacdes pelo valor historico perdendo sua

representatividade.

As praticas contabeis brasileiras tém se notabilizado pelos esforgos
desenvolvidos para aprimoramento das técnicas, as quais tem sido objeto de

regulamentacao por parte das autoridades governamentais.

A (‘omissdo de Valore Mobiliarios, com o objetivo de melhorar a
qualidade das informac6es obtidas nas demonstracdes contabeis, criou, através da
sua Instrugdo n.° 64 de 19 de maio de 1987, a C orrecdo Monetéria Integral das
DemonstracGes Financeiras, que tem por fim a Correcdo de todos os valores
apresentados nas demonstracfes a moeda com poder de compra da data do

encerramento dessas demonstracOes financeiras.

Atualmente, com o encerramento da aplicacdo compulséria da
indexagdo contébil trazido pela Lei n.° 9.249/95 veio trazer varios problemas

com o lucro e com os tributos que o tem como base de célculo.



3. Evolucédo Histoérica da Correcdo Monetaria no Brasil

A regulamentacdo da corregd0 monetaria como peca integrante de
um conjunto de providéncias destinadas a combater uma inflagdo que chegou a
ser galopante, no caso brasileiro, vincula-se, com todas suas implicacdes
redistributivas da renda real de uma sociedade, aos poderes excepcionais de uma
democracia que deixou de ser temporariamente representativa, para ingressar
numa fase autorVaria. S&o esses poderes que possibilitam acdes de saneamento
financeiro e de correcdo econdmica, de outro modo dificilmente realizaveis numa

democracia plenamente representativa.

Para melhor compreender as circunstancias da introducdo da
correcdo monetaria no Brasil, é interessante assinalar a sucessdo de eventos que
formam sua histéria econdmica mais recente, contrastando-as contra o plano de
fundo dos acontecimentos politicos que levaram ao colapso constitucional de

1964.

3./. A Revolucéao ile 1964

Esse movimento revolucionario, que resultou da colisdo dos oficiais
superiores das Forcas Armadas, atingidos pela quebra da hierarquia militar,
fundamental para sua propria sobrevivéncia, com os lideres do empresariado
atemorizados pela infiltracdo das esquerdas no Governo e com a classe média
frustrada em suas aspiracOes de desenvolvimento e estabilidade, reduziu

sensivelmente o carater liberal do sistema politico brasileiro. O primeiro Ato



Institucional, erigindo-se em expressdo de unia revolucdo atribuiu a0 movimento
rebelde poder constituinte e registrou o fato de que se dispunha a manter o
Congresso, embora modificando-lhe as regras de atuacdo, como gesto soberano

do préprio movimento (Simonsen. 1976).

Ao manter o Congresso, a revolucdo tinha uma férmula
conciliatéria entre 0 seu carater autoritario e de excecdo e a forma da democracia
representativa. Nessa tentativa, vai até o ponto de solicitar ao Congresso a
legitimacdo de Castelo Bianco paia a Presidéncia e de assumir o0 compromisso de

realizar as elei¢Oes previstas para 0 ano seguinte.

Como as revolugBes sdo por definicdo uma violenta politica, é
valido por de lado o aspecto ético, para fixar a atengdo sobre as intencdes do
movimento revolucionai 10 no tocante a ordem econdmica e financeira, que

constituem o objeto do presente trabalho

Com os militares, que pela primeira vez na histéria do Brasil
instalam-se no poder em forma duradoura, ascende ao poder um grupo de
tecnocratas liberados pelos mesmos homens que haviam idealizado o Programa
de Estabilizacdo Monetaria ignorado por Juscelino Kubitchek. Seu objetivo

fundamental era a extin¢do gradual da inflacdo e a retomada do desenvolvimento.

A nova sistematica de legislar facilitou as emendas constitucionais
necessarias a uma reforma tributaria de implantacdo rapida, com o objetivo de
estimular as inversdes produtivas e penalizar investimentos de carater

especulativo.
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A utilizacdo da nova soma de poderes do Executivo permitiu a
revisao radical da politica salarial no setor publico e na area privada, responsavel
no Governo deposto pelo caos das escolas salariais e pelo deslocamento da renda
para setores privilegiados ao Executivo, no que se refere a iniciativa em matéria
de despesa publica e de elaboracdo legislativa, abriam-se possibilidades para a
aprovacdo expedida das reformas de estrutura, prejudicadas pela pregacéo
demagogica do anterior governo. Sucederam-se entdo, a Reforma Agréria, a
Reforma Administrativa e a Reforma Bancéria, caracterizadas pelo primado da
tecnocracia e da racionalidade, o ideal da justica social surgindo como um

subproduto necessario da eficiéncia econdmica.

Com certas marchas e contramarchas 0 processo prossegue no
Governo inaugurado em margco de 1967. Este, vencida a etapa das reformas
institucionais, em que pesem algumas variantes, segue nas grandes linhas a

orientacdo tracada pelo primeiro Governo Revolucionario.

Em sintese, 0 que se viu no Brasil durante toda a década dos anos
de 1960 foi um processo tendente a passar da difusdo a concentracdo do poder. O
movimento civico-eleitoral que chegou Janio Quadros foi a manifestacdo mais
proxima dessa tendéncia autoritaria, de um desejo de ordenacdo de um processo
politico e econdémico que tornava-se rapidamente critico. A tendéncia frustrou-se
com a sua renuncia. Esta inaugurou uma fase de difusdo anarquica do poder. A
reacdo contra a situacdo anarquica levou o pais ao plebiscito na esperanca de que
a volta ao Presidencialismo permitisse uma programacdo de Governo sob
comando unificado. Contudo, o Presidente Goulart, embora tivesse utilizado um
Plano Trienal de Desenvolvimento como bateria plebiscitaria, abandonou as
tarefas de planejamento e dedicou-se a tarefas inconstitucionais de agitacdo. A
consequéncia foi o retomo da situacdo de difusdo do poder, no qual até os

Governos Estaduais contestaram o Governo Federal () desafio consumou-se com
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a deposicdo do Presidente e a tendéncia autoritaria cristalizou-se com a revolugéo

vitoriosa (Simonsen, 1976).

A regulamentacdo da correcdo monetaria € uma das facetas dessa
tendéncia autoritaria, como forga redistributiva da renda somente dentro dessa

tendéncia poderia vingar.

Como fecho desta narrativa, na qual procurou-se ligar a introducdo
da Correcdo Monetéria, elemento integrante de uma politica de desinflacdo, com
a passagem de um quadro politico institucional, onde prevaleca a democracia
representativa, para outro onde se definem tendéncias de concentracdo do poder,
é interessante correlacionar as taxas de expansdao econdmica e as taxas de
inflacdo, onde ambas serdo desdobradas segundo os periodos presidenciais aqui

considerados

Para expressar a expansdo econdmica considerou-se as taxas de
crescimento, a precos constantes, do Produto Interno Bruto (PIB). Para refletir a
alta de pregos toma-se o indice da evolucdo do valor nominal dos negdcios, no
caso brasileiro conceitualmente o indicador mais proximo do indice geral de
precos Também apresentado segundo periodo de exercicio da Presidéncia, este
indice de pregos desdobra sua série histérica nos quais os valores expressam

uma evolucdo mensal referida ao inicio de cada periodo como época base.

() periodo 1956/60, que corresponde ao Governo Kubitschek,
apresentou uma taxa media de expansdo do PIB bem satisfatoria com um
crescimento razoavelmente sustentado, a partir de 1957. e cujos efeitos perduram

at¢ 1961 fendo em conta o crescimento populacional da ordem de 3%



aproximadamente, foi esse indiscutivelmente, um periodo de progresso
acelerado. Quanto a evolucdo dos precos, o ano de 1957 manifestou-se
particularmente favoravel com os precos agricolas, resultando safras abundantes,
neutralizando a alta dos precos nesse ano, com 7% de alta como média anual,
parece indicar que existiam condicdes objetivas para associar o Plano de Metas

com um Programa de Estabilizacdo Monetaria (Simonsen, 1976).

O periodo 1961/64 com sete meses do Governo Quadros e 30 do
Governo Goulart, significou a perda do impulso adquirido no periodo anterior,
com a desorganizacdo sistematica do sistema produtivo do Pais. Essa
desorganizagdo resultou uma taxa de expanséo do PIB, em 1963, que, diante do
crescimento demografico, representava incontestavel regresso econémico. O
comportamento dos pregos caracterizou-se por uma continua intensificacdo da
alta que nesse mesmo ano de 1963 atingia o ritmo dos 85%. A taxa média de
aumento dos precos ao longo do periodo passava a 4,4% ao més (Simonsen,
1976).

O exame em associacdo das taxas de crescimento do produto e da
expansdo dos precos durante esse periodo demonstra claramente que as reformas
de estrutura por si s6 ndo poderiam reconduzir o Pais aos caminhos do
desenvolvimento A beira de uma hipeiinflacdo e num quadro politico
institucional caotico, a alta de precos e a descontinuidade no crescimento
econbémico ndo poderiam encontrar sua origem apenas em fatores estruturais tais
como a insuficiéncia da oferta agricola ou o gargalo do comércio externo. Havia

nesse desequilibrio dindmico um forte conteldo de inflacdo de demanda.

Por conseguinte, ndo se poderia estranhar 0 movimento

revolucionario, responsavel pela deposicdo de Jodo Goulart, insistisse na
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estabilidade monetéaria como condicdo da retomada do desenvolvimento. Embora
0 Governo instaurado em janeiro de 1967, em alguns momentos, fosse tentado a
restabelecei o inicio da expansdo economica sobre a estabilidade da moeda, a

verdade e que prosseguiu na politica gradual de desinflacéo.

Entre 1964 e 1968, assiste-se a uma lenta recuperacgdo das taxas de
crescimento marcadas em 1965 e 1966 pela “crise de estabilizacdo™ ao mesmo
tempo que, também lentamente, a alta de precos vai diminuindo de intensidade.
Nesse periodo, a taxa media mensal de elevacdo dos precos cai para 2,5% ao més
(Siinonsen, 1976)

Contudo, essa redugdo ainda ndo garante que a inflacdo esteja
inteiramente controlada, embora consideravel progresso tenha sido feito. Por
outro lado, a continuidade do desenvolvimento requer agora muito mais empenho
e imaginacdo na definicdo de uma estratégia para o0 crescimento econémico, ja
que o critério simplista da substituicdo de importacGes, responsavel pelo grande
impulso da década de 50, ndo pode ser mais 0 elemento motor da economia
brasileira. Estas duas observacGes firmam, certamente, o substrato econdmico do

impasse politico em que se encontra o Pais nestas Ultimas décadas.

3.2. .iv Leis de Regulamentacéo da Correcdo Monetaria no Brasil

Na legislacdo brasileira, a Correcdo Monetaria procedida sobre
elementos do patrim6nio remonta a 1951, com a instituicdo da Lei N° 1.474.
Inicialmente, a Correcdo Monetéria era facultativa, baseada em coeficientes

inflacionarios determinados pelo Ministério da fazenda.
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“A evolucdo historica do sistema da Correcdo Monetéria, iniciada
em 1951, culminou com o advento da Lei N° 6.404, de 15/12/76 - Lei das
Sociedades por Acgbes - instituida para normalizar a constituicdo e o

funcionamento das Sociedades Andnimas Brasileiras” (Moura, 1989).

Com o0 advento da Lei N° 6.404/76, entraram em vigor 0s critérios
de Correcdo Monetaria oficial, detalhados por Legislacdo Fiscal, apesar de terem
sido temporariamente suspensos por ocasido do Piano Cruzado em 1986, Plano
Verdo em 1989. lista | egislacao que determina ¢ regulamenta os critérios de
Correcdo Monetaria esta contemplada na Lei N° 7.738/89 e, particularmente, na
Lei Nu 7 799/89, que sdo os de corrigir cada uma das contas do Patrimonio
Liquido e Ativo Permanente, além de outras ja atadas, sendo seu efeito liquido
registrado em Resultados (Resultado da Correcdo Monetéria), como despesa, se
devedor ou como receita se credor Essa conta é classificada na Demonstracdo do

Resultado do Exercicio ap6s o Lucro/Prcjuizo Operacional

Esses critérios oficiais sdo usados para as Demonstracdes
Financeiras de publicacdo e adotadas para fins societarios, quanto a apropriacao
de reservas, determinacdo de dividendos além da validade para fms fiscais, ou
seja, quanto ao Imposto de Renda. Vale salientar, porém, que 0s niveis
previsiveis de inflacdo, por ocasido da Lei N° 6.404/76, eram de ordem de 20 a
50% ao ano, levando-nos a concluir que tal forma simplificada ja ndo era mais
adequada as épocas de inflacdo elevada, como ocorreu a paitir da década de 80,
além de que, com o passar dos anos, passou-se a ter necessidade de informacdes
mais precisas pelo mercado usuario externo, bem como para melhorar o

gerenciamento.
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Com o0 advento da Lei 9.249/95 foi extinta a Correcdo Monetaria

Contabil, onde comentamos no topico 7

3.3. Conceito e Objetivos da Correcdo Monetaria

\ ( orrecdo Monetaria ¢ um instrumento previsto em lei com a
finalidade de ajustar, periodicamente, os valores pertinentes aos elemantos do
Patrimonio ¢ do Resultado cm virtude dos efeitos da modificagdo do poder de

compra da moeda nacional (Moura, 1989).

A ( orrecdo Monetéria das Demonstracdes Financeiras tem por
objetivo expressar, em valores reais, 0s elementos patrimoniais e a base de

calculo do Imposto de Renda de cada periodo-base.

3.4. Evolucéo para a ( orrecdo Monetaria Integral

O processo de ( orrecdo Monetaria Integral para o reconhecimento
da inflacdo pela ( ontabilidade é objeto de estudos ha algumas décadas, ndo sd a
nivel nacional como também internacional, em paises cujas taxas de inflacdo sdo
tao elevadas quanto as biasilcnas, e lambem cm paiscs com taxas bastantes

inferiores, comparativamente

A (‘orrecdo Monetaria Integral surgiu como um instrumento
instituido pela CVM (Comissdo de Valores Mobiliarios), que obriga as
Sociedades de Capital \berto a reconhecer corretamente as perdas e ganhos
ocorridos dentro da entidade, de acordo com os indices inflacionarios durante um
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determinado periodo, segundo o Parecer de Orientagdo N° 27 da CVM

(Comisséo de Valores Mobiliarios).

A Correcdo Monetaria ndo deixou de ser um procedimento
legalmente correto, no entanto, deixa de atualizar alguns itens patrimoniais e
incorrer na perda dos demais itens, resultando em demonstracdes distorcidas para
as empresas. Desta forma as analises econdmico-financeiras das empresas sdo
prejudicadas, levando a conclusfes que podem trazer danos a demonstracdo dos

negaocios.

Com a Correcdo Moneiaria Integral as Demonstragfes Contabeis
retomam sua credibilidade e utilidade nas informagdes que serdo prestadas ao

publico alvo, por diminuir a inseguranca e receio de decisdes e de investimentos.
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4. Correcdo Monetéaria integral

O advento da ( orrccdo Monetéria Integral no Brasil ocorreu em
virtude da necessidade de maior clareza e qualidade das informacGes contabeis.
A CVM ((‘omissdo de Valores Mobiliarios), através da Instrucdo Normativa N°
64, de 19 de julho de 1987, tornou obrigatoria a elaboracdo das Demonstracdes
Contabeis pelo Método da Correcdo Monetaria Integral para as companhias de
capital aberto, possibilitando maior compatibilidade de nimeros de periodos ou
exercicios diferentes e para manter os numeros dentro de um periodo ou
exercicio demonstrados numa moeda de capacidade aquisitiva constante,

permitindo assim, a real interpretacdo ¢ analise de Demonstrac@es f inanceiras.

As Demonstragcdes financeiras ou Demonstragfes Financeiras
Complementares ou Correcdo Integral sdo obrigatérias apenas para as

Companhias Abertas e devem contemplar:

Balango Patrimonial

Demonstractes do Resultado

Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido
Demonstracdo das Origens e Aplicacdes de Recursos
Notas IAplicativas

Parecei de Auditores



A Correcéo Integral atualiza o valor do Ativo e Passivo Circulante

em moeda de valor constante, segundo o art. lo da Instrucdo n° 191, de 15 de

julho de 1992.

Art. 1° -

Fica instituida Unidade Monetaria Contabil - como
unidade de referéncia a ser utilizada pelas

companhias  abertas para elaboracdo  das
demonstracdes contabeis em moeda de capacidade

aquisitiva constante”.

4.1. Objetivos da Correcdo Integral

A Correcdo Integral tem como principal objetivo tornar possivel a

transparéncia e utilidade das informacdes fornecidas pela contabilidade para

analise contabil, reconhecendo hoje, a perda ou ganho do periodo, em funcdo da

desvalorizagdo perante a inflacdo e um determinado periodo (Almeida, 1991).

4.2. indice de (‘orre¢do

A necessidade de informagdes mais consistentes fez com que fosse

criado um padrdo monetario Unico para a elaboracdo das Demonstracoes

Contébeis das Companhias Abertas. Dessa maneira ficou instituida através do
art. lo da instrucdo 191 de 15 de julho de 1992 a UMC (Unidade Monetéaria

Contabil), como unidade padrdo a ser utilizada pelas Companhias Abertas na

elaboracdo das Demonstragdes Contabeis em moeda de estivel valor, que

representara uma garantia de informacgdes qualificadas e realistas para 0s

investidores
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IX Unidade Monetéria Contabil (UMC) c identificada pela “UF1R”
(Unidade Fiscal de Referéncia Diaria), esta representa a perda do poder
aquisitivo da moeda e ¢ usada para fins de atualizacdo de valores, onde seus

efeitos serdo reconhecidos na Demonstracdo do Resultado do Exercicio.

4.3. Itens Componentes

Os itens componentes subdividem-se em monetarios e nao-
monetarios e, para elaboracdo das Demonstra¢cdes Contabeis Complementares em
moeda de capacidade aquisitiva constante, é imprescindivel conhecer e entender

as suas distingdes.

4.3.1 ltens Atonelarios

As contas monetarias, também denominadas itens monetarios, sao
compostas pelas contas de disponibilidades e mais direitos e obrigagGes a serem
liguidados com disponibilidades, constituem os Ativos e Passivos realizaveis e

exigiveis em moeda que estdo sujeitos a perdas/ganhos monetarios.

EXEMPLOQOS:

| Caixa e Bancos ¢/ Movimento
2. Duplicatas a Receber
3. Aplicacdes financeiras

4 Depositos paia Incentivos Fiscais
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5. Impostos a Recuperar

6. Empréstimos ( ompulsérios

Os itens do Passivo Monetario sdo compostos pelas obrigacdes

exigiveisem moeda, que geram ganhos inflacionarios.

EXEMPLOS:

1. Fornecedores
2. Financiamento

3. Obrigacdes Sociais e Tributarias

4.3.2. llens Niio-Monelarios

Os itens nao-monetarios sdo todos os elementos patrimoniais ndo

realizaveis ou exigiveis em moedas.

Os Ativos nao-monetarios sdo 0s seguintes:

1. Estoques e Almoxarifado
2. Adiantamento a Fornecedores

3. Despesas Antecipadas ¢ Resultados de Exercicios Futuros



4. Ativo Permanente

Os Passivos ndo-monetarios sdo 0s seguintes:

I. Adiantamento de ( lientes
2 Devolucéo a f ornecedores

4 Patriménio | iquido

4.4. {juste a | alar Presente

O ajuste do valor presente possibilita uma aproximagdo mais real
dos ajustes monetarios que operam no Patrimdnio das empresas. Quando uma
entidade optar ou for obrigada a corrigir os seus valores pelo Sistema de
(‘'orrecdo Integral, tera que ajustar os seus itens ndo monetarios a valor presente,
para depois serem convertidos em | MC pelo valor real, e tratada por moeda de

poder aquisitivo constante

\o ajustai e registrai corrctamcnle os itens monetarios durante o

exercicio social, as entidades evitardo uma maximizacao dos Lucros do
Exercicio, pois sdo afetados os valores da Receita Bruta, Despesas e Receitas

Financeiras, e Custos das Mercadorias (Servicos e Produtos).

A taxa de juros a ser utilizada para efeitos destes ajustes é a taxa
media nominal de juros prefixados divulgada pela AN DIB (Associagédo Nacional

dos Bancos de Investimento) E valido lembrar que os ajustes deverdo ser feitos



pelas Companhias Abertas, devendo traduzir, o valor presente os critérios e

obrigacdes prefixadas, a partir da origem da transacgéo.
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5. (‘orrecdo Monetaria pela Legislacdo Societaria X (‘orrecgéo

Monetaria Integral

O 10PEC (Instituto de Orientacdo Profissional e Extensdo Central),
com autoria de Eliseu Martins, publicou um trabalho muito interessante que nos
mostra uma comparacdo entre os Métodos de (‘orrecdo Monetaria pela
Legislacdo Societaria e (Orrecdo Monetaria Integral. Através deste estudo vemos

de maneira transparente as vantagens e desvantagens de cada um dos métodos.

(ada subitem do quadro a seguir demonstrard as caracteristicas

bésicas das contas segundo cada método.
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CARACTERISTICAS BASICAS

Receitas de Vendas de Bens e Servicos

Custos dos Bens e Servicos Vendidos

Despesas de Vendas e Administrativas
Depreciacdes, AmortizacOes e Exaustao
| Equivaléncia Patrimonial

Receitas e Despesas Financeiras, incluindo as
' Variagbes Monetarias, Prefixados etc

Ganhos e
Monetéarios
Correcdo Monetaria
Lucro Liquido

Perdas nos Passivos e Ativos

Estoques, Adiantamento a Fornecedores e de
Clientes, Resultados de Exercicios Futuros e
outros Itens Ndo-Monetarios fora do AP e do
PL

indices, Andlises, Comparacdes

Alavancagem Financeira

Conclusoes e Decisoes

CCCCC- (

CCCCCCC T ¢ (

SISTEMA LEGAL DE CORRECAO
MONETARIA

A valores histéricos

Aos valores historicos de sua formacdo ou
compra

Normalmente em moeda diferente de relativa
as receitas a que se referem

A valores historicos

A base do valor medio da LF1R do ano

Na moeda do més de fechamento

A valores nominais considerando a pane
inflacionaria como se fosse mesma receita (ou
despesa) e histdricos

N&o demonstrados

Do Ativo Permanente e do Patriménio Liquido
A moeda final (apesar de toda a descrica'
acima)

A valores historicos

Com moedas as mais variadas
Enganosa ou Impossivel
Mais (muito mais) sujeitas a equivocos

SISTEMA DE CORRECAO MONETARIA
INTEGRAL

A valores historicos corrigidos para uma so

moeca (normalmente de encerramento do

exercicio)

A valores corrigidos a partir de sua formacéo

ou compra

Correcdo para a mesma moeda a que sC

referem suas receitas

X va ores corrigidos

Corrigidos para uma unica moeda

Iderr (a ndo ser que a moeda desejada seja

outra

Explicitamos e corrigidos para a moeda base

Explicitados e corrigidos para a moeda base

Inexistente
\ m: eda desejada (ou outra desejada)

A va ?res corrigidos

A mesma moeda
Facilmente obtida
Meno< (muito menos) sujeita a equivocos

( ( ccccCcCcCm ( ( ( ( C C(



A (orrecdo Monetéaria Integral possui trés principais vantagens em

relagdo a ( orrecdo Monetéria Legal

IX -- Ha possibilidade de comparag6es mais realistas entre os itens
em periodos distintos, majorando a capacidade de andlises e conclusGes

adequadas, com tendéncia a buscar eficiéncia e aumento da produtividade.

B Mensuracdo dos eleitos inflacionarios sobre os itens
patrimoniais diretamente expostos, ou seja, 0S monetarios, propiciando

infotinacOes extremamente importantes.

C Avalia corretamente 0s itens ndo-monetarios, ndo 0s
vinculando a classificagdo no balango, gerando a avaliagdo mais exata do

patrimdnio e do resultado



6. Exemplo Prético

BALANCOS
ITENS SOCIETARIO
3112 XO 3103 XI
Disponiveis 50 175
C. receber 780 2.100
(-) Prov. Dev. Duvidosos (50) (70)
Desp. Antecipadas 120 30
Investimentos (E.P.) 400 880
Rec. Eg. Patrimonial 160
TOTAL AHVO 1.300 3.275
1. Renda Exercicio 21
Capital + CM Capital 1300 2 860
Lucros Acum. Exerc. Ant
Lucros Acum. Exerc. 279
C.M. dos Lucros Acum. Exerc. 115
TOTAL PASS. + P.L. 1.300 3.275

FONTE FIPFCAEL/IPFCAFI - lISP/SP

Despesas Antecipadas:

1) 1,20x 2,20/0,40 = 660

2)30x2,20/0,40= 165

27

INTEGRAL
311? XO 3103 X!
em Moeda cm Moeda
31 03 XI .31.03. XI

110 175

1.716 2.100

(HO) (70)

6601 165(2)

880 880
160

3.256 3.410
21

2 860 2.860
396 396
133

3.256 3.410



DEMONSTRACOES DE RESULTADOS

SOCIETARIO
Vendas 4.700
Custos dos Servicos (2.280)
l.ucro Biulo 2 120
Rec. | g. Patrimonial | 18
Correc. Monet | g Pal 42
Desp. Operacionais (850)
Aprop. Desp Antec. (90)
Desp. Var. Monet. (25)
Desp. Devedores Duvid (40)
Correc Monet. (1195)
C.M. L/P Acum. | xerc 115
Perdas nos 1. Monet.
Lucro A | Renda 495
P.Imposto de Renda (101)
Lucro Liquido 394

FONTE: FIPECAFI/IPECAF1 - USP/SP

(a) Diferenca de Resultado 261
Perdas nos itens Monet. 74 1,98 19

Ajuste Peidas no Caixa (I R. | xerc.)

105: 1,48 70,9459

105: 1,70 = (61,7647) 9,1812
751,1631 (a)

Em UMCs
3.091,7861
(1.462,1586)

| 629,6275
72,7129

(573,9140)
(225,0000)

(20,5128)
(751,1631)<")
131,7505

71,3103

60,4402

Corr. Integral

6.802
(3.217)

3.585
160

(1.263)
(495)

(45)

(1.653)

289
(156)
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7. Extincdo da Correcdo Monetdria - A Verdadeira Carga dos

Impostos Sobre os Lucros

() Pais conseguiu atingir a mela de baixai mllacao e a economia foi
“desindexada”, a Correcdo Monetaria de Balanco deixou de figurar nas

Demonstrac6es de Resultados das Empresas.

Porém, ndo se pode concluir que a baixa inflacdo e consequente
inexisténcia de indices de Correcdo ndo gera deformacBes nas Demonstracfes
Financeiras das empresas. A ndo utilizacdo de técnicas como a Corregédo Integral
com a finalidade de gerar nformagOes, pelo menos gerenciais, levara a
conclusbes incorretas com base nos Balangos Patrimoniais e demais

Demonstragdes Contabeis.

O fim de Correcdo Monetaria Contabil trazido pela Lei n° 9.249/95
trouxe muitas influéncias sobre o lucro, sobre a taxa de retomo do Patrimoénio

L iquido, sobre a mensuracéo e a composicao do Patriménio Liquido.

Neste trabalho enfatizarei apenas os efeitos fiscais, mostrando
como a ndo-corre¢cdo monetaria, integral ou ndo, estd provocando tributacdo
efetiva superior as aliquotas as quais aparentemente as empresas estdo sujeitas

em face da apresentacé@o de taxas de inflag&o.
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SIMULACAO BASICA, supondo inflagio de 15% ao ano e

constituindo o que seriam as demonstra¢Ges com e sem Correcdo Monetaria.

Balancgo | - Sem Correcdo Monetéria

31.12.95 31.12.96 31.12.97 31.12.98

RS RS RS RS

Ativo Circulante 3() 000 48 910 72.012 100 141
Ativo Permanente 70 000 70 000 70 000 70 000
Deprec Acumulada 0 (7 (M)0) (14 000) (21 000)

100 (MM) 111910 128 012 149 141
Passivel Exigivcl 25 000 25 000 25.000 25.000
Patrimonio | iquido 75 000 86 9|() 103.012 124.141
Capital 75.000 75000 75.000 75.000
l.ucros Acumulados 0 11.910 28.012 49 141

|(M) (MM) [ 11 910 12X012 149 141

DemonstracGes de Resultado | - Sem Corre¢do Monetaria

1996 1997 1998 1999

RS RS RS RS
Receitas t )peracionais 80 500 100.625 124.749 153.642
Despesas Gerais (56 350) (70 438) (87 324) (107 549)
Desp Depreciagdo (7 000) (7 000) (7.000) (7000)
LAIR 17 150 23.188 30.425 39093
IR + CSL (5.240) (7085) (9.296) (11.945)
| ucro Liquido 11.910 16.10.3 21.128 27.148

31.12.99
RS
1.34.2X8
70 000
(28 000)
176.288

25.000

151.288
75.000
76.288

176.288

2000
RS
188.225
(131.758)

(7.000)
49.468
(15.115)
34353

31.12.00
RS
175 641
70 000
(35 000)
210 641

25.000

185.641

75 000
110 641
210 641

Nessas demonstracGes ha a completa auséncia da conta “Correcédo

Monetaria”, com o Ativo Permanente e as DepreciacGes contabilizadas sempre

pelo mesmo valor nominal

O Imposto de Renda e a C ontribuicdo Social calculados pela

aliquota falada e explicada naquele artigo, de 30,56% mostram o efetivo valor

que a empresa estara pagando.



Aplicando a correcdo monetéria igual a inilacdo dada de 15% ao
ano, e efetuando a depreciacdo em moeda de fim de periodo, como haviamos

explicado, chegamos a:

Balango | - Com Correcdo Monetaria

31.12.95 31.12.96 31.12.97 31.12.98 31.12.99 31.12.1M)

RS RS RS RS RS RS

Ativo Circulante 30.000 48.910 72.012 100.141 134.288 175.641
Ativo Permanente 70000 80.500 92.575 106.461 122.430 140.795
Deprec Acumulada 0 (8050) (18 515) (31938) (48.972) (70.397)

100.(XX) 121 360 146.072 174.663 207.746 246.038
Passivel Exigivcl 25 000 25 000 25.000 25.000 25.000 25.000
Patriménio Liquido 75.(XX) 96 360 121.072 149.663 182.746 221.038
Capital 75.000 86.250 99.188 114.066 131.175 150.852
Lucros Acumulados 0 10.110 21.885 35.598 51.571 70.186

100.000 121.360 146.072 174.663 207.746 246.038

Demonstragdes de Resultado | - Com Corre¢do Monetaria

1996 1997 1998 1999 2000

RS RS RS RS RS
Receitas Operacionais 80 500 100 625 124.749 153.642 188.225
Despesas Gerais (56.350) (70.438) (87.324) (107.549) (131.758)
Desp Depreciagdo (8 050) (9.257) (10 646) (12 243) (14.079)
Corregdo Monetéaria (750) (3 586) (7 052) (11 271) (16.393)
LAIR 15.350 17.344 19.727 22.578 25.995
IR » CSI. A > 1)2 £7<m"> (> ?96) (11 945) 15 | 1s)
Lucro Liquido 10 110 10 259 10 4 10 lo6t« 10 KKO

As DepreciagOes estdo corrigidas e a conta “Correcdo Monetaria”
do Ativo Permanente e do Patrimdnio Liquido estd devidamente computada. Mas

nao se alterou o valor dos tributos sobre o resultado.
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sem correcao monetaria, partindo do principio de que este € o imposto a ser

calculado e pago.

» Analise (Superficial) dos Efeitos Tributarios

Veiamos no exemplo o que ocorreu Na projecdo sem correcao
monetaria, 0s tributos estiveram sempre iguais a 30,56% do lucro. Mas, depois,
na projecdo com correcao monetéria o lucro muda, mas os tributos ndo, ja que

estes sdo os devidos conforme a legislacdo fiscal sem correcao.

Para sentirmos isso melhor, fagamos a seguinte evolucdo para 0s

cinco anos vistos, repetindo os dados ja mostrados:

1996 1997 199X 1999 2000
RS RS RS RS RS
Sem Correcao
LAIR 17 150 23.1 XX 30.425 39 093 49.468
IR + CSL (5 240) (7.0X5) (9.296) (11.945) (15.115)
Aliquota Nominal .30,6% 30,6% 30,6% .30.6% 30,6%
Com Coi recéo
LAIR 15 .350 17 344 19 727 22 57X 25 995
IR + CSL (5 240) (7 0X5) (9 296) (11 945) (15.115)
Aliquota Efetiva ! 34,1% 40,9% 47.1% 52,9% 58,1%

Vemos que, tomo os lucios mais vcidadeiios (com coirecdo) sdo
diferentes e menores do que 0s nominais sem correcdo monetaria, os tributos
pagos representam parcelas diferentes daqueles lucros. Ou seja, logo no primeiro

ano a legislacdo obriga-nos a pagar os 30,56% de Imposto de Renda e de



pagos representam parcelas diferentes daqueles lucros. Ou seja, logo no primeiro
ano a legislacdo obnga-nos a pagar os 30,56% de Imposto de Renda e de
Contribuicdo Social sobre o Lucro, mas na verdade a empresa estard pagando
valores que representardo 34,1% do lucro mais correto. Pequena diferenca! S6

que, no quinto ano, j& estard chegando a estonteante aliquota de 58,1%!

As aliquotas eletivas do Imposto de Renda e da C ontribuicdo Social
serdo, de fato, maiores que as nominais, 0 que era de se esperar, mas numa

proporgao crescente.

E claro que foi contando com isso que as aliquotas nominais foram
diminuidas pela legislacio O Fisco, obviamente, sabia que estaria tributando a
mais e por isso compensou parcialmente os contribuintes com a reducdo das

aliquotas a partir de 1996.

Vias estamos todos conscientes e com capacidade de calcular esses

efeitos a médio e longo prazos |

De qualquer forma, poi que tdo crescentes essas aliquotas? Ate

onde irao? Nao ha limite paia isso9

Na verdade, o que ocorre é que as aliquotas iniciais efetivas séo
maiores que as mostradas (por isso a denominei, efetiva 1). E, como ndo as

“consertamos , o efeito vem depois Mas ha limitacoes.



Para entendermos bem o porqué de a aliquota estar subindo tanto é

preciso vérias analises a fim de que fagcamos um estudo completo a partir de

angulos diferentes.

A primeira forma de fazer a andlise ¢ comparar as duas

DemonstracGes do Resultado, a com e a sem correcdo monetaria Se fizermos

isso verificaremos facilmente que ha duas contas que fazem a diferenca a

“Depreciacdo” de cada ano e a conta “( orrecdo Monetéaria”. As linhas de

Receitas Operacionais e de Despesas Gerais sdo

demonstracGes. Para vermos melhor:

Receitas Opercionais
Despesas Gerais

Depreciacdo Sem
Correcdo Monctaria

Depreciacdo Com
Correcdo Monetéria
Correcdo Monetéria
Deprec + Cori Monet

LAIR
IR + CSL
Lucro Liquido

Diferenca Entre Depreciagéo

e Correcdo Monetaria

No primeiro ano a depreciacao,

1996
RS

X0 500
(56 350)

(7 000)

(X 050)
(750)
(X X00)

>

(5.240)
9

(1 X00)

1997
RS

100 625
(70 43X)

(7 000)

(9 257)
(3 5X6)
(12 X43)

O

(7 0X5)
9

(5 843)

1998
RS

124 749
(X7 .324)

(7 000)

(10.646)
(7 052)
(17 69X)

9

(9.296)
9

(10.698)

iguais para

1999
RS

153 642
(107 549)

(7 000)

(12.24.3)
(11 271)
(23514)

9

(1 1.945)
9

(16.514)

ambas as

2000
RS

18X 225
(131.758)

(7.000)

(14.079)
(16.393)
(30 472)

9

(15.115)
9

(23.472)

sem correcdo, e de R$ 7.000,

enquanto, com correcdo, além da depreciacdo de R$ 8.050, existe a correcdo
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incidindo sobre lucros ficticios, e dai a expressiva velocidade com que sobe a

aliquota efetiva desses tributos tomados em conjunto.



8. Conclusao

() cenario das alteracbes econdmicas que estao ocorrendo nos
mostra que o Pais esta caminhando em direcdo a uma desindexacao da economia

e, conseqglientemente, paia uma desindexacao contabil.

A situacdo da economia brasileira nos leva a crer que o Brasil irg,
se tudo correi bem, atingir a longo prazo uma taxa de inflacdo anual compativel

com a média dos paises desenvolvidos.

Porém, ndo se pode concluir que a baixa inflacdo a consequente

inexisténcia de indices de correcdo ndo gerara deformacgdes nas Demonstracoes

financeiras das cmpicsas

| ntao, para que ndo ocorram distor¢bes e conclusdes incorretas
sobre a situacdo ccondniico-financeira da empresa; é que, a Corre¢cdo Monetéria
Integral torna-se imprescindivel. Outro fato importante é que, a cada dia ha
necessidade de informacGes atualizadas c rapidas, e, sem duvida, esta técnica nos
da valores reais a atuais, pois somente através destes a empresa pode se planejar

corretamente, além de contiolar melhor todos os itens de seu Patrimonio.

Com o advento da l.ei n° 9.249/95 que pbs o fim da Correcédo
Monetéaria ( ontabil, que apesar de algumas imperfeicbes e de ndo ser a mais

adequada, considerava o efeito inflacionario sobre o Patrimonio da empresa.
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A influéncia dessa desindexacdo contabil trouxe sérios problemas
com o lucro e com os tributos que o tem como base de calculo. A verdadeira
carga dos impostos sobre 0s lucros e como a nhao-corre¢cdo monetaria esta
provocando tributacdo efetiva superior as aliquotas as quais aparentemente as

empresas estdo sujeitas, sdo genericamente demonstradas neste trabalho.
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10. ANEXO!

Instrucdo n° 191, de 15.07.92, S/A - Companhias abertas - Instituicdo
da CVM-DOU de 17.07.92 da Unidade Monetéaria Contabil -

Procedimentos para elaboragdo e
divulgacdo das demonstracGes contabeis
em moeda de capacidade aquisitiva

constante.

Altera e consolida as Instru¢cbes CVMn° 64, de 19 maio de 1987, n°
138, de 16 de /anctro de 1991, e n" 146, de 13 de junho de 1991,
institui a Unidade Monetaria Contabil, dispde sobre o0s
procedimentos para elaboracdo e divulgacdo das demonstracdes
contabeis em moeda de capacidade aquisitiva constante, para o
pleno atendimento aos Principios fundamentais de Contabilidade,

e da outras providéncias.

O Presidente da Comissao de Valores Mobiliarios - CVM - torna

publico que o Colegiado, em sessdo realizada nesta data, com fundamento nos
artigos 133, § 30, 176, “caput” e seus 88 loe 4o, 177, § 3o, e 249, paréagrafo Unico,
da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e nos arts. 11, “caput” e incisos ! a

IV, e 22, paragrafo unico, incisos I, Il, IV e VII, da Lei n° 6.385, de 7 de

dezembro de 1976, e tendo em vista, ainda, 0 disposto no pronunciamento anexo

a Deliberacdo CVM n° 29, de 5 de fevereiro de 1986 e na Instrucdo CVM n° 2, de
4 de maio de 1978,

miirr exomibi--

+

Resolveu:

39



Da Unidade Monetaria ( ontabil

Art. lo - Fica instituida a Unidade Monetaria Contabil - UMC
como unidade de referéncia a ser utilizada pelas companhias abertas para a
elaboracdo das demonstracdes contabeis cm moeda de capaciadade aquisitiva

constante.

Do Dever de Informar em Moeda de Capacidade Aquisitiva Constante

Art. 2° - As companhias abertas deverdo elaborarm e divulgar
demonstracGes contabeis em moeda de capacidade aquisitiva constante com 0

pleno atendimento aos Principios Fundamentais de Contabilidade.

§ lo - As demonstragfes contabeis em moeda de capacidade
aquisitiva constante deverdo ser divulgadas com seus valores expressos em
moeda nacional, utilizando-se, para tanto, a paridade existente entre a UMC e a

moeda nacional do final do periodo.

§ 20 - Os valores relativos as demonstragdes contabeis em moeda de
capacidade aquisitiva constante do periodo anterior deverdo ser apresentados,

para fins de comparacdo, em moeda do final do periodo sendo encerrado.

§ 3° - O disposto neste artigo aplica-se as demonstragdes contabeis

consolidadas em moeda de capacidade aquisitiva constante.
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Art. 3° - As companhias abertas poderdo utilizar, para o

atendimento ao disposto no artigo anterior, as seguintes alternativas:

| - a variagdo diaria do valor da UMC,;
Il - a variacdo média mensal do valor da UMC;

Ui - critério misto das alternativas anteriores, sem prejuizo na qualidade da
informacgdo e com os ajustes lequeridos para que sejam adequadamente
refletidos as receitas e despesas representativas das operagdes realizadas

pelas companhias abertas.

Paragrafo Unico - O Chefe do Departamento de Assuntos Contabeis
e Auditoria da CVM podera, mediante Ato Declaratério, autorizar o uso da
variagcdo mensal do valor da UMC ou limitar o uso das alternativas anteriores, de

acordo com o nivel da taxa de inflacéo.

Do Balango Patrimonial em Moeda de Capacidade Aquisitiva Constante

Art. 4o - Para fins desta instrucdo, consideram-se itens monetarios
os elementos patrimoniais compostos pelas disponibilidades e pelos direitos e
obrigacdes realizaveis ou exigiveis em moeda, independentemente de estarem

sujeitos a variacOes pos-fixadas ou de incluirem juros ou correcdes prefixadas.

Paragrafo Gnico - Serdo também classificados como itens
monetarios os depdsitos para incentivos fiscais e 0s empréstimos compulsorios,

enquanto na forma de créditos.
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Art. 5° - Os itens monetéarios ativose passivos, decorrentes de
operacgdes prefixadas, deverdo ser traduzidos a valor presente, com base na taxa
média nominal de juros divulgada diariamente pela Associacdo Nacional dos

Bancos de Investimentos - ANB1D.

§ lo - Na hipdtese de operacdo financeira prefixada que envolver
instituicdo financeira, o ajuste a valor presente poderd ser realizado com base na
taxa de juros efetivamente contratada, quando o efeito no resultado néo
apresentrar diferenca relevante em relagcdo ao produzido pela aplicacdo da taxa de
juros prevista no “caput” deste artigo, observada a convencdo do

conservadorismo.

§ 20 - A quantificagdo do ajuste a valor presente deverd ser
realizada em base exponencial “pio rata die’\ a partir da origem de cada

transacéo.

§ 3° - O calculo poderéa ser efetuado em base diversa da prevista no

paragrafo anterior, quando a diferenca verificada ndo for relevante.

§ 40 - O disposto neste artigo aplica-se a todas as operacOes,
inclusive aquelas que ndo apresentarem saldo ativo ou passivo ao final de cada

mes.

Art. 6 °- Para fins desta Instrucdo, consideram-se trés itens néo-

monetarios:
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i — os elementos do ativo permanente e do patriménio liquido;

11 - os estoques e os almoxarifados;

ill - as despesas antecipadas e os resultados de exercicios futuros;
IV - 0s investimentos temporarios em ouro e acoes; e

V - os demais direitos e obrigagdes a serem saldados em bens e/ou servigos.

Art. 70 - Os itens nao-monetarios deverdo ser registrados pelo seu
valor presente na data de sua aquisicdo ou formacdo, na forma prevista no

“caput” e paragrafos do art. 50

Art. 8° - Os itens nao-monetarios, inclusive as provisoes ativas e
passivas, deverdo ser controlados em quantidade de UMC, a partir da data de sua

formacdo ou aquisicéo.

Da Demonstracdo do Resultado em Moeda de Capacidade Aquisitiva

Constante

Art. 9° - Os ganhos e perdas gerados pelos itens monetarios e 0s
ajustes a valor presente de créditos e obrigacGes deverdo ser apropriados nas

contas de resultado a que se vinculam.

§ lo - Os ganhos e perdas vinculados aos itens monetarios que
gerarem despesas ou receitas financeiras nominais deverdo ser considerados
como redutores das respectivas despesas ou receitas financeiras nominais,
produzindo-se, como saldo liquido, despesas ou receitas financeiras reais.
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§ 20 - Os ganhos e as perdas referidos no “capuC deste artigo
deverao ser considerados corno outras despesas ou receitas operacionais, quando

nao identificaveis as demais contas de resultado.

§ 3° - As reversbes dos ajustes a valor presente de créditos e
obrigacdes, efetuados na forma dos artigos 5 e 7, deverao ser apropriados como
receitas ou despesas financeiras nominais, sendo-lhes aplicavel o disposto no

paragrafo lo deste artigo

Art. 10  As receitas e despesas geradas por itens ndo-monetarios
avaliados a precos de mercado deverao ser ajustadas para representar as

variacdes reais das cotacdes dagueles itens, com base na UMC.

Da Demonstracdo das Origens e Aplicacbes dos Recursos e da
Demonstracdo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido em Moeda de

Capacidade Aquisitiva C onstante.

Art. 11 - A demonstracdo das origens a aplicacdes dos recursos e a
demonstracdo das mutaces do patriménio liqguido em moeda de capacidade
aquisitiva constante deverao ser elaboradas de maneira consistente com o contido

nesta Instrucgéo.

Das Notas Explicativas e do Relatorio da Administracéo
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Art. 82 - Os valores contidos nas notas explicativas das
demonstraces em moeda de capacidade aquisitiva constante e no relatorio da

administracdo deverdo ser apresentados na forma desta Instrucao.

Art. 13 - As notas explicativas deverdo evidenciar:

| - a alternativa adotada, consoante o disposto no art. 30 e paragrafo 3o do art. 50;

€

Il - os ganhos e perdas relevantes, gerados por itens monetarios ndo vinculados a

contas especificas de resultado.

Disposic¢des Gerais

Art. 14 - As companhias abertas poderdo divulgar apenas o
conjunto das demonstracdes contdbeis, em moeda de capacidade aquisitiva

constante ou destaca-las com maior énfase.

Art. 15 - As demonstracGes contabeis em moeda de capacidade
aquisitiva constante e respectivas notas explicativas serdo objeto de parecer dos

auditores independentes.

Art. 16 - As companhias abertas deverdo manter em boa ordem,
pelo prazo de 03 (trés) anos, e por quaisquer meios adequados, a guarda dos
papéis de trabalho e memoérias de calculo relativos a elaboracdo das
demonstracdes contabeis em moeda de capacidade aquisitiva constante de que
trata esta Instrucéo.
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Paragrafo Gnico o descumprimento do disposto no “capuC deste
aitigo sera considerado falia grave, ensejando a aplicacdo das penalidades
previstas nos incisos | a IV do art. || da Lei n° 6.385, de 07 de dezembro de
1976.

Art. 17 () conjunto das dcmonstiaces contabeis cm moeda de
capacidade aquisitiva constante devera ser divulgado em conformidade com o
disposto no “caput” e no paragrafo 3o do artigo 133 da Lei n° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, e na Instrucdo CVM n° 2, de 04 de maio de 1978.

Disposicdes Transitorias e Finais

Art. 18 - [X expressdao monetaria da Unidade Monetéria Contabil
UMC, a partir de lo de janeiro de 1992, serd igual a expressdo monetaria da

Unidade Fiscal de Referéncia Diana  UF1R Diaria, ou indice que venha a

substitui-la.

Art. 19  Poderdo ser postergados para 0 exercicio social que se

iniciar apds dezembro de 1992:

| o célculo do ajuste a valor presente sobre todas as transacGes, previsto no

paréagrafo 40 do art. 5° e

Il a apropriacdo das reversdes dos ajustes a valor presente de créditos e

obrigac¢es, na forma prevista no paragrafo 3o do art. 9o
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Paragrafo Unico - A adocdo das alternativas previstas neste artigo
ndo implicard a reelaboracdo das demonstracdes contabeis relativas ao exercicio

social que incluir o més de dezembro de 1992.

Art. 20 - Quando da adocdo inicial dos critérios previstos nos
artigos 5°, 7° e 8° as companhias abertas deverao promover 0s ajustes
necessarios em seus balancos patnrnoniais de abertura, em moeda de capacidade
aquisitiva constante, liquidos dos efeitos tributarios decorrentes, divulgando o

fato e os valores envolvidos cm nota explicativa as demonstracdes contabeis.

Paragrafo unico - O ajuste referido no “caput” deste artigo sera
opcional para as companhias abertas que realizam o ajuste a valor presente de

créditos e obrigacOes, baseado em taxa diversa da prevista no “capuf" do art. 5o

Art. 2! Ndo estardo dispensadas da divulgacdo das
demonstracBes contabeis na forma societaria as companhias abertas cujo lucro
liquido ou prejuizo, obtido nas demonstracdes contabeis na forma societaria e em

moeda de capacidade aquisitiva constante, sejam diferentes.

Paragrafo Unico  Deverdo ser considerados, nas demonstragdes
contabeis em moeda de capacidade aquisitiva constante, os efeitos dos encargos
tributarios nas diferencas intertemporais, decorrentes de avaliacdes patrimoniais
diferenciadas, na forma de crédito por pagamento antecipado ou provisdo para

encargos tributarios diferidos.

Art. 22-1 sta Instrucdo entra em vigor na data de sua publicacéo,

aplicando-se as demonstracdes contabeis relativas aos exercicios sociais que se
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encerram a partir de lo de setembro de 1992, ficando revogadas as InstrucGes
CVM n° 64, de 19 de maio de 1987, n° 138, de 16 de janeiro de 1991, e n° 146,

de 13 de junho de 1991, e demais disposi¢cdes em contrario.

Paragrafo Unico  Adaptam-se a presente Instrucdo as normas que

se referem a matéria nela tratada.

Roberto Faldini.



ANEXO I

LEI 9.24% DE 27.12.1995

Altera a legislacdo do imposto de renda das
pessoasjuridicas, bem como a contribuicéo social

sobre o lucro liquido, e da outras providéncias.

O Presidente da Republica.

Faco saber que o Congresso Nacional decreta e eu sanciono a

seguinte Lei:

Art. L° As bases de célculo e o valor dos tributos e contribuigdes

federais serdo expressos em Reais.

Art. 2.° O imposto de renda das pessoas juridicas e a contribuicdo
social sobre o lucro liquido serdo determinados segundo as normas da legislacao

vigente, com as alteracdes desta Lei.

e V art 57, Lei 8 981/95 (Altera a legislacéo tributaria federal)

Art. 3." A aliquota do imposto de renda das pessoas juridicas é de

quinze por cento
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§ L.° A parcela do lucro real, presumido ou arbitrado, apurado
anualmente, que exceder a R$ 240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais),
sujeita-se a incidéncia de adicional de imposto de renda a aliquota de dez por

cento.

§ 2 ° O limite previsto no paragrafo anterior sera proporcional ao
numero de meses trancorridos, quando o periodo de apuracdo for inferior a doze

MESeS.

§ 3.° O disposto neste artigo aplica-se, inclusive, a pessoa juridica

que explore atividade rural de que trata a Lei n.° 8.023, de 12 de abril de 1990.

§ 4.° O valor do adicional sera recolhido integral mente, ndo sendo

permitidas quaisquer deducdes.

Art. 4.° Fica revogada a correcdo monetaria das demonstracdes
financeiras de que tratam a Lei n.° 7.799, de 10 de julho de 1989, e o art. 1.° da
Lei n.° 8.200, de 28 de junho de 199!

Paragrafo unico. Fica vedada a utilizacdo de qualquer sistema de

correcdo monetéria de demonstrac6es financeiras, inclusive para fins societarios.

Art. 5.° O inciso IV do art. 18 da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro

de 1976, passa a vigorar com a seguinte redacao:
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“Art. 187

IV - o lucro ou prejuizo operacional as receitas e despesas ndo

operacionais;

Art. 6.° Os valores controlados na parte “B do Livro de Apuragéo
de Lucro Real, existentes em 31 de dezembro de 1995, somente serdo corrigidos
monetariamente até essa data, observada a legislacdo entdo vigente, ainda que
venham a ser adicionados, excluidos ou compensados em periodos-base

posteriores.

e V art. 4° 82°, Lei 9.065/95, altera dispositivos da Lei 8 981/95).

Paragrafo unico. A correcdo dos valores referidos neste artigo seréa

efetuada tomando-se por base o valor da UF1R vigente em 1° de janeiro de 1996.

Art. 7.° O saldo do lucro inflacionario acumulado, remanescente
em 31 de dezembro de 1995, corrigido monetariamente até essa data, sera

realizado de acordo com as regras da legislagdo entdo vigente.

e V arts. 30 a 35, Lei 8 541/92 (Altera a legislacdo do imposto de renda)
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e V.art. 5 Lei 9.065/95 ( Altera dispositivos da Lei X 981/95)

§ 1° Para fins do calculo do lucro inflacionario realizado nos

periodos-base posteriores, os valores dos ativos que estavam sujeitos a correcdo
monetaria, existentes cm 31 de dezembro de 1995, deverdo ser registrados

destacadamente na conatbilidade da pessoa juridica.

82'0 disposto no paragrafo Unico do art. 6.° aplica-se & correcéo

dos valores de que trata este artigo.

§ 3.° A opcdo da pessoa juridica, o lucro inflacionario acumulado
existente cm 31 de dezembro de 1995. corrigido monetariamente até essa data,
com base no pardgrafo unico do art. 6.° poderd ser considerado realizado

integralmente e tributado 4 aliquota de dez por cento.

§ 4 ° A opgdo de que trata 0 pardgrafo anterior, que devera ser feita
ate 31 de dezembro de 1996, sera irretratavel ¢ manifestada através do

pagamento do imposto em quota Unica, podendo alcancar também o saldo do
lucro inflacionério a realizar relativo a op¢do prevista no art. 3! da Lei n.° 8.541,
de 23 de dezembro de 1992.

§ 5.° O imposto de que trata o § 3." sera considerado como de

tributacdo exclusiva.

Art. 8.° Permanecem em vigor as normas aplicaveis as

contrapartidas de variacbes monetarias dos direitos de crédito e das obrigacdes
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do contribuinte em funcdo da taxa de cambio ou de indices ou coeficientes

aplicaveis por disposicoes legal ou contratual

Art. 9.° A pessoa juridica podera deduzir, para efeitos da apuracéo
do lucro real, os juros pagos ou creditados individualizadamente a titular, socios
ou acionistas, a titulo de remuneracdo do capital proprio, calculados sobre as
contas do patriménio liquido e limitados a variacdo, pro rata dia, da Taxa de

Juros de Longo Prazo do VPL.

§ 1.°O efetivo pagamento ou crédito dos juros fica condicionado a
existéncia de lucros, computados antes da dedugdo dos juros, ou de lucros

acumulados, em montante igual ou superior ao valor de duas vezes 0s juros a

serem pagos ou creditados.

§ 2.° Osjuros ficardo sujeitos a incidéncia do imposto de renda na
fonte a aliquota de quinze por cento, na data do pagamento ou crédito ao

beneficiario.

§ 3.° O imposto retido na fonte sera considerado:

| - antecipacdo do devido na declaracdo de rendimentos, no caso de

beneficiario pessoa juridica tributada com a base no lucro real;

Il - tributacdo definitiva, no caso de beneficiario pessoa fisica ou
juridica ndo tributada com base no lucro real, inclusive isenta, ressalvado o

disposto no § 4 °;



§ 4.° No caso de beneficiario pessoa juridica tributada com base no
lucro presumido ou arbitrado, os juros de que trata este artigo serdo adicionados a

base de calculo de incidéncia do adicional previsto no § 1.° do art. 3 o.

§ 5.° No caso de beneficiario sociedade civil de prestacdao de
servicos, submetida ao regime de tributacdo de que trata o art. i.° do Decreto-lei
n.° 2.397, de 21 de dezembro de 1987, o0 imposto poderd ser compensado com 0

retido por ocasido do pagamento dos rendimentos aos sécios beneficiarios.

§ 6.° No caso de beneficiario pessoa juridica tributada com base no
lucro real, o imposto de que trata o § 2.° poderd ainda ser compensado com 0
retido por ocasido do pagamento ou crédito de juros, a titulo de remuneracdo de

capital proprio, a seu titular, s6cios ou acionistas.

§ 7° O valor dos juros pagos ou creditados pela pessoa juridica, a

titulo de remuneracdo do capital préoprio, poderd ser imputado ao valor dos
dividendos de que trata o art 202 da | ei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,

sem prejuizo do disposto no § 2 °.

§ 8 ° Para os fins de célculo da remuneracdo prevista neste artigo,
ndo serd considerado o valor de reserva de reavaliacdo de bens ou direitos da
pessoa juridica, exceto se esta for adicionada na determinacdo da base de célculo

do imposto de renda e da contribuicdo social sobre o lucro liquido.

§ 9° A opcdo da pessoa juridica, o valor dos juros a que se refere
este artigo podera ser incorporado ao capital, garantida sua dedutibilidade, desde

que o imposto de que trata 0 § 2 °, assumido pela pessoa juridica, seja recolhido
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no prazo de 15 dias contados a partir da data do encerramento do periodo-base
em que tenha ocorrido a deducdo dos referidos juros, ndo sendo reajustavel a

base de célculo da contribuicdo social sobre o lucro liquido.

§ 10. O valor da remuneracdo deduzida, inclusive na forma do
paragrafo anterior, devera ser adicionado ao lucro liquido para determinacdo da

base de calculo da contribuicdo social sobre o lucro liquido.

Art. 10. Os lucros ou dividendos calculados com base nos

resultados apurados a partir do més de janeiro de 1996, pagos ou creditados pelas
pessoas juridicas tributadas com base no lucro real, presumido ou arbitrado, ndo
ficardo sujeitos a incidéncia do imposto de renda na fonte, nem integrardo a base
de célculo do imposto de renda do beneficidrio, pessoa fisica ou juridica,

domiciliado no Pais ou no exterior.

Paragrafo Unico. No caso de quotas ou acdes distribuidas em
decorréncia de aumento de capital por incorporacdo de lucros apurados a partir
do més de janeiro de 1996, ou de reservas constituidas com esses lucros, 0 custo
de aquisicdo sera igual a parcela do lucro ou reserva capitalizado, que

corresponder ao sOcio ou acionista.

Art. 1l. Os rendimentos produzidos por aplicacdo financeira de
renda fixa, auferidos por qualquer beneficiario, inclusive pessoa juridica isenta,

sujeitam-se a incidéncia do imposto de renda a aliquota de quinze por cento.

e V art 65, caput, Lei 8 08! 95 (Altera a legislagéo tributaria federal)

SS



§ Li Os rendimentos de que este artigo serao apropriadospro rata
lempore até 31 de dezembro de 1995 e tributados, no que se refere a parcela

relativa a 1995, nos termos da legislagdo entéo vigente.

e V art 67, Lei 8 Q81/0S (Altera a legislacéo tributaria federal)

§ 2.° No caso de beneficiario pessoa juridica tributada com base no
lucro presumido ou arbitrado os rendimentos de que trata este artigo, bem como
os rendimentos de renda variavel e os ganhos liquidos obtidos em bolsas, serdo
adicionados a base de calculo de incidéncia do adicional previsto no § 1° do art.

3.°

§ 30 O disposto neste artigo ndo elide as regras previstas nos arts.

76 e 77 da Lei n.° 8.981 de 20 de janeiro de 1995.

Art. 12. () inciso 1l do art. 77 da Lei n.° 8 981, de 20 de janeiro de

1995, passa a vigorar com a seguinte redacao:

AT TT s

111 - Nas operacdes de renda variavel realizadas em bolsa, no
mercado de balcdo organiazado. autorizado pelo érgdo competente, ou atraves de

fundos de investimento, para a carteira propria das entidades citadas no inciso I;



Art. 13. Para efeito de apuracdo do lucio real e da base de célculo
da contribuicdo social sobre o lucro liquido, sao vedadas as seguintes deducdes,

independentemente do disposto no art. 47 da Lei n.° 4.506, de 30 de novembro de

1964:

| de qualquer provisdo, exceto as constituidas para o pagamento
de férias de empregados e de décimo-terceiro salario, a de que trata o art.43 da
Lei n.° 8.981, de 20 de janeiro de 1995, com as alteracdes da Lei n.° 9.065, de 20
de junho de 1995, e as provisbes técnicas das companhias de seguro e de
capitalizacdo, bem como das entidades de previdéncia privada, cuja constituicdo

e exigida pela legislacdo especial a elas aplicavel;

Il das contraprestacOes de arrendamento mercantil e do aluguel de
bens modveis ou imdveis, exceto quando relacionados intrisecamente com a

producédo ou comercializacdo dos bens e servicos;

1] de despesas de depreciacdo, amortizagdo, manutencao,
manutencdo, reparo conservacdo, impostos, taxas, Seguros e quaisquer outros
gastos com bens moveis ou imdveis, exceto se intrinsecamente relacionados com

a producdo ou comercializagdo dos bens e servicos;

IV das despesas com a alimentacdo de sdcios, acionistas e

administradores;

V - das contribuicdes ndo compulsérias, exceto as destinadas a

custear seguros e planos de salde, e beneficios complementares assemelhados
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aos da pievidcncia social, instituidos cm favor dos empregados e dirigentes da

pessoa juridica;

VI - das doagdes, exceto as referidas no § 2.°;

VIl - das despesas com brindes.

§ 1.° Admitir-se-d0 como dedutiveis as despesas com alimentacédo

fornecida pela pessoa juridica, indistintamente, a todos os seus empregados.

§ 2.° Poderdo ser deduzidas as seguintes doagoes:

| - as de que trata a Lei n 0 8.3 13, de 23 de dezembro de 1991,

Il - as efetuadas as instituicbes de ensino e pesquisa cuja a criacdo
tenha sido autorizadas por lei federal e que preencham os requisitos dos incisos |
e Il do art. 213 da C onstituicdo Federal, até o limite de um e meio por cento do
lucro operacional, antes de computada a sua deducdo e a de que trata 0 inciso

seguinte;

[Il - as doacgOes, até o limite de dois por cento do lucro operacional
da pessoa juridica, antes de computada a sua deducdo, efetuadas a entidades
civis, legalmente constituidas no Brasil, sem fins lucrativos, que prestem servigos
gratuitos em beneficio de empregados da pessoa juridica doadora, e respectivos
dependentes, ou em beneficio da comunidade onde atuem, observadas as
seguintes regras:
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a) as doacbes, quando em dinheiro, serdo feitas mediante crédito

em conta corrente bancaria diretamente em nome da entidade beneficiaria;

b) a pessoa juridica doadora manterd, a disposicdo da fiscalizacdo,
declaragdo, segundo modelo aprovado pela Secretaria da Receita Federal,
fornecida pela entidade beneficiaria, em que esta se compromete a aplicar
integralmente os recursos recebidos na realizacdo de seus objetivos sociais, com
identificacdo da pessoa fisica responsavel pelo seu cumprimento, e a nao
distribuir lucros, bonificacbes ou vantagens a dirigentes, mantenedores ou

associados, sob nenhuma forma de pretexto;

c) a entidade civil beneficiaria deverad ser reconhecida de utilidade

publica por ato formal de 6rgdo competente da (Jmé&o.

Art. 14, Para efeito de apuracdo do lucro real, fica vedada a
exclusdo, do lucro liquido do exercicio, do valor do lucro da exploragdo de
atividades monopolizadas de que tratam 0 § 2 ° do art 2.° da lei n ° 6.264, de 18
de novembro de 1975, e 0 § 2.° do art. 19 do Decreto-lei n.° 1.598, de 26 de
dezembro de 1977, com redacdo dada pelo Decreto-lei n.° 1.730, de 17 de
outubro de 1979.

Art. 15. A base de calculo do imposto, em cada més, serd

determinada mediante a aplicagdo do percentual de oito por cento sobre a receita
bruta auferida mensalmente, observado o disposto nos arts. 30 a 35 da Lei n.°

8.981, de 20 de janeiro de 1995.
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§ 1.° Nas seguintes atividades, o percentual de que trata este artigo

sera de:

| = um inteiro e seis décimos por cento, para atividade de revenda,
para consumo, de combustivel derivado de petroleo, alcool etilico carburanle e

gas natural;

Il - dezesseis por cento:

a) para a atividade de prestacdo de servigos de transporte, exceto o

de carga, paia o qual se aplicara o percentual previsto no caput deste artigo;

b) para as pessoas juridicas a que se refere o inciso Il do art. 36 da
Lei n.° 8.981, de 20 de janeiro de 1995, observado o disposto nos 88 1.° e 2.° do

art. 29 da referida Lei;

[l - trinta e dois por cento, para as atividades de:

a) prestacdo de servicos em geral, exceto a de servigcos hospitalares;

b) intermediacdo de negdcios;

c) administracdo, locacdo ou cessdo de bens imoveis, mdveis e

direitos de qualquer natureza;
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d) prestacdo cumulativa e continua de servigcos de assessoria
crediticia, mercadoldgica, gestdo de credito, selecdo de riscos, administracdo de
contas a pagar e a receber, compra de direitos creditorios resultantes de vendas

mercantis a prazo ou de prestacdo de servi¢os (jactoring).

§ 2.° No caso de atividades diversificadas sera aplicado o

percentual correspondente a cada atividade.

§ 3.° As receitas provenientes de atividade incentivada néo

compordo a base de calculo do imposto, na propor¢do do beneficio a que a

pessoa juridica, submetida ao regime de tributacdo com base no lucro real, fizer

jus.

Art. 16. O lucro arbitrado das pessoas juridicas sera determinado
mediante a aplicagdo, sobre a receita bruta, quando conhecida, dos percentuais

fixados no art. 15, acrescidos de vinte por cento.

Paragrafo Unico. No caso das instituicdes a que se refere o inciso
[l do art. 36 da Lei n.° 8.981. de 20 de janeiro de 1995, o percentual para

determinacédo do lucro arbitrado sera de quarenta e cinco por cento.

Art. 17. Para os fins de apuracdo do ganho de capital, as pessoas
fisicas e as pessoas juiidicas ndo tributadas com base no lucro real observardo os

seguintes procedimentos



| - tratando-se de bens e direitos cuja aquisicdo tenha ocorrido até o
final de 1995, o custo de aquisicdo podera ser corrigido monetariamente até 31 de
dezembro desse ano, tornando-se por base o valor da UFIR vigente em lo de

janeiro de 1996, ndo se Ihe aplicando qualquer correcdo monetaria a partir dessa

data;

Il - tratando-se de bens e direitos adquiridos apo6s 31 de dezembro
de 1995, ao custo de aquisicdo dos bens e direitos ndo sera atribuida qualquer

correcdo monetéria.

Art. 18. O ganho de capital auferido por residente ou domiciliado
no exterior serd apurado e tributado de acordo com as regras aplicaveis aos

residentes no Pais.

o V art 78, Lei 8 981/95 (Altera a legislacéo tributaria federal)

Art. 19. A partir de 1° de janeiro de 1996 a aliquota da
contribuicdo social sobre o lucro liquido, de que trata a Lei n.° 7.689 de 15 de

dezembro de 1988, passa a ser de oito por cento.

Paragrafo Unico. O disposto neste artigo ndo se aplica as
instituicOes a que se refere 0 § 1.° do art. 22 da Lei n.° 8.212, de 24 de julho de

1991, para as quais a aliquota da contribuicdo social serd de dezoito por cento.

Art. 20. A partir de li de janeiro de 1996, a base de calculo da

contribuicdo social sobre o lucro liquido, devida pelas pessoas juridicas que
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efetuarem o pagamento mensal a que se referem os arts. 27 e 29 a 34 da Lei n.°
8.981, de 20 de janeiro de 1995, e pelas pessoas juridicas desobrigadas de
escrituracdo contabil, correspondera a doze por cento da receita bruta, na forma

definida na legislagéo vigente, auferida cm cada més do ano calendério.

Art. 21. A pessoa juridica que tiver parte ou todo o seu patrimonio
absorvido em virtude de incorporacdo, fusdo ou cisdo devera levantar balanco
especifico para esse fim, no qual os bens e direitos serdo avaliados pelo valor

contabil ou de mercado

§ 1.° O balango a que se refere este artigo devera ser lavantado até

trinta dias antes do evento.

§ 2° No caso de pessoa juridica tributada com base no lucro
presumido ou arbitrado, que optar pela avaliagdo a valor de mercado, a diferenca
entre este e 0 custo de aquisicdo, diminuido dos encargos de depreciacéo,
amortizacdo ou exastao, serd considerada ganho de capital, que deverd ser
adicionado a base de calculo do imposto de renda devido e da contribui¢do social

sobre o lucro liquido.

83° Para efeito do disposto no pardgrafo anterior, 0s encargos
serdo considerados incorridos, ainda que ndo tenham sido registrados

contabilmente.

§ 4 ° A pessoa juridica incorporada, fusionada ou cindida devera

apresentar declaragdo de rendimentos correspondentes ao periodo transcorrido
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durante o ano-calendario, cm seu proprio nome, até o ultimo dia Gtil do més

subsequiente ao do evento.

Art. 22. Os bens e diretos do ativo da pessoa juridica, que forem
entregues ao titular ou a soécio ou acionista, a titulo de devolucdo de sua
participacdo no capital social, poderdo ser avaliados pelo valor contabil ou de

mercado.

§ 1.° No caso de a devolucéo realizar-se pelo valor de mercado, a
diferenca entre este e o valor contabil dos bens ou direitos entregues sera
considerada ganho de capital, que serd computada nos resultados da pessoa
juridica tributada com base no lucro real ou na base de calculo do imposto de
renda e da contribuigcdo social sobre o lucro liquido devidos pela pessoa juridica

tributada com base no lucro presumido ou arbitrado.

§ 2.° Para o titular, s6cio ou acionista, pessoa juridica, os bens ou
direitos recebidos em devolucédo de sua participacdo no capital serdo registrados
pelo valor contabil da participacdo ou pelo valor de mercado, conforme avaliado

pela pessoa juridica que esteja devolvendo capital.

§ 3.° Para o titular, sécio ou acionista, pessoa fisica, os bens ou
direitos recebidos em devolucdo de sua participagdo no capital serdo informados,
na declaracdo de rendimentos do respectivo ano-base, pelo valor contabil ou de

mercado, conforme avaliado pela pessoa juridica.

§ 4 ° /X diferenca entre o valor de mercado e o valor constante da

declaracdo de bens, no caso de pessoa fisica, ou o valor contabil, no caso de



pessoa juridica, ndo serd computada, pelo titular, sécio ou acionista, na base de

calculo do imposto de renda ou da contribuicdo social sobre o lucro liquido.

Art. 23. As pessoas fisicas poderdo transferir a pessoas juridicas, a
titulo de intergralizagdo de capital, bens e direitos pelo valor constante da

respectiva declaracdo de bens ou pelo valor de mercado.

§ 1° Se a entrega for feita pelo valor constante da declaragédo de
bens, as pessoas fisicas deverdo lancar nesta declaracdo as acGes ou quotas
subscritas pelo mesmo valor dos bens ou direitos transferidos, ndo se aplicando o
disposto no art. 60 do Decreto-lei n.° 1.598, de 26 de dezembro de 1977, e no art.

20, 11, do Decreto-lei n ° 2.065, de 26 de outubro de 1983.

§ 2° Se a transferéncia ndo se fizer pelo valor constante da

declaracdo de bens, a diferenca a maior sera tributavel como ganho de capital.

Art. 24. Verificada a omissdo de receita, a autoridade tributéria
determinara o valor do imposto e do adicional a serem lancados de acordo com o
regime de tributacdo a que estuver submetida a pessoa juridica no periodo-base a

que corresponder a omisséo.

§ L.° No caso de pessoa juridica com atividades diversificadas
tributadas com base no lucro presumido ou arbitrado, ndo sendo possivel a
identificacdo da atividade a que se refere a receita omitida, esta serd adicionada

aquela a que corresponder o percentual mais elevado.



§ 2.° O valor da receita omitida serd considerado na determinacéo
da base de célculo para o lancamento da contribui¢do social sobre o lucro liquido,
da contribuicdo para a seguridade social CONNS e da contribuicdo para 0s
Programas de Integracdo Social ¢ de Formacdo do Patrimdnio do Servidor
Publico - P1S/PASEP.

§ 3 ° Na hipotese deste artigo, a multa de lancamento de oficio serd
de trezentos por cento sobre a totalidade ou diferenca dos tributos e contribuicdes
devidos, observado o disposto no § 1° do art. 4.° da Lei n.° 8.218, de 29 de
agosto de 1991.

Art 25. Os lucros, rendimentos e ganhos de capital auferidos no
exterior serdo computados na determinacdo do lucro real das pessoas juridicas

correspondentes ao balango levantado em 31 de dezembro de cada ano.

§ 1° Os rendimentos ¢ ganhos de capital auferidos no exterior serdo
computados na apuracdo do lucro liquido das pessoas juridicas com observancia

do seguinte:

| - os rendimentos e ganhos de capital serdo convertidos em Reais
de acordo com a taxa de cadmbio, para a venda, na data em que forem

contabilizados no Brasil;

Il - caso a moeda em que for auferido o rendimento ou ganho de
capital ndo tiver cotacdo no Brasil, serd ela convertida em dolares norte-

americanos e, em seguida, em Reais.
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§ 2.° Os lucros auferidos por filiais, sucursais ou controladas, no
exterior, de pessoas juridicas domiciliadas no Brasil serdo computados na

apuracédo do lucro real com observancia do seguinte:

| as filiais, sucursais e controladas deverao demonstrar a apuracao
dos lucros que auferirem em cada um de seus exercicios fiscais, segundo as

normas da legislacdo brasileira;

Il - os lucros a que se refere o inciso | serdo adicionados ao lucro
liquido da matriz ou controladora, 1la propor¢do de sua participacdo acionaria,

para apuracgéo do lucro real;

[l se a pessoa juridica se extinguir no curso do exercicio, devera
adicionar ao seu lucro liquido os lucros auferidos por filiais, sucursais ou

controladas, até a data do balanco de encerramento;

1Y as demonstracdes financeiras das filiais, sucursais ou
controladas que embasarem as demontracdes em Reais deverao ser mantidas no

Brasil pelo prazo previsto no art. 173 da Lei n.° 5.172, de 25 de outubro de 1966.

§ 3.° Os lucros auferidos no exterior por coligadas de pessoas
juridicas domiciliadas no Brasil serdo computados na apuracdo do lucro real com

observancia do seguinte:

| - os lucros realizados pela coligada serdo adicionados ao lucro

liquido, na proporgéo da participacdo da pessoa juridica 110 capital da coligada;
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Il - os lucros a serem computados na apuracdo do lucro real séo os
apurados no balanco ou balancos levantados pela coligada no curso do periodo-

base da pessoa juridica;

[l se a pessoa juridica se extinguir no curso do exercicio, devera
adicionar ao seu lucro liquido, para apuragdo do lucro real, sua participacdo nos
lucros da coligada apurados por esta em balancos levantados até a data do

balanco de encerramento da pessoa juridica;

IV - a pessoa juridica deverd conservar em seu poder copia das

demonstragOes financeiras da coligada.

§ 4.° Os lucros a que se referem os §8 2.° e 3 0 serdo convertidos em
Reais pela taxa de cambio, para venda, do dia das demonstracbes financeiras em

que tenham sido apurados os lucros da filial, sucursal, controlada ou coligada.

§ 5.° Os prejuizos e perdas decorrentes das operagdes referidas

neste artigo ndo serdo compensados com os lucros auferidos no Brasil.

§ 6 ° Os resultados da avaliagdo dos investimentos no exterior, pelo
método da equivaléncia patrimonial, continuardo a ter o tratamento previsto na

legislacdo vigente, sem prejuizo do disposto nos 88 1.°. 20e 3°.

Art. 26. A pessoa juridica poderd compensar o imposto de renda

incidente, no exterior, sobre os lucros, rendimentos e ganhos de capital
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computados no lucro real, até o limite do imposto de renda incidente, no Brasil,

sobre os referidos lucros rendimentos ou ganhos de capital

§ 1° Para efeito de determinacdo do limite fixado no caput, 0
imposto incidente, no Brasil, correspondente aos lucros, rendimentos ou ganhos
de capital auferidos no exterior, sera proporcional ao total do imposto e adicional

devidos pela pessoa juridica no Brasil.

§ 2.° Para fins de compensacdo o documento relativo ao imposto de
renda incidente no exterior devera ser reconhecido pelo respectivo O6rgdo
arrecadador e pelo Consulado da Embaixada Brasileira no pais em que for devido

0 imposto.

§ 3.° O imposto de renda a ser compensado serd convertido em
quantidade de Reais, de acordo com a taxa de cambio, para venda, na data em
que o imposto foi pago; caso a moeda ern que o imposto foi pago ndo tiver

cotagdo no Brasil, sera convertida em do6lares-ameiicanos e, em seguida, em

Reais.

Art. 27. As pessoas juridicas que tiverem lucros, rendimentos ou
ganhos de capital oriundos do exterior estdo obrigadas ao regime de tributacéo

com base no lucro real.

Art. 28. \ aliquota do imposto de renda de que trata o art. 77 da
Lei n.° 3.470, de 28 de novembro de 1958 e o art. 100 do Decreto-lei n.° 5.844,
de 23 de setembro de 1943. com as modificacGes posteriormente introduzidas,

passa, a partir de lo de janeiro de 1996, a ser de quinze por cento.
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Art. 29. Gs limites a que se referem os arts. 36, | e 44, da Lei n.°
8.981, de 20 de janeiro de 1995, com redacao dada pela Lei n.° 9.065, de 20 de
junho de 1995, passam a sei de R$ 12.000.000,00 (doze milhdes de reais).

Art. 30. Os valores constantes da legislacdo tributaria, expressos
em quantidade de UF1R, serdo convertidos em Reais pelo valor da UFIR vigente

em |.° de janeiro de 1996.

Art. 31. Os prejuizos ndo operacionais, apurados pelas pessoas
juridicas, a partir de I.° de janeiro de 1996. somente poderdo ser compensados
com lucros de mesma natureza, observado o limite previsto no art. 15 da Lei n.°

9.065, de 20 de junho de 1995.

Art. 32. (Vetado.)

Art. 33. (Vetado.)

Art. 34. Extingue-se a punibilidade dos crmies definidos na
Lei n.° 8.137, de 27 de dezembro de 1990, e na Lei n.° 4.729, de 14 de
julho de 1965, quando o agente promover 0 pagamento do tributo ou
contribuicdo social, inclusive acessorios, antes do recebimento da

denuncia.

§ 1" (Vetado.)

§ 2 0 (Vetado.)
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Art. 35. Esta Lei entra em vigor na data de sua publicacéo,

produzindo efeitos a partir de | ° de janeiro de 1996.

Art. 36. Ficam revogadas as disposi¢cbes em contrério,

especialmente:

| - 0 Decreto-lei n.° 1.215, de 4 de maio de 1972, observado

0 disposto no art. 178 da Lei n.° 5.172, de 25 de outubro de 1966;

Il - os arts. 2.°a 19 da Lei n.° 7.799, de 10 de julho de 1989;

Il osarts. 9°e 12 da Lei n.° 854 1, de 23 de dezembro dc
1992;
A
V oart. 28 e os incisos VI, XI e Xll e o paragrafo unico do
arts. 46, 48 e 54. e o inciso !l do art. 60, todos da Lei n.° 8.981, de 20 de

janeiro de 1995, alterada pela Lei n.° 9.065, de 20 de junho de 1995, e 0
art. 10 da Lei n ° 9 065, de 20 de junho de 1995

Brasilia, 26 de dezembro de 1995; 174.° da Independéncia e
107° da Republica.

Fernando | lenrique Cardoso

Pedro Pullen Parente



