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INTRODUCAO

~ A Contabilidade esta evoluindo através de varias inovagdes determinadas por lei. Ela
se constitui, atualmente, dos registros das transagdes realizadas por uma entidade, de forma
ordenada e cronologica. Esses registros modificam a composigio dos bens, direitos e
obrigacdes pelo Ativo e Passivo de uma entidade.

A Contabilidade Geral estuda e organiza os registros inerentes aos fatos que surgem
em conseguéncia das relagdes entre a empresa e os recursos de terceiros, de modo a
determinar o resultado econdmico do exercicio e o capital que tornou possivel sua obtengéo.

As contas de Ativo e Passivo com seus respectivos valores sdo apresentadas no final
de cada exercicio, através das Demonstragdes Contabeis, onde as mesmas fornecem a
situagdo econdmica-financeira da empresa de forma a atender gerericamente aos diversos
interessados.

Uma empresa ndo pode ser competitiva se ndo possui um processo decisorio,
eficiente e seguro. Dentre as muitas varidveis em jogo na tomada de decisdes, as
informagdes extraidas da Contabilidade Geral revestem-se de particular importancia, devido
a sua complexidade e confiabilidade. ‘

Com a finalidade de que os dados contabeis sejam utilizados de forma eficiente e
pratica por todos os que, por eles se interessam é necessario que a técnica de registros dos
fatos da empresa obedegam a regras precisas. Estas regras se desenvolvem ao longo do

tempo e atualmente possuem definigdo clara e rigorosa.



gSFEAC

O presente trabalho foi elaborado através de estudos e pesquisas sobre as
Demonstragdes Contabeis. Tem como objetivo transmitir informagSes que serdo uteis na
minha vida profissional, num futuro bem proximo.

A monografia teve como base essencial para conteido(dentro da extensdo
bibliografica), a mais nova lei das Sociedades por Ag¢des. O conteudo fornece entendimentos
e interpretagfo dos principais artigos que mencionam o assunto em pauta da citada lei.

Espero ter apresentado de forma correta as informagdes e dados obtidos pelos livros
pesquisados e pelo periodo que permaneci na Universidade estudando o Curso de Ciéncias

Contabeis, para que esta monografia seja fonte de estudo no meu futuro profissional.



I - DEMONSTRACOES CONTABEIS

Relatorio Contabil ¢ a exposigdo resumida e ordenada de dados colhidos pela
contabilidade. Objetiva relatar as pessoas que se utilizam da Contabilidade (usuérios da
contabilidade) os principais fatos registrados pela contabilidade em determinado periodo.

A) Disposi¢des Gerais.

A lei 6.404/76 de 15/12/1976, estabeleceu, em seu Art. 176, que ao fim de cada
exercicio social a empresa fara elaborar, com base na estruturagdo financeira ou
contabeis a seguir:

I - Balango Patrimonial;

IT - Demonstragdo dos Lucros ou Prejuizos Acumulados;

III-DRE;

IV - DOAR.

As demonstragdes serdo complementadas por Notas Explicativas e outros quadros
analiticos ou Demonstragdes Contébeis necessarios para esclarecimento da situagdo

patrimonial e dos resultados do exercicios.

A.l. Regras Bdsicas de Apresentagdo.

a) as contas semelhantes poderdo ser agrupadas e os pequenos saldos poderdo ser

‘i"ﬁ!grupados desde que seja indicada a sua natureza e que ndo ultrapassem 10% do valor do



respectivo grupo de contas sendo vedado a utilizagdio de designagdo genérica como
“diversas contas ou contas correntes”.
b) as demonstracdes devem indicar os valores correspondentes as demonstragdes do

exercicio anterior (art. 177 - Lei 6.404/76).

A.2. Escrituragdo.

a) a escrituragdo tera registro permanente, obedecendo a legislagio comercial, a lei 6.404/76
e os Principios Fundamentais da Contabilidade. Os métodos ou critérios contabeis devem
ser uniformes no tempo, as mutagdes devem ser registradas segundo o regime de
competéncia.

b) quando houver modificagdo do método ou critério contabeis adotados, de efeitos
relevantes, estes deverdo ser indicados em notas explicativas e resultados sem efeitos.

c) as companhias abertas obedecendo também as normas expedidas pela comissdo de valores
mobiliarios, sendo obrigatoriamente auditadas por auditores independentes registrados na

mesma comissao.
1.1. - Balango Patrimonial
1.1.1. Conceito e Finalidade

E uma das Demonstragdes Contabeis que deve exprimir de forma sintética e com

clareza a situagdo do patriménio da empresa em determinado momento. A situagdo
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patrimonial, citada, ¢ obtida através dos registros de atos e fatos contabeis no decorrer do
exercicio e dos acertos necessarios feito no ultimo dia 1til do exercicio social nas contas do
Ativo (bens e direitos) e do Passivo (Obrigagdes e Patrimonio Liquido).

No Balango devera constar os valores das contas de dois exercicios consecutivos,
para que os interessados na situagdo financeira da empresa possam analisar de forma
comparativa, determinando as modificagdes durante o exercicio. Devera, ainda, acompanhar

no balango as mudangas ocorridas no sistema contabil durante o exercicio.

1.1.2. Estrutura
O Balango devera ser levantado conforme algumas particularidades técnicas legais:
- Ajustes de contas;
- Encerramento das contas de receitas e de despesas;
- Elaborag@o das Demonstragdes Contébeis e de Notas Explicativas.
Requisitos no Balango Patrimonial:
% Cabegalho - no cabegalho do Balango Patrimonial deveré constar:
- demoninagdo da empresa;
- titulo da demonstra¢do(Balango Patrimonial);
- data do encerramento do Balango;
% Corpo - no corpo do Balango devera constar duas colunas:
- coluna da esquerda - Ativo;

- Coluna da direita - Passivo e Patriménio Liquido.



% Colunas Comparativas: conforme determina a lei das sociedades por agdes, as
Demonstragdes Contabeis deverdo ser apresentadas em duas colunas: exercicio atual e
exercicio anterior.

Esta exigéncia da lei facilita a analise das demonstragdes, propiciando a comparagio de, pelo

menos, dois exercicios.

Grupo das contas do Balango Patrimonial

ATIVO PASSIVO
Circulante Circulante
Realizavel a Longo Prazo Realizavel a Longo Prazo
Permamente Resultado de Exercicios Futuros
Investimento Patriménio Liquido
Imobilizado Capital Social
Diferido Reservas de Capital
Reservas de Reavaliagdo
Reservas de Lucros
Lucros ou Prejuizos Acumulados

GRUPO DO ATIVO

No Ativo as contas sdo agrupadas na ordem decrescente do grau de liquidez, isto é,

de acordo com a rapidez com que podem ser convertida em dinheiro.




ATIVO CIRCULANTE

Todas as contas de bens e direitos realizaveis até o final do exercicio serdo
classificadas neste grupo.

A lei permite classificar as contas do Ativo Circulante de acordo com o ciclo
operacional da empresa, se por acaso for maior que doze meses.O ciclo operacional ser o
tempo gasto para fabricagdo e comercializagio dos produtos ou a comercializagio das
mercadorias.

De acordo com a Lei das Sociedades por A¢des, o Ativo Circulante se divide nos
seguintes subgrupos:

Disponivel - E o numerério existente em caixa e em banco dé livre movimentagao.

Os titulos de livre circulagdo, também serdo classificados no Disponivel do Grupo Ativo
Circulante, desde que tenham liquidez imediata na Bolsa de Valores.

Realizavel a Curto Prazo - Os direitos serdo classificados de acordo com o grau de
liquidez, tenho em primeiro lugar as contas de clientes, oriundas das vendas a prazo de
produtos e mercadorias, com vencimentos até o final do exercicio seguinte.

Sendo retificadas pelas contas de dupiicat_as descontadas e de provisdo para devedores
duvidosos.

A conta “Duplicatas Descontadas” é representada pelas duplicatas endossadas e enviadas a
um banco, transferindo a0 mesmo o direito sobre as duplicatas, e recebendo em troca o
valor do titulo deduzido das despesas incidentes. Quando as duplicatas sdo pagas, o banco

manda um aviso, para que a empresa possa deduzir o valor do saldo da conta.



Enquanto que a conta “Provisdo para Devedores Duvidosos” é criada para prever alguma
perda na realizagéo dos titulos de créditos. Esta conta também pertencente ao resultado do
exercicio como despesa operacional, pois sempre esta relacionada com a atividade da
empresa.

Para constituir a provisio de acordo com a regulamentagio do imposto sobre a renda,
devera obedecer os seguintes critérios (art. 167, Decreto n® 76186/75):

- total de créditos a receber deduzidos dos créditos com garantia real, dos créditos
falidos e os créditos concordatarios multiplicados pelo percentual maior entre os 3%
estipulado pela legislagdo ou pelo percentual maximo aos trés tltimos exercicios encontrado
através da divisdo dos créditos ndo liquidados com créditos liquidados;

- podera ser adicionado ao resultado encontrado, o valor que ndio entrou na proposta
dos créditos falidos. Todos os créditos concordatéarios e falidos devem ser habilitados para
que possam entrar nos calculos desta provisdo.

Quando os créditos provisionados sdo considerados como créditos incobraveis, deverdo ser
debitados na conta “Provisdo para Devedores Duvidosos” e creditados na “Contas a
Receber”. Mas se o valor de créditos incobraveis forem maior que os créditos provisionados
o excedente sera classificado como despesa operacional.

A empresa ndo € obrigada a provisionar as provaveis perdas s6 pelo valor que a legislagio
permite. Poder4 provisionar valor maior se houver necessidade, contanto que na apuragio
do lucro real (base de calculo para provisdo para imposto de renda) seja adicionado o valor
excedente., caso a empresa provisione a menor, ndo podera fazer alteragdes a seu favor na

apuragdo do lucro real.



Também poderdo ser classificados neste subgrupo as contas de Titulos e Valores
Mobiliarios com prazo fixo, vencendo até o final do exercicio seguinte, devendo esses titulos
serem de facil revenda. Um exemplo desses titulos, sio as “Ag¢des Nobres”, de livre
negociagdo no mercado, onde o objetivo de adquiri-la, ¢ que na primeira oportunidade de
lucro possa vendé-la.

Podera vir retificando essa conta, a provisdo para ajustes de titulos mobiliarios, desde que
no momento de encerramento do exercicio o valor de mercado seja menor do que o valor de
aquisi¢ao.

Como vimos, todas as contas que poderdo se realizar até o final do exercicio seguinte, sio
classificadas neste subgrupo.

Outros exemplos de direitos realizaveis a curto prazo:

- adiantamento a fornecedores;

- adiantamentos a empregados;

- impostos e taxas recuperaveis;

- titulos a receber (letra de cimbio, nota promissoria e outros);

- banco com visculadas(garantia de empréstimos);

- € outros.

Estoques - Em analise, ¢ reconhecido para os estoques menor grau de
conversabilidade do que os valores recebiveis a curto prazo. Por outro lado, os estoques
possuem maior facilidade de conversdo em numerario do que os valores pertinentes ao
Ativo Realizavel a Longo Prazo e Permanente.

Os estoques podem ser de cinco espécies:



> Matérias - primas;

B> Produtos em Elaborag@o(em fabricagio);

B> Produtos Elaborados (ou acabados);

B> Mercadorias para Revenda;

[X> Materiais de Consumo(conserv.,limpeza, expediente, etc).
De acordo com o Art. 183, II da Lei 6.404/76, o estoque de matérias-primas, secundarias e
produtos em elaboragdo sdo avaliadas pelo custo de aquisigio, podendo ter a conta
retificada “Provisdo para Ajustes de Estoques”, para apurar provavel perda devido o valor
de aquisigdo ser maior que o valor de mercado na ocasido do encerramento do Balango.
Ja os estoques de produtos e mercadorias para revenda sdo avaliados pelos métodos: Média
Ponderada (o custo das saidas de produtos e mercadorias sdo calculados pela média das
entradas), PEPS (o primeiro produto ou mercadoria adquirida para estoque devera ser o
primeiro a sair.
Os estoques estdio envolvidos com as principais areas de atuagdo das empresas, envolvendo
problemas de administragdo, controle, contabilizagdo e avaliagio, ou seja, varia conforme o
objetivo social da empresa.

Despesas Antecipadas - As despesas antecipadas, desde que apropriaveis a custos do
exercicio seguinte, tendo por base o Balango Patrimonial, classificam-se no Ativo Circulante
segundo norma da Lei n® 6.404/76.

Em termos de balancete mensal, serdo classificadas no Ativo Circulante, subgrupo Despesas
Antecipadas Apropriaveis, as despesas antecipadas que serdio consideradas custos ou

despesas operacionais no curso de 12(doze) meses seguintes.
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E o pagamento efetuado antes de ocorrer a contra-partida do servigo ou do produto. Citam-
se como exemplos tipicos, os prémios de seguros antecipados, o pagamento antecipado de

aluguel, despesas financeiras antecipadas, gastos industriais a apropriar ao custo de

produgdo do exercicio seguinte etc.

ATIVO REALIZAVEL A LONGO PRAZO

De acordo com o disposto no Art. 179, II, da Lei n® 6.404/76, sdo classificados no
Ativo Realizavel a Longo Prazo: os direitos realizaveis apds o término do exercicio
seguinte, assim como os derivados de vendas, adiantamentos ou empréstimos a sociedades
coligadas ou controladas, diretores, acionistas ou participantes no lucro da companhia, que
ndo constituirem negocios usuais na exploragdo do objeto da companhia.

Alguns exemplos tipicos: As duplicatas de clientes emitidas pela empresa venciveis
apos doze meses serdo classificadas neste grupo; Os titulos e valores mobilisrios também
serdo classificados neste grupo, se seus vencimentos forem apos doze meses da data da_
emissio ou quando sua negociagdo for dificil no mercado; Os empréstimos ou
adiantamentos as sociedades coligadas ou controladas, independentemente de vencimentos,
mas que ndo estejam ligadas com o objetivo da empresa e os empréstimos efetuados a
participantes do lucro serdo classificadas neste grupo.

Na ordem de apresentagdo preconizada pela lei, o Realizdvel a Longo Prazo é o

segundo grupo de contas do ativo.

ATIVO PERMANENTE

11



O grupo Ativo Permanente classifica-se em trés subgrupos, a saber:
v’ Investimentos
v' Ativo Imobilizado

v" Diferido

v Investimentos

As participagdes permanentes em outras sociedades e os direitos de qualquer
natureza ndo classificaveis no Ativo Circulante ou que ndo se destinem, especificamente, a
manutengdo da atividade basica ou principal da empresa, serdo considerados no subgrupo
Investimentos, do Ativo Permanente, segundo normas prescritas no art. 179, III, da Lei
6.404/76.

A classificagdo contabil de qulaquer aplicagio de recursos no subgrupo
Investimentos sera determinada por duas condi¢des basicas:
- investimento em carater permanente (intengdo);
- ndo destinar-se ou ndo ser necessario a manutengio da atividade fundamental da empresa,
segundo o objeto previsto em estatuto ou contrato social;
- ser considerada a aplicagdo como relevante ou significativa.

De acordo com essas condigdes basicas, previstas em lei, os im6veis para renda

podem ser classificados nesse subgrupo do Ativo Permanente.
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O principal investimento classificado € as participacdes em sociedades coligadas e
controladas, onde existe subcontas relacionadas com o investimento realizado em sociedades
coligadas e controladas. Sdo as seguintes:

- Custo de Equivaléncia Patrimonial;
- Agio ou Desagio na Aquisigdo de Investimentos;
- Participagdes na Reavaliagéo de bens de Sociedades Coligadas e Controladas.

Entre as subcontas citadas, a mais importante é o Custo pela Equivaléncia
Patrimonial, pois essa conta registra sua corregio monetaria, o aumento do valor do
investimento relevante em sociedades coligadas e controladas e a diminuigdo do saldo
existente na conta pelo recebimento de dividendos pagos por sociedades coligadas e
controladas.

Como carater do Ativo Permanente, as contas classificadas neste subgrupo deverdo
ser corrigidas monetariamente, fazendo um aumento nas contas e tendo como contra-partida

Resultado da Corregio Monetaria.

v Imobilizado
S@o classificados no subgrupo Imobilizado todos os direitos que tenham por objeto
bens destinados a manutengdo da atividade econdmica da empresa, ou exercidos com essa
finalidade, inclusive os de propriedade industrial ou comercial.
Quando a Lei conceitua os bens imobilizados como direitos, ela esta emprestando a

essa expressdo um sentido amplo. Direitos, para Lei 6.404/76, abrangem os bens tangiveis,
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considerados como instrumento de produgdo, administragdo e comercializagio, assim como
os direitos propriamente ditos (bens intangiveis).

Na data em que for levantado o Balango Geral, serdo efetuados os ajustes de
corre¢do monetaria sobre os elementos que compdem o Ativo Imobilizado, inclusive as
contas retificativas: depreciagdo acumulada, amortizagdo acumulada e exaustdo acumulada.

Os acréscimos resultantes do ajuste de corregdo monetaria de elementos positivos e
retificativos do Ativo Imobilizado serdo acrescidos aos saldos das respectivas contas e, em
contrapartida, creditados ou debitados, conforme o caso, em conta transitéria Resultado de
Corregdo Monetaria, conforme dispde a art. 185, alinea a e Paragrafo 3°, da lei 6.404/76.

Para efeito de analise, recomenda-se o desdobramento do subgrupo Imobilizado, do
Ativo Permanente, em:

- Imobilizagdes Tangiveis: sdo os bens de existéncia propria, ou seja, os bens visiveis, onde
sua classificagdo ¢ de acordo com a sua natureza e pela taxa de depreciagdo, o valor
depreciado dos bens durante varios exercicios sera classificado numa carta retificativa
denominada de Depreciagdo Acumulada;

- Imobilizagdes Intangiveis: sdo os direitos que ndo podem ser vistos, mas possuem um valor
e sdo essenciais a manutengdo da atividade da empresa Ex: patentes, direitos autoriais,
marcas, etc;

- Imobilizagdes em Curso: sdo os bens em processo de formagdo, onde seu custo de
aquisi¢do ou fabricagdo deverdo ser corrigidos monetariamente, e terdo o direito de ndo ser

depreciado, devido ndo estar em funcionamento.

14
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v Diferido

Serdo classificadas no ativo Diferido as aplicagdes de recursos que possam contribuir
para a formagdo do resultado de mais de um exercicio, inclusive os juros pagos ou
creditados aos acionistas durante o periodo que anteceder o inicio das operagdes sociais.

Os recursos aplicados no Ativo Diferido serdo amortizados periodicamente, em
prazo de dez anos a partir do inicio da operagdo normal da empresa, para contas de
resultado, mas se for o caso de abandono do empreendimento ndo justificado, as despesas
aplicadas que poderiam contribuir para formagdo de mais de um exercicio, o saldo ndo
amortizado sera considerado como perda de capital.

Como todo Ativo Permanente deverdo ser corrigidos monetariamente as contas
clessificadas no subgrupo Diferido. Mas quando se tratar da conta Corre¢éio Monetéaria Pré-
fixada, quer o empreendimento esteja em fase de implantagdo ou em fase de operagdo com
execugdo de projeto de melhoramento, o saldo dessa conta ndo sera corrigido e 0 mesmo s6
sera corrigido se for transferido para outra conta, mesmo que seja no Ativo Diferido, este

processo esta de acordo com o Principio da Competéncia.
GRUPO DO PASSIVO
PASSIVO CIRCULANTE

As obrigagdes assumidas pela empresa serdo classificadas no Passivo Circulante se o

vencimento for no exercicio seguinte ao do encerramento do Balango Geral.
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As contas do grupo Passivo Circulante serdo compostas pelas obrigagdes, encargos e
riscos, conhecidas ou calculaveis, inclusive o Imposto de Renda com base no exercicio,
serdo computadas pelo valor atualizado até a data do Balango, pelas obrigagdes em moeda
estrangeira € em moeda nacional através de taxa de cAmbio em vigor na data do Balango, e
pelas obrigagBes sujeitas a corregdo na data do encerramento do Balango.

Todas as contas sujeitas a corregdo cambial e a corregio monetéria, terdo seus
ajustes realizados na data do encerramento do Balango, para que possam dar sentido mais

real nas contas classificadas nos grupos Passivo Circulante e Passivo Exigivel a Longo

Prazo.

PASSIVO EXIGIVEL A LONGO PRAZO

Se as obrigagdes tiverem vencimento em prazo apos término do exercicio seguinte
serdo classificadas no Passivo Exigivel a Longo Prazo.

O Passivo Exigivel a Longo Prazo € geralmente constituido pelas seguintes contas:
empréstimos e financiamentos, debéntures, retengdes contratuais, provisdes para imposto dé

renda, provisdo para reajustes de partes beneficiarias, provisio para riscos fiscais e outros

passivos contigentes.

As contas deste grupo, como ja vimos, sdo avaliadas pelos mesmos critérios de

avaliagdo do grupo Passivo Circulante.

RESULTADO DE EXERCICIOS FUTUROS

16
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Prescreve o art. 181, da Lei n° 6.404/76, norma sobre Resultado de Exercicios
Futuros, dispondo:

Serdo classificadas como Resultados de Exercicios Futuros, as receitas de exercicios
futuros, diminuidas dos custos e despesas a elas correspondentes. Ou seja, admite registrar
nesse grupo as receitas recebidas antecipadas deduzidas do seu respectivo custo. Através de
contrato obriga a empresa concluir a construgdo de imoveis, a fabricagdo de maquinas e os
servigos prestados.

Quase todas as institui¢des financeiras nio admitem este grupo para classificar suas
receitas antecipadas, geralmente classificam nos grupos do Passivo Circulante e exigivel a
Longo Prazo, devido facilitar a interpretacio dos demonstrativos financeiros.

A lei ndo determina como deve ser provisionado o custo de exercicios futuros, a
maioria das empresa que utilizam esta conta, provisiona seu custo em propor¢ao de
recebimentos anteriores por exemplo uma empresa, que tem experiéncia em apurar
resultados de exercicios futuros obtém nesse exercicio uma receita de duzentos reais, e seu
custo € calculado com base nos lucros anteriores que se estabelecem numa média de 30%.

Obviamente a média de seus custos orgados anteriormente é de 70%, entdo nesse
exemplo os custos orgados para exercicios futuros sera de 70% da receita total que equivale
a cento e quarenta reais.

Essas receitas e seus respectivos custos serdo apropriados para contas de resultados

nos exercicios pertencentes.
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PATRIMONIO LIQUIDO

A diferenga positiva entre Ativo e Passivo, corresponde a substincia liquida do
patrimbnio, ou seja, Patrimonio Liquido.E também denominado como Capital Préprio
devido a origem de seus recursos estarem ligados ao capital social subscrito pelos seus
socios e pelos resultados das operagdes realizadas na empresa.

De acordo com as normas da Lei n° 6.404/76, o Patriménio Liquido sera constituido
dos componentes seguintes:

a) Capital Social,

b) Reservas de Capital,

c) Reservas de Reavaliagdo;

d) Reservas de Lucros;

e) Resultados Acumulados (Lucros ou Prejuizos Acumulados);

f) Agbes em Tesouraria.

CAPITAL SOCIAL

O Capital Social da empresa pode ser considerado sob aspectos distintos, a saber:
Capital Social Autorizado, Subscrito, a Realizar e Realizado.
O Capital da empresa € subscrito pelos acionistas, que o integram no decorrer dos

exercicios, a parte que ndo foi integrada sera um elemento retificativo do Capital Subscrito

demoninado “Capital a Integralizar”.
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Consoante disposto no art. 168 da Lei n° 6.404/76, o estatuto da companhia pode
prever a autorizagdo para os administradores procederem a aumento do Capital Social,
independentemente da reforma estatutaria, recebendo a codificagdo de Capital Social
Autorizado. Esta autorizagdo e o limite da mesma deverdo constar no estatuto e sera
corrigido anualmente pela Assembléia Geral com base nos métodos adotados para corrigir o
Capital Social. Este capital ndo sera demonstrado no Balango, devera constar nas Notas o
seu valor, os tipos e classe de agdes, sua corregdo monetaria ¢ tudo o que estiver
relacionado com ele.

O Capital Social Subscrito ¢ parte do Capital Social Autorizado subscrita pelos
acionistas.

As agdes, conforme a natureza dos direitos e vantagens conferidas a seus possuidores, sdo:
a) ordinarias: sdo agdes que ddo direito a voto;

b) preferenciais: sdo agdes que ddo prioridade no recebimento de dividendos, e normalmente
ndo ddo direito de voto. Ndo podera ultrapassar dois tergos das agdes emitidas as agdes
preferenciais restritas ao direito de voto;

¢) fricgdo: sdo as agdes emitidas em substituicdo de agdes integralmente amortizadas, nas
condigdes definidas pelo estatuto ou pela Assembléia Geral que deliberar a amortizagéo.
Quanto a forma as agdes podem ser:

nominativas - sdo as agdes que expressam o nome do titular, serdo obrigatorias até ser pago

valor integral,
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RESERVA DE CAPITAL

O aumento de valor em qualquer elemento do Ativo, ndo sendo proveniente do
resultado econdmico da empresa, pode gerar a formagéo de Reserva de Capital.

Segundo prescreve o art. 182, § 1° e 2° da lei das Sociedades por Agdes, as
Reservas de Capital serdo constituidas por contas que expressem:
- 4gio com contribui¢do de subscritores de a¢des com valor nominal,
- agio como contribuigdo de subscritores de agdes sem valor nominal;
- produto da alienagdo de partes beneficiarias;
- produto da alienag@o de bonus de subscrigdo;
- prémios recebidos por emissdo de debéntures;
- doagdo de bens;
- subvengdo para investimentos.

Sera ainda classificado como Reserva de Capital o Resultado da Corre¢gdo Monetaria
do Capital Social Realizado, enquanto ndo capitalizado.
Independentemente desses tipos de Reservas de Capital, previstos na Lei das Sociedades por
Acoes, ha outras determinadas pela legislagdo do imposto sobre a renda, cumprindo
mencionar:
- Reserva de Corregdo Monetaria do Ativo Imobilizado(enquanto existir saldo do produto
da corre¢do monetaria precedida nos elementos do Ativo Imobilizado de acordo com a
antiga legislagdo);
- Reserva de Manutengdo do capital de Giro(enquanto existir saldo do produto da corregéo

monetaria do Capital de Giro de acordo com a antiga legislagdo);

20



£ |
B 'g =
- J LRt R €

- Reserva Especial de Florestas em Formagao;
- Reserva de Isengdo e Redugdo do Imposto de Renda;

- Reserva de AFRMM - Adicional ao frete para Renovagdo da Marinha Mercante.

RESERVA DE REAVALIACAO

Somente sera classificada como Reserva de Reavaliagdo a contrapartida de aumento
de valor atribuido a componente do Ativo em virtude de nova avaliagio com base em laudo
de avaliagdo fimado por trés peritos ou empresa especializada, desde que aprovado pela
Assembléia Geral, nos termos do art.8° da Lei 6.404/76.

Nio se deve confundir Reserva de Reavaliagdo de bens com a corregdo monetaria de
elementos do Ativo. O processo de reavaliagdo resulta novo valor para o elemento do Ativo,
enquanto que a corre¢cdo monetaria reflete mera atualizagdo do valor nominal, em virtude da

desvalorizagdo do poder aquisitivo da moeda.

RESERVAS DE LUCROS

Sdo constituidas através do Resultado Liquido do Exercicio, ou seja, é a proposta da
administragdo referente a destinagdo do lucro obtido no exercicio ja aprovada pela
Assembléia Geral.
As Reservas de Lucros abrangem os tipos seguintes:
RESERVA LEGAL - Primeira Reserva a ser constituida, tendo como finalidade assegurar
a integridade do Capital Social e podera ser utilizada para absor¢do de prejuizos ou para

aumento de capital.
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Sera constituida anualmente, mediante reten¢do de cinco por cento do Lucro Liquido do
Exercicio até o limite de vinte por cento do Capital Social Realizado corrigido
monetariamente.

Podera deixar de ser constituida, se seu valor adicionado a Reserva de Capital, exceto a
reserva de Corregdo Monetéria do Capital Realizado, for superior a trinta por cento do
Capital Realizado atualizado monetariamente.

RESERVA ESTATUTARIA - S6 poders ser constituida se no estatuto vier determinando
o limite maximo para sua constitui¢do, a sua finalidade precisa e clara, e fixar os critérios
para determinagdo da parcela anual do Lucro Liquido do Exercicio que dever ser destinada
para sua constituigio.

RESERVA PARA CONTIGENCIA - Segundo o disposto no art. 195 da lei das
Sociedades por Agdes, a Assembléia Geral poderd, por proposta dos orgdos de
administragéo, destinar parte do lucro liquido a formagdo de Reserva com a finalidade de
compensar, em exercicio futuro, a diminuigdo do lucro decorrente de perda julgada
provavel, cujo valor possa ser estimado.

Podera ser revertida para a conta de Lucros ou Prejuizos Acumulados se as justificativas que
levaram a constituicdo da reserva deixarem de existir (Art.202. Lei das Sociedades por
Agdes).

RESERVAS PARA PLANO DE INVESTIMENTOS - O Art. 196 da Lei 6.404/76 prevé
a destinagdo de parcela do Lucro Liquido do exercicio para atender a execugio de
investimentos relacionados com o or¢amento de capital da empresa, previamente aprovado

pela Assembléia.

22



RESERVAS DE LUCROS A REALIZAR - E constituida do excesso dos Lucros a
Realizar no exercicio deduzidos do total de Reservas de Lucros.

Séo considerados como Reservas de Lucros a Realizar, as seguintes situagdes:

- saldo credor da conta Resultado da Corregio Monetaria computado nesse exercicio;

- aumento do valor do investimento em sociedades coligadas e controladas;

- 0 lucro em vendas a prazo realizadas ap6s o término do exercicio seguinte.
RESULTADOS ACUMULADOS

E registrado na conta de Lucros ou Prejuizos Acumulados, constituindo o resultado
liquido do exercicio. Nesta mesma conta deverdo ser adicionado o resultado que ndo foi
destinado a distribuigdo como reservas e dividendos do exercicio, caso ja exista saldo na
conta supracitada.

Ja se o resultado retratar uma situagdo de prejuizo e ndo for alocada nas contas de
Lucros Acumulados e Reservas, este devera ser absorvido pela conta como elemento

retificativo.
ACOES EM TESOURARIA

Conta classificada no Balango Patrimonial como redutora do grupo Patriménio

Liquido. Representa as a¢des adquiridas pela propria sociedade. As agdes adquiridas devem
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ser contabilizadas nessa conta pelo seu valor de custo de aquisi¢do. O valor da mesma nio

podera ultrapassar o saldo existente nas contas de Reservas e de Lucros Acumulados,

exceto a Reserva Legal.
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BALANCO PATRIMONIAL
EM 31 DE DEZEMBRO DE 19X2 E 19X1

ATIVO 19X2 | 19X1 PASSIVO 19X2 | 19X1
CIRCULANTE X X CIRCULANTE X X
Disponivel Fornecedores X X
Caixa X X Financiamento em Moeda Nacional
Bancos conta Movimento X X Obrigagoes Sociais ¢ Tributarias X X
Crédito Provisdo para Imposto de Renda
Contas a Receber X X Dividendos a Pagar X X
(=) Duplicatas Descontadas (X) (X) Qutras Contas a Pagar X X
(-) Provisdo p/Devedores Duvidosos (X) X
Titulos ¢ Valores Mobiliarios X X
Outros Créditos X X |EXIGIVEL A LONGO PRAZO .......cooevvrnernene X X
Estoques Financiamento em Moeda Estrangeira X X
Mercadorias para Revenda X X Outras Exigibilida X X
Almoxarifado X X
Despesas do Exercicio Seguinte
Despesas Antecipadas X X RESULTADOS DE EXERC. FUTUROS......... X X
Receitas de Exercicios Futuros X X
(-) Custos ¢ Despesas Atribuidas as Receitas X X
REALIZAVEL A LONGO PRAZO ......| (X) xX)
Contas a Receber de Coligadas
Empréstimos a Diretores e Acionistas % X |PATRIMONIO LiQUIDO x b4
Capital Social
Capital Integralizado X X
PERMANENTE X X RESERVA DE CAPITAL
Investimentos Corregdo Monetaria do Capital X X
Participagdes em Empresas Coligadas X X RESERVAS DE LUCROS
Imobilizado Reserva Legal X X
Valor Corrigido LUCROS ACUMULADOS X X
(-) Depreciagdo Acumulada X) x
Diferido
Despesas Pré-operacionais X X
() Amortizagdes Acumuladas [6.9] xX)
TOTAL DO ATIVO X X TOTAL DO PASSIVO X X
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1.2. -DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO

1.2.1. - Defini¢do

A Demonstragio do Resultado do Exercicio é a apresentagdo, em forma resumida,
das operagdes realizadas pela empresa, durante o exercicio social, demonstrada de forma a
destacar o resultado liquido do periodo.

E um demonstrativo da maior importancia Patrimonial, por demonstrar o resultado
(lucro ou prejuizo) do exercicio adquirido através de registros de todas as Receitas e

Despesas relacionadas ou ndo com o objetivo social da empresa.

1.2.2. Estrutura

De acordo com os artigos 187 e 197, da lei das Sociedades por Agdes, o
demonstrativo devera ser analisado de forma comparativa facilitando sua interpretagéo.

Sua estrutura se compde, de acordo com as disposi¢des da Lei 6.404/76, das receitas
computadas durante o exercicio, oriundas de vendas de produtos, mercadorias ou de
servigos, deduzidas dos impostos incidentes, devolugdes e abatimentos concedidos. Desse
resultado obteremos a Receita Operacional Liquida.

A Receita Operacional Liquida sera diminuida dos respectivos custos, de produtos
vendidos, mercadorias vendidas, ou servicos vendidos. esses custos sdo avaliados pela
maioria das vezes pelo custo de aquisi¢do ou pelos métodos (média e Peps).

O valor positivo desse resultado sera demoninado de Lucro Operacional Bruto, onde

serdo deduzidas as despesas operacionais.
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Essas despesas estdo ligadas diretamente com a realizagio da atividade principal da
empresa, serdo constituidas pelas despesas comerciais, administrativas, financeiras e outras
de natureza operacional.

As despesas financeiras que compdem as déspesas operacionais, sdo consideradas
como liquidas, pois o valor correspondente é o resultado positivo da diferenca entre as

despesas financeiras com as receitas do exercicio.

As despesas operacionais s3o todas as despesas que contribuem para manilteng:éio da
atividade operacional da empresa.
a) As despesas de vendas abrangem desde a promogio do produto até a sua colocagdo
junto ao consumidor, bem como os riscos assumidos pela venda, constando as despesas com
o pessoal da é4rea de vendas, “marketing”, distribuiio, comissdes sobre vendas,
propagandas e publicidade, estimativa de perdas com duplicatas, derivadas de vendas a
prazo (provisdo para devedores), etc.
b) As despesas administrativas representam os gastos necessario para administar a
empresa, de maneira geral, sdo gastos nos escritérios, depreciagio de moveis e utensilios,
salarios e encargos do pessoal administrativo, despesas legais e judiciais, honorarios da
administragdo etc.
As despesas administrativas se constituem de vérias atividades gerais que beneficiam todas
as fases do negdcio ou objeto social.
c) As despesas financeiras nascem comumente das operagdes de empréstimos ou
financiamentos que a empresa ou sociedade toma para obter meios de pagamento de suas
obrigagdes.
As despesas financeiras sdo as remunera¢des aos capitais de terceiros, tais como: juros
pagos ou incorridos, comissdes bancarias, corregdes monetarias pré-fixadas sobre
empréstimos, descontos concedidos, juros de mora pagos,etc.

Essas despesas devem ser compensadas com as receitas financeiras.
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Variagoes Monetadrias

As variagdes monetarias decorrentes da avaliagio de obrigagdes a pagar, por ocasido
do encerramento do exercicio ou no ato de sua liquidagdo embora seja:il despesas
financeiras, deverdo ser destacadas como um sub-grupo da conta sintética, por forga ou pela
obrigagdo do ajuste.

— As variagdes monetarias serdo deduzidas do lucro quando houver perda monetaria e
somadas ao lucro quando houver ganho monetario.

As despesas e receitas ndo operacionais, nio relacionadas com o objetivo do negocio
da empresa englobam os ganhos e perdas de capital, os resultados na alienacdo, inclusive
por desapropriagdo na baixa por aparecimento, extingdo, desgaste, absoléncia ou exaustdo,

ou na liquidagdo dos bens do Ativo Permanente.

Apuragdo do lucro depois do imposto de renda.
Sera constituido provisdo para imposto de renda deduzindo-se a provisdo para
imposto de renda no lucro final.

Calcula-se (provisdo) o valor do imposto de renda a pagar e deduzir-se tal valor do
lucro antes do imposto de renda.

A base de calculo para o imposto de renda néo é exatamente o lucro apurado pela
contabilidade, mas aquele lucro ajustado conforme os dispositivos da legislagio do imposto
de renda, denominado lucro real ou seja lucro tributavel, tendo apuragéo no Lalur.

Acha-se o lucro real através da seguinte formula: Lucro antes do imposto de renda +

inclusdes - exclusdes.
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Lucros Liquidos

Do lucro final depois do imposto de renda sera destinada uma parte para debéntures,
empregados, administrativas, titulares das partes beneficiarias, fundagdo de empregados, se
essas participagdes estiverem previstas no estatuto do contrato.

Apos essas dedugdes, encontra-se o lucro liquido que ¢ sobra liquida a disposicdo
dos socios ou acionistas.

As partes estatutarias de debéntures, de empregados, administradores e partes
beneficiérias, serdo determinadas sucessivamente depois e nessa ordem, com base nos lucros

que remanecerem depois de deduzida a participagio anteriormente calculada.

Lucro Liquido por A¢do
Apos deduzidas do resultado as participagdes e contribuigdes, o que permanecer ¢
lucro liquido. O lucro liquido se divide pela quantidade de agdes em que esta dividido o

capital da empresa, para se obter o lucro liquido por agdo do capital.
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DEMONSTRACAO DO RESULTADO DOS EXERCICIOS FINDOS

EM 31 DE DEZEMBRO DE 19X2 E 19X1

DISCRIMINACAO

.

RECEITA OPERACIONALBRUTA ...
Receita de Mercadorias
Receita de Servigos

DEDUCOES DAS RECEITAS ... .
Impostos Operacionais(ICM, PIS, ISS, FINSOCIAL)
Abatimentos e Descontos Incondicionais

I < <52

P4 >4 [>4

RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA = A - B

CUSTOS OPERACIONAIS .........co.oooovveine

Custo dos Servigos Prestados

De < 1< | <

RESULTADO BRUTO=C-D

DESPESAS OPERACIONAIS ...........coooooovvevo
Despesas com Vendas
Despesas Administrativas
Honorarios da Administragdo
Despesas Financeiras
(-) Receitas Financeiras
Outras Despesas Operacionais

I 32

=
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SIS EEST

RESULTADO OPERACIONAL LIQUIDO =E - F

RECEITAS NAO-OPERACIONAIS
DESPESAS NAO-OPERACIONAIS
RESULTADO DA EQUIVALENCIA PATRIMONIAL
RESULTADO ANTESDACM.EIR. =G+ H-1+/-]

D >4 D3 b

o

RESULTADO DA CORRECAO MONETARIA

.
N

SEEEEIE

-~

RESULTADO LIQUIDO DO EXERCICIO =K +/- L

PROVISAO PARA IMPOSTO DE RENDA

RESULTADO LIQUIDO APOS IMPOSTO DE RENDA = M - N

Y|O|Z|E|ICR « = T

PARTICIPACOES E CONTRIBUICOES ... .. .
Part. de Debéntures
Part. de Empregados
Part. de Titulares de Partes Beneficiarias
Cont. para Fundo de Assist. ¢ Empregados

il tal bl b

[P ¢ < X |

R P P P

RESULTADO FINAL DO EXERCICIO=0 - P

>

>

Resultado Liquido por Agdo do Capital Social = Q / n° de agdes
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1.3. - DEMONSTRACAO DE LUCROS OU PREJUIZOS ACUMULADOS

Este demonstrativo apresenta as modificagdes realizadas na conta de
Lucros/Prejuizos Acumulados no decorrer do exercicio, também ¢é demonstrado os valores
do exercicio anterior para que seja avaliado de forma comparativa.

Os principais elementos que deverdo se sobressair na demonstragio de Lucros ou
Prejuizos Acumulados, sdo os seguintes:

a) O Saldo Inicial de Lucros ou Prejuizos Acumulados - esse resultado ¢ o saldo existente da
conta de Lucros ou Prezuizos Acumulados pertencentes ao grupo do Patriménio Liquido no
final do exercicio anterior.

Como ja vimos, esse saldo se compdem dos lucros a disposigdo da Assembléia Geral, pois
ndo foram distribuidos como reservas e nem como dividendos ao longo dos exercicios;

b) Ajustes de Exercicios Anteriores - sdo os ajustes realizados durante o exercicio, referente
a mudanga do sistema contabil ou pela computagio de erros nas contas de exercicios
anteriores que ndo podem ser atribuidos nos exercicios seguintes.

E aconselhiavel manter essa conta transitoria denominada de Ajustes de Exercicios
Anteriores, para corrigir os erros encontrados nos elementos patrimoniais.

Essa conta sera encerrada no final do exercicio, sendo transferido seu valor para Lucros ou
Prejuizos Acumulados;

¢) Corregdo Monetaria do saldo Inicial - de acordo com o Artigo 185, da Lei das
Sociedades por Agdes, serdo feitos os ajustes de corregdo monetarias dos elementos do

Ativo Permanente e Patrimonio Liquido em cada exercicio.
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O valor da corregdo sera acrescido na conta que sofre o ajuste e terd como contrapartida
uma conta de resultado que denominara de “Resultado da Corregdo Monetaria”, o saldo
existente nesta conta no final do exercicio sera apresentada na Demonstragdio de Lucros ou
Prejuizos Acumulados. No encerramento do Balango sera transferido para a conta de
Resultados Acumulados;

d) Reversdo de Reservas - as Reservas para Contigéncias e a Reserva de Lucros a Realizar
sdo as Unicas que poderdo ser transferidas para conta de Lucros ou Prejuizos Acumulados.
Esse fato ocorre quanto a razio que foi proposta para constituigio da Reserva para
Contigéncia deixar de existir. Ja no caso da Reserva de Lucros a Realizar, sera revertida a
medida em que for se realizando os lucros no exercicio.

e) Destinagdo aprovada durante o Exercicio - em algumas empresas, devido as leis especiais
ou disposigdes estatutarias, elaboram dois Balangos por ano, sendo as datas dos Balangos
gerais em 30/06 e 31/12.

Quando for elaborada a Demonstragdo de Lucros ou Prejuizos Acumulados no final do
exercicio, sera considerada como destinagdo aprovada durante o Exercicio, os dividendos
distribuidos por proposta da administragdo que terdo seus valores com base no Balango
Geral realizado em trinta de junho.

Também sera considerado como destinagdo aprovada durante o exercicio, o wvalor
incorporado ao Capital Social relativo aos Lucros Acumulados;

f) Destinagdo proposta as Assembléias, inclusive Dividendo Obrigatoério - no final da
Demonstragdo de Resultado do Exercicio € encontrado o resultado liquido do exercicio que

¢ transferido para conta de Lucros ou Prejuizos Acumulados, até que a administragdo
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proponha sua destinagéo para a Assembléia Geral, obviamente que esta proposta so ocorrera
se o resultado for lucro.

De acordo com as normas da lei, a desting@o do lucro proposto pela administragio podera
ser apresentada na Demonstragdo dos Lucros ou Prejuizos Acumulados se for aceita pela
Assembléia Geral. As propostas da administragdo poderdo ser as seguintes:

- Reservas: sdo constituidas exclusivamente dos lucros obtidos durante o exercicio(ver no
Capitulo 1 - Balango Patrimonial):

. Reserva Legal;

. Reserva Estatutaria;

. Reserva para Contigéncia;

. Reserva para Plano de Investimento;

. Reserva de Lucros a Realizar.

- dividendos obrigatorios: é o valor determinado por acionistas no estatuto da companhia,
onde devera fixar os critérios para céalculo dos dividendos que os acionistas tém direito,
desde que os acionistas majoritarios e os orgdos da administragdo ndo resolvam todas as
divisdes sem a opinido dos demais acionistas.

A partir da lei n° 6.404/76, a maioria das empresas tem definido em seu estatuto no
percentual de 25%, pois no artigo 202, da citada lei, obriga as empresas a fixar o percentual
para calculo do dividendo obrigatério no minimo de 25% do lucro ajustado;

- dividendo por agdo: E obrigado apresentar o valor do dividendo por agdo do Capital

Social, conforme cita o Artigo 186, da Lei das Sociedades por Agdes.
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Essa informag@o ¢ de grande valia para os investidores de companhias de capital aberto, pois

serve como ponto de referéncia, por influenciar bastante o valor da a¢do no mercado.
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DEMONSTRACAO DOS LUCROS OU PREJUIZOS
ACUMULADOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO

DE 19X2 E 19X1

DISCRIMINACAO 19X2 | 19X1

SALDO INICIAL X X
Ajustes de Exercicios Anteriores

Complemento Provisdo para Imposto de Renda (X)

Complemento Provisdo para Férias (X)

Retifica¢do Erros Exercicios Anteriores (X)

Estorno Excesso Provisdo para Imposto de Renda X
REVERSAO DE RESERVAS X X
CORRECAO MONETARIA X X
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO X X
Destinagdo do Lucro Liquido

Reserva Legal x| X

Reserva para Aumento de Capital (X)

Participagio Empregados X | X

Participagdo Diretores (X) (X)

Dividendo (R$ 0,10 por agdo em 19x2 e 19x1) (X) (X)
SALDO FINAL X X
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1.4. DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO

Segundo estabelece o art. 186, § 2°, da Lei n° 6.404/76, a companhia podera, por
opgdo, elaborar e publicar a Demonstragdo de Mutagdes do Patriménio Liquido, ao invés da
Demonstragio de Lucros ou Prejuizos Acumulados.

A Demonstragdo das Mutagdes visa analisar as modificagdes sofridas nos saldo das
contas do Patriménio Liquido durante o exercicio, assim como a alteragdo de seu total,
confrontadas as posigdes de inicio e fim do referido periodo.

Existem dois tipos de operagdes que movimentam as contas patrimoniais:

% Itens que alteram o Patriménio Liquido Total: Sdo as operagdes que contabilmente
movimentam contas do patrimdnio, tendo a contrapartida contas situadas fora do
Patriménio Liquido, podendo ocorrer as seguintes situagdes:

- Aumentos no Patriménio Liquido:

por subscrig¢do e integralizagdo de capital; pelo lucro liquido do exercicio; pelas corregdes
monetarias das contas do Patriménio Liquido; por reavaliagdo dos ativos; por doagdes e
subvengdes para investimentos; pelo agio na colocagdo das ag¢des; por prémio na emissdo de
debéntures; por ajuste de exercicios anteriores; pela vida de agdes proprias que estavam em
tesouraria.

- Redugdes no Patriménio Liquido:

por dividendos; pelo prejuizo liquido do exercicio; pela compra de agdes proprias; por ajuste

de exercicios anteriores.
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% Itens que ndo alteram o Patriménio Liquido Total: Sdo as operagdes que contabilmente
movimentam contas apenas dentro do Patriménio Liquido, ou seja, ha simultaneamente um
débito e um crédito em contas patrimoniais, modificando os saldo das contas envolvidas
sem, no entanto, alterar o valor total do patriménio. Exs: aumento de capital com utilizagio
de lucros e reservas; formagéo de reservas (legal, de lucros a realizar, de contigéncias e

outras), com apropriagdo de lucros acumulados.
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1.5. DEMONSTRACAO DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS

A Demonstragdo de Origens e Aplicagdes de Recursos tem por objetivo indicar, num
dado momento, as modificagdes ocorridas na posigdo financeira da empresa.

A Lei 6.404/76 define essas modificagdes ocorridas na posigdo financeira como
indicativos das mudangas ocorridas no Capital Circulante Liquido da empresa,
confrontando-se dois Balangos patrimoniais de inicio e final de periodo ou exercicio.

Capital Circulante ¢ a nova expressdo de capital de giro e resulta da diferenga, positiva ou
negativa, entre Ativo Circulante e Passivo Circulante.

Quando a diferenga entre Ativo Circulante e Passivo Circulante for positiva, diz-se
que o Capital Circulante é proprio. Em caso contrario, sera Capital Circulante de Terceiros,
ou simplesmente, negativo.

O Ativo Circulante demonstra, num dado momento, os meios financeiros aplicados
em fatores de produgdo e de comercializagdo visando atingir os objetivos sociais da
empresa: produzir e vender utilidades ou servigos.

A Demonstragdo de Origens e Aplicagdes de Recursos compdem-se de quatro

partes distintas, a saber:

Origens de Recursos;

Aplicagdo de Recursos;

Aumento ou Diminuigad do Capital Circulante Liquido;

Variagdes nos Componentes do Capital Circulante Liquido.
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1.5.1. Origens de Recursos:

As origens de recursos aplicados em elementos do Ativo Realizavel a Longo Prazo e
Permanente e/ou em redugéo de exigibilidade a longo prazo podem ser provenientes:

& Da operagdo da empresa

A geragdo de lucros constitui fonte de capital.

O Lucro Liquido do Exercicio que pode finalizar a Demonstragdo do Resultado do
Exercicio € conceito estremamente econdmico. Mas, numa anélise de fluxo de recursos,
baseado em conceito financeiro, sera preciso retificar o Lucro Liquido mediante a inclusdo
ou exclusdo de seu total dos elementos que ndo afetam o capital circulante Liquido.

O Resultado Liquido do Exercicio, antes do Imposto de Renda e das participagdes,

no conceito moderno, por inovagdes da Lei n® 6.404/76, compreende:

LUCRO OPERACIONAL LIQUIDO PREJUIZO OPERACIONAL LIQUIDO

(+ ou -) Resultado de Corregdo Monetéria (+ ou -) Resultado de Corregdo Monetéria
( + ) Receita de variagdes Monetdrias ou Cambiais Ativas | ( + ) Receita de variagdes Monetarias ou Cambiais Ativas
( - )Despesas de Variagdes Monetdrias ou Cambiais |( - )Despesas de Variagdes Monetdrias ou Cambiais

Passivas Passivas

( + ) Receita de Participagdes Societarias ( + ) Receita de Participagdes Societarias

( - ) Despesas de Participagdes Societaias ( - ) Despesas de Participagdes Societdias

( + ) Receitas nfo-operacionais ( + ) Receitas ndo-operacionais

(- ) Despesas nfio-operacionais (- ) Despesas ndo-operacionais i
RESULTADO LIQUIDO DO EXERCICIO RESULTADO LIQUIDO DO EXERCICIO

% positivo (lucro) ou negativo (prejuizo) ¢
v Vv

origem aplicagédo

A operagdo da empresa, na Demonstragdo de Origens e Aplicagdes de Recursos,
pode revelar uma fonte de capital ou uma aplicagdo, conforme o Lucro ou Prejuizo seja

retificado para positivo ou negativo.
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a) Ajuste do Lucro Liquido do exercicio mediante inclusdes e exclusdes de elementos que nfo afetam o
Capital Circulante Liquido, de modo a refletir um lucro liquido maior ou menor do que o revelado na
Demonstragao (origem);

b) Ajuste do Lucro Liquido do exercicio mediante inclusdes e exclusdes de elementos que ndo afetam o
Capital Circulante Liquido, de modo a refletir um prejuizo para efeito de elaboragdo da Demonstragdo
(aplicagéo);

¢) Ajuste do Lucro Liquido do exercicio mediante inclusdes e exclusdes de elementos que ndo afetam o
Capital Circulante Liquido, de modo a refletir um prejuizo maior ou menor do que o revelado na
Demonstragio(aplicagio);

d) Ajuste do Lucro Liquido do exercicio mediante inclusdes ¢ exclusdes de clementos que ndo afetam o
Capital Circulante Liquido, de modo a refletir um lucro para efeito de elaboragdo da Demonstragio (origem).

& Da contribuigdo dos Acionistas

Os acionistas podem contribuir com novos recursos financeiros por meio de:
- integralizagdo do Capital Social;
- Aumento do Capital Social por nova subscri¢do de agdes ou quotas, em dinheiro;
- Reservas de Capital que efetivamente constituem ingressos de recursos financeiros na
empresa, tais como: reservas de agio, reserva de produto de alienagdo de partes
beneficiarias, reserva de produto de alienagdo de sunscrigdo, reserva de prémios recebidos
pro emisséo de debéntures.

As Reservas de Capital que tenham por contra-partida o acréscimo de
disponibilidades no Ativo Circulante sdo conceituadas como elementos financeiros
provenientes de contribuicad dos acionsitas, afetando, portanto, o Capital Circulante

Liquido.



& Alienagdo de Bens e Direitos

Sado novas origens de recursos os valores resultantes de alienagdo de bens e direitos
classificados no Ativo Realizavel a Longo Prazo e Permanente.

Quando se dispdem de informagdes internas da empresa, normalmente ndo relatadas

nas Demonstragdes Contabeis e Notas Explicativas, sera relevante a analise da transagdo que

gera o resultado eventual decorrente da alienagdo de bens e direitos do Ativo Realizavel a

Longo Prazo e Permanente.

& Recursos de Terceiros

O aumento dos saldos das contas representativas de obrigagdes venciveis apos doze

meses, expressa, em principiio, nova fonte de recursos. Mas, antes de determinar-se o

aumento, devera ser excluido do saldo final da respectiva conta qualquer acréscimo por
atualizagdo monetaria, seja por corre¢do cambial ou baseada em UFIR.

As obrigagdes venciveis classificadas no Passivo Exigivel a Longo Prazo que, na

data de encerramento do exercicio, tenham sido transferidas para o Passivo Circulante,

devem ser consideradas como aplicagdes provenientes de recursos de terceiros, exigiveis a

longo prazo.
1.5.2. Aplicagdes de Recursos

A segunda parte da Demonstragdo relata a forma como os novos recursos foram

aplicados na empresa.
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Consoante enuncia a Lei n° 6.404/76, o primeiro elemento a ser considerado como
aplicagéio de recursos corresponde aos dividendo distribuidos aos acionistas.
No caso de sociedade por quotas de responsabilidade limitada, 4 aplicacio deve
corresponder aos lucros distribuidos aos sécios quotistas.
Serdo também reconhecidos como aplicaveis de recursos, os seguintes valores:
- bens do Ativo Imobilizado;
- participagdes em sociedades controladas e coligadas;
- outros investimentos permanentes;
- bens de renda ou destinados aos planos de expansdo da empresa;
- direitos a receber apds doze meses;
- bens realizaveis no prazo superior a doze meses:

- despesas que contribuirdo para a formagdo do resultado de mais de um exercicio social

(Ativo Diferido).

1.5.3. Aumento ou Redugdo do Capital Circulante Liquido

A terceira parte da demonstra¢io revela o total do aumento ou da redugdo do
Capital Circulante Liquido.

Se houver excesso de origens em relagdo as aplicagdes, o valor respectivo indicara
aumento do Capital Circulante Liquido, se for proprio, ou reducio, se for de terceiros. Se
houver insuficiéncia, o Capital Circulante Liquido tera financiado parte das aplicagdes de
recursos em elementos do ativo Realizivel a Longo Prazo e Permanente e, se for o caso, em

redugdo de exibilidades a longo prazo.
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Neste ultimo caso, o valor da redugdo do Capital Circulante Liquido se destinou a
completar, com outras fontes de financiamento a longo prazo, as aplicagdes de recursos em
bens e direitos do Ativo Realizavel a Longo Prazo e Permanente, ou a redugio de
exigibilidades a longo prazo, ou mesmo para financiamentos de prejuizos, se for o caso.
1.5.4. Variagdes nos Componentes do Capital Circulante Liquido

Nesta ltima parte da demonstragdo sio relatadas as variagdes dos componentes do
capital Circulante Liquido que influenciam a modificagdo na posigdo financeira da empresa.

E o ultimo demonstrativo a ser elaborado, pois suas informagdes devem ser retiradas

das demais demonstragdes complementares por notas explicativas, ndo deixando de relatar

outras informagdes relevantes.
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DEMONSTRAGAO DAS ORIGENS E APLICACOES

DE RECURSOS EXERCICIOS FINDOS

EM 31 DE DEZEMBRO DE 19X2 E 19X1

-

ORIGENS DOS RECURSOS

19X2

19X1

Das Operagdes Econdmicas
Lucro Liquido do exercicio
Mais(+):
Depreciagdes € Amortizagoes
Resultado da Corregdo Monetaria
Custo dos Bens Baixados
Variagdo Cambial das Obrigagdes a Longo Prazo
Menos(-):
Variagdes Monetarias do Realizavel a Longo Prazo
Resultado da Equivaléncia Patrimonial
Dos Acionistas
Integralizagdo de Capital Social
De Terceiros
Aumento do Passivo a Longo Prazo
Alienagdo de Realizavel a Longo Prazo

>

My M HWB M

ol

APLICACOES DE RECURSOS

No Ativo Permanente
Aquisig@o de Investimentos
Aquisigdes de Bens do Imobilizado
Aumento no Ativo Diferido
Outras
Dividendos
Transfer. de Financ. de Longo para Curto Prazo
Aumento do Realizavel a Longo Prazo

TOTAL DE APLICACOES

AUMENTO DO CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO

el e R R R e R e

ol ol el o T

DEMONSTRACAO DA VARIACAO DO CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO

& A N

DISCRIMINACAO INICIAL FINAL | VARIACAO | VARIACAO
31.12.19X1 31.12.19X2 19X2 19X1
1. Ativo Circulante X X X X
2. Passivo Circulante X X X X
3. Capital Circulante Liquido
=(1-2) X % X X
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1.6. NOTAS EXPLICATIVAS

As Notas Explicativas sdo informagdes complementares as Demonstragdes
Contabeis, representando parte integrante destas. Podem estar expressas tanto na forma
descritiva como na de quadros analiticos, ou mesmo englobando outras demonstragdes que
forem necessarias ao melhor e mais completo esclarecimento das Demonstragdes Contabeis.

A administragdo sera a responsavel pela conferéncia das notas explicativas e que tera
o mesmo grau de responsabilidade e preocupagdo com a precisdo que foi conferido o
balango e as demais pecgas contabeis, para que possa transmitir a realidade financeira e
econdmica da empresa.

Conforme imposigdo legal, as notas explicativas deverdo indicar (Art.176, Paragrafo
5°, Lei n° 6.404/76):

a) os principais critérios de avaliagio dos elementos patrimoniais, especialmente dos
estoques, dos calculos de depreciagdo, amortizagdo e exaustdo, de constitui¢do de provisdes
para encargos em riscos, e dos ajustes para atender a perdas provaveis na realizagdo dos
elementos do Ativo,

b) os investimentos em outras sociedades, quando relevantes;

¢) o aumento de valor de elementos do Ativo, resultantes de novas avaliagdes;

d) os onus reais constituidos sobre elementos do Ativo, as garantias prestadas a terceiros e
outras responsabilidades eventuais e contingentes;

e) a taxa de juros, as datas de vencimento e as garantias das obriga¢des a longo prazo;

f) o nimero, espécie e classes das agdes do capital social;



SSFEAC

g) as opgdes de compra de agdes outorgadas e exercidas no exercicio;
h) os ajustes de exercicios anteriores;
i) os eventos subsequentes a data de encerramento do exercicio que tenha, ou possam vir a
ter, efeito relevante sobre a situagdo financeira e os resultados da companhia.
Enfim, qualquer informagdo importante sobre os demonstrativos e a situagdo
patrimonial econdmica financeira que deva ser oferecida as pessoas interessadas na empresa.
Convém ressaltar que a mengo de um erro contabil na Nota Explicativa ndo
justifica este erro. O erro persiste mesmo quando mencionado.
Os itens apresentados pela lei das S.A. é o basico a ser seguido pela empresa.
Havendo, as vezes, a empresa necessidade de adicionar outras notas além daquelas previstas

pela lei.
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2.1. Objetivos da Andlise

Determinando-se as variagdes absolutas e relativas dos elementos patrimoniais e de
resultado, registrados nas Demonstragdes Contabeis de dois ou mais periodos, o analista ou
auditor examina, estuda e analisa o desempenho da empresa, obtendo, também, indicagdes
valiosas para estimativa das perspectivas econdmicas e financeiras da empresa.

A analise das Demonstragdes Contabeis ou financeiras pode oferecer maior ou
menor grau de profundidade nas investigagdes dos registros e documentos depeﬁdendo do
julgamento ou da opinido do auditor ou analista.

Sdo varios os objetivos da analise das Demonstragdes Contébeis, sendo significativa
sua importéncia, dentre vérios, para os seguintes fins:

a) avaliagdo da capacidade de amortizagdo da empresa, quando esta habilitar-se a
financiamento de institui¢io financeira;

b) avaliagdo da situagdo financeira da empresa, a curto e longo prazo, determinando-se
causas, efeitos e perspectivas;

c) avaliagdo de investimento em ag¢des negociaveis em Bolsas de Valores com base nas
Demonstragdes Contébeis;

d) analise da situagdo patrimonial, econdmica e financeira da empresa para orientagdo a
grupo de acionistas ou acionista unico que pretenda, por via de aquisicio de acdes,

assumir o seu controle;
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e) avaliagdo da rentabilidade do capital investido proveniente dos proprietarios da

empresa e de terceiros;
f) analise das demonstragdes para fins de fusdo, cisdo, incorporagdo ou associagdo da
empresa;
g) analise para avaliagdo do acervo patrimonial, a valores registrados e a pregos de
mercado, nos casos de extingdo da empresa;
h) consolidagdo das demonstragdes de empresa controladora, controladas e coligadas;
1) consolidagio das demonstragdes de empresas da mesma atividade para avaliagdo do
desempenho da economia setorial;
j) analise das Demonstragdes para ilustragdo tabular ou grafica de valores e pardmetros
com o fim de elaboragdo de relatérios destinados ao Conselho de Administragdo,

Diretoria, Acionistas, Governo, Investidores de Mercado de Valores Mobiliarios,

Institui¢des Financeiras, Fornecedores e publico em geral.

2.2. Métodos de Andlise

Por analise, entende-se o método de preparagio de dados estatisticos , visando a sua

interpretacdo. Para a anélise contabil, impde-se, inicialmente, a preparagdo das informagdes

mediante:

- classificagdo apropriada das informagdes;

- associagdo logica das informagdes;

- conversdo de valores monetarios em Medidas de Avaliagio Relativa (coeficientes,

quocientes, indices e diferengas absolutas), conforme o tipo de analise.
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Utilizando-se dessas medidas ou parametros, o processo analitico permite que sejam
estabelecidas inumeras relagdes entre os componentes patrimoniais e de resultado, ou
mesmo, estre duas ou mais demonstragdes.

Referidas medidas, quando utilizadas, constituem instrumentos de analise
patrimonial, econdmica e financeira.

Sédo quatro os tipos de analise, a saber:

a) de Estrutura, Vertical ou de Composigao;

b) de Evolugdo, Horizontal ou de Crescimento;

¢) de confronto entre dois valores monetarios heterogénios;

d) de origens e aplicagdes de recursos, ou de fluxo de recursos.

INSTRUMENTOS E TIPOS DE ANALISE

COEFICIENTE INDICE QUOCIENTE DIFERENCA
ABSOLUTA
B ¥ & ¥
RELACAO DA SERIE DE CONFRONTO DIFERENCA
PARTE COM O PERIODOS COM ENTRE DOIS |ABSOLUTA ENTRE
TODO VALORES, VALORES SALDO DA
ESCOLHENDO-SE | HETEROGENEOS | MESMA CONTA
UM PARA BASE
DE CONFRONTO
¥ & ¥ ¢
ANALISE ANALISE ANALISE POR ANALISE DE
VERTICAL HORIZONTAL QUOCIENTE ORIGENS E
APLICACOES DE
RECURSOS
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2.2.1. Andlise Vertical

Andlise de Estrutura ou Vertical ¢ o processo que objetiva a medi¢do percentual (%)

de cada componente em relagdo ao total de que faz parte.

O coeficiente ou percentagem ¢ a medida que indica a proporg¢do de cada

componente em relagdo ao todo.

O total € representado pela porcentagem 100% (cem por cento). Calcula-se a

proporgdo de cada componente em relagio ao todo que é expresso pela porcentagem 100%.

Exemplo:
Estrutura do Ativo Unid Monetaria %
- Ativo Circulante 2.800 35
PARTES - Ativo Realizavel a L.Prazo 400 5
- Ativo Permanente 4.800 60
TOTAL ATIVO TOTAL 8.000 100

Calculando-se os coeficientes representativos das partes ( despesas e residuos), em

relagdo a receita, a Demonstrago do Resultado seria apresentada da forma seguinte: -
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DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO

COMPONENTES VALOR %
ROL - Receita Operacinal Liquida 2.000f 100
CPV - Custo de Produtos Vendidos 800 40
LOB - Lucro Operacinal Bruto (ROL - CPV) 1.200 60
DO - Despesas Operacionais 800 40
Despesas Comerciais 300 15
Despesas Administrativas 400 20
Outras Despesas Operacionais 100 .
LOL - Lucro Operacional Liquido (LOB - DO) 400 20
RNO - Receita Nao-Operacional 200 10
DNO - Despesas Nao-Operacionais 160 8
RLE - Resultado Liquido 440 22

O Coeficiente ou percentagem ¢ a medida utilizivel na analise de estrutura ou
vertical, seja dos elementos patrimoniais ou do resultado econdmico.
O objetivo sera o de avaliar, em termos relativos, as partes que compdem o todo e compara-
las no caso de analise de dois ou mais periodos sociais.

Em relagdo a receita operacional liquida, o Lucro Operacional Bruto obtido foi de
60% e o Liquido alcangou a taxa de 20%. O resultado final do exercicio foi de 22% em

relagdo a receita operacional liquida revelada na demonstragéo.

2.2.2. Analise Horizontal

52



Se o processo de analise de estrutura ou vertical se presta a definicdo da
percentagem representativa do valor de cada componente em relagdo ao total, ou a
comparagdo dos percentuais entre si, a analise de evolugdo ou horizontal permite a avaliagdo
do aumento ou diminuigdo dos valores que expressam os componentes de um todo, ou o
total monetario deste ultimo, através do confronto de uma série historica de periodos.

A analise de evolugdo ou horizontal implica, necessariamente, uma série de periodos
iguais.

O instrumento utilizado para avaliagdo do crescimento monetario dos componentes
patrimoniais ou de resultado € conhecido por indice. O processo de calculo para
determinag@o dos indices é o seguinte:

Adora-se o indice 100(cem) como representativo dos valores monetarios do ano que
serve de base para confronto com os valores dos demais periodos. Pela regra de trés simples
e direta, calculam-se os indices correspondentes aos periodos que serdo confrontados com o
periodo-base; este ndo sera necessariamente o primeiro da série historica. Devera ser aquele
em que a empresa tenha exercido sua atividade em condigdes normais ou satisfatorias.

Em analise comparativa, o primeiro exercicio da série historica € o escolhido para
servir de base. Esse tipo de analise tem por objetivo a apreciagdo da evolugdo dos
componentes patrimoniais ou de resultado, numa determinada série historica de exercicios.

Permite, também, a analise prospectiva do patriménio ou de resultado no horizonte
temporal (a curto e longo prazo), possibilitando a avaliagdo das perspectivas econOmicas e

financeiras da empresa.
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2.2.3. Andlise por Quociente

Esse tipo de analise é conhecido por “razio”.

Quando se faz analise de dois valores heterogéneos, de natureza, diferente, utiliza-se
0 quociente como parametro de avaliagdo da influéncia ou proporgdo de um elemento sobre
outro.

A analise por quociente visa estabelecer a relagdo entre dois valores de natureza
diferente, indicando quantas vezes um contém o outro, ou a proporgdo de um em relagio ao
outro.

Esse tipo de anilise é adotado usualmente no estudo da capacidade financeira de
empresa e da rentabilidade de investimento.

Uma das associagdes logicas em analise financeira € a determinagdo do quociente de
Liquidez Corrente.

O confronto do montante do Ativo Circulante e do Passivo Circulante indicara,
portanto, o grau de Liquidez Corrente, ou seja, este quociente traduz uma determinada
capacidade “X”, em determinado momento, de disponiveis em caixa e bancos, direitos
realizaveis a curto prazo e estoques para cada R$ 1,00 de exigibilidades ou obrigagdes
venciveis a curto prazo.

Relacionando-se o Passivo(Circulante e Exigivel a Longo Prazo) com o Ativo Total
sera obtido o quociente ou grau de endividamento, ou seja, o quociente encontrado
expressara que uma parcela do ativo foi financiada por recursos derivados de terceiros, e,

por consequéncia, dois ter¢os por recursos proprios.
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2.2.4. ANALISE POR DIFERENCAS ABSOLUTAS

As diferengas absolutas entre saldos de cada componente patrimonial sdo utilizadas
na analise de: fluxo de origens e aplicagdes e fluxo de recursos (variagdes nas
disponibilidades liquidas).

Essa analise baseia-se no confronto entre saldos de inicio e fim do periodo para
determinagdo da sua diferenca.

A variagdo obtida do confronto de saldos de cada componente do patriménio
indicara uma nova origem ou aplicagdo de recursos, dependendo da natureza da conta e da
sua fungad no sistema contabil.

A analise por diferengas absolutas tem por objetivo a avaliagdo, quantitativa e
qualitativa, dos novos recursos injetados na empresa e da forma como foram aplicados.

As variagdes nos componentes patrimoniais, comparando-se saldos de cada conta do
sistema (de inicio e fim de exercicio, por exemplo), evidenciam a proveniéncia das novas
fontes de recursos e da forma como foram aplicados no ativo ou na redugio de elementos
do passivo.

Esse método, sendo aplicado, resulta em poderoso instrumento de analise financeira,
permitindo até o julgamento sobre a politica adotada pelos administradores quanto ao uso
dos novos recursos ingressados na empresa.

Baseando-se no principio das partidas de que ndo se pode debitar o valor em uma
conta sem que se credite 0 mesmo valor em outra conta, a soma de todas as novas origens

sera sempre igual a soma de todas as aplicagdes.
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A analise de origens e aplicagdes de recursos na forma de fluxos consiste na
determinagdo de novos recursos obtidos, em determinado periodo, proveniente de todos os
elementos do patrimdnio, exceto do Capital Circulante (Ativo Circulante _ Passivo
Circulante), e da forma como foram aplicados nesse conjunto patrimonial.

Esse método visa determinar o montante dos novos recursos, classificados por fontes
proprias € de terceiros, avaliando-se 0 excesso ou a insuficiéncia que se destinou para
aumento ou diminuigdo do Capital Circulante.

No modelo da Demonstragdo de Origens e Aplicagdes de Recursos preconizada pela
Lei 6.404/76, o Lucro Liquido do Exercicio devidamente retificado com a reversio de
depreciagdo, amortizagdo, exaustdo e provisdes para ajuste de elementos do Ativo
Realizavel a Longo Prazo e Permanente € o primeiro elemento a ser considerado na parte
que diz respeito as Origens.E para o lado das Aplicagdes, o primeiro elemento a ser
considerado sera o montante dos dividendos distribuidos.

A diferenga entre o Lucro Liquido do Exercicio e o total dos dividendos atribuidos
aos acionistas, se a empresa adotar esse procedimento, constituira a reten¢do de lucros na

forma de reservas de lucros e lucros acumulados.
2.3. CASO PRATICO
Analisaremos as demonstragdes contabeis da Empresa ORGAL S/A - MAQUINAS

E EQUIPAMENTOS nos anos de 1992 e 1991, bem como os indices financeiros, indices

de estrutura de capital, indices economicos e indices de rotagao.
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2.3.1. INDICADORES DESEMPENHO

2.3.1.1. INDICES FINANCEIROS

@ LIQUIDEZ GERAL: 1,45

Mede a Capacidade da empresa em saldar as dividas de longo e curto prazo utilizando os
recursos do Ativo Circulante ¢ Realizavel a Longo Prazo. O indice acima mostra que a
empresa dispoe de Cr$ 1,45 no Ativo Circulante mais Realizavel a Longo Prazo para cada
Cr$ 1,00 de dividas no Exigivel Total.

E sempre conveniente que o indice de Liquidez Geral seja superior a unidade.

©e LIQUIDEZ CORRENTE: 1,45

E a medida da solvéncia operacional, representando a capacidade da empresa em saldar suas
Dividas a Curto Prazo, langando mdo dos valores financeiros, disponiveis e a receber a
curto prazo, somados ao valor dos Estoques. O valor acima indica a existéncia de Cr$ 1,45
no Ativo Circulante para cada Cr$ de Dividas a Curto Prazo.

No presente caso, a igualdade entre os indices de Liquidez Corrente e Geral é decorrente da

inexisténcia de créditos e de Dividas a Longo Prazo.

o LIQUIDEZ SECA: 0,53
E uma medida mais rigorosa de solvéncia, uma vez que os Estoques deixam de ser

considerados como fonte de recursos para pagamento da divida.
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O indice acima indica que para cada Cr$ 1,00 de Dividas a Curto Prazo existem Cr$ 0,53

em valores Disponiveis mais a Receber a Curto Prazo.

we LIQUIDEZ IMEDIATA : 0,170

Leva em conta apenas o Ativo Disponivel face o Passivo Circulante. O indice acima mostra
a existéncia de Cr$ 0,170 em Caixa, Depositos e Aplicagdes a vista para cada Cr$ 1,00 da
Divida a Curto Prazo.

Aceita-se como conveniente um indice entre 0,05 e 0,10 para a Liquidez Imediata.

o PRAZO MEDIO DE RECEBIMENTO: 15 dias

E a medida de liquidez dos valores a receber. Indica o prazo médio de recebimento dos
créditos concedidos a clientes.

O indice aqui calculado tomou por base os saldos da conta Duplicatas a Receber no inicio e
no fim do exercicio, representado portanto um indice médio; que ndo leva em conta as
varia¢des no nivel de vendas ao longo do periodo.

Assim, mais do que uma medida do prazo de recebimento efetivamente praticado pela
empresa, ele deve ser encarado como um indicador médio para comparagdes de evolugdo de
um exercicio pra outro.

Um dado mais preciso pode ser obtido pela relagdo entre a média dos saldos mensais da

conta Duplicatas a Receber e o total de vendas do exercicio.
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2.3.1.2. INDICES DE ESTRUTURA DO CAPITAL

v PATRIMONIO LIQUIDO/ATIVO TOTAL: 0,80

Este quociente, sempre inferior a unidade, mostra em que proporgdo o Capital Proprio
participa dos recursos necessarios a atividade da empresa. Quanto maior, maior sera a
presenca de Capital Proprio face o de Terceiros.

E denominado indice de capitalizagdo.

w EXIGIVEL TOTAL/ATIVO: 0,20

Denominado indice de endividamento geral, este quociente representa a fragdo de Capitais

de Terceiros no montante de recursos totais da empresa.

w PATRIMONIO LIQUIDO/EXIGIVEL TOTAL: 4,09

' E a comparagdo dos dois indices anteriores (capitalizagdo e endividamento), medindo a
relagao entre o Capital Proprio e o de Terceiros. O presente valor indica que para cada Cr$
1,00 de Dividas a Curto Prazo existem Cr$ 4,09 de Capital Proprio.

E conveniente, embora ndo mandatério, que esse quociente seja maior que a unidade. Um
valor inferior a 0,05, aliado a indices de liquidez também baixos, pode indicar uma situa¢do

financeira vulneravel.

@ EXIGIVEL TOTAL/PATRIMONIO LIQUIDO: 0,245
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Mede a relagdo entre os Capitais de Terceiros envolvidos nos negocios da empresa € o
Capital Proprio. Sendo o inverso do indice anterior, ¢ protanto conveniente que seu valor

seja inferior a unidade.

we ATIVO TOTAL/EXIGIVEL: 5,09
Representa o grau de cobertura em bens e direitos do Ativo da empresa aos Capitais de
Terceiros. Quanto maior, menor o risco € maior a garantia para os financiamentos externos.

O indice acima indica a existéncia de Cr$ 5,09 no Ativo Total para cada Cr$ 1,00 de dividas.

w< CAPITAL PERMANENTE/EXIGIVEL TOTAL: 3,64
E uma indicagdo mais restrita da garantia aos Capitais de Terceiros, levando em conta
apenas o valor dos bens do Ativo Permanente. No caso, existem Cr$ 3,64 no Ativo

Permanente para cada Cr$1,00 de dividas.

© ESTOQUE/EXIGIVEL TOTAL: 0,91

Indica a existéncia de Cr$ 0,91 em Estoque, para cada Cr$ 1,00 de dividas.

o CAPITAL CIRCULANTE/ATIVO TOTAL.:0,28

we ATIVO PERMANENTE/ATIVO TOTAL: 0,72

Essas relagdes indicam a estrutura do Ativo da empresa, mostrando em que proporgdes ele
esta distribuido respectivamente entre o Capital Circulante (Disponivel mais Realizavel a

Curto e Longo Prazo) e o Ativo Permanente.
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A participagdo do Ativo Permanente no Ativo Total geralmente ¢ maior nas industrias do
que nas empresas comerciais. Eventualmente este indice torna-se relevante como garantia de

financiamentos, principalmente a longo prazo.

s ATIVO PERMANENTE/PATRIMONIO LiQUIDO: 0,891

Mostra até que ponto o Capital Proprio esta empregado no Ativo Imobilizado. Um indice
superior & unidade indica que a empresa ndo pode contar com fundos proprios para financiar
seu Capital de Giro. Este quociente, para empresas comerciais, situa-se usualmente entre 0,7

e 0,8, tendendo a ser mais elevado no caso de industrias e mais baixo em empresas de

Servigos.

v ESTOQUES/CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO: 2,05

Mede o grau de investimento em Estoques, montrando a parcela de Capital de Giro ( Capital
'

Circulante Liquido) aplicado nos Estoques.

O valor superior & unidade indica que o Capital de Giro foi totalmente absorvido pelos

Estoques.

we CAPITAL DE GIRO PROPRIO/CAPITAL CIRCULANTE: 0,308

Este indice mostra a parcela do Capital Circulante (Ativo Circulante mais Realizavel a
Longo Prazo) financiada pelo Capital de Giro Préprio.

No presente caso o Capital de Giro Proprio concorre com 30,8% na formagio do Capital

Circulante. E tida como conveniente uma participagdo em torno de 25%.
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2.3.1.3. INDICES ECONOMICOS

v RENTABILIDADE DO CAPITAL PROPRIO: 0,014

E a relagdo entre o Lucro Liquido do Exercicio e o Patriménio Liquido, representando a
taxa do retorno do Investimento.

O indice acima mostra um Lucro Liquido de 1,4%, ou seja, um retorno de Cr$ 0,014 para

cada Cr$ 1,00 de Capital Proprio.

© LUCRO LIQUIDO/ATIVO TOTAL: 0,011
Mede a taxa de retorno ou a rentabilidade do total do Ativo aplicado no movimento

econdmico do exercicio. O quociente acima mostra um lucro de 1,1% em relagdo ao Ativo

Total.

= RENTABILIDADE DAS VENDAS: 0,013

Representa o quanto a empresa obteve de Lucro Liquido em relagdo a Receita Operacional
Liquida.

O indice mostra um Lucro de 1,3% sobre a Receita.
= DESPESAS/LUCRO BRUTO: 0,97

E uma indicagdo de quanto foi dispendido (Despesa Total Liquida) para auferir Cr$ 1,00 de

- Lucro Bruto.
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w» CUSTOS/RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA: 0,581

Mostra que o custo das Vendas importou em 58,1% da Receita Operacional Liquida.

= MARGEM DE LUCRO SOBRE VENDA: 0,419
Ea relagdo entre o Lucro Bruto e a Receita Operacional Liquida, medindo assim a eficiéncia

das operagdes produtivas da empresa. O indice acima mostra uma margem bruta de 41,9%

sobre a Receita Operacional Liquida.

©» LUCRO OPERACIONAL/PATRIMONIO LIQUIDO: 0.084
Representa a rentabilidade operacional do Capital Proprio, sem levar em conta as Despesas
e Receitas ndo Operacionais. O valor acima corresponde a um Lucro Operacional de 8,4%,

ou de Cr$ 0,084 para cada Cr$ 1,00 de Patrimdnio Liquido.

we LUCRO OPERACIONAL/ATIVO TOTAL: 0,067
Representa a rentabilidade operacional geral, de todos os Ativos aplicados no negocio. O

indice acima significa que houve um Lucro Operacional de Cr$ 0,067 para cada Cr$ 1,00 de

Ativo Total.

@ LUCRO OPERACIONAL/RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA: 0,081
Representa a margem operacional sobre as Vendas. O presente valor mostra que para cada

Cr$ 1,00 de Receita Operacional Liquida, a empresa auferiu um Lucro Operacional de Cr$

0,081, ou de 8,1%.
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2.3.1.4. INDICES DE ROTACAO

© ROTACAO DO ATIVO TOTAL: 0,97
E um indice de produtividade geral, medido pelo quociente entre a Receita Operacional
‘Bruta e o Ativo Total, excluidos os Investimentos, avaliando assim quanto a empresa esta

faturando em relagdo aos Ativos de que dispde. O Ativo girou 0,97 vezes nesse exercicio.

9 ROTACAO DO ATIVO FIXO OPERACIONAL: 1,35
E um indice da produtividade operacional do Ativo Permanente, excluidos os Investimentos,

obtido pela relagdo entre a Receita Operacional Bruta e o Ativo Imobilizado Operacional. O

Ativo Fixo girou 1,35 vezes no exercicio.

© ROTACAO DO PATRIMONIO LIQUIDO: 1,19

Indica o nivel de faturamento da empresa em relagio ao montante de Capital Proprio
aplicado no negécio, mostrando que a empresa faturou no exercicio 1,19 vezes o valor do
seu Patriménio Liquido.

O valor desse indice deve ser levado em conta em relagdo as demais empresas do setor. De
modo geral ele deve ser superior 4 unidade, podendo chegar a ser maior que 4, no caso de

empresas puramente comerciais.

2.3.2. ANALISE ECONOMICO-FINANCEIRA

2.3.2.1. SITUACAO FINANCEIRA - LIQUIDEZ
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A situagdo financeira da empresa, retratada no Balango de 31.12.1992 é boa,
conforme se pode deduzir pela anélise de seus principais indices de liquidez, que de maneira
geral sdo satisfatorios.

O indice de Liquidez Corrente que € o mais representativo da situagdo financeira,
inclusive para obtengdo de novos financiamentos estd em baixa, conforme se pode ver na
analise comparativa. De fato, observando-se a variagdo entre os Balangos de 31.12.1991 e
31.12.1992 constata-se que o aumento verificado no Ativo Circulante (Disponibilidades
mais Realizaveis a Curto Prazo) aumentado em 551,8%, foi menor que o verificado no
Passivo Circulante (Exigibilidades a Curto Prazo), aumentou em 610,3%.

A Liquidez Geral € igual a Liquidez Corrente uma vez que ndo existem Contas a
Receber ou a pagar a Longo Prazo, ndo cabendo portanto qualquer comentério além do que
ja foi feito para a Liquidez Corrente.

A Liquidez Seca é um indice muito mais rigoroso que a Liquidez Corrente para se
medir a capacidade de pagamento da empresa, posto que nela os Estoques deixam de ser
considerados. Como podemos constatar na analise comparativa, a Liquidez Seca, a exemplo
da Liquidez Corrente, também esta em baixa, uma vez que a diminuigdo relativa verificada
na soma das Disponibilidades com os Créditos a Curto Prazo, de 22,28% para 10,48% do
Ativo Total, foi proporcionalmente maior que a verificada no Passivo Circulante, diminuido
de 26,9% para 19,7% também em relagdo ao Ativo Total.

A participagdo das Disponibilidades dentro do Ativo Total, que em 31.12.1991 era
de 10,1%, diminuiu para 3,3%, percentual este que ainda ¢ muito bom, correspondendo a

17,0% das Dividas a Curto Prazo (ver Liquidez Imediata na analise comparativa).
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O Prazo Médio de Recebimento, que ¢ de 15 dias, esta abaixo da média usual, o que
em geral néo € o desejado, pois a empresa pode estar perdendo vendas por falta de atrativos
comerciais e financeiros. Cabe registrar porém que, nas empresas comerciais que realizam
suas vendas quase que exclusivamente a vista, o Prazo Médio de Recebimento costuma ser
muito baixo.

Voltamos a lembrar que o Prazo Médio de Recebimento torna-se mais exato,
principalmente em empresas com atividades sazonais, quando o valor médio da conta
Duplicatas a Receber de clientes é obtido através dos saldos apurados nos Balancetes

Mensais, o que o colocaria muito mais préximo do prazo realmente praticado pela empresa.

2.3.2.2. DESEMPENHO ECONOMICO - RENTABILIDADE

O Resultado do Exercicio mostra um Lucro de Cr$ 163.072.000,00. Em valor
nominal este resultado ¢ maior em Cr$ 194.397.000,00 ou 620,6% que o resultado
alcangado no exercicio anterior, diferenca esta que, em termos reais, descontada a inflagdo
média de 991,00% entre os exercicios, representa um crescimento de 147,7% (ver analises
comparativas).

O resultado acima, analisado em relagdo ao Patriménio Liquido, demonstra uma
rentabilidade de 1,4% considerada muito pequena, significando que o rendimento dos
Capitais Proprios aplicados no exercicio foi além do desejado.

Ainda com relagdo ao Patriménio Liquido, verifica-se que a rentabilidade € superior

a do exercicio anterior (ver analise comparativa), indicando que os Capitais Proprios
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aplicados no exercicio encerrado em 31.12.1992 renderam mais que os aplicados no
exercicio encerrado em 31.12.1991.

Em relagdo a Receita Operacional Liquida, aumentada em 946,7% em comparagao
com a do exercicio anterior ( 0 que representa um crescimento real negativo, descontada a
inflagdo média entre os exercicios de - 4,1%), o Resultado do Exercicio esta em
crescimento. De fato, como se pode ver no quadro comparativo, a rentabilidade das
vendas (Lucro Liquido/Receita Operacional Liquida) variou de - 2,7% no exercicio anterior
para 1,3% no exercicios encerrado em 31.12.1992, percentual este que representa um ganho
pequeno em relagdo as Vendas.

Analisando apenas o Resultado Operacional em relagdo as Vendas, isto €, excluindo
do Lucro Liquido os créditos e débitos ndo operacionais, verificamos que a rentabilidade
operacional das vendas (Lucro Operacional/Receita Operacional Liquida) foi de 8,1% o que
representa um bom resultado operacional.

O mesmo resultado operacional, tomado agora em relagdo ao Patriménio Liquido,
mostra uma variagdo de 13,0% no exercicio anterior para 8,4% no exercicio encerrado em
31.12.1992, indice este que € considerado apenas regular.

(Ver na analise comparativa os indices referentes ao Lucro Operacional).

Ao contrario do desejado, 0s custos operacionais estao em crescimento.
Aumentaram de 57,7% da Receita Operacional Liquida, no exercicio anterior, para 58,1%,
no exercicio encerrado em 31.12.1992. Consequentemente o Lucro Bruto estd em baixa,

tendo diminuido de 42,3% para 41,0%, nesse mesmo periodo.
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(Ver na analise comparativa as relagdes de custos e Lucro Bruto sobre a Receita
Operacional Liquida).

Os indices de rentabilidade alcangados no exercicio encerrado em 31.12.1992
crescem de significado considerando-se que no exercicio anterior a empresa apresentou

prejuizo.

2.3.23. ESTRUTURA DO CAPITAL

¥, ATIVO

A Analise das Estrutura do Balango em relagdo ao Ativo Total nos mostra que em
31.12.1992, 71,6% dos valores Ativos estdo aplicados no permanente e 28,4% compdem o
Capital Circulante, que esta em baixa, o que ndo € desejavel, em relagdo ao Balango anterior

quando representava 42,3% do Ativo, conforme se pode ver na analise comparativa.

&, PASSIVO
O Passivo que registra a origem dos recursos aplicados no Ativo, tem a seguinte
composig¢ao percentual:

Capitais Proprios (Patriménio Liquido) = 80,3%

Capitais de Terceiros (Exigivel Total) = 19.7%
Constata-se portanto uma excelente predominancia dos Capitais Proprios sobre os Capitais
de Terceiros, predomindncia essa que € registrada também no exercicio anterior, e que esta

em crescimento, conforme se pode ver nas analises comparativas.
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Dos Capitais Proprios, 89,1% estdo aplicados no Ativo Permanente, o que vale dizer que
apenas 10,9% dos recursos proprios integram o Capital Circulante. Tal situagdo, que é
inferior a do exercicio anterior, ndo é desejada, pois as aplicagdes fixas estdo absorvendo
elevadas parcelas dos Capitais Proprios, tdo necessarias a formagdo dos Capitais de Giro

(ver nas analises a relagdo “Ativo Permanente/Patrimdnio Liquido”).

%, CAPITAIS DE GIRO

Os 10,9% de capitais proprios aplicados no Capital Circulante perfazem um Capital de Giro
Proprio de Cr$ 1.279.839.000,00 equivalente a 30,8% do Capital Circulante, percentual
esse que € muito bom, mas que estd em baixa em relagdo ao exercicio anterior (ver nas
analises comparativas a relagdo “Capital de Giro Proprio/Capital Circulante”).

Também em relagdo ao Ativo Total, o Capital de Giro Préoprio esta em baixa, diminuiu de
15,4% para 8,8%.

Como a empresa ndo esta se utilizando de Créditos a Longo Prazo nem tdo pouco fazendo
aplicagbes para igual periodo, calculamos, também, em Cr$ 1.279.000,00 o seu Capital de
Giro ou Capital Circulante Liquido, que ¢ bom, mas que, a exemplo do Capital de Giro

Proprio, esta em baixa em relagdo ao Ativo Total. (ver analise comparativa).

TENDENCIAS
Considerando-se os elementos do Balango sempre em relagdo ao total do Ativo,

vemos que o Ativo Permanente esta em crescimento, o que normalmente ndo € desejavel por
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significar uma diminui¢do dos recursos necessarios a formagdo do Capital Circulante, que
consequentemente esta em baixa.

Os recursos, como ja vimos, tém como origem principal os Capitais Proprios
(Patrimoénio Liquido) que sdo majoritarios e estdo em crecimento.

A relagdo “Patriménio Liquido/Exigivel Total” esta em crescimento, tendo evoluido
de 2,72 no Balango anterior para 4,09 em 31.12.1992, indice este que corresponde a uma
taxa de autonomia financeira excelente.

Em outras palavras, podemos dizer que o grau de endividamento da empresa em
relagdo ao seu Patriménio Liquido € muito pequeno, e variou de 36,7 para 24,5% nos dois
Gltimos anos. (ver na analise comparativa as relagdes entre Exigivel Total e Patriménio
Liquido).

O Passivo Circulante, que esta em baixa, € moderado em relagdo ao Ativo Circulante
representando um risco financeiro pequeno, conforme ja vimos na analise de liquidez.

O Capital de Giro Proprio esta em baixa, pois o crescimento verificado no
Permanente foi maior que o verificado no Patriménio Liquido. O Capital Circulante Liquido
também esta em baixa, posto que a diminui¢do verificada no Ativo Circulante foi maior que
a verificada no Passivo Circulante.

Em sintese, podemos concluir que, de modo geral, ¢ muito boa a estrutura do

Balango de 31.12.1992, tendo mantido o mesmo nivel em relagdo ao exercicio anterior.
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2.3.2.4. GARANTIA A TERCEIROS

A Situagdo Econdmica-Financeiro da empresa ndo € satisfatoria quanto ao aspecto
de rentabilidade anteriormente analisado. Ja sob o ponto de vista da Estrutura Patrimonial a
situagdo ¢ excelente, uma vez que o Ativo Total supera o Exigivel Total em 409,0%, ou
seja, na proporgdo de Cr$ 5,0% para cada Cr$ 1,00 de Capital de Terceiros, o que
corresponde a um Indice de Endividamento Geral de 0,20.

Isto equivale a dizer que a empresa oferece aos seus credores pequenas condigdes de

garantia em fungdo da sua rentabilidade e condigdes excelentes em razdo da sua Estrutura

Patrimonial.

2.3.2.5. VALOR PATRIMONIAL

O Valor Contabil de uma empresa € representado pelo seu Patriménio Liquido, cuja
variagdo, positiva ou negativa, nos da a média do crescimento ou da descapitalizagdo dessa
empresa.

Em 31.12.1992 o Patriménio Liquido € 965,1% maior que o valor apresentado no
Balango do exercicio anterior, percentual este bastante inferior ao indice de inflagdo no
periodo, tendo ocorrido na verdade um decréscimo, em termos reais, de 15,3% (ver analises

comparativas).
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ANALISE COMPARATIVA DOS BALANCOS - ORGAL S.A.

31.12.1991 31.12.1992 VARIACAO

o | o i | o
DISPONIVEL 151.674 10,1 487.319 33 221,3| -744
A RECEBER DE CLIENTES(Liq.) | 140.631 93 998.606 6,8 610,1| -43.5
OUTROS CREDITOS 43.443 2,9 45418 0,3 45| -91,7
ESTOQUES 301.460 20,0] 2.622.049 17,9 769.8] -30,8
ATIVO CIRCULANTE 637.208 423| 4.153.392 28,4 551,.8| -482
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 0 0,0 0 0,0 00| 00
CAPITAL CIRCULANTE 637.208 423| 4.153.392 28.4 551,8| -482
INVESTIMENTOS 8.392 0,6 103.179 0,7 1.129.5) -22
IMOBILIZADO 861.064 57,2| 10.355.998 70,9 1.102,7] -4.3
ATIVO PERMANENTE 869.456 57,7] 10.459.177 71,6 1.103,0] -43
ATIVO TOTAL 1.506.664 100,0| 14.612.568 100,0 8699 -22.9
FORNECEDORES 206.932 13,7] 1.909.570 13.1 822.8| -266
OUTRAS CONTAS A PAGAR 197.632 13,1 963.983 6,6 387,8] -61,2
PASSIVO CIRCULANTE 404.564 26,9| 2.873.553 19,7 6103| -43.5
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 0 0,0 0 0,0 0,0 0,0
EXIGIVEL TOTAL 404.564 26,9| 2.873.553 19.7 6103 -43.5
CAPITAL INTEGRALIZADO 100.000 66| 1.132.000 g e 1.032,0] -10,0
RESERVAS DIVERSAS 1.002.100 66,5| 10.607.016 72,6 958,5| -15.8
PATRIMONIO LiQUIDO 1.102.100 73,1 11.739.016 80,3 9651 -153
PASSIVO TOTAL 1.506.664 100,0| 14.612.569 100,0 869,9| -22,9
CAPITAL DE GIRO
CAPITAL DE GIRO PROPRIO 232.644 154| 1.279.839 8,8 450,1] -56,2
CAPITAL CIRCULANTE 232.644 154| 1.279.839 8.8 4501 -56,2
LIQUIDO
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31.12.1991 31.12.1992 VARIACAO
BALANCO PATRIMONIAL [ CrsMIL [ o RALIE | CrsiL 3 S | nomtzonTar |

DEMONST. DO RESULTADO

RECEITA OPERACIONAL BRUTA | 1.410.815 122,0| 14.022.905 1158 8940| -89
DEDUCOES E IMPOSTOS 253.973 220| 1.914.416 15,8 653,8| -309
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA | 1.156.842 100,0| 12.108.489 100,0 9467 -4.1
CUSTOS 667.020 57,3 7.035.358 58,1 954,7| -3.3
LUCRO BRUTO 489.822 423| 5.073.131 41,9 9357 -5.1
DESPESAS OPERACIONAIS

DESPESAS ADMINISTRATIVAS 200.685 17,3| 1.846.581 15,3 820,1| -15,7
DESPESAS COMERCIAIS 98.709 85| 1.061.319 8.8 9752 -1.4
DESPESAS FINANCEIRAS(Liq.) 57.484 50| 1.435.029 11,9 2.396,4| 1288
(-) OUTRAS REC. OPERACIONAIS 14.937 1,3 295.357 2.4 1.877.4| 8172
OUTRAS DESP. OPERACIONAIS 4574 0,4 43.456 0,4 850,1| 12,9
DESPESA OPERACIONAL TOTAL 346.515 30,0 4.091.028 33,8 1.080.6 8,2
LUCRO OPERACIONAL 143.307 12,4 982.103 1 5853 -37.2
RECEITAS NAO OPERACIONAIS 62.108 54 2.000 0,0 -96.8] -99.7
DESPESAS NAO OPERACIONAIS -324 0,0 0 0,0 100,0 | -100,0
RESULT. CORRECAO MONETARIA| -236.416 20.4| -821.031 6.8 2473| 682
LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO -31.325 27 163.072 1.3 620,6| 147.7
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ANALISE COMPARATIVA DOS INDICES ECONOMICO-

FINANCEIROS
INDICES FINANCEIROS 31.12.1991 | 31.12.1992
INDICES FINANCEIROS
LIQUIDEZ GERAL 1,58 1,45 **
LIQUIDEZ CORRENTE 1.58 1,45 **
LIQUIDEZ SECA 0.83 0,53 **
LIQUIDEZ IMEDIATA 0,375 0,170 | **
iNDICES DE ESTRUTURA DO CAPITAL
PATRIMONIO LIQUIDO/ATIVO TOTAL 0,73 0,80 **
EXIGIVEL TOTAL/ATIVO TOTAL 0,27 020 *
PATRIMONIO LIQUIDO/EXIGIVEL TOTAL 2,72 4,09 **
EXIGIVEL TOTAL/PATRIMONIO LiQUIDO 0,367 0.245| *
ATIVO TOTAL/EXIGIVEL TOTAL 3,72 500 **
ATIVO PERMANENTE/EXIGIVEL TOTAL 2,15 3,64 | **
ESTOQUES/ EXIGIVEL TOTAL 0,75 0,91 **
CAPITAL CIRCULANTE/ATIVO TOTAL 0,42 0,28 **
ATIVO PERMANENTE/ATIVO TOTAL 0,58 0,72 *
ATIVO PERMANENTE/PAT.LIQUIDO 0,789 0.891| *
ESTOQUE/CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO 1,30 2,05 *
CAP.GIRO PROPRIO/CAPITAL CIRCULANTE 0,365 0,308 | **
INDICES ECONOMICOS
LUCRO LIQUIDO/PATRIMONIO LiQUIDO 0,028 0,014 | **
LUCRO LIQUIDO/ATIVO TOTAL ‘ -0,021 0,011 **
LUCRO LiQUIDO/RECEITA OPERAC LIQUIDA 0,027 0,013 | **
DESPESAS/LUCRO BRUTO , 1,06 097| *
CUSTOS/RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 0,577 0,581 *
LUCRO BRUTO/RECEITA OPERAC. LIQUIDA 0,423 0.419| **
LUCRO OPERACIONAL/PATRIMONIO LIQUIDO 0,130 0,084 | **
LUCRO OPERACIONAL/ATIVO TOTAL 0,095 0,067| **
LUCRO OPERACIONAL/REC.OPERACIONAL LiQUIDA 0,124 0,081 **
INDICES DE ROTACAO
ROTACAO DO ATIVO TOTAL 0,94 0,97 **
ROTACAO DO ATIVO FIXO OPERACIONAL 1,64 1,35 **
ROTACAO DO PATRIMONIO LiQUIDO 1,28 1,19 **

OBSERVACAOQ: * indica que quanto menor o valor melhor

** indica que quanto maior o valor melhor
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Il - CONCLUSAO

As Demonstragdes Contabeis relatam a situagdo econdmica-financeira da empresa,
sendo assim. tornam-se fundamentais para a dinimica patrimonial.

Houve uma grande evolugdo na elaboragdo dessas Demonstragdes no decorrer da
historia da contabilidade. O Decreto-Lei n° 2627, de 26.09.40, atualizado pela Circular n°
179, do Banco Central so obrigavam a apresentar o Balango e as Demonstragdes da Conta
de Lucros ou Perdas, enquanto que, a partir de 1977 houve mudangas rigorosas nas normas
e Principios de Contabilidade e ainda obrigando a publicag@o de quatro Demonstragdes:
Balango Patrimonial, Demonstragdo de Resultado Liquido, Demonstragdo de Lucros ou
Prejuizos Acumulados ou Demonstragdes das Mutagdes do Patrimonio Liquido e
Demonstragdo de Origens e Aplicagdes de Recursos.

Porém no nosso ponto de vista, essa lei deixou a desejar com relagdo a Corregdo
Monetaria efetuada no levantamento das Demonstragdes.

As contas que sdo atualizadas no encerramento das Demonstragdes s6 correspondem
naquele momento, e ainda muitas vezes ndo relatam o valor do bem na realidade.

Outro ponto que a Corregéo afeta, é a avaliagdo do Estoque, pois além de ndo ser
corrigido, o custo dos produtos ou mercadorias estdao avaliados de acordo com o valor de
aquisi¢do, onde esse método so valeria se a empresa ndo tivesse intuito de comercializar,
pois o valor de aquisi¢do seria 0 mesmo do custo da venda e ainda teria um lucro certo.

Mas isso ndo acontece, pois a empresa tem o objetivo social de comercializar, entdo

como se explica que o valor de aquisi¢do seja 0 mesmo do custo, se na proxima compra
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(pode ser efetuada até no proximo dia) 0 mesmo tipo de produto ou mercadoria ¢ comprado
muitas vezes pelo dobro ou triplo, assim tendo que desembolsar parte do lucro.

Entdo se conclui que o estoque deveria ser avaliado constantemente pelo valor de
mercado, pois nem a Corre¢io através da UFIR se resolveria o problema, porque os
produtos ou mercadorias aumentam muito mais a realidade.

Na nossa opinido as contas deveriam ser avaliadas por peritos especializados no
prazo minimo de trés em trés meses, assim obrigando todas as contas a acompanhar o
verdadeiro valor no mercado e acarretaria uma situagdo econdmica-financeira mais original.

A Analise de Balango de uma empresa é um fator muito importante pois podemos
planejar as a¢des e estratégias para um futuro promissor. Uma das coisas fundamentais na
analise é observamos se o Capital que esta sendo investido na empresa esta dando o retorno
esperado. Através da utilizagio dos Indices, da Analise Horizontal e Vertical podemos
retratar ¢ diagnosticar a situagdo da empresa, possibilitando assim acharmos solugdes viaveis
ao crescimento da empresa.

Esperamos que no futuro bem préximo ocorra novas inovagdes na lei, onde se
destaque o problema dos valores monetarios das contas em relagdo a realidade do nosso

Brasil.
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