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Demonstracao das Origens e Aplicagdes de Recursos

As Demonstrages Contébeis exigidas pela Lei 6.404/76 (Lei das S/A) tém o
objetivo de exprimir com clareza a situagdo patrimonial da empresa. De fato elas se
complementam a fim de detalhar o mais claramente possivel todos os fatos ocorridos na

empresa durante o exercicio social.

A Demonstracdo das Origens e Aplicacdes de Recursos (DOAR) tem a
finalidade de esclarecer como foram obtidos e aplicados 0s recursos que afetam o capital
de giro das empresas, também conhecido como Capital Circulante Liquido, ou seja, ela
evidencia as mutagdes sofridas por ele entre o inicio e o término do exercicio, sendo
possivel, através dela, saber quais as razdes do aumento (origens) e quais as razdes das

reducdes (aplicacdes) do Capital Circulante Liquido.

Comparando-se 0 Balango e a DOAR, pode-se dizer que o Balango exprime a
posicdo dos investimentos e financiamentos da empresa em determinado momento.
Incontaveis mudancas podem ocorrer entre dois balancos. Alteracdes do tipo que afetam
de maneira relevante a situacdo financeira da empresa, como por exemplo, a venda de
parte dos seus bens imobilizados e compra de outros, ou ainda, vendas a vista e
aquisicbes com financiamentos ou mediante aumentos de capital, ndo sdo evidenciadas

no Balango, o qual mostrard apenas de maneira global o efeito delas



Demonstracao das Origens e Aplicacdes de Recursos

N&o é possivel saber somente através do Balango como a empresa passou de
determinada posi¢do de investimentos e financiamentos para outra posi¢do, ou seja, quais
0s recursos adicionais de que a empresa se utilizou e onde os aplicou. Cabe a DOAR
cumprir esse papel permitindo que a empresa observe se estd mantendo, reduzindo ou

aumentando o seu Capital Circulante Liquido.

O objetivo desse trabalho é explicar as particularidades de uma DOAR, seus
elementos mais importantes e a atencdo que se deve ter com os ajustes feitos ao lucro
liquido em relacdo as operacBes que afetam o Capital Circulante Liquido. Mostra
também a sua estrutura e como se deve proceder para a elaboragdo da mesma. Por fim
mostra o Balangco Patrimonial e a Demonstracdo do Resultado do Exercicio de uma
empresa que sdo a base da DOAR, seguidos da Demonstracdo das Origens e Aplicacfes

de Recursos.



Demonstracéo das Origens e Aplicagdes de Recursos

A Demonstracdo das Origens e AplicacBes de Recursos - DOAR é uma das

Demonstracdes Contébeis obrigatorias, segundo a Lei 6.404/76, art. 176:

Ao fim de cada exercicio social, a Diretoria fara elaborar, com base na
escrituracdo mercantil da companhia, as seguintes Demonstracfes Contabeis, que
deverdo exprimir com clareza a situacdo do patriménio da companhia e as mutacdes

ocorridas no exercicio:

I - balango patrimonial;
Il - demonstracdo dos lucros ou prejuizos acumulados;
111 - demonstracéo do resultado do exercicio;

IV - demonstracdo das origens e aplicacdes de recursos. ”

Ela possibilita a visualizacdo de como foram obtidos e aplicados os recursos
que afetam o capital de giro das empresas, denominado pela Lei das S/A de Capital
Circulante Liquido, ou seja, apresenta as informacdes relativas as operacdes de
financiamento e investimento da empresa. Através da DOAR ¢é possivel entender a
variacdo do Capital Circulante Liquido ocorrida de um exercicio para outro e é possivel

entender como e porque a posicao financeira mudou entre esses exercicios.



Demonstragao das Origens e Aplicagdes de Recursos

1.1 - CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO

O Capital Circulante Liquido é representado pelo Ativo Circulante
(Disponivel, Contas a Receber, Estoques e Despesas Pagas antecipadamente) menos o
Passivo Circulante (Fornecedores, Contas a Pagar e outras exigibilidades do exercicio
seguinte). Ele ndo aparece explicitamente nos Balangcos Patrimoniais, podendo ser

positivo, negativo ou nulo (neste altimo caso somente quando AC = PC).

CCL=AC-PC

Quando o Ativo Circulante é superior ao Passivo Circulante, significa que a
empresa esta operando no curto prazo com capital de giro préprio; quando o Passivo
Circulante ¢é superior ao Ativo Circulante, significa que a empresa opera no curto prazo

com capital de giro de terceiros.

1.1.1 - EXEMPLO DE VARIACAO DO CCL

De dois supostos Balancos Patrimoniais sucessivos se extrairam apenas 0s
valores do AC e do PC. Pode-se calcular o CCL de cada um deles e, dessa forma

descobrir a sua variagdo entre as duas datas.

31/12/13 31/12x4 Variacao

Ativo Circulante 1.700 1.845 145



Demonstracéo das Origens e Aplicagdes de Recursos r

Passivo Circulirnte 1.920 1.865 (55)
Cap. Circ. Liquido (220) (20) 20T

Observa-se que entre 31/12/x3 e 31/12/x4 o CCL aumentou $ 200, ou seja,

valia “menos $ 220” e agora vale somente “menos 20",

1.1.2 - TRANSACOES QUE AFETAM O CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO

7 - Alteram o Ativo Circulante e o Passivo Nao Circulante
Obtencdo de um empréstimo a longo prazo
D - Caixa/Bancos o AC

C - Empréstimos e Financiamentos - LP 1 PNC

Il - Alteram o Ativo Circulante e o Ativo Nao Circulante
Compra de 60% das agOes do capital de uma empresa
D - ParticipacGes em Controladas = ANC

C-Caixa = AC

Il - Alteram o Passivo Circulante e o Ativo N&o Circulante
Gastos com salarios da administragdo de uma empresa em fase pré-operacional
D - Despesas Pré- Operacionais (Diferido) <> ANC

C - SaldriosaPagar o PC

| TPD IOB - Contabilidade e Demonstragdes Financeiras.

5



Demonstracgao das Origens e Aplicagdes de Recursos

IV - /Mteram o PpssivivCirculaate e o PassivivNaoCirculante
Contabilizacdo da Proposta para pagamento de dividendos
D - Lucros Acumulados O ANC

C - Dividendos Propostos a Pagar = PC

113 - TRANSACOES QUE NAO ALTERAM O CAPITAL CIRCULANTE

LIQUIDO

2| - Permutacdes Internas no Ativo Circulante

Exemplo: Compra de mercadorias para pagamento a vista.

Il - Permutagdes Internas no Passivo Circulante
Exemplo. Transferéncia do valor do imposto de renda provisionado para a conta

Imposto de Renda a Pagar, quando da entrega da declaragcdo anual de rendimentos.

Il - Permutacgdes Internas no Ativo Nao Circulante
Exemplo: Transferéncia de valor de Obras em Andamento para a conta definitiva no

Imobilizado.

IV - Permutac®es Internas do Passivo Nao Circulante

Exemplo: Aumento do Capital mediante incorporacdo de Lucros ou Reservas.

2TPDIOB - Contabilidade e Demonstra¢cfes Financeiras.

6



Demonstragao das Origens e Aplicacdes de Recursos

V - Alterac¢des simultaneas no Ativo Circulante e Passivo Circulante

Exemplo: Pagamento de uma duplicata no vencimento.

VI - AlteracBes simultaneas em Ativos Nao Circulantes e Passivos Ndo Circulantes

Exemplo: Financiamento de bens do ativo permanente para pagamento a longo prazo.

1.2 - CONCEITO DE ORIGENS DE RECURSOS

Conceitua-se como Origens de Recursos as transa¢des que aumentam o Capital

Circulante Liquido, sendo as mais comuns’.

a) Das proprias operagdes, quando as receitas do exercicio (que geram ingressos
de Capital Circulante Liquido) sdo maiores que as despesas (que geram

aplicacdes ou reducdes de Capital Circulante Liquido).

Assim, ignorando-se as despesas ou receitas que ndo afetam o Capital
Circulante Liquido temos simplesmente que:
* Se houver lucro, teremos origens de recursos.

e Se houver prejuizo, teremos uma aplicacdo de recursos.

b) Dos acionistas, pelos aumentos de capital integralizados pelos mesmos no

3FIPECAFI, ludicibus. Sérgio de; Martins, Eliseu; Gelbcke, Ernesto Rubens - Manual de Contabilidade
das Sociedades Por Aces, Sdo Paulo, Atlas, 3a Edicdo ,1989, pag. 567

7
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exercicio, ja que tais recursos aumentaram as disponibilidades da empresa e,

Demonstracéo das Origens e Aplicacdes de Recursos

consequentemente, seu Capital Circulante Liquido.

c) De tercciros, ppr empréstimos obbidos pela empresa, ppgaveis a lonno prazo,
bem como dos recursos oriundos da venda a terceiros de bens do Atieo
Permanente, ou de transformacdo do RezlsoVerl a Longo Prazo em Atieo

Circulante.

1.3 - CONCEITO DE APLICACOES DE RECURSOS

“Conceitua-se como aplicacbes de recursos as transacBes que provocam

reducdo no Capital Circulante Liquido, sendo as mais comuns:

a) Inversdes Permanentes derivadas de:
e Aquisicdo bens do Ativo Imobilizado.
e Agquisicdo de noeos Investimentos permanentes em outras sociedades.

e Aplicagdo de recursos no Atieo Diferido.

b) Pagamento de empréstimos a longo prazo, pois, assim como a obten¢do de
um noeo financiamento representa uma origem, a sua liquidagdo significa uma

aplicacéo.

‘FIPECAFI, op. cit., pig- 567



Demonstracéo das Origens e AplicacBes de Recursos

c) Remuneracéo de acionistas, derivada dos dividendos distribuidos.

1.4 - GRAU DE RELEVANCIA

Por meio da DOAR toma-se possivel conhecer dados sobre a fluéncia dos
recursos que ndo constam nas outras Demonstragdes Contabeis. Sua importancia se
estabelece exatamente em complementar o Balanco Patrimonial e a Demonstracdo do
Resultado do Exercicio, permitindo a analise sob o angulo financeiro da empresa, tanto
no que se refere ao movimento de investimentos e financiamentos quanto em relacdo a

administragdo da empresa sob o0 aspecto de obter e aplicar compativelmente 0s recursos.

1.5 OUTRAS DENOMINACOES

5Essa demonstracdo é também conhecida por Demonstragdo de Fontes e Usos
de Fundos ou, simplesmente , por Demonstragdo de Fluxo de Fundos (Funds Flow
Statement),bastante conhecida nos Estados Unidos e que ndo deve ser confundida com
demonstra¢es que visam somente tdo somente mostrar as entradas e saidas de dinheiro,
como o Fluxo de Caixa. Outra denominagdo também muito comum é Demonstracdo das
Modifica¢Bes na Posicdo Financeira. Uma denominagdo menos comum é Demonstracao

de Fontes e Usos de Capital de Giro Liquido.

5Equipe de Professores da USP, Contabilidade Introdutéria. Sdo Paulo, Ed. Atlas, T Edigdo, 1992, pag.
250



Demonstracao das Origens e Aplicacdes de Recursos

Sdo o0s seguintes titulos em que esta dividida a apresentacdo dessa
demonstracaos.
I - ORIGENS DE RECURSOS
Il - APLICACOES DE RECURSOS
Il - AUMENTO OU REDUCAO NO CAPITAL CIRCULANTE
LIQUIDO
IV - SALDO INICIAL E FINAL DO CAPITAL CIRCULANTE

LIQUIDO E VARIACAO.

2.1 A LEI DAS S/A

O contetdo e forma de apresentacdo da demonstracdo é abordado pela Lei

6.404/76 em seu artigo 188, o qual dispde:

“A demonstracdo das origens e aplicagbes de recursos indicara as

modificacdes na posicaofinanceira da companhia discriminando:

"Braga. Hugo Rocha. Analise das Demonstragdes Financeiras - Uma Iniciacdo. Ed. Atlas. 2a Edicdo, Séo
Paulo, 1982, pags. 73 e 74

10



Demonstracéo das Origens e Aplicacbes de Recursos

| -as origens dos recursos, agrupadas em:

a) lucro do exercicio, acrescido de depreciagdo, amortizacdo ou exaustao e
ajustado pela variagéo nos resultados de exerciciosfuturos;

b) realizacdo do capital social e contribui¢cbes para Reservas de Capital;

c) recursos de terceiros, originarios do aumento do passivo exigivel a longo
prazo, da reducdo do ativo realizavel a longo prazo e da alienagao de investimentos e

direitos do ativo imobilizado.

Il - as aplicacOes de recursos, agrupadas em:

a) dividendos distribuidos;
b) aquisicdo de direitos do ativo imobilizado;
c) aumento do realizivel a longo prazo, dos investimentos e do ativo diferido;

d) reducéo do passivo exigivel a longo prazo.

Il - o excesso ou insuficiéncia das origens de recursos em relagdo as

aplicacdes, representando aumento ou reducédo do Capital Circulante Liquido;

I'V-0s saldos, no inicio e nofim do exercicio, do ativo e passivo circulantes, o

montante do Capital Circulante Liquido e o seu aumento ou redugdo durante o

exercicio. ”

1



Demonstracdo das Origens e Aplicag6es de Recursos

2.2 - ORIGEM DE RECURSOS DAS OPERAGOES

As Receitas provocam aumento do Capital Circulante Liquido, sempre que o
valor registrado em tais contas realizar-se financeiramente até o término do exercicio
seguinte. As Despesas e Custos provocam reducdo do CCL quando gerarem pagamento
a vista ou a curto prazo. Quando o Resultado do Exercicio for positivo (Lucro),
estaremos diante de uma origem de recursos e quando negativo (Prejuizo), teremos uma

aplicagdo de recursos.

TPorém, vérios itens que afetam a formacdo do resultado do exercicio ndo
alteram o CCL, ou seja, ndo representam nem origens e nem aplica¢des de recursos. Por
isso, 0 lucro ou prejuizo do exercicio precisa ser ajustado pela exclusdo de todos os
valores que ndo representam mutacdes do CCL. Dessa forma, a técnica de apuragédo e de
apresentacdo na demonstracdo é a de partir do lucro liquido, conforme Demonstracéo
do Resultado do Exercicio, e dai excluir os valores registrados como despesa ou receita,

0s quais nao geram aplicagcdes nem origens de recursos (Capital Circulante Liquido).

2.2.1 - AJUSTES AO LUCRO LIQUIDO

a) Depreciagdo, Amortizacao e Exaustao

S&o Despesas que diminuem o Lucro Liquido, mas ndo reduzem o Capital

TFIPECAFI, op. cit., pag. 570 a 574

12



Demonstracéo das Origens e Aplicacdes de Recursos

Circulante Liquido, reduzem o Atieo Imobilizado ou Diferido e reduzem o Patrimdnio
Liquido, ndo causando, dessa forma mudancas no Ati/o e Paasieo Circulantes. Deee-se,
portanto, ajustar o vzloc desses itens ceoisecados ao Lucro Liquido (adiciona-se a ele)

para apuragdo do ealo efetieo dos recursos gerados pelas erdecizt operacdes.

Exemplo de Depreciagéo:

A Empresa M S.A efetuou em 19x4 apenas uma eenda no estoque

poc R$ 1.600,00, com custo de R$ 1.100,00 a vsaea:

Pela eenda

Débito: CAIXA 1.600,00

Crédito: RESULTADO 1.600,00
Pela baixa do estoque

Débito: RESULTADO 1100,00

Crédito: ESTOQUES 1.100,00

Neste momento o lucro do exercicio s de R$ 500,00, que
correapondr & eenda menos o custo, e o acréscimo no CCL também s de R$

500,00.

No encerramento do exercicio a empresa efetuou o lancamento

cncrrseondrnte a depreciacdo no ealoc de R$ 120,00.

Débito. DESPESA COM DEPRECIACAO 120,00

Crédito: DEPRECIACAO ACUMULADA 120,00

13



Demonstragao das Origens e AplicacGes de Recursos

ApoOs esse lancamento o lucro do exercicio é de R$ 380,00.

O Lucro ndo pode ser simplesmente chamado de Origem de
Recursos, pois no exemplo temos uma origem de R$ 500,00 que foi 0 aumento
no CCL, e um lucro de R$ 380,00. Assim sendo, a Demonstracédo das Origens e

Aplicactes de Recursos deveria mostrar:

ORIGENS DE RECURSOS:
Das Operacgbes
Lucro do exercicio 380,00
mais (menos) itens que néo afetam
o0 Capital Circulante
Depreciacio 120.00

Total das Operacdes 5-MUOf)

Dessa forma a demonstracdo apresenta a origem efetiva das operacoes.

b) Resultado da Correcdo Monetaria do Exercicio

O resultado ca corre¢do monetéaria do balanco pode apresentar saldo devedor

ou credor.

O saldo credor da corregdo monetéria aumenta o lucro (ou diminui o prejuizo)

do exercicio. Enquanto o saldo devedor opera o efeito inverso.

Entretanto, trata-se novamente de um valor que integra o resultado do

exercicio, mas ndo afeta o CCL, devendo ser ajustado ao lucro liquido para anular o seu

14



Demonstracdo das Origens e Aplicacdes de Recursos

efeito na demonstracdo, pois ndo é origem ou aplicacdo de recursos.
Assim, o saldo credor de correcdo monetéria deve ser subtraido do lucro

liquido ao passo que o saldo devedor deve ser somado.

Exemplo:

Situagdo “A’”

ORIGENS DE RECURSOS

Lucro Liguido do EXErciCio.........cccccvevieiiiecieiceicceeeeeeee R$ 80.000,00
(-) Resultado credor da corregdo monetaria...........ccccoceceeeennn. R$ (20.000,00)
(=) TOTAL DAS ORIGENS.........cooiiiiiiiiiiie e, R$60.000,00

Situacéo “B”

ORIGENS DE RECURSOS

Lucro Liquido do EXErciCio..........cocooiiiiiiiiiiiiiiiiiiicc R$ 80.000,00
(-) Resultado credor da corre¢cdo monetaria..............ccccceevevee. R$ 30.000,00
(=) TOTAL DAS ORIGENS........cocoiiiiiiicices R$ 110.000,00

c) VaaizggOe Monelévizai nnlbagiveloo Realizavel a Longo LPaafi»

As contas representativas de direitos de crédito ou de obrigaces que estiverem

indexadas & variacdo de indices de precos ou ao cambio, devem ter seus saldos

15



Demonstracéo das Origens e Aplicacdes de Recursos

atualizados na data do Balangco em contrapartida a conta propria do Resultado do

Exercicio chamada Variagdo Monetéria (ou cambial).

As Variacbes Monetérias de elementos ndo circulantes afetam o Resultado do
Exercicio, mas ndo se constituem em altera¢cdes do CCL, portanto, o valor destas deve
ser ajustado ao Resultado do Exercicio para efeito de se demonstrar as origens e

aplicactes de recursos.

d) Variagbes no Reeulia&K d Eo&ado Futuro

Os Resultados de Exercicios Futuros sdo representados por Receitas
Financeiramente realizadas, mas que em obediéncia ao Regime de Competéncia dos

exercicios, ndo podem ser computadas no Resultado do Exercicio.

Dessa forma, quando acontece a realizagdo financeira (recebimento), o Ativo
Circulante aumentard tendo como contrapartida um Passivo Nao Circulante, o que

representa origem de recursos, conforme exemplo abaixo:

Caixa/Bancos C/ Movimento (AC)

a Receita de Exercicios Futuros (PNO)

Nesse caso, 0 ajuste ao resultado do exercicio se faz necessario, porque se trata
de um valor que afetou o CCL, mas ndo foi computado no resultado, em obediéncia ao

regime econdémico.

No exercicio em que ocorre a realizacdo econdmica, teremos:

16



Demonstracéo das Origens e Aplicacdes de Recursos

Receita de Exercicios Futuros (PNC)

a Resultado do Exercicio (PNC)

Trata-se de um acréscimo ao Resultado de Exercicio de um elemento que ndo
afeta o CCL. Assim, esse acréscimo deve ser representado como exclusao do Resultado

do Exercicio na demonstracéo.

e) Lucro cu LTejuizp regisfrado pelo MéUub <0t Equivaléncia Parimonial na

contabilizacdo de investimentos em coligadas ou controladas

Quando uma empresa mantém investimentos relevantes em coligadas e
controladas, deve avalia-los anualmente pelo Método da Equivaléncia Patrimonial,
gerando um Lucro ou Prejuizo em tal avaliagdo. Esse ajuste afeta o Resultado do
Exercicio sem alterar o CCL, pois os AC e PC ndo sdao movimentados Assim sendo, 0
Lucro ou Prejuizo na avaliagdo de Investimentos pelo Método da Equivaléncia
Patrimonial, também deve ser um ajuste ao Lucro na Demonstracdo das Origens e

Aplicacbes de Recursos.

f) Ajustes de tExrcicitk Anttoimve

Esses ajustes podem ser decorrentes do efeito da mudanca de préatica contabil
ou retificacdo de erros de exercicios anteriores, sendo que esses erros ou ajustes sao
registrados diretamente na conta de Lucros ou Prejuizos Acumulados, ndo afetando,
portanto, o Lucro Liquido do ano. A melhor forma de tratamento desse item é ajusta-lo

nos saldos iniciais do balango, nas contas a que se refere, como se ja houvesse sido

17
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registrado nos anos anteriores. Dessa forma as origens e aplicagfes de recursos ja ficardo

Demonstracéo das Origens e Aplicagdes de Recursos

expurgadas desse efeito.

2.3 - ORIGEM DE RECURSOS DOS ACIONISTAS

a) Integralizacéo de Capital

Representa efetivo ingresso de recursos recebidos dos acionistas. Cabe salientar
que a subscricdo ndo é Origem de Recursos, visto que o CCL s6 sera alterado pela

integralizacéo.

b) ContribuicGes para Reserva de Capital

As contribui¢des para Reservas de Capital sdo também origens, tais como:

I - Agio na emissdo de acdes;, pelo valor efetivamente integralizado no
exercicio.

Il - Produto da alienacao de partes beneficiarias e de bénus de subscrigéo, séo
também Reservas de Capital constituidas pelo ingresso de recursos que
aumentam o Capital Circulante Liquido.

11 - DoagOes e subvencdes - se a doagdo for recebida em dinheiro afetara
diretamente o Capital Circulante Liquido. Por outro lado, se for sob a forma de
itens do Ativo Permanente, ndo havera alteracdo no Capital Circulante Liquido,

mas é necessario evidenciar a modificacdo na posicdo financeira registrando o
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Demonstracéo das Origens e Aplicacdes de Recursos

valor atribuido como origem e também como aplicagéo.

2.4 - ORIGEM DE RECURSOS DE TERCEIROS

a)Aumento no Passivo Exigivel a Longo Prazo

E registrado pelo valor dos empréstimos recebidos no exercicio e que geraram
acréscimo no Ativo Circulante. O valor dos novos empréstimos deve figurar pelo valor
total como origem, e as reducdes por pagamento ou transferéncia para Passivo
Circulante devem ser apresentadas como aplicacbes Vale ressaltar que o valor
correspondente a Variacdo Monetéria deve ser ajustado (adicionado) ao Lucro Liquido,

visto que ndo afeta o Capital Circulante do exercicio.

b) Reducao do Realizavel a Longo Prazo

Quando o saldo do Realizdvel a Longo Prazo sofre uma diminuicdo isto
representa origem de recursos, pois € oriundo de transferéncia, para o Ativo Circulante,
do resgate ou do recebimento ou da venda desse Ativo, com conseqilente acréscimo no

Capital Circulante Liquido. Da mesma maneira, um acréscimo nesse saldo representa

uma aplicacéo de recursos.

c) Baixas de Valores Integrantes do Imobilizado ou Investimentos
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Demonstragdo das Origens e Aplicacdes de Recursos

O ealoa da origem cnrreteonde ao valoc da venda, pois este repcetenta o

rfetivo ingresso de recursos no AC.

Supondo a eenda de um terreno:

Valor Liquido Contabil (custo-depreciacfes) R$ 7.500,00
Valor Oe Venda R$ 9.000,00
Lucro na Transagéo RS 1.500,00

Nz demonstracdo, essa baixa pode ser rvsOrncszOa de duas formas:

(Supondo Lucro Liquido de R$ 30.000,00)

| - PeloValooLiquiddCootabil:

ORIGENS DE RECURSOS
Das operacdes
Lucro Liquido Oo Exercicio R$ 30.000,00
Mais: Valor Liquido Contébil Oas Baixas RS 7.500.00

TOTAL DAS OPERACOES RS 37.500.00

Nesta forma adiciona-se ao lucro liquido o ealoc liquido contabil das baixas
para se chegar ao total das origens das operagfes. A desvantagem s que nédo se pode

identificar o ealoc do lucro ou erejuion na venda

Il - Pelo lucro e valor de venda:

20



Demonstracéo das Origens e Aplicagdes de Recursos t

ORIGENS DE RECURSOS
Das operacdes
Lucro Liquido do Exercicio R$ 30.000,00
Menos: Lucro na Venda de Bens do Imobilizado (R$ 1 500,00)

TOTAL DAS OPERACOES R$ 28.500,00

De terceiros
Valor de venda de bens do imobilizado R$ 9.000,00

TOTAL DAS ORIGENS WWV37.000r00

Nessa forma o total das operac¢des ndo esta afetado por transa¢des de natureza
estranha as atividades da empresa, permite visualizar o valor do lucro e da venda
referente & transacdo, e mostra o valor efetivo da origem, como oriundo de terceiros. E a
forma mais vantajosa de ser adotada, pois sob o ponto de vista técnico é a mais

adequada

2.5 APPICCAOESDD IRCUIROS

8As aplicagbes de recursos também devem ser segregadas segundo a sua

natureza. As principais sdo as seguintes:

» LUCROS/DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS

« AUMENTO NO ATIVO NAO-CIRCULANTE

8REIS, Arnaldo Carlos de Rezende. Estrutura e Andlise das Demonstra¢des Financeiras. Ed. Saraiva, 2a
Edicdo, 1986. Pags. 99 e 100.
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Aquisicdo de bens de uso
Aplicacbes em outros valores do Ativo Imobilizado
Aplicagdes em Investimentos
Aumento do Ativo Diferido
Aumento do realizavel a Longo Prazo

« REDUCAO DO PASSIVO NAO-CIRCULANTE
Diminuicdo das dividas a longo prazo

Reducéo do Patriménio Liquido

9Deve-se ressaltar que as adi¢cdes ao Ativo Imobilizado, aos Investimentos e ao
Diferido devem ser pelos valores dos lucros reais aplicados, ou seja, sem englobar as
correcdes monetérias ou eventuais reavaliagbes. As correcdes monetarias representam
apenas um registro da atualizacdo dessas contas por causa da inflagdo e ndo um
desembolso. Dessa forma, as corre¢fes monetérias dessas contas do Ativo Permanente
ndo podem constar como aplicacdes, da mesma forma como as corre¢des das contas do
Patriménio Liquido ndo figuram como origem, sendo eliminadas umas com as outras, e

seu saldo eliminado do lucro liquido.

2.6 SINTETIZANDO O RACIOCINIO

AUMENTOS DO PASSIVO NAO CIRCULANTE

CONSTITUEM ORIGEM

DE RECURSOS « DIMINUIGOES DO ATIVO NAO CIRCULANTE

CONSTITUEM APLICAGCAO

DIMINUICOES DO PASSIVO NAO CIRCULANTE

DE RECURSOS « AUMENTOS DO ATIVO NAO CIRCULANTE

9FIPECAFI. op. cit., pag. 575
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OBSERVACAO: Essas regras s6 ndo se aplicam aos ajustes do Lucro/Prejuizo Liquido
do Exercicio, porque em tais casos, a Origem dos Recursos é o Lucro ou Aplicagdo o
Prejuizo, sendo que o ajuste é apenas um mecanismo contabil necessério a obtencdo do
valor do Resultado do Exercicio que corresponde a uma efetiva origem ou aplicacédo de

recursos.

23



Demonstracao das Origens e ApOuacfes de Recursos t

Segundo Alexandre Assaf Neto, no livro Estrutura e Anélise de Balangos - um
enfoque econémico, a forma mais simplificada de se montar uma DOAR é através da
comparacdo de dois Balancos consecutivos. Com os valores patrimoniais de inicio e final
de exercicio, podem ser identificados, rapidamente, os diversos fluxos financeiros
ocorridos no periodo. Essa forma, porém, ndo revela certos detalhamentos importantes
dos fluxos financeiros, ndo revela todas as variacbes das contas, como correcdo
monetaria do principal, volume de captacGes realizadas no periodo, valor das
amortizacdes realizadas, etc.. Somente através da elaboragdo da DOAR através de um
critério mais completo é possivel ter uma analise detalhada das variagdes ocorridas nas

diversas contas.

A DOAR seré elaborada em duas etapas:

1. Separar o Circulante do N&o Circulante; calcular o CCL e determinar a

variagdo do mesmo de um ano para outro.

2. Calcular a variagdo dos Itens Nao Circulante e determinar o que é Origem e

0 que € Aplicacdo que afeta o CCL.

Devem ser seguidos 0s seguintes passos

10MARION, José Carlos. Contabilidade Empresarial. Ed. Atlas. 5a Edigdo. 1993. P4gs. 446 a 452.
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lo Procedimento:

Analise dos Dados

O Balango Patrimonial, a Demonstracdo do Resultado do Exercicio e a

Demonstragdo de Lucros ou Prejuizos Acumulados ou das MutagBes do Patriménio

Liquido sdo as Demonstracbes Contabeis basicas para a elaboracdo da DOAR. E
fundamental para a estruturagdo da mesma que o Resultado da Correcdo Monetaria (D)
esteja destacado. Atravées desta conta é possivel saber se os acréscimos aos itens do
Permanente se referem unicamente a Correcdo Monetéria (atualizagdo) ou a outras

razdes (novas aquisicOes, ou reavaliages ou resultados da equivaléncia patrimonial).

20Proocdimento:

A variagdo do Capital Circulante Liquido deve ser determinada. Ela serd util na
conferéncia e controle do resultado da DOAR que deve ser igual a modificacdo do CCL

no periodo. Nesta etapa deve ser considerado apenas o que é Circulante.

30Proocdimento:

As variacOes que afetam a DOAR devem ser analisadas por item do Né&o
Circulante (Realizavel a Longo Prazo, Permanente, Exigivel a Longo Prazo, Resultado

de Exercicios Futuros e Patrim6nio Liquido).

40Procedimento.

Com base nas analises de variagcdes do 30 Procedimento deve-se resumir todas
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as variacOes das Origens e AplicacBes que afetam o Circulante e em seguida deve-se

montar a DOAR.

3.1 EXEMPLO DE ESTRUTEIRKCAO DA DOAR

Tomando como base uma empresa ficticia (Cia. Mar Aberto S/A).

Sejam os Balancos Patrimoniais da Cia Mar Aberto em 31/12/x3

Demonstracdo do Resultado do Exercicio de 19x4:

Ativo
CIRCULANTE
Caixa
Dup. a Receber

Mercadorias

REALIZAVEL A LP

Dup. a Receber

PERMANENTE (Imob.)

Moveis

(-) Dep. Acum. Mdveis

TOTAIS

Cia Mar Aberto S/A

BALANCOS PATRIMONIAIS

31/12A3  31/12/x4
200 7.756

5.800 8.800
4.100 3.100

800 2.800

6.000 9.360
(1.800)  (3.492)
15100  28.324

Passivo

CIRCULANTE
Fornecedores
Salérios a Pagar
Empréstimos

Dividendos a Pagar

EXIGIVEL A LP

Financiamentos

PATRIMONIO LIQUIDO
Capital
Reservas
Lucros Acumulados

TOTAIS

26

31/12/x3

3.200

120

3.100

130

4.950

2.500

1.000

100

15.100

e em 31/12/x4 e sua

31/12/x4

5.200

150

1.500

1.950

7.050

3.900

2.580

5.994

28.324
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Cia Mar Aberto S/A

DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO

1.Venda Oe Mercadorias

270 Mercadorias Vendidas

3.Lucro Bruto (1-2)

4-Deapeszs com Vendas

5.Despesas Financeiras

6.Despesas AOministazeivza

7.Total Despesas Operacionais

8.Lucro Oeeaacsnnzl (3-7)

9.Correcdo Monetaria do Exercicio (credor)

10-Lucro Liquido Oo Exercicio

30.000

16.000

1.220

2.300

2.879

14.000

6.399

7.601

199

7.800

As seguintes informagdes secdo necessarias para os ajustes mencionados. Parte

das Vendas de Mercadorias ($2.000) foi realizada paca recebimento a longo prazo. Nas

Despesas Administrativas estdo incluidos $ 755 Oe Despesas com Depreciacdo e nas

Despesas Financeiras existem $ 2.100 de encargos que foram registrados no PELP. Além

disso, a Cia. Mar Aberto S/A aOquiciu $ 600 de Mdveis pagando a vista e 0s acionistas

integrzlizzrzm $ 1.400 de aumento de Capital. Ndo houve incorporacdo de reseceas ao

Capital e 0o Resultado de 19x4, $ 1 950 foram destinados paaa dividendos.
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Cia Mar Aberto S/A

DEMONSTRACAO DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS (19X4)

I- ORIGENS DE RECURSOS

1. Lucro Liquido Ajustado

Lucro LiquidO....ccociiiiiiiiciieeeececeeee e 7.800
(-) Correcdo monetaria do exercicio........cccceee.. 199
(+)Depreciagbo registrada como despesa.......... e 755
(+) Juros do Passivo Exig. Longo Prazo......... ... 2.100
(-) Receita de vendas a longo prazo..........cccee. 2.000
Lucro Liquido ajustado... .. 8.456

2. Aumento do Patriménio Liquido
Integralizacdo de Capital em moota................... L. 1400

Total das Orig™n.......... ... 9.856

- APLICAQOES DE RECURSOS
1. Aumento do Ativo Permanente

Aquisicdo de Imobiilizidos.........c.ccccoovcicec. L 600

2. Reducdo do Patrimdnio Liquido

Dividendos Propomos.......ccccooviviiiiiicicicicee 1.950
Total das Aplli™~"s...... L 2.550
111 - AUMENTO NO CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO (I uj Do e 7.306

IV - MODIFICACAO NO CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO
31/12/x3  31/12/x4  Variagéo

Ativo Circulante 10.100 19.656 9.556
Passivo Circulante 6.550 8.800 2.250
Capital Circulante Liquido 3.550 10.856 7.306

No Lucro Liquido ($ 7.800) estavam registradas duas Despesas que, todavia,
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ndo provocaram redugao do CCL: a Depreciacao e os Juros do Passivo Exigivel a Longo

Demonstracéo das Origen eAjdiaqdes de Recursos

Prazo. Foram elas ““somadas” ao Lucro Liquido, como parte dos ajustes. A Correcdo
Monetéria do Balango foi um componente positivo do Resultado e, por isso, foi
deduzida do Lucro Liquido. Apesar de ter sido uma Receita, ela ndo provocou aumento
do CCL. Por fim foi somado ao Lucro Liquido $ 2.000 de Receitas de Vendas para

recebimentos a longo prazo, uma vez que tais receitas ndo afetaram o CCL.

Os demais itens da DOAR ja sdo conhecidos, exceto os dividendos que, por
terem reduzido o Patrimbnio Liguido e aumentado o Passivo Circulante, séo

considerados uma aplicacéo de recursos (reduziram o CCL).
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A DOAR ¢ uma das mais importantes Demonstracdes Contabeis, pois exprime
0 que ndo estd claro nas outras como e porqué houve variacdo no Capital Circulanre
Liquido, devendo-se atentar para os devidos ajustes que devem ser feitos para sua
perfeita elaboragdo. O Lucro Liquido sofre varios ajustes em relacdo as operacdes que
ndo afetam o CCL.

Conforme ¢é elaborada de forma mais completa ha a identificacdo mais nitida
das causas que determinaram as mutagfes na posicdo financeira a curto prazo da
empresa. Para analistas externos que ndo tém acesso a informagdes contabeis mais
detalhadas da empresa, a DOAR oferece visdo mais ampla e profunda de sua posi¢cio
financeira.

Enfim, é elemento essencial para uma completa analise do aspecto financeiro da
empresa. Através dela a administracdo pode obter respostas sobre investimentos feitos
em exercicios anteriores e tomar decisdes sob o angulo de obter e aplicar corretamente

0S recursos.
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