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INTRODUCAO

Observa-se, ao longo dos anos, uma crescente interdependéncia dos paises no que
se refere as relagbes econdmicas. Varios blocos comerciais estdo sendo criados pelo
mundo inteiro, a exemplo da Comunidade Econ6mica Européia, do Nafta e dos Tigres
Asiaticos.

O Brasil esta inserido neste contexto de globalizacéo, facilitado pela expanséo das
telecomunicacdes, a comecar pela presenca de inimeras multinacionais de grande porte
em nossa economia. A empresas brasileiras também ja instalam filiais em outros paises,
principalmente naqueles com o mesmo grau de desenvolvimento do nosso.

O Mercado Comum do Sul - MERCOSUL nos coloca envolvidos diretamente com a
estruturacdo de uma zona de livre comércio envolvendo o Brasil, Argentina, Uruguai e
Paraguai. Nesta zona serdo eliminadas as restricbes aduaneiras entre os Estados Partes e
as suas industrias procuraram instalar filiais nos territérios envolvidos, visando melhoria da
competitividade, haja vista o ganho com a economia de escala em um mercado consumidor
mais amplo.

H& um grande fluxo de capitais especulativos e de investimento entre todos os
paises capitalistas. As empresas nacionais estdo ansiosas para negocias seus papeis nas
bolsas americanas e européias. Empréstimos séo obtidos no exterior através de operagfes
com ADR, IDR ou Eurobbnus, mais em decorréncia das elevadas taxas de juros das
operacgdes de crédito no nosso Pais.

A contabilidade ndo poderia ficar de fora de todo esse processo de integragéo
econdmica que estamos vivenciando, até porque se apresenta como o melhor instrumental
de avaliacdo do desempenho da atividade empresarial para efeito gerencial, de
investimento, e de garantia para fornecedores e clientes da confiabilidade e solidez das

empresas envolvidas.

O grande desafio que se nos apresenta decorre da diversidade de principios
contabeis utilizados pelos diversos paises, fator capaz de ocasionar distor¢cdes tédo
significativas nos resultados apresentados pelas demonstracdes contabeis que uma
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empresa pode apresentar na Alemanha um lucro elevado e, quando submetida aos

padrdes americanos, apresentar prejuizo.

Organismos internacionais como o \ASC(Intemational Accounting Standards
Committe)- Comissdo de Normas Internacionais de Contabilidade, tentam reduzir estes
conflitos, editando normas e principios para ado¢do uniforme em todos as nagdes, mas por
ndo ter efeito impositivo, muitos paises ainda adotam conceitos discrepantes das

orientagbes emanadas daquele 6rgao.

Um fator relevante a ser considerado nos procedimentos de conversdo de
demonstracbes contabeis é a questdo cambial, considerando que cada pais tem sua
propria moeda e utiliza a politica cambial para o mais diversos fins, que vdo desde o
simples ajuste decorrente da inflagdo até a busca do equilibrio da balanca de pagamentos.

Nosso objetivo, neste trabalho é apontar um método de conversdo mais adequado
das demonstracBes contdbeis ao ser confrontado com os demais métodos existentes,
tendo em vista as peculiaridades brasileiras, notadamente os nosso principios contébeis, a

inflacdo, os ajustes cambiais e a abertura econémica.

Propusemo-nos, ao longo do primeiro capitulo, abordar aspectos historicos, a
evolugdo dos principios contabeis no Brasil e no mundo, as operagfes usuais com moeda

estrangeira e a formacgéo da taxa de cambio.

No capitulo Il tratamos da conversdo das demonstragbes contdbeis |,
caracterizamos 0s métodos de conversao mais comuns, bem como os ganhos e perdas na
conversao atraves de um exemplo pratico. Enfocamos a importancia da escolha do
método, tendo em vista as distor¢bes provocadas na consolidacdo dos resultados das

multinacionais.

O capitulo terceiro enfoca um método considerado mais adequado para a
conversao, respaldado nos pronunciamentos de estudiosos da matéria e considerando as
criticas aos demais métodos. Leva-se em conta o Ultimo regulamento sobre a matéria
expedido pelo FASB.
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Por fim ressalta-se a importancia do emprego de critérios confidveis de conversdo

tendo em vista a aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial e a consolidacdo de

balancos.



CAPITULO |

ASPECTOS GERAIS DOS INVESTIMENTOS
ESTRANGEIROS NO BRASIL

1.1 Aspectos historicos

Apés a Primeira Guerra Mundial, com a ocorréncia de modificacdes no mercado
monetéario internacional, surgiu nos Estados Unidos da América, em 1939, o primeiro
documento que cuidava dos problemas concernentes aos procedimentos contdbeis para as
transacfes e operacdes relacionadas com o exterior, denominado Accounting Research

Bulletin (ARB) n° 04 '

Apesar das diversas mudancas ocorridas no cenario mundial com a Segunda
Grande Guerra e a elevada desvalorizacao sofrida pelo dolar norte-americano em 1971 e
1973, ndo tivemos o surgimento de novas normas até 1975, ano em que foi editado o
Statement n° 08 do FASB(Financial Accounting Standards Board), 6rgdo disciplinador das

praticas contabeis nos E.U.A.

O ARB n° 04 previa que as perdas apuradas na conversdo cambial eram
imediatamente debitadas ao resultado do exercicio, ao passo que o0s ganhos decorrentes
daquela conversdo eram diferidos até a sua realizacdo financeira. Ainda por este
instrumento, as contas em moeda estrangeira que constavam do circulante eram
convertidas para a moeda americana, aplicando-se a taxa cambial vigente nas datas de
levantamento das demonstracdes contabeis. Quanto as contas do ndo-circulante, eram

convertidas pelas taxas cambiais histéricas.

Varias criticas foram feitas ao ARB, porque ndo expunham claramente qual o
objetivo da conversdo cambial; porque eram inconsistentes com relagdo ao tratamento dos
lucros e prejuizos de conversdo; e ainda porque se baseavam na classificacao
circulante/n&o-circulante, considerada por muitos como irrelevante para fins de converséo.

| Pimentel, Joede da Silva, Tratamento contabil das TransacGes e Demonstracdes Financeiras em Moeda
Estrangeira, Sao Paulo - Dissertagdo de Mestrado da USP, 1981, pag. 08 a 12



Em 1975, o FASB n° 08 definiu novo padrdo de conversdo, ainda vigente, segundo
0 qual a medigdo de ativos, passivos, receitas e despesas em doélares ndo deve alterar as
bases estabelecidas pelos principios de contabilidade geralmente aceitos, ou seja, a
conversdo de demonstracdes contabeis deve alterar a unidade de medida mas ndo deve

alterar os principios.2

Quando se converte demonstracdes contabeis de filiais ou subsididrias de
empresas americanas, 0 objetivo é medir e expressar em dolares os ativos, passivos,
receitas e despesas ja medidos e expressos em cruzeiros, em conformidade com os
principios de contabilidade geralmente aceitos nos Estados Unidos.

1.1.1 Investimentos estrangeiros no Brasil

Duas sé@o as principais modalidades de capitais que nos ultimos cinglienta anos
vieram para o Brasil:3

a) capitais de risco. vém sem nenhuma garantia ou compromisso de ressarcimento
ou indenizacéo por parte do Brasil.

bjempréstimos e financiamentos: s&o provenientes de capitais particulares ou
oficiais que realizam operagbes de crédito com clausulas de vencimento, taxa de juros,

prazo de caréncia, multa contratual e, por vezes, modalidades de aplicacdo de recursos.

Sao destacados Trés aspectos que causam temeridade aos paises anfitribes de

multinacionais:4

a) ficar sob o dominio industrial das empresas e dos respectivos paises de origem;
b) tornar-se tecnologicamente dependentes das empresas multinacionais;

c) perturbacéo dos planos econémicos nacionais pelas empresas multinacionais.

O mesmo autor considera as atividades das multinacionais benéfico para os paises

anfitribes, apesar das preocupacdes supracitadas, porque:

? Santos, Ariosvaldo dos, Aspectos da Conversdo de Demonstracdes Financeiras para Moeda Estrangeira, Sao
Paulo, Dissertacdo de Mestrado da USP, 1980, pag. 08 e 09

3 Santos, Ariosvaldo dos, op. cit pag. 05 a 10

' Sanvicente, Antdnio Zoratto , Empresas Multinacionais - Estrutura Administrativa e Administracdo Financeira,
Sé&o Paulo, LTC - EDUSP, 1975, pag 128 a 139



a) promovem a transferéncia da competéncia administrativa necesséria para
aumentar a eficiéncia das organiza¢des do pais anfitrido;

b) alcancam um desempenho, em termos de exportacdo, que tende a melhorar a
situacdo do balango de pagamentos do pais anfitrido;

c) promovem a transferéncia de tecnologia mais avancada dos seus paises de

origem.

Dean5, afirma em seu livro que as multinacionais, consideradas por muitos como o
motor de crescimento do Estado, parecem ter sido, ao contrario, fontes de privilégios e
beneficios de governos. E destacado ainda o grande paradoxo de que elas, as mais
poderosas instituicbes da humanidade, ultrapassando ndo apenas 0s governos nacionais,
mas as religides e as culturas, ndo ajam em beneficio da humanidade como um todo.

1.1.2 Legislacéo atual

Preceitua a atual Constituicdo Federal em seu art. 182 que: A lei disciplinard, com
base no interesse nacional, os investimentos de capital estrangeiro, incentivara os

reinvestimentos e regulara a remessa de lucros.

Disciplina, ainda, a Carta Magna em seu art. 192, lll, que Lei complementar
estabelecera condicao para participagdo do capital estrangeiro nas instituicdes financeiras,
tendo em vista o interesse nacional e os acordos internacionais. Mais adiante, nas
Disposi¢bes Transitorias, dispbe, em seu art. 52, que até a promulgacdo da lei
complementar referida anteriormente, sdo vedadas a instalagdo, no Pais, de novas
instituicdes financeiras domiciliadas no exterior, bem como, o aumento do percentual de
participacdo no capital de instituicdes financeiras com sede no Pais, de pessoas fisicas ou
juridicas residentes ou domiciliadas no exterior.

Nossa CF/88, em seu art. 171, define a empresa brasileira como sendo aquela
constituida sob as leis brasileiras e que tenha sua sede e administragdo no Pais. Sé&o
consideradas empresas brasileiras de capital nacional aquelas cujo controle efetivo
esteja, em carater permanente, sob a titularidade direta ou indireta de pessoas fisicas
domiciliadas e residentes no Pais ou de entidades de direito publico interno. Entende-se

s Dean, Warren - As Multinacionais do Mercantilismo ao Capital Internacional, S&o Paulo, Brasiliense, 1983,
pag. 104
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por controle efetivo da empresa a titularidade da maioria de seu capital votante e o

exercicio, de fato e de direito, do poder decisério para gerir suas atividades. Sao
estabelecidos também alguns privilégios para a empresa brasileira de capital nacional.

A lei n° 4131, de 03 de setembro de 1962, € o instrumento legal em vigor que
disciplina a aplicacdo do capital estrangeiro e as remessas de valores para o exterior. Seu
art 1o prescreve: considera-se capitais estrangeiros, para os efeitos desta Lei, 0s bens,
magquinas e equipamentos entrados no Brasil sem dispéndio inicial de divisas, destinados a
producdo de bens ou servicos, bem como os recursos financeiros ou monetérios,
introduzidos no pais, para aplicacdo em atividades econdmicas, desde que, em ambas as
hipoteses pertengam a pessoas fisicas ou juridicas residentes, domiciliadas ou com sede

no exterior.

Uma vez definido o que é capital estrangeiro, a referida Lei cuida, em seu art 20, de
dar garantias a esses capitais de tratamento juridico idéntico ao concedido ao capital

nacional, em igualdade de condi¢des, sendo vedadas quaisquer discriminagodes.

Estabelece o Regulamento do Imposto de Renda(RIR) de 1994, em seu art. 757,
que estdo sujeitas a incidéncias do imposto na fonte, a aliquota de quinze por cento,
considerados automaticamente percebidos pela matriz na data do encerramento do
periodo-base, os lucros das filiais, sucursais, agéncias ou representacdes, no pais, de
pessoas juridicas com sede no exterior.

Estdo também obrigadas a apurar o IR pelo lucro real na forma do art 190, V e VI
do RIR/94.

Para efeito legal os reinvestimentos foram definidos como aqueles auferidos por
empresas estabelecidas no Pais e atribuidos a residentes e domiciliados no exterior, e que
forem reaplicados nas mesmas empresas de que procedem ou em outro setor da

economia nacional.



1.2 Principios Fundamentais de Contabilidade

Os Principios Fundamentais de Contabilidade (PFC), também denominados de
Principios de Contabilidade Geralmente Aceitos, foram instituidos pela Resolugdo CFC n°
750, de 29 de dezembro de 1993, os quais devem ser observados obrigatoriamente no
exercicio da profissdo, constituindo condicdo de legitimidade das Normas Brasileiras de
Contabilidade (NBC). Sé&o eles:

1.2.1 Principio da Entidade

Conhecido na doutrina como postulado contabil, tal principio estabelece a
separacgdo, para efeito contabil, do patriménio da entidade daquele pertencente aos socios

Ou proprietarios.

A contabilidade é mantida para as entidades; os sdcios ou quotistas destas ndo se

confundem, com aquelas.

Entidades s@o conjuntos de pessoas, recursos e organizagcdes capazes de exercer

atividade econdmica como meio ou como fim.6

A contabilidade, sem extrapolar esse principio, pode efetuar controles englobando
vérias entidades interligadas administrativamente e/ou economicamente, para, de forma

consolidada, analisar o desempenho de um grupo empresarial
Muitas vezes ocorre de uma grande empresa precisar obter informacdes e possuir

registros departamentalizados visando uma melhor administragéo de custos e afericdo de

desempenho.
1.2.2 Principio da Continuidade
Considerado como um postulado. Preceitua que para a contabilidade, a Entidade é

um organismo Vvivo que ird operar por um longo periodo de tempo até que surjam fortes

evidéncias em contrario.

6IBRACON- Principios Contabeis, Sdo Paulo, Ed. Atlas - 2a ed., pag. 25 a 53
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Tal principio deve ser considerado quando da classificacdo e avaliacdo das

mutagcBes patrimoniais, quantitativas e qualitativas, influenciando o valor econémico dos
ativos e, em muitos casos, o valor ou o vencimento dos passivos, especialmente quando a
extingdo da entidade tem prazo determinado, previsto ou previsivel.

Este principio esta presente nos Estados Unidos com a denominacdo de going
concern, o qual eles definem como algo em movimento. Autores europeus também fazer

referéncia a ele.

A contabilidade ndo recusa a no¢do de que possa ocorrer a descontinuidade. Mas o
faz apenas quando h& fortes e decisivas evidéncias de que a descontinuidade possa
ocorrer. Nesse Ultimo caso os principios contabeis ndo se aplicam aquela entidade como

se faz com as outras em marcha

A avaliagdo dos ativos pelo valor de custo é consequéncia do postulado da
continuidade. Num processo de descontinuidade avaliariamos por algum tipo de valor de
realizacao.

1.2.3 Principio da Oportunidade

E uma inovacdo trazida pela resolucdo CFC/93. Anteriormente nenhum
pronunciamento havia sido feito sobre tal principio.

Refere-se, simultaneamente, a tempestividade e a integridade do registro do
patrimoénio e das suas mutacdes , determinando que este seja feito de imediato e com a
extensdo correta, independentemente das causas que as originam.

Estabelece que sendo tecnicamente estimavel, o registro das variagdes patrimoniais
deve ser feito mesmo na hipétese de somente existir razoavel certeza de sua ocorréncia,
fato este que para muitos contraria um preceito anteriormente utilizado, segundo o qual o
profissional somente deveria registrar fatos que pudessem ser comprovados por
documentos e critérios objetivos; ou pudessem ser corroborados por consenso de pessoas
qualificadas da profissdo, reunidas em comités de pesquisa ou em entidades que tem

autoridade sobre principios contabeis, (convencao da objetividade)
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1.2.4 Principio do Registro pelo Valor Original

Anteriormente denominado de principio do Custo como Base de Valor. Decorre do
principio da continuidade e prescreve que 0s componentes do patrimdnio devem ser
registrados pelos valores originais das transacdes com o mundo exterior, expresso a valor
presente na moeda do Pais, que serdo mantidos na avaliacdo das variacBes patrimoniais
posteriores, inclusive quando configurarem agregacfes ou decomposi¢cfes no interior da

entidade.

Este principio veio englobar o principio do Denominador Comum Monetario ao
estabelecer que o uso da moeda do Pais na tradu¢cdo do valor dos componentes

patrimoniais constitui imperativo de homogeneizacdo quantitativa dos mesmos.

As hip6teses de avaliagdo dos valores de entrada, sdo véarias e deveremos ter o
discernimento de escolher aquela que conseguir maximizar a funcdo contabil composta
pelas trés famosas variaveis: relevancia, praticabilidade e objetividade. Maximizar apenas
uma das variaveis ndo vai resultar no maior valor para a funcdo, como um todo.7

Este principio deve ser aplicado conjuntamente com o da Atualizacdo Monetéria,
para reduzir os efeitos das oscilagbes continuas de precos, de forma a permitir a
manutencdo do poder informativo e preditivo das demonstracdes contabeis.

Na impossibilidade de recuperacdo de parte ou do todo desse custo, a devida baixa
por provisionamento deverd ser procedida. Nenhum ativo pode ficar registrado por valor
superior ao da sua recuperacao por alienagéo ou utilizagéo.

Quando ativos sdo recebidos em doagdo, devem ser inseridos ao patriménio pelo
preco que custaram, originariamente, para quem doou ou o valor que pagariamos por um
bem em estado semelhante de conservagdo, no mercado de novos ou usados, se existir.

Alguns poucos paises, como Argentina e Holanda, utilizam o custo corrente ou de

reposicdo em substituicdo a este principio, apesar das dificuldades de uniformizacao

guando envolvemos pesquisa de valores de mercado.

IBRACON - op. cit. pag. 35
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A utilizacdo de reavaliacbes para bens do ativo permanente constitui um excecao

ao principio em foco, ndo sendo adotada por paises como os Estados Unidos, nem
permitida pelo IASC.

O valor do dinheiro no tempo presente merece atencdo especial nos casos em que
0 prazo ou os juros e os efeitos inflacionarios embutidos no preco prefixado sao
significativos. Precisa-se calcular o valor presente do ativo para s6 entao efetivar o registro,
separando o montante do provavel valor a vista daquele considerado encargo financeiro.

1.2.5 Principio da Atualizacdo Monetaria

E um desdobramento do antigo principio do Custo como Base de Valor. Surgiu para
reconhecer os efeitos da inflagdo nos registros contdbeis através do ajustamento da

expresséo formal dos valores dos componentes patrimoniais.

Ressalte-se que a atualizacdo monetaria ndo representa nova avaliagdo, mas,
apenas, 0 ajustamento dos valores originais para determinada data, mediante a aplicacdo
de indexadores, ou outros elementos aptos a traduzir a variagdo do poder aquisitivo da

moeda nacional em um dado periodo.

Trata-se de aplicar aos valores rigorosamente registrados pela contabilidade apenas

um fator de atualizacdo em termos de poder aquisitivo.

A legislacao brasileira h4 muito incorporou este principio, mas Vé-se cada vez mais
a necessidade de utilizacdo da correcdo monetéaria integral nas demonstracdes contabeis,
nos padrdes exigidos pela CVM para as companhias de capital aberto.

1.2.6 Principio da Competéncia

Veio englobar o principio da Realizagdo da Receita e do Confronto das Despesas

com as Receitas e com os Periodos Contabeis.

Segundo ele, as receitas e as despesas devem ser incluidas na apuracdo do
resultado do periodo em que ocorrerem, sempre simultaneamente quando se

correlacionarem, independentemente de recebimento ou pagamento.
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Alguns servigos, aluguéis e empréstimos sdo, por contrato, ligados ao decurso de
determinado periodo de apropriagdo contébil. Neste caso, reconhece-se em cada periodo
uma parcela da receita total proporcionalmente a certo periodo ou evento decorrido, ao

invés de esperar até o final do contrato para reconhecé-la totalmente.

Entidades que produzem produtos de longo periodo de maturagdo ou acabamento
podem reconhecer a receita proporcionalmente as etapas fisicas de construcdo
completadas ou aos custos incorridos no periodo de apuracdo, desde que sejam satisfeitas

as seguintes condigdes:

a) o preco global do produto é determinado objetivamente mediante contrato ou
determinacéo a partir da correcdo contratual de seu preco atual;

b) da mesma forma, a incerteza com relagdo ao recebimento em dinheiro da
transacdo é minima ou passivel de boa estimativa,;

C) os custos a serem incorridos para completar a produgéo sé&o razoavelmente bem

estimados.

Em produtos cujo processo de producdo caracteriza-se pelo crescimento natural ou
acréscimo de valor vegetativo(entidades agropecuarias, produtoras de vinho, exploradoras
de reservas florestais, mineradoras, estufas de plantas etc.) e em outros em que o valor de
mercado é tdo prontamente determinavel e em que o risco da ndo-venda é praticamente
nulo, é possivel, em circunstancias bem determinadas, reconhecer receita antes do ponto

de transferéncia ao cliente, observadas condi¢cdes especiais.

Via de regra as receitas consideram-se realizadas:8

a) nas transacdes com terceiros, quando estes efetuarem o0 pagamento ou
assumirem compromisso firme de efetiva-lo, quer pela investidura na propriedade de bens
anteriormente pertencentes a entidade, quer pela fruicdo de servigcos por estas prestados;

b) quando da extingcdo, parcial ou total, de um passivo, qualquer que seja 0 motivo,
sem o desaparecimento concomitante de um ativo de valor igual ou maior;

c) pela geracdo natural de novos ativos independentemente da intervencdo de

terceiros;

R Resolugdo CFC n° 750, de 29 de dezembro de 1993, que aprova os Principios Fundamentais de
Contabilidade, artigo 9o, paragrafos 3 e 4.



13
d) no recebimento efetivo de doagbes e subvencoes.

Consideram-se incorridas as despesas:

a) quando deixar de existir o correspondente valor ativo, por transferéncia de sua
propriedade para terceiro;

b) pela diminui¢cdo ou extingdo do valor econémico de um ativo;

c) pelo surgimento de um passivo, sem o correspondente ativo.

Os gastos de periodos em que a entidade é total ou parcialmente pré-operacional
sao normalmente ativados para amortizacdo como despesa a partir do exercicio em que a
entidade, ou a parte do ativo, comecar a gerar receita. Entendimento semelhante ocorre
nos casos de gastos de pesquisa e desenvolvimento de projetos.

1.2.7 Principio da Prudéncia

Conhecido na doutrina como convencdo do Conservadorismo. Tem por norma a
adocdo do menor valor para os componentes do ativo e do maior para os do passivo,
sempre que se apresentem alternativas igualmente validas para a quantificacdo das

mutagBes patrimoniais que alterem o Patriménio Liquido.

Um dos reflexos deste principio est4 evidenciado na adocdo do famosa axioma
contabil de que o registro deve ser feito pelo valor de custo ou mercado, dos dois 0 mais

baixo, o qual é consagrado na pratica e pela legislacéo.

A aplicacdo deste principio toma maior relevo quando, para definicdo dos valores
relativos as variagdes patrimoniais, devem ser feitas estimativas que envolvem incertezas
de grau variavel, a exemplo dos célculos para constituicdo de provisées.

A contabilidade precisa resguardar-se perante 0s excessos de entusiasmo e de
valorizagdes por parte da administracdo e dos proprietérios da entidade, tendo em vista o

seu compromisso com o mercado e 0s investidores.



14
1.3 Formacao da Taxa de Cambio

Uma taxa de cambio é a relacdo entre uma unidade de moeda e o montante da
outra moeda que podera ser obtido num local e momento determinados.9 A taxa de cambio

pode ser calculada de forma direta ou indireta , a saber:

- Cotacao direta: R$ 0,92 = R$ 0,92 por US$ 1,00 (expressa em cruzeiros)
US$ 1,00
- Cotacéo indireta: US$ 1,00 = US$ 1,08696 por R$ 1,00 (expresso em moeda estrangeira)
R$ 0,92

As taxas de cambio variam em conformidade com a politica econémica, ditada por
interesses comerciais, necessidade de divisas, equilibrio da balanca de pagamentos,
incremento da produgéo pela exportacdo, ampliagdo da concorréncia interna com estimulo
as importagOes etc

As taxas podem ser fixas ou flutuantes. As taxas oficiais ou fixas sdo determinadas
pelo governo e ndo variam em decorréncia de mudancas no mercado mundial de moedas.

As taxas flutuantes ou livres séo ditadas pelo mercado.

Quando as taxas séo fixas, o governo pode estabelecer taxas diferentes para
operacdes diferentes: uma taxa para viagens ao exterior (cambio turismo) e uma outra para
as demais operacgdes (cambio comercial). Sdo as chamadas taxas fixas mdultiplas.

O Banco Central do Brasil(BACEN) introduziu o sistema de “bandas cambiais”, ou
seja, um modelo de taxas livres monitoradas dentro de certos parametros estabelecidos
previamente. As cota¢des ndo podendo ultrapassar o limite minimo ou méaximo sem que
haja uma interferéncia no mercado através de leildes de compra e venda de moeda

estrangeira.

As empresas utilizam trés tipos de taxas na contabilizacdo de operacdes no exterior

e de transagcfes em moeda estrangeira, a saber:

- Taxa pronta(spof rate) - é a taxa de cambio para entrega imediata da moeda

transacionada;

9Pimenlel, op. cit., padg. 17 a 25
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- Taxa corrente ou taxa de fechamento(c;/osing rate) - € a que vigora na data da

elaboragdo das demonstracdes contabeis;

7

- Taxa historica - é aquela em vigor na data em que ocorreu uma transacao ou
evento especificos
- Taxa futura(forwand rate) - é a taxa cambial aplicavel, segundo disposi¢des

contratuais, a troca de duas moedas em uma data futura

Os bancos autorizados a operar com cambio no Brasil séo obrigados a respeitar
limites diarios para manutencdo, em carteira, de divisas compradas ou vendidas
Normalmente o limite para a posicao vendida pode superar em até cinco vezes a posi¢cao
comprada. Esses limites referem-se aos contratos de cambio para entrega imediata ou
futura das divisas transacionadas. Na apuracdo da posi¢éo diaria de cambio podem ocorrer

trés situacoes:

a) posicdo comprada - quando o total comprado, mais ou menos o saldo anterior,
for maior que o total vendido.

b) posicdo vendida - quando o total vendido, mais ou menos o saldo anterior, for
maior que o total comprado; e

c) posicao nivelada - quando o total comprado, mais ou menos o saldo anterior, for

igual ao total vendido.

Toda vez que a posicdo comprada ultrapassa o limite pré-fixado, a instituicdo
financeira é obrigada a retornar aquele patamar, quer seja repassando as divisas ao
BACEN, ou efetuando sua venda no mercado interbancario. Por outro lado, se ocorrer
excesso na posi¢do vendida, o banco pode recorrer a cobertura daquela autarquia ou a
compra de divisas no mercado intermediario, a fim de restabelecer o limite ou nivelar sua

posicéao.
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Os pregos para compra, venda, repasse e cobertura séo fixados pelo BACEN de

modo a permitir que os bancos obtenham lucro. A taxa de compra € o montante que o
banco pagaria pela moeda estrangeira, ao passo que o0 preco de venda é a quantia por
guanto o banco venderia aquela moeda a seus clientes. A taxa de repasse é quanto o
BACEN pagaria pelas moedas compradas pelos bancos operadores e que lhe fossem
repassadas. J4 a taxa de cobertura corresponde ao valor que o BACEN cobraria pelo

fornecimento de divisas vendidas pelos bancos operadores e que tivessem recorrido

aquele érgdo para nivelar sua posi¢do ou recompor o limite da posi¢cao vendida

Teoricamente, as taxas de cambio séo fixadas com base na diferenca da inflagcéo
interna versus a inflagdo de outros paises. Todavia, as taxas de cambio sofrem influéncias
diretas dos governos ao estabelecer os tipos de cambio e suas taxas, nas intervengdes
diretas em setores da economia que atuam nas exportacbes e/ou importagbes, na

existéncia de restricbes cambiais e na intervencdo direta nos mercados de cambio.

As taxas de cambio, em virtude dessas interferéncias, nao refletem efetivamente as

variagdes no poder aquisitivo das moedas.
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1.4 OperagOes em moeda estrangeira

As transacdes entre empresas localizadas em paises diferentes implica na
introducdo de uma nova variavel na mensuracdo do lucro, qual seja a oscilagdo nas taxas

de cambio.

O ganho ou perda na variacdo cambial vai depender da direcdo e do montante da
flutuacdo nas taxas de cambio entre a data do faturamento e a data do pagamento. Por
exemplo, se um importador brasileiro adquire mercadorias na Inglaterra, cujo pagamento
deve ser feito em libras esterlinas, o valor da fatura, para fins de contabilizacdo, deve ser
convertido em reais pela taxa de cambio vigente na data em que adquire o direito sobre os
bens importados, que pode ser a data da fatura ou a de aceite da cambial sacada pelo

importador da Inglaterra.

Na liquidacdo dessa divida, o importador brasileiro deve, no intervalo de tempo
existente entre a data da sua contabilizacdo e a do seu resgate, adquirir as divisas
necessarias. As variacbes nas taxas de cambio deverdo ser reconhecidas nos seus

registros contdbeis como ganho ou perda

No mesmo caso, se o faturamento tivesse sido feito em reais, 0 ganho ou perda na
variagdo cambial seria registrado pelo importador inglés. Raciocinio semelhante pode ser
aplicado ao caso em que a firma brasileira figura como exportadora, e a estrangeira como

importadora

As empresas americanas € suas controladas observam as seguintes regras
relativamente ao ganhos e perdas decorrentes de variagBes cambiais em exportacdes ou

importacdes: 10
a) na data da transacado, as contas de ativo, passivo, receita ou despesa a elas

relacionadas devem ser convertidas em délares, adotando-se a taxa de cambio vigente

naquela data, e 0 montante apurado deve ser langado na escrituragdo contabil;

' FASB “Stalcinent” n° 8, 1975, parag. 7
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b) na data de levantamento das demonstra¢ges financeiras, os saldos contabeis

que figuram em doélares, mas que representam valores a pagar ou a receber em moeda
estrangeira, devem ser ajustados pela taxa de cambio corrente,

1.4.1 Exportagéo

Exportacdo €é a saida de bens e servicos para o exterior Existem duas
modalidades, a saberll

- Exportacdo direta: € aquela cuja nota fiscal de venda tem como destinatario
alguém com enderec¢o no exterior. Neste caso, o vendedor pode ser o produtor, fabricante,
comerciante, consércio, a cooperativa ou “trading”, ndo se importando o titulo sob o qual se
d4d a saida da mercadoria para o0 exterior, seja exportacdo, consignacdo, amostra,
reposicao, doacao, feiras, exposicéo etc.

- Exportacdo indireta: é aquela em que ocorre a compra de produto no mercado
interno para sua posterior venda ao exterior. Na préatica ela ocorre por meio de
intermediario, que sdo as empresas comerciais exportadoras comuns, e as “trading

companies”. Essas empresas podem ser conceituadas da seguinte forma:

a) intermediarias: este tipo de empresa ndo requer atencdo especial para sua
constituicdo, ndo apresentando, praticamente, nenhuma obrigacao junto ao Departamento
de Comércio Exterior do Banco do Brasil S.A.(DECEX). Para que o fabricante faca jus aos
incentivos fiscais, a empresa intermediaria devera entregar a ele copia de documentos que
comprovem a efetiva exportacdo do produto;

b) trading company: empresa estabelecida conforme Decreto-Lei n° 1.248, de
29.11.72, que definiu critérios especificos para sua constituicdo e regulamentou sua forma
de atuacdo. Ela devera comprovar, junto ao DECEX, a realizacdo de exportacbes de US$
30 milhdes nos trés anos seguintes a sua constitui¢ao.

No caso da venda interna do fabricante a trading, com o fim especifico de
exportacdo, a venda é equiparada a exportacdo, porporcionando ao fabricante a
manutencao de seus incentivos fiscais, cabendo a trading visar a Nota Fiscal e entregar o

Boletim IOB. Tematica Contabil, n° 02/89, pag. 12 a 16
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documento Memorando de Exportagdo, atestando o embarque da mercadoria para o

exterior.

Deve ser seguido o seguinte roteiro para efetivar exportacoes:

1 - Registro da empresa exportadora no DECEX.

2 - Marketing, que compreende o levantamento de mercado, promocdo do produto,
formacdo do prego, negociacdo com o importador, preparagdo da mercadoria para
embarque e atendimento p6s-venda

3 - Contratacdo de cambio feita com a venda a um banco das divisas resultantes do
negdcio efetuado em troca do direito a crédito correspondente em reais. O cambio de
exportacdo pode ser contratado a vista ou a prazo e as principais formas de liquidagédo séo.
remessa antecipada, cobranca e carta de crédito documentario.

4 - Documentos de exportacdo: Guia de Exportacdo ou Declaracdo de Exportacdo.

5 - Contratacéo do frete e do seguro. As modalidades mais comuns séo:

- FOB (free on Boand) : o vendedor é obrigado a colocar a mercadoria a
bordo do navio designado no contrato de venda, cessando a sua responsabilidade sobre a
mesma no momento em que ela transpde a amurada do navio.

- CIF (cost, Insurance and freighf): o vendedor assume todos 0s custos
necessarios para transportar a mercadoria ao local de destino designado.

6 - Fiscalizacdo do embarque com a devida averbacdo da Guia de Exportagéao.

7 - Envio da documentagdo ao banco negociador do contrato de cambio para
efetuar o saque junto ao importador.

O exportador, ao efetuar o contrato de cambio, pleiteia 0 adiantamento parcial ou
total do valor em reais, da moeda estrangeira comprada pelo banco. As formas de

adiantamento sao basicamente:

a) ACC (adiantamento sobre connrato de cNinlMio): ocorre quando o exportador firma
contrato de cambio antes da entrega dos documentos de embarque. Somente o
pagamento pelo importador no exterior e a disponibilidade das divisas pelo banqueiro
brasileiro liquidam a operacao de cambio. O ACC equivale a um empréstimo que pode ser
vinculado a uma aplicacdo financeira na mesma instituicdo financeira, numa operacdo

denominada “trava de cambio”.
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b) ACE (adiantamento sobre cambiais entregues): ocorre quando o exportador

contrata 0 cdmbio apds o embarque da mercadoria e entrega ao banco os direitos que
provam seu direito contra um comprador estrangeiro. O ACE corresponde ao desconto de
duplicatas, pois 0s seus valores constituem obrigacdo do exportador, porém uma obrigagcéo

solidaria, sendo o importador o principal pagador.

As exportagBes gozam de varios incentivos fiscais. Dentre os quais podemos citar a
isencdo do IPI, deducéo do PIS/PASEP, imunidade do ICMS, reducdo de IR, isencdo da
COFINS e o drawback

Exemplo 1: uma empresa téxtil brasileira realiza as seguintes operacoes:

a)em 01/01/x5 vende mercadorias para uma trading num total de R$ 50.000,00

b)em 10/01/x5 contrata a exportacdo de mercadorias para uma empresa nos E.U.A.
num total de US$ 80.000,00 quando a taxa cambial pronta estava fixada em US$ 0,92

c) a exportadora solicita a um banco adiantamento sobre contratos de cémbio,
sendo descontado uma comissdo bancéria de R$ 2.000,00.

d)em 20/01/x5 é embarcada a mercadoria. Nesta ocasiao € emitida uma Nota Fiscal

A taxa de cambio de compra é fixada em US$ 0,94.

e) o banco recebe os documentos de embarque e converte o ACC em ACE,
atualizando pela taxa de cambio.

f) em 30.01.x5, o banco envia um aviso para a exportadora informando a liquidacdo
da cambial no exterior Neste momento o cambio esta cotado a US$ 0,96.

LANCAMENTOS:

a) Duplicaras a Receber(o cliente € uma empresa nacional exportadora)
Trading W
a Vendas -EXPOrtacao...........cccooooiiiiiiiiiiiiiiiiiii R$ 50.000,00

b) Efetuamos apenas um langcamento de compensacdo para termos o controle dos
contratos de exportacdo efetuados, fator que facilita a evidenciagcbo em notas explicativas
as demonstracdes contabeis. Utilizamos apenas um valor indice
Exportacdes Contratadas
a Responsaveis por Exportagbes Contratadas............... R$ 1.000,00
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¢) Bancos Conta Movimento
Banco Y
a Adiantamento S/ Contrato de Cambio(Passivo Circ.).....R$ 73.600,00

d) Apenas por ocasido do embarque efetuamos o lancamento da venda para obedecermos
o0 Principio da Competéncia
Clientes no Exterior
Company Z
a Vendas - EXPOrtacan.............cccovvreiiiiiiiiiieececce e, R$ 75.200,00

e) Despesas Financeiras- Exportacéao
VariagOes Cambiais
a Adiantamentos sobre Contrato de Cambio............................. R$ 1.600,00

Adiantamento sobre Contrato de Cambio
a (-)Adiantamento s/ Cambiais(retificadora do Ativo Circ.)...... R$ 75.200,00

f) Despesas Financeiras
Variacdo Cambial
a Adiantamento sobre CambiaiS...........c.ovvveiiiiiiiiiii R$ 1.600,00

Clientes no Exterior- Company Z
a Receitas Financeiras
Variagdo Cambial.................ccooii R$ 1.600,00

Adiantamento sobre Cambiais
a Clientes no Exterior- Company Z...........c..ccccccoiiiiiiiiiiiienn R$ 76.800,00

1.4.2 Importacao

Para importar uma mercadoria, além do preco devido ao exportador, a empresa
importadora arca com uma série de outros gastos, tais como: fretes, seguros, impostos,
despesas portuarias etc. E, em obediéncia ao Principio Contabil do Registro pelo Valor
Original, todos esses dispéndios devem integrar o custo de aquisicao.
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Antes do recebimento do bem importado, a empresa normalmente desembolsa

parcelas do respectivo custo, como, por exemplo: sinal para aceitacdo do pedido, gastos
com obtencdo da Guia de Importacdo, seguro de transporte internacional etc. Tais
desembolsos sdo registrados numa conta transitéria de Importacdo em Andamento, e,

uma vez completada a aquisi¢do, o custo final é transferido para a conta definitiva do bem.
12

Os adiantamentos realizados para aquisicAo de bens devem ser classificados
segundo a destinagdo que se pretende dar aos bens que estdo sendo adquiridos. Deste
modo, a conta de “Importacdo em Andamento”, quando se referir a equipamentos de
producdo, deve, em principio, ser classificada no Ativo Permanente. Sendo para
comercializagéo, classifica-se no Ativo Circulante.

Na importacdo realizada para pagamento a prazo, a parcela do preco financiada
sera convertida para cruzeiros com base na cotacdo da moeda estrangeira em vigor na
data da aquisicdo do bem e contabilizada a crédito de conta prépria do Passivo Circulante
e/ou do Exigivel a Longo Prazo. As variagdes cambiais incorridas a partir desse instante

serdo tratadas como despesa operacional, pelo Principio da Competéncia.

Exemplo 2: A empresa brasileira ABC S/A faz as seguintes operacoes:

a) em 20/02/x5, efetua gastos para obtencdo da Guia de Importagdo no valor de R$
500,00 e paga prémio de seguros de transporte maritimo no valor de R$ 2.000,00.

b)em 10/03/x5, ajusta o preco de aquisicdo de maquinas no valor de US$
120.000,00 para pagamento em 30 dias. A cotagdo cambial foi fixada em US$ 0,92. Na
ocasido provisiona gastos com Il, IPI, ICMS, taxas portuarias e comissao de despacho no
valor de R$ 40.000,00

c)em 30/03/x5, recebe a importacdo e atualiza a divida cambial a uma taxa de US$
0,94. Providencia também o desembaraco aduaneiro com o pagamento dos impostos e
taxas.

d)em 10/04/x5 atualiza a divida e liquida o contrato de cambio a uma taxa de US$
0,96

LANCAMENTOS:

2 Boletim 10B, Tematica Contabil, n° 27/91, pag. 260 a 263



a) Importacdo em Andamento
a Bancos Conta Movimento - Banco

b) Importagdo em Andamento
a Diversos
a Fornecedores Estrangeiros.

a Contas a Pagar................

c) Maquinas e Equipamentos
a Importacdo em Andamento.......

Contas a Pagar
a Bancos Conta Movimento..............

Despesas Financeiras
Variacbes Cambiais Passivas

a Fornecedores Estrangeiros............

d) Despesas Financeiras
Variagbes Cambiais Passivas
a Fornecedores Estrangeiros...............

Fornecedores Estrangeiros

a Bancos Conta Movimento - Banco Y

Y R$ 2.500,00

R$ 110.400,00
.R$ 40.000,00 ...R$

150.400,00

.............................. R$ 162.900,00

................................ R

$ 50.000,00

R$ 2.400,00

R$ 2.400,00

R$ 115.200

23
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CAPITULO 1I

CONVERSAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

2.1 Objetivos da Conversao

A conversao cambial € utilizada visando a uniformizacdo dos padrdes de medida
monetarios das demonstracdes contabeis expressas em varias moedas. A conversao nao
tem como finalidade a mudanca de qualquer principio contabil que tenha sido adotado pela
entidade que elabora suas demonstragcbes empregando uma moeda diferente da utilizada
pela empresa controladora Esta Ultima é que ira consolidar todas as peg¢as em termos de
uma unidade de medida monetaria. A mudanga, por exemplo, do valor contabil de um ativo
avaliado pelo custo histérico, para o seu valor de reposicao, € um procedimento separado.

Quando se pretende efetuar a conversdo cambial de demonstragbes contébeis
preparadas de acordo com principios contabeis geralmente aceitos num pais estrangeiro,
mas que ndo sejam adotados no pais onde sera feita a consolidacdo dos demonstrativos,
deve-se, preliminarmente, adequar os demonstrativos da subsidiaria estrangeira aos
padrdes contdbeis observados pela empresa controladora, para, em seguida, proceder-se

a conversdo cambial.
Podemos enumerar especificamente os seguintes objetivos:

- permitir aos acionistas do exterior um melhor acompanhamento da evolucdo de seu
investimento;
- permitir a aplicacdo do método de equivaléncia patrimonial para os investimentos feitos

em outros paises;
- permitir a consolidagdo de demonstracdes contdbeis de diversas situacdes em paises

diferentes.
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2.2 Métodos de conversao

As diferencas bésicas dos métodos utilizados estdo na aplicagdo das taxas de
cambio, histérica ou corrente, as varias contas dos ativos e passivos. Cada método possui

uma forma propria de agrupar as contas para efeito de converséo.

Dentre os diversos métodos existentes, estudaremos apenas 0s quatro principais,
gue sdo: temporal, monetario/ndo monetario, corrente/ndo corrente e taxa corrente.

2.2.1 Método temporal

Tem mais aceitacdo, sendo o mais utilizado dentro do consenso profissional e
alcangca um dos principais objetivos da conversdo que € o de manter as bases de medi¢céo
de itens das demonstragfes contabeis, isto é, converter os ativos e passivos escriturados
a pregcos passados ou correntes, mantendo desta forma os principios contdbeis utilizados

para medir tais demonstragoes.

Converte os itens contabilizados a valores presentes ou futuros (Caixa, Contas a
Receber, Contas a Pagar etc.) & taxa corrente e as taxas historicas os itens contabilizados
a precos passados (Estoques, Investimentos, Imobilizado, Diferido etc ). 13

Prevalecendo o principio do registro pelo Valor Original nha mensuragdo dos itens
ndo monetarios, esse método produz resultados semelhantes ao método monetério/nao
monetario.

Também apresenta algumas semelhancas com o método corrente/ndo corrente
mas, as principais excecbes sdo as traducbes dos ativos correntes registrados ao custo

historico, exigiveis a longo e valores a receber de longo prazo.

Por este método, todos os itens de receita e despesa deveriam ser ajustados pela
taxa de cambio em vigor na data de cada transacdo especifica. Tendo em vista as
dificuldades de ordem prética de se efetuar a conversdo cambial de cada uma das
transacdes realizadas pelas filiais ou subsidiarias no exterior, utilizam-se taxas médias,
ponderadas pelos respectivos volumes de receitas e despesas. Com isso, obtém-se

"' Rizzo, Antdnio Luiz; Coimbra, Hélio; Vialta, Jodo Batista- Transagdes e Conversdes de Demonstrativos em
Moeda Estrangeira, dissertacdo apresentada na Cadeira Tépicos Contemporaneos de Contabilidade do Curso de
pés-graduacéo da FEA-USP, Sédo Paulo, 1992, pag. 17 e 18.
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resultados bastante aproximados daqueles que seriam obtidos fazendo-se os ajustes pelas

taxas historicas.

Reproduzimos abaixo uma tabela constante da dissertacdo de Santos”, onde estdo
indicadas a que taxas devem ser convertidas as contas das demonstracfes contabeis. Os
critérios utilizados para sua elaboracdo séo os estabelecidos pelo método temporal que é o
recomendado pelo FASB.

TAXA CORRENTE TAXA HISTORICA
ATIVO
Caixa e Bancos X
Outras Disponibilidades
Titulos negociaveis:
registrados pelo custo X
registrados pelo valor de mercado
Contas a Receber
Provisdo para Dev. Duvidosos
Titulos Descontados
Estoques:
registrados p/ valor de mercado
Despesas Antecipadas
Imobilizado
Depreciacdo Acumulada do Imobilizado
Diferido
Amortizacdo Acumulada do Diferido

X

> X X X X

X X X X X

PASSIVO

Contas a Pagar X
Saques em Contas Garantidas
Titulos e Impostos a Pagar
Receitas Antecipadas X
Dividas de Longo Prazo a Pagar X

x X

2.2.2 Método monetario/Nao monetario

As contas sdo classificadas como monetarias e ndo monetarias. Os itens
monetérios sdo aquelas contas cuja expresséo € dinheiro propriamente dito, ou sdo ativos

" Santos. Ariosvaldo dos, op. cit, pag. 13
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Ou passivos cuja contraprestacao sera dinheiro e sdo convertidos a taxa corrente. Itens ndo

monetarios sdo aquelas contas cuja expressdao nao é dinheiro propriamente dito ou séo
ativos e passivos cuja contraprestacdo ndo sera dinheiro e sdo convertidos a taxas

histéricas.

Apresenta deficiéncias decorrentes da divergéncia de conceituacdo de
monetério/ndo monetéario e, conseqlentemente, da inconsisténcia de resultados resultante

dessa interpretacdo

As receitas e despesas ¢é dispensado o mesmo tratamento do método

circulante/ndo circulante.

2.2.3 Método corrente/ndao corrente

Também denominado método circulante/ndo circulante. Nele os ativos e passivos
circulantes sdo convertidos a taxa corrente e os ativos e passivos ndo circulantes sdo

convertidos a taxas historicas.

Este método falha por querer converter & taxa corrente as contas ndo monetarias ou
contabilizadas a valores histéricos ou passados que estejam classificados no circulante,
como é o caso dos estoques, despesas de exercicios seguintes e adiantamentos a
fornecedores. Da mesma forma peca por querer converter as taxas histéricas contas a
receber e a pagar de longo prazo por ndo estarem no circulante, quando tais itens

compreendem valores monetérios contabilizados a valores presentes ou futuros.
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A classificacdo das contas em circulante e ndo circulante encerra uma

arbitrariedade que conduz a varias interpretacbes sobre estes conceitos, divergindo de

empresa para empresa

As receitas e despesas sdo convertidas pela taxa média do periodo, ponderada
pelos respectivos montantes de receitas e despesas, exceto aquelas que podem ser
diretamente identificadas com um ativo ou passivo que sdo convertidas mediante aplicacédo

da mesma taxa aplicada aos ativos ou passivos a que se referem.

2.2.4 Método da taxa corrente

Denominado por alguns, simplesmente, de método corrente. Por este método

aplica-se apenas a taxa cambial vigente na data da conversédo a todas as contas.

O FASB ndo concorda com este meétodo pois, contraria 0s principios contabeis
geralmente aceitos nos Estados Unidos. Ativos e passivos que normalmente sdo medidos
a custos histéricos, se forem convertidos a taxa corrente poderdo provocar distor¢cdes nas

demonstracdes contabeis em ddlar, ja que o custo historico ndo estara sendo seguido.

Os defensores do método alegam que o custo histérico de qualquer ativo adquirido
por uma empresa estrangeira sO0 pode ser medido na moeda desse pais, ndo sendo

possivel medi-lo em ddlar ou outra moeda

Em paises com inflagdo elevada a aplicagdo deste método provoca grandes

distor¢oes.
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2.3 Ganhos e perdas na conversao

Em consequiéncia da variagcdo da taxa entre a moeda estrangeira e o ddlar,
ocorrerdo sempre ganhos ou perdas na conversdo de demonstracdes contabeis de

empresas estrangeiras, medidas em ddlares.

Ao final do periodo, apds a conversdo de todas as contas das demonstracfes
contabeis, apura-se ganho ou perda. Efetuada a conversdo, a diferenca entre o0s
patriménio liquidos, inicial e final, ajustados de, por exemplo, aumentos e reducdes de
capital e distribuicdo de dividendos, sera o resultado do periodo apresentado pela

demonstracdo de Resultados, mais (ou menos) os ganhos( ou as perdas) na conversao.

2.4 Exemplo de conversao simplificado

Exemplo 3.: Uma empresa prestadora de servi¢os, constituida no inicio do periodo de
19X4, com capital inicial, totalmente integralizado em dinheiro, no valor de R$ 250.000,00,

guando a taxa do dolar era igual a R$ 25,00.

Balanco inicial de 19X4

R$ Us$
ATIVO
Caixa 250.000,00 10.000,00
Total 250.000,00 10.000,00
PASSIVO
Capital 250.000,00 10.000,00

Total 250.000,00 10.000,00
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No inicio do periodo foi adquirido um terreno no valor de R$ 150.000,00, com

pagamento efetuado em dinheiro. Ao final do periodo, bem proximo a data do Balango,
foram realizadas receitas de R$ 150.000,00, e efetuadas despesas de R$ 120.000,00,

ambas em dinheiro. Admitindo-se a taxa de dolar igual a R$ 30,00 para o final do periodo,

tem-se:
Balanco Patrimonial final de 19X4

R$ TAXA DO DOLAR Uss$
ATIVO
Caixa 130.000,00 30,00 4.333,00
Terrenos 150.000,00 25,00 6.000,00
Total 280.000,00 10.333,00
PASSIVO
Capital 250.000,00 25,00 10.000,00
Lucros Acumulados 30.000,00 333,00(2)
Total 280.000,00 10.333,00

(1) Lucros Acumulados - calculados pela diferenca aritmética entre o ativo total e o Capital

Demonstragéo de Resultados de 19X4

R$ TAXA DO DOLAR US$
Receitas de Servicos 150.000,00 30,00 5.000,00
Despesas Operacionais (120.000,00) 30,00 (4.000,00)
Lucro Bruto 30.000,00 1.000,00
Perda na Converséo - (667,00)(2)
Lucro Liquido A.L.R. 30.000,00 333,00

Para efeito de simplificacdo do exemplo, deixou-se de efetuar as corre¢cfes do Ativo
Permanente e Patrimdnio Liquido, estabelecidas pela legislacdo brasileira, mesmo porque

seus resultados ndo sao considerados na conversao.



(2)- Calculo da perda na converséo

Saldo Inicial de Itens Monetéarias
Receitas

(-)Despesas

(-)Aquisicdo de Imobilizado
Saldo que deveria haver

Saldo Final de Itens Monetérios

Resultado de Conversao(perda)

US$
10.000,00
5.000,00
(4.000,00)
(6.000,00)
5.000,00
(4.333,00)

667,00

31
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CAPITULO 1l

A ESCOLHA DO METODO DE CONVERSAO MAIS
ADEQUADO

3.1 Moeda funcional

Os atuais procedimentos de conversdo sdo os utilizados nos Estados Unidos, que
utilizam normas ditadas pelo FASB através do seu Statement n° 52, instituido em
dezembro de 1981. Os FAS 52 recomenda que os relatdrios financeiros, para efeito de
conversao, sejam apresentados em moeda funcional para a qual d4 a seguinte definigdo:
“moeda funcional da entidade é a moeda do mercado principal no qual a entidade opera”.
A moeda funcional varia conforme a situacdo, podendo ser o ddlar ou uma moeda
estrangeira qualquer. Habitualmente sera a moeda na qual o caixa € grado ou consumido.
Ressalva que a moeda de um pais com economia hiperinflacionaria ndo € considerada
estavel bastante para servir de moeda funcional, devendo ser usada a moeda do pais sede
da entidade. O FAS 52 considera que uma economia € hiperinflacionaria quando sua taxa

trienal de inflacdo é igual ou maior que 100%.

Deve-se escolher a moeda local como funcional quando os seguintes indicadores,

considerados, isolada ou conjuntamente, forem favoraveis:

1 O fluxo de caixa em moeda local relacionada com ativos e passivos individuais, ocorrem

em moeda local e nao influenciam diretamente o fluxo de caixa da matriz;

" Rizzo, Antdnio Luiz; Coimbra, Hclio; Vialta, Jodo Batista- Op. Cit.; pag. 09 a 16
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2 - Os precos de venda em moeda local de produtos fabricados localmente ndo sdo muito

afetados, numa base de curto prazo, por mudangas nas taxas de cambio e sim pela

concorréncia local ou controle governamental;

3 - H& um mercado local bastante ativo para produtos locais, apesar de ter grande volume

de exportagoes;

4 - Os custos dos produtos e servicos da empresa local sdo em sua maioria custos locais

apesar e eventualmente importa-los de outros paises;

5 - Os financiamentos sdo predominantemente em moeda local e os fundos gerados pelas
operacOes dessa empresa local sdo suficientes para atender as atuais necessidades,

assim como as esperadas; e

6 - Havendo um baixo volume de transacdes inter-companhias e ndo havendo um grande

inter-relacionamento entre as operagfes da empresa local e a matriz.

Quando nédo satisfeitas, parcial ou integralmente, as condicbes enumeradas acima,

deve-se empregar como moeda funcional a do pais da matriz.

Haver4 mais de uma moeda funcional se a empresa tiver operacdes deferentes e
separaveis. Neste caso, deve-se converter os relatérios financeiros como se cada parte

distinta fosse uma empresa separada

Quando os registros da empresa ndo estdo em moeda funcional, é necessério
transformar as demonstracdes contabeis em moeda local para moeda funcional, utilizando-

se 0 método temporal.
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Exemplo 4: Uma empresa subsididria de uma empresa norte-americana, localizada na
ltalia, possui duas atividades principais distintas. Uma é a revenda de produtos fabricados
pela matriz e a outra é a venda de produtos de fabricacdo prépria. Analisando os fatores
gue reconhecem a moeda funcional a ser aplicada, conclui-se que a lira deve ser utilizada
para as demonstracdes das operacdes de venda de produtos de fabricagdo propria e o
dolar, para as demonstracbes das operacdes de revenda de produtos de fabricacdo da
matriz. Teremos: para a atividade em que se determinou a moeda local como funcional
sera efetuada apenas a traducao para o dolar através do método corrente; para a atividade
em que se determinou a moeda estrangeira como funcional, sera efetuada a tradugéo para

a moeda funcional através do método temporal.

A moeda brasileira, devido aos altos indices de inflacdo registrados nos ultimos
anos, ndo é indicada como moeda funcional Mas, com o advento da correcdo monetaria
integral, exigida pela Comissdo de Valores Mobilidrios(CVM) para as companhias abertas,
expurga-se das demonstracdes contabeis o efeito da inflacdo e, assim, podemos,

respeitadas as condigbes do FAS 52 utilizar a nossa moeda como funcional.

3.2 Procedimentos para conversao

Inicialmente deve-se identificar a moeda funcional do ambiente econémico da
entidade investida e medir todos os elementos das demonstracfes contabeis em moeda
funcional. Se a moeda local for diferente da moeda funcional utilizar-se-a o método
temporal para traduzir-se as demonstracdes contdbeis em moeda local para moeda

funcional.
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Em seguida devemos usar a taxa de cambio corrente para a traducdo dos

demonstrativos em moeda funcional para a moeda que sera a do relatério para a matriz,
caso sejam diferentes. Para a traducao do Balancgo utilizar-se-a a taxa de cambio da data
do balanco e para a traducdo da Demonstracdo de Resultado, pode-se utilizar uma taxa de

cambio média ponderada

No Brasil, enquanto estava-se num elevado processo inflacionario, utilizava-se
apenas o método temporal para conversdo dos demonstrativos das multinacionais aqui
instaladas. Agora, com a estabilidade econdmica, espera-se que o real possa ser utilizado
como moeda funcional e, consequentemente, possamos a utilizar o método da taxa

corrente naquelas condigBes propostas pelo FAS 52.
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3. 3 Roteiro para conversao de contas

Contas a Receber ou a Pagar em moeda estrangeira da matriz - prevalece o valor em

moeda estrangeira representativo dos créditos ou dividas;

Variagbes em Moeda Estrangeira que ndo a da matriz - converte para reais e depois

para a moeda funcional,

Estoques - decomposto pelos valores correspondentes ao més de sua formacao traduzido

pela taxa média daquele més.

Despesa Antecipada e Ativo Deferido - as adi¢fes sdo traduzidas a taxa média em vigor
no més da ocorréncia. As amortizacdes sao efetuadas com base nas taxas usadas na sua

formacéo;

Investimentos - antes de se efetuar a conversdao € necessario uniformizar os

procedimentos contdbeis, utilizando-se aqueles wusados nos Estados Unidos,
principalmente para os itens avaliados por equivaléncia patrimonial, onde os critérios séo

distintos.

Provisbes para Desvalorizagdo de Investimentos - Converter as mesmas bases

utilizadas para a conversao dos investimentos.

Imobilizado - as adi¢cdes sdo traduzidas a taxa média em vigor no més da ocorréncia. As

baixas do custo e as correspondentes depreciagcbes sdo determinadas pelo dolar histérico
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do bem. As depreciacdes sdo calculadas a taxas anuais, tendo como base o ddlar histérico

do bem.

ReavaliacGes - ndo sdo convertidas para moeda estrangeira, por ndo ser praticada na

contabilidade dos Estados Unidos.

Adiantamentos de Clientes e Adiantamento a Fornecedores - devem ser convertidos a

taxa histérica pois referem-se a valores efetivamente recebidos/pagos cuja contraprestagéo

serd em bens, servigos ou mercadorias.

Participacbes Minoritarias nas Demonstracdes Consolidadas - sobre o Patrim6nio

Liquido e o resultado obtido em moeda estrangeira serd aplicado o percentual de

participagdo dos minoritarios;

Imposto de Renda Diferido - deve ser convertido & taxa média usada para converter as

demais contas de resultado;

Subscricdo de Capital- adotas a taxa de cambio vigente na data da integralizagéo;

Capitalizagdo de Correcdo Monetaria - ndo é convertida,;

Capitalizacdo de reservas e de lucros - adotar taxa de cambio histéricas;

Dividendos Declarados - adotar taxa de cambio vigente na data da transferéncia.
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Exemplo 5:
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A empresa comercial e industrial ABC CONVERSAO S.A., foi constituida em

01 de janeiro de 19X4 como subsidiaria de uma companhia americana. Considere as

seguintes operagfes abaixo:

1- Integralizacao do capital completamente em dinheiro, no valor de R$ 87.000,00;

2- Compra de um prédio em janeiro por R$ 65.000,00;

3- Aquisicao de moveis em fevereiro no valor de R$ 14.000,00;

4- Aquisicdo de duas maquinas na forma abaixo:

-maquina A - em janeiro- por R$ 10.000,00

-maquina B- em maio- por

5- Financiamento obtido no exterior em julho no montante de R$ 24.828,00;

R$ 12.000,00

6- A empresa utiliza o método PEPS para avaliagdo de estoques e ao final do periodo

dispunha de R$ 15.000,00 em estoques.

7 - Foram realizadas ainda as seguintes operacoes:

MES
JAN
FEV
MAR
ABR
MAIO
JUN
JUL
AGO
SET
ouT
NOV
DEZ
TOTAL

COMPRAS

20.500,00
25.000,00
30.000,00
22.000,00
18.000,00
19.000,00
25.000,00
27.000,00
32.000,00
29.000,00
18.600,00

266.100,00

VENDAS

16.000,00
22.500,00
25.000,00
38.000,00
35.000,00
36.000,00
35.500,00
41.000,00
44.500,00
42.000,00
48.000,00
383.500,00

DESPESAS OPERAC.

8.400,00
8.800,00
8.000,00
10.000,00
8.000,00
9.200,00
9.600,00
10.000,00
11.200,00
11.800,00
12.400,00
13.600,00
121.000,00

(1) As despesas de depreciagdo e de variagdes cambiais serdo calculadas a parte.



8 - Taxas utilizadas

MES Uss$ UFIR
JANEIRO 9,20 5,40
FEVEREIRO 9,25 5,45
MARCO 9,30 5,53
ABRIL 9,40 5,62
MAIO 9,55 5,66
JUNHO 9,65 5,71
JULHO 9,70 5,78
AGOSTO 9,78 5,87
SETEMBRO 9,86 5,93
OUTUBRO 10,05 6,05
NOVEMBRO 10,20 6,15
DEZEMBRO 10,25 6,25

9- Calculo da depreciacéo.
-Méveis e Utensilios(10% a.a.): (14.000,00: 5,45) X 5,81 X (11 : 12 X 0,1) = 1.368,10
Total em UFIR: 2.568,80 UfirX 0,0917= 235,47 Ufir
-Maquinas e Equipamentos(10% a.a.): 1.070,37+836,74= 1.907,11
Total em UFIR: 185,18 + 141,34= 326,52 Ufir
-méaquina A- (10.000,00 : 5,40) X 5,78 X 0,1= 1.070,37
Total em UFIR: 1.851,85 UfirxX 0,1= 185,18 Ufir
-méquina B- (12.000,00 : 5,66) X 5,92 X (8 :12 X 0,1)= 836,74
Total em UFIR: 2.120,14 U'i*X 0,0667= 141,34 Ufir
- Edificios(4% a.a.): (65.000,00 : 5.40) X 5,78 X 0,04= 2.782,96
Total em UFIR: 12037,03 Ufir X 0,04= 481,48 Ufir
TOTAL DA DEPRECIACAO: 1.368,10+ 1.907,11 +2.782,96=6.058,17
Total da depreciacdo em Ufir: 235,47+326,52+481,48= 1.043,47
10- Calculo da correcao monetaria
- Méveis e Utensilios: 14.000,00 : 5.45 X 6,25 = 16.055,00
Valor da corregéo: 2.055,00
- Maquinas e Equipamentos: 11574,00 + 13.250,00= 24.824,00

Valor da correcéo: 2.824,00



-maquina A: 10.000,00 : 5,40 X 6,25= 11.574,00
Valor da correcdo: 1.574,00
-maquina B: 12.000,00 : 5,66 X 6,25= 13.250,00
Valor da corre¢do: 1.250,00
- Edificios: 65.000 : 5,40 X 6,25= 75.231,00
Valor da correcdo: 10.231,00
- Depreciacdo Acumulada:
Total da depreciagcdo em UFIR: 1.043,47 X 6,25= 6.521,68
Valor da Correcéo: 6.521,68 - 6.058,17= 463,51
- Capital: 87.000,00 : 5,40 X 6,25=100.694,00
Valor da Correcdo: 13.694,00
TOTAL DA CORRECAO MONETARIA: CREDORA = 15.110,00
DEVEDORA = 14.157,51

SALDO (CREDOR)= 952,49
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11- Calculo do rrsultado dia variaggo cambiall 22.888,00 : 9,70 X 10,22= 26.236,00

- Valor a ser evidenciado na DRE= 26.236,00 - 24.828,00= 1.408,00
12. Apuracédo do Custo das Mercadorias Vendidas
Compras - Estoque Final= 266.100,00 - 15.000,00 = 261.100,00

13 - Balancete levantado em 31.12.X4

CONTA DEBITO
Caixa 12.428,00
Duplicatas a Receber 10.000,00
Estoques
Moveis s Utensilios 16.055,00
Maquinas s Equipamentos 24.824,00
Edificios 75.232,00

Depreciacdo Acumulada
Fornecsdorss

Encargos Sociais a Rscolhsr
Financiamento no Exterior
Capital

Correcdo Monetéria do Capital

CREDITO

6.=66,00
9.000,00
6.200,00
26.236,00
87.000,00
13.694,00
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Vendas 383.500,00
Custo das Mercadorias Vendidas 261.100,00
Despesas Operacionais Diversas 121.000,00
Depreciacdo 6.058,00
Variagbes Cambiais Passivas 1.408,00
Resultado da Corre¢cdo Monetéaria 953,00
TOTAL 533.105,00 533.105,00

14- Procedimentos visando a conversao

A) O saldo final de estoques é de R$ 15.000,00. J& que o estoque é avaliado pelo método

PEPS e o valor das aquisi¢cdes de dezembro sé@o superiores aquele valor, deduz-se que o

estoque esta todo avaliado a preco de dezembro, portanto a taxa de cambio a ser aplicada

é a de dezembro.

B) Conversdo de Maquinas e Equipamentos

ITEM VALOR TAXA DE VR. CONVERTIDO

HISTORICO EM R$ CAMBIO(1) PARA US$

Maquina A 10.000,00 9,20 1.086,95

Maquina B 12.000,00 9,55 1.256,54

Maquinas e Equipament - - 2.343,49

(I)Apiica-se na conversdo do Imobilizado a taxa de cambio histérica, ou seja, a

vigente na época da aquisi¢do do bem.

C) célculo da depreciacao em dolares.

ITEM VR. HISTORICO TAXA DE VR. EM US$ TAXA DE _ VALOR
EM R$ CAMBIO DEPRECIAGAO DEPRECIADO

Moveis e Utens 14.000,00 9,25 1.513,51 9,17% 138,73

Maquina A 10.000,00 9,20 1.086,95 10,00% 108,69

Maquina B 12.000,00 9,55 1.256,54 6,67% 83,76

Edificio 65.000,00 9,20 7.065,21 4,00% 282,60

Total - - . . 613,78

D)Reservas: calculadas pela diferenca aritmética entre o Ativo Total e o somatério das

obrigacdes e Capital



d) Converséo das operacdes do exercicio pela taxa cambial dos meses a que se referem:

MES COMPRAS VENDAS DESPESAS

(D1) (D2) OPERACIONAIS(D3)
JANEIRO - - 913,04
FEVEREIRO 2.216,21 1.729,72 951,32
MARGO 2.688,17 2.419,35 860,20
ABRIL 3.191,48 2.659,57 1.063,80
MAIO 2.303,66 3.979,05 837,68
JUNHO 1.865,28 3.626,94 953,36
JULHO 1.958,76 3.711,34 989,68
AGOSTO 2.556,23 3.629,85 1.022,48
SETEMBRO 2.738,33 4.158,21 1.135,88
OUTUBRO 3.184,07 4.427,86 1.174,12
NOVEMBRO 2.843,13 4.117,64 1215,68
DEZEMBRO 1.814,63 4.682,92 1.326,80
TOTAL 27.359,95 39.142,45 12444,04

E) Resultados da converséo

ORIGEM DOS RECURSOS Us$
Saldo inicial de itens monetarios(AM-PM) -0

Vendas 39.142,45
Total 39.142,45

APLICACAO DE RECURSOS

Compras de Estoques 27.359,95
Despesas Operacionais 12.444,04
Despesas de Imposto de Renda 119,00
Total 39.923,00
Origem menos aplicagédo de recursos 780,55
(-)Saldo final de itens monetérios 1.973,42
Resultado da Conversédo cambial(ganho) 1.192,87
Onde:

AM = Ativo monetério
PM = Passivo monetario



15- Balango Patrimonial

ATIVO

CIRCULANTE

Caixa

Duplicatas a Receber
Estoques

PERMANENTE

Moveis s Utensilios
Mé&g. s Equipamentos
Edificios

Depreciacdo Acumulada

Total Oo ATIVO

PASSIVO

CIRCULANTE

Fornecedores

Encargos Sociais a Recolher
Prov. p/ o Imposto ds Rsnda

EXIGIVEL A LONGO PRAZO
Financiamento no Exterior

PATRIMONIO LIQUIDO
Capital

Reserva Os Corr. Monet. do Cap.

Reservas de Lucros

Total Oo PASSIVO

R$

12.428,00
10.000,00
15000,00
37.428,00

16.055,00
24.824,00
75.232,00
(6.522,00)

109.589,00

147.017,00

9.000,00
6.200,00
1.661100
16.421,00

26.236,00
66.636,00

87.000,00
13.694,00
3.665,00
104.369,00
147.017,00

TAXA DO
DOLAR

10,25
10,25

9,25

9,20

10,25
10,25
10,25

10,25

9,20

USss$

1.212,48

975,60
1.463,41
3.651,49

1.513,51
2.343,49
7.065,21

(613,78)

10.308,43

13.959,92

878,04
604,87
119,00
1.601,91

2.559,60
2.559,60

9.4=6,52
341,89

9.798,41
13.959,92



16- Demonstracao do Resultado do Exercicio

Receita de Vendas
Custo das Mercadorias Vendidas
Lucro Bruto
(-)Despesas Operacionais
Diversas(1)
Depreciagao
Variacdo Cambial
Resultado Conv. Cambial(ganho)
Lucro Operacional
Resultado da Corre¢cdo Monetéria
Lucro Antes do IR
(-)Proviséo para o IR

Lucro Liquido

R$
383.500,00
251.100,00

132.400,00

121.000,00
6.058,00

1.408,00

3.934,00

952,00
4.886,00
1.221,00

3.665,00

USs$
39.142,45(D1)
25.896,54(D2)

13.245,91

12.444,04(D3)

613,78(C)

1.192,87

1.380,96

1.380,96
119,12

1.261,84
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CAPITULO IV

APLICACAO DA EQUIVALENCIA PATRIMONIAL

4.1 - Classificacdo Contébil

Ja é bastante grande o nimero de empresas brasileiras que possuem participagdes
sm outras sociedades no exterior, qusr na forma Oe filiais, qusr na Os controladas ou
mesmo como coligadas. Decorrem dai varios problemas relativos a contabilizagdo dessas
participacdes, dssOe a classificacdo contdbil até a consolidacdo das demonstracdes
financeiras, passando pela problematica equivaléncia patrimonial.

Nao ss deve confundir participacdes societarias ou filiais abertas no exterior com
meros escritorios Oe representagdo. Também ndo ss pode misturar adiantamentos dados
para realizacdo ds despesas no exterior, mssmo no caso ds escritérios, com investimentos.

No caso Oe escritérios, os valores remetidos normalmente ndo passam de
adiantamentos a funcionarios ou representantes cujas prestacfes ds contas sdo feitas
posteriormente. Nsssss casos, devem ficar os valores contabilizados sm cruzeiros
temporariamente a taxa da conversio na data sm qus a moeda estrangeira foi adquirida. A
medida em que séo recebidas as prestacdes ds contas, feitas nessa mosda estrangeira,
devs-se converté-las para reais

Na data do balanco é necessério obter-se uma prestacao de contas dsssa mssma
data, Os forma a ss baixar Oa conta Os adiantamentos os valores gastos, inclusive para ss
ter uma boa aplicacdo do principio Oa Competéncia. O saldo ndo utilizado sventualmente
nessa data do Balango deve entdo ser atualizado a taxa desse momsnto, gerando uma
variagdo monetéria As prestacdes Os contas a partir Oai precisardo, entdo, ser convertidas
a taxa dessa atualizagdo fsita por Ultimo. Nada impsOs, todavia, que a empresa faca
constantemente a atualizacdo contabil Oo saldo Oo adiantamento, dssde que tenha o
cuidado Os transformar os gastos no exterior em reais.
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Grande problema reside na constituicdo de outras sociedades no exterior ou na

participacdo em parte do capital de empresas situadas fora do pais. Logicamente, a
classificacdo contabil dessas participacbes deve ser feita a semelhanca das efetuadas
internamente. Prevalece a intengdo para a definicdo da classificagdo. Se as participacdes
sdo especulativas e temporarias, devem ficar no Ativo Circulante. Mas se se destinarem a
servir como tentaculos da empresa sediada aqui dentro, a explorar negocios cujos
beneficios é que estdo a interessar a investidora, ou a beneficiar a empresa daqui em
funcdo de um relacionamento societario com um cliente ou fornecedor, devem estdo fazer

parte dos investimentos permanentes.

As filiais, agéncias, sucursais ou dependéncias, que ndo se caracterizam como
empresas juridicamente independentes, mantidas por empresas brasileiras no exterior
devem normalmente ter seus ativos, passivos e resultados, integrados a contabilidade da
matriz no Brasil como qualquer outra filial, agéncia, sucursal ou dependéncia mantida no
préprio Pais.16

4.2 Custo Corrigido

Quando os investimentos permanentes forem & base do custo, deverdo ser

corrigidos monetariamente em fungéo da variagdo da UFIR.

Poder-se-ia, a primeira vista, pensar em atualizar o investimento em funcéo da taxa
cambial da moeda do pais onde esta a sociedade investida. Ocorre que a filosofia
brasileira de correcdo monetaria € a de se restaurar o valor aplicado com base num indice
gue represente a perda de capacidade geral de compra da moeda brasileira. Corrigir com
fundamento na variacdo de uma moeda externa corresponde & aplicagdo de um indice
especifico. Neste caso também deveriam ser aplicados indices especificos a todos os
demais ativos corrigiveis. Por exemplo, as edificagBes precisariam ser atualizadas com
base no indice de construgdo civil. Os terrenos, com fundamento em avaliagbes nas
flutuacbes de precos imobilidrios da regido. Os equipamentos e as maquinas precisariam
entdo sofrer atualizacdo com base nos indices préprios e assim sucessivamente.

16 FIPECAFI, ludicibus, Sérgio de; Martins. Eliscu; Gclbcke, Ernesto Rubens - Contabilidade das Sociedades
Por AcGes, Sdo Paulo, Atlas ,1989, pag. 263 a 275.
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4.3 Equivaléncia Patrimonial nos investimentos no exterior

Diversas dificuldades existem na adocdo da avaliagdo de investimentos no exterior
com base no valor de Patrimdnio Liquido. O primeiro deles diz respeito a necessidade de

homogeneizagéo dos principios e critérios contabeis adotados.

Tanto as nossas legislagfes societaria e fiscal quanto a teoria contébil exigem que,
antes de se aplicar a equivaléncia patrimonial e antes também da consolidacdo, sejam
eliminados os efeitos das eventuais divergéncias de regras fundamentais de contabilidade.
Isso é obrigatério nos investimentos internos e muito mais ainda nos externos quando

aumentam as chances de diversidade.

Inimeros exemplos podem ser levantados, e a regra basica € a seguinte: sé podem
ser tomados para a avaliacdo de Balancos das sociedades investidas levantadas dentro
dos mesmos principios e dos mesmos critérios contabeis que os adotados pela investidora
guer para a equivaléncia quer para a consolidacdo. E cabe a investidora a obrigagcédo de
proceder aos ajustes necessarios a homogeneizacdo que serdo feitos extracontabilmente.
Do ponto de vista técnico, se houver diferencas de efeitos significativos mas néo for
possivel a investidora mensura-los, por se tratar de uma coligada no exterior que nao
fornece os dados necessarios, é preferivel entdo nao se aplicar o método e deixar o
investimento avaliado ao custo(isso ndo vale para os investimentos internos ja que a L
6.404/76 obriga todas as sociedades coligadas, mesmo que ndo por acgdes, a fornecer

todos os dados necessarios).

Por exemplo, se nossa investidora possui uma controlada no exterior e I4 o regime
de competéncia é parcialmente aplicado com algumas diferencas basicas como: receitas
de juros apropriados apenas quando do recebimento, lucros nas vendas com recebimento
além de um ano, reconhecidos também sé quando do recebimento e despesas tributarias
contabilizadas apenas quando do pagamento, ha que se proceder aos ajustes. Nossa
investidora brasileira precisara primeiramente ajustar os Balancos de inicio e fim de
exercicio e a Demonstracdo do Resultado aos critérios adotados aqui. Somente apds o
novo Patrimonio Liquido ajustado é que se poderéd aplicar a equivaléncia

Noutro caso, nossa investidora possui uma sociedade controlada num pais onde
ndo se usa a equivaléncia patrimonial, e essa controlada possui investimento relevante
noutra controlada, s6 que avaliado pelo custo. Caso a controlada estivesse no Brasil
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sstaria utilizando o valor ds Patrimbénio Liquido, mas estando noutro pais onde

svsntualmsnte ndo ssja isso possivel, passa a criar um problsma; precisarq, a nossa
controlada, providenciar um Balanco sxtracontabil onde aproprie os efeitos Oa avaliagdo Oo
ssu investimento na sua controlada pelo valor patrimonial ou precisard Oar a investidora os
Oados necessérios para ssss ajuste. Somente apds nossa controlada estar, nesse Balango
extracontabil, com seu patrimdnio liquido ajustado é que a investidora podera sntao passar
a aplicar o seu percentual Oe participacdo a fim Oe fechar o seu Balan¢o aqui no Brasil.l7

Quando uma investida estd num pais onde ss aceite 0 uso Oo custeio variavel ou
dirsto, 0 que ndo é possivel no Brasil nem na maioria dos outros paisss, a investidora
precisara ajustar o Balangco dessa investida antss de podsr calcular a equivaléncia

patrimonial.

As vezes, também ndo ss procede a ajustes quando os efeitos das diferencas ds
principios s/ou critérios forem insignificantes, ndo afetando ds forma relevante o valor

patrimonial.

Ds qualquer forma, caso a investidora ssja obrigada a ndo usar a equivaléncia
patrimonial por impossibilidade de obter informac¢des necessarias ao ajuste, ou entdo ss
ndo proceder as modificacdes por estar a investida sm ramo diferenciado onds suas
praticas sejam consideradas as adequadas, devera a investidora, sm suas notas
explicativas, mencionar ssses fatos. E fundamental qus o usuario Oa demonstracio
contabil possa saber ss a equivaléncia patrimonial registrada no Balanco esta calcada sm
Balancgos de investidas feitos com critérios semelhantes aos Oa investidora, s, ss ndo esta
sendo feita sssa equivaléncia, qual a razao.

Y Bolstim 10B, Tematica Contabil, n° 17/82, pag. 164 a 169
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CONCLUSAO

Os métodos de conversdo sdo passiveis de criticas, sobretudo quando utilizados
em paises com elevados indices de inflagdo. Ao utilizar-se a correcdo monetaria integral
combinada com os preceitos do FASB, chega-se ao melhor modelo de conversdo, qual
seja, a Uutilizagdo da taxa corrente. Quando, todavia, procede-se apenas a correcao
monetaria nos moldes da Lei 6.404/76, deve-se empregar uma moeda estrangeira como
funcional e, em seguida, aplicar o método temporal.

Muitos contestam os indices de conversdo quando emprega-se a taxa de cambio
para este fim. As criticas decorrem das varidveis ndo ligadas a perda de poder aquisitivo da
moeda a que estd sujeito o cambio. Para superar este obstaculo foi proposta a utilizacéo
da taxa de paridade no poder de compra de moedas distintas.

Para proceder a conversdo, o0 contador precisa estar atento aos procedimentos
contabeis adotados nos paises envolvidos e ditados pelos organismos internacionais, de
modo a poder adequar os demonstrativos contabeis aos principios geralmente aceitos

aplicados & empresa matriz.

Quanto mais claras e confiaveis forem as publicagbes dos relatérios contabeis ou
financeiros, maior serd o aporte de recursos externos para investimentos locais, tendo em
vista que serdo possiveis andlises mais consistentes de retorno do capital empregado no

médio e longo prazos.

Os procedimentos contabeis para conversdo das demonstracfes contdbeis ainda
sdo pouco estudados no Brasil. Nao ha livros abordando, com a abrangéncia necesséria,
0s meétodos de conversdao e os seus reflexos nos resultados da empresa nacional ou
estrangeira que invista em outros paises a titulo permanente. Apesar disso sente-se a
crescente necessidade de um maior engajamento do profissional contador nesses
meandros da Contabilidade Internacional pois vive-se num periodo de crescente

globalizacdo econbmica
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