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RESUMO

O presente artigo tem como objetivo evidenciar a mudancga no nivel de divulgag¢do em relacao
ao CPC 27 — Ativo Imobilizado apds 8 anos de implantacdo da norma. Tendo como amostra as
empresas listadas no segmento de Novo Mercado da BM&FBovespa, no setor de consumo
ciclico e como base comparativa um estudo realizado, em que foram utilizadas as Notas
Explicativas das empresas do Novo Mercado na competéncia de 2010, primeiro ano de
obrigatoriedade do CPC 27. O estudo tem carater descritivo, sendo gerido por meio de uma
andlise documental e bibliografica. A populagdo € composta por 140 empresas em 2018
(competéncia 2017), abrangendo uma amostra de 40 empresas. Para realizacdo da coleta de
dados foi elaborado um check list contendo 17 itens retirados do CPC 27, no que diz respeito a
divulgacdo do Ativo Imobilizado. Nos resultados encontrados foi possivel verificar um
aumento no nivel de evidenciacdo dos itens de divulgacdo do CPC 27 apds 8 anos de
implantacdo da norma.

Palavras-chave: CPC 27. Ativo Imobilizado. Disclosure Contabil. Novo Mercado.

ABSTRAT

The purpose of this article is to evidence the change in the level of disclosure in relation to
"CPC 27 - Ativo Imobilizado" after 8 years of implementation of the standard. Having as a
sample the companies listed in the Novo Mercado segment of BM&FBovespa, in the cyclical
consumption sector, based on a comparative research, in which the explanatory notes of "Novo
Mercado" companies were used of the period 2010, the first year of mandatory ofthe CPC 27.
The research has a descriptive character, being managed through a documental and
bibliographic analysis. The analysis population is composed of 140 companies in 2018
(competence 2017), covering a sample of 40 companies. In order to perform the data collection
a check list was drawn up containing 17 items from CPC 27, regarding the disclosure of
property, plant and equipment. In the results found it was possible to verify an increase in the
disclosure level of CPC 27 disclosure items after 8 years of implementation of the standard.

Keywords: CPC 27. Fixed Assent. Accounting Disclosure. “Novo Mercado”.

1 INTRODUCAO

Segundo o CPC 00 — Pronunciamento Conceitual Bdsico R1 as demonstra¢des
contdbeis sdo elaboradas e apresentadas para usudrios externos em geral, tendo em vista suas
finalidades distintas e necessidades diversas”. Em se tratando do bem de ativo imobilizado,
como tratado no CPC 27 — Ativo Imobilizado, os usudrios dessas demonstra¢cdes podem
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reconhecer a informacao sobre o investimento da entidade em seus ativos imobilizados, bem
como suas mutagdes.

Os principais pontos a serem analisados na contabilizacdo de um bem do ativo
imobilizado s@o o reconhecimento desse ativo, a determina¢do de seus valores contdbeis e de
depreciagdo, bem como perdas por desvalorizacao.

Em se tratando de padrdo de governanca corporativa, desde dos anos 2000, no mercado
brasileiro vem se estabelecendo o conceito de novo mercado para as empresas brasileiras que
buscam um nivel alto de transparéncia e governanca exigido pelos investidores (institucionais,
pessoas fisicas e/ou estrangeiros) para as novas aberturas de capital.

O CPC 27, aprovado e divulgado em 2009, teve sua vigéncia para os exercicios findos
no ano de 2010. Segundo Kaveski, Carpes e Klann (2015), em 2011 (com base na andlise das
demonstragdes findadas em 2010) observou-se que nenhuma empresa da amostra, que continha
as empresas listadas no seguimento do Novo Mercado da BM&FBovespa, evidenciou
adequadamente todos os 17 itens do CPC 27 que foram analisados, referente a divulgacdo do
ativo imobilizado, e que o nimero maximo de itens divulgado por companhia foram 16.
Verificou ainda que apenas uma média de 59% desses itens requeridos pelo CPC 27 foi
evidenciado por mais de 50% das empresas analisadas, chegando a conclusido que o nivel de
transparéncia das mesmas deixou a desejar no periodo.

Considerando este contexto do nivel de transparéncia e governanga corporativa para
as empresas do novo mercado, a questdo geral deste trabalho €: Qual o nivel de evidenciagdo
das informagdes do Ativo Imobilizado como relacdo a divulgacdo apds 8 anos da adocdo do
CPC 277

Sendo assim, o objetivo geral da pesquisa € investigar o nivel de evidenciacdo das
informacdes do ativo imobilizado com relag@o a divulgacdo apds 8 anos da adog¢do do CPC 27.

Tendo como objetivos especificos, buscar na literatura pesquisas sobre o tema do
estudo para ter uma base de comparacdo sobre as informacdes do ativo imobilizado
relacionadas a divulgagcdo com base no CPC 27, verificar o nivel de divulgacio das informacdes
do Ativo Imobilizado baseado no CPC 27 e realizar uma anélise comparativa dos resultados
encontrados com os apresentados nas pesquisas anteriores.

Para desenvolvimento desta pesquisa, que se caracteriza como uma pesquisa
descritiva, foi realizada uma pesquisa bibliografica, que fundamentou o referencial tedrico
sobre o objeto de estudo da presente pesquisa, € uma pesquisa documental nas notas
explicativas das empresas pertencentes ao novo mercado.

A escolha das empresas cuja amostra foi utilizada na pesquisa se deu apds a
classificacdo dos ramos de atividade das mesmas, optando-se pelo setor de consumo ciclico,
por ser este o de maior representatividade quantitativa referente ao total de empresas listadas
no segmento do Novo Mercado da BM&FBovespa. De posse dos dados, utilizou-se como
instrumento de pesquisa um formuldrio, ou check list, para se desenvolver a partir daf a analise
dos dados e consequentemente se chegar a resposta da pergunta proposta neste estudo. O
tratamento dos dados se deu de forma qualitativa.

Esta pesquisa subdivide-se em 5 secdes, sendo a primeira, esta introducao, que contou
com a apresentacdo do problema, os objetivos, Geral e Especificos, e a justificativa do estudo.
A segunda secdo foi o referencial tedrico que foi abordado o Ativo Imobilizado, Mensuracao
do Ativo Imobilizado, Disclosure Contabil e Estudos empiricos anteriores, que serviram como
base para o presente estudo. A terceira secdo trata da metodologia da pesquisa. A quarta a
apresentacdo dos resultados e quinta a conclusao.



2 REFERENCIAL TEORICO

Com o intuito de embasar teoricamente os questionamentos que levam até a resposta
da questdo de pesquisa, esta se¢do discorre sobre trés temas pontuais: caracteriza¢io do ativo
imobilizado, mensuragao contébil e evidenciacdo contébil, para que de posse desses conceitos
basicos se consiga melhorar a compreensao do que rege o CPC 27 — Ativo Imobilizado, que é
a norma que embasa o estudo em questdo. O estudo € dividido em quatro secdes, sendo o
primeiro tema abordado na subsec¢do Ativo Imobilizado, o segundo na subse¢cdo Mensuragdo
Contabil, o terceiro na subsecdo Disclosure Contabil. A quarta e ultima subsecdo, Estudos
Anteriores, vem mostrar outras contribuicdes do meio académico que regem sobre a mesma
temadtica, sendo uma delas instrumento de comparacdo com a atual pesquisa, e assim poder
mostrar a mudanca do nivel de divulgagdo dos itens do Ativo Imobilizado apds os 8 anos de
implanta¢do da norma.

2.1 CPC 27 - Ativo Imobilizado

De acordo com a secdo das defini¢des do CPC 27/2009, o ativo imobilizado é mantido
para uso na producdo ou fornecimento de mercadorias ou servigos, para aluguel a outros, ou
para fins administrativos, procurando sua utiliza¢do por mais de um periodo.

O ativo imobilizado é um importante item que compde as demonstracdes contdbeis
das empresas. Diante disso, Pereira e Araujo (2006, p. 1) evidenciam que o controle do Ativo
Imobilizado € de grande importancia, uma vez que esse exerce influéncia direta na formacgao
da estrutura de uma organizacdo, bem como na determinag¢do dos encargos formadores de
custos ou despesas.

A gestdao do imobilizado € um item importante para as organizacdes, pois afeta um
valor considerdvel dos ativos totais, principalmente em empresas industriais que tem nesses
itens a operacionalizacdo de sua atividade (MARION, 2005). Dentro desse contexto, o CPC 27
estabelece os principais pontos a serem considerados na contabiliza¢ido do ativo imobilizado,
como: o reconhecimento dos ativos, a determinacdo dos valores contdbeis, os valores de
depreciacdo e perdas por desvalorizacdo, assim como itens a serem divulgados nas
demonstragdes contdbeis (CPC, 2009).

Virios assuntos contdbeis sao tratados pelo Comité de Pronunciamento Contabil -
CPC, dentre eles o Pronunciamento n°® 27 — Ativo Imobilizado, emitido em 31 de julho de 2009
-, em seu item 1, diz que este CPC permite aos usudrios das declara¢des contdbeis discernir a
informagdo sobre o investimento da entidade em seus ativos imobilizados, bem como suas
mutacdes. Segundo este mesmo item 1 do CPC 27 sdo considerados quesitos importantes na
contabilizacdo do ativo imobilizado: o reconhecimento dos ativos, a determinagdo dos seus
valores contdbeis, os valores de depreciacdo e perdas por desvalorizagdo.

2.2 Mensuracao do Ativo Imobilizado

A Interpretacdo Técnica ICPC 10 - Interpretacdo Sobre a Aplicagdo Inicial ao Ativo
Imobilizado e a Propriedade para Investimento dos Pronunciamentos Técnicos CPC’s 27, 28,
37 e 43, de 24 de dezembro de 2009, relata que a Lei n° 11.638, de 28 de dezembro de 2007,
introduziu diversas alteragdes na parte contdbil da Lei n° 6.404, del5 de dezembro de 1976,
onde as entidades devem efetuar, periodicamente, uma andlise sobre a recuperacdo dos valores



registrados no imobilizado, a fim de que sejam ajustados os critérios utilizados para a
determinac¢do da vida util estimada e para o cdlculo da depreciacao.

Para que o custo do ativo imobilizado seja reconhecido como ativo, apenas se for
provdvel que futuros beneficios econdmicos associados ao item fluirdo para a entidade e ainda
puder ser mensurado confiavelmente, conforme exposto no item 7 do CPC 27.

Como relata o item 16 deste CPC, o custo do ativo imobilizado compreende em:

(a) seu preco de aquisi¢do, acrescido de impostos de importacdo e
impostos ndo recuperdveis sobre a compra, depois de deduzidos os
descontos comerciais € abatimentos;

b) quaisquer custos diretamente atribuiveis para colocar o ativo no local
e condi¢do necessdrias para o0 mesmo ser capaz de funcionar da forma
pretendida pela administragao;

(c) a estimativa inicial dos custos de desmontagem e remocao do item
e de restauracdo do local (sitio) no qual este estd localizado. Tais custos
representam a obrigacdo em que a entidade incorre quando o item ¢é
adquirido ou como consequéncia de usd-lo durante determinado
periodo para finalidades diferentes da producao de estoque durante esse
periodo.

O item 23 deste pronunciamento relata que o custo de um ativo imobilizado é
semelhante ao preco a visto do bem na data do seu reconhecimento. Se o prazo normal de
crédito for excedido, a diferenca entre o preco equivalente a vista e o total dos pagamentos deve
ser reconhecida como despesa com juros durante o periodo, a menos que seja passivel de
capitaliza¢do de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 20 — Custos de Empréstimos.

Apo6s o reconhecimento do ativo imobilizado, a entidade deve optar pelo método do
custo ou pelo método de reavaliagdo como sua politica contdbil e deve aplicar essa politica a
uma classe inteira de ativos imobilizados, conforme redagdo do item 29 do CPC 27.

Ap6s o reconhecimento como ativo imobilizado, o bem deve ser apresentado com o
valor do custo menos qualquer depreciagao e perda por redugdo ao valor recuperavel acumulada
como visto no item 30 deste pronunciamento.

Periodicamente, o bem passa por um processo de reavaliacdo que vai ser definido um
valor justo mensurdvel para que se possa ser apresentado pelo seu valor reavaliado, ou seja,
conforme item 31 do CPC 27, ap6s o seu reconhecimento como um ativo, bem do ativo
imobilizado serd mensurado pelo valor menos qualquer depreciagdo e perda por reducdo ao
valor recuperdvel acumuladas subsequentes.

Ressalva-se que a reavaliacdo do item do ativo imobilizado deve ser feita com
suficiente regularidade para ndo apresentar divergéncia entre o valor contdbil do ativo e seu
valor justo na data do balanco (item 31 do CPC 27). Observa-se também que alguns bens
classificados como ativo imobilizado podem estar em frequéncia reavaliacdo dependendo das
mudangas volateis e significativas em seus valores justos que estdo sendo reavaliados,
necessitando assim uma revisio anual, de acordo com o item 34 do CPC 27.

Depois da reavaliagdo de um bem do ativo imobilizado, o valor contdbil do ativo deve
ser ajustado para o valor reavaliado, na data da reavaliacdo, o ativo passard a ser tratado de uma
das seguintes formas, como demonstrado no item 35 do pronunciamento que trata do ativo
imobilizado:



(a) o valor contdbil bruto deve ser ajustado de forma que seja
consistente com a reavalia¢do do valor contébil do ativo; ou

(b) a depreciacdo acumulada € eliminada contra o valor contabil bruto
do ativo.

2.3 Disclosure Contabil

Disclosure Contébil ou divulgacido de informacdes financeiras € um termo contébil
utilizado na demonstracdo do processo de divulgacdo das informagdes financeiras das
companhias ao publico interessado, objetivando a transparéncia dos dados fornecidos para
assim, auxiliar os gestores ou analistas financeiros a identificar a real situacdo financeira e
econdmica das mesmas, para assim tomarem decisdes esclarecidas. Tais evidenciagdes devem
constar nos relatérios anuais elaborados pelas entidades, de modo que esclarecam os dados
fornecidos.

Nao existe uma norma que diga quais informagdes devem ser divulgadas, porém o
pronunciamento International Accounting Standards IAS 1, que fala sobre as demonstracdes
contdbeis que as entidades devem elaborar e divulgar, além de sugerir como essas
demonstracdes devem ser apresentadas, de acordo com algumas caracteristicas gerais:
Apresentacao justa e em conformidade com as Normas Internacionais de Contabilidade (IFRS),
pressuposto de continuidade, regime de competéncia, consisténcia na apresentagdo,
materialidade e agregacdo, nao compensacdo de ativos e passivos e a informacdo deve ser
comparativa.

As demonstracdes contdbeis de forma geral, sempre vem acompanhadas das Notas
Explicativas, previstas no § 4° do art. 176 da Lei 6.404/76 (Lei das S/A) que diz que “as
demonstracoes serdo complementadas por Notas Explicativas e outros quadros analiticos ou
demonstracoes contdbeis necessdrias para esclarecimento da situacdo patrimonial e dos
resultados do exercicio”. Essas Notas Explicativas sdo destinadas a evidenciar todas as
informacdes quem nio estdo apresentadas no corpo das demonstragdes contdbeis, com o intuito
de fornecer informacdes necessdrias para o esclarecimento das informacoes.

A lei das S/A no § 5° do art. 176 fala que as Notas explicativas deverao:

I — apresentar informacdes sobre a base de preparacdo das
demonstragdes financeiras e das praticas contdbeis especificas
selecionadas e aplicadas para negdcios e eventos significativos;

IT — divulgar as informagdes exigidas pelas praticas contdbeis adotadas
no Brasil que ndo estejam apresentadas em nenhuma outra parte das
demonstragdes financeiras;

III — fornecer informagdes adicionais ndo indicadas nas préprias
demonstragdes financeiras e consideradas necessdarias para uma
apresentacdo adequada; e

IV — indicar:

a) os principais critérios de avaliacio dos elementos patrimoniais,
especialmente estoques, dos cdlculos de depreciagdo, amortizacdo e
exaustdo, de constituicdo de provisdes para encargos ou riscos, € dos
ajustes para atender a perdas provaveis na realizacao de elementos do
ativo;



b) os investimentos em outras sociedades, quando relevantes;

¢) o aumento de valor de elementos do ativo resultante de novas
avaliacoes;

d) os Onus reais constituidos sobre elementos do ativo, as garantias
prestadas a terceiros e outras responsabilidades eventuais ou
contingentes;

e) a taxa de juros, as datas de vencimento e as garantias das obrigacoes
a longo prazo;

f) o nimero, espécies e classes das acdes do capital social;
g) as opcoes de compra de acdes outorgadas e exercidas no exercicio;
h) os ajustes de exercicios anteriores; e

1) os eventos subsequentes a data de encerramento do exercicio que
tenham, ou possam vir a ter, efeito relevante sobre a situagao financeira
e os resultados futuros da companhia.

Um dos itens que deve ser demonstrado nas demonstracdes contdbeis e
consequentemente em notas explicativas, por ser exigido pelas praticas contdbeis adotadas no
Brasil, seria o Ativo Imobilizado. O CPC 27, que trata sobre esse ativo, apresenta, no item 73,
os itens que devem ser divulgados para que as empresas cumpram de forma efetiva com tais
exigéncias, conforme mostrado a seguir:

73. As demonstracdes contdbeis devem divulgar, para cada classe do
ativo imobilizado:

(a) os critérios de mensuragdo utilizados para determinar o valor
contabil bruto;

(b) os métodos de depreciacao utilizados;
(c) as vidas uteis ou taxas de depreciagdo utilizadas;

(d) o valor contébil bruto e a depreciacdo acumulada (mais as perdas
por redugdo ao valor recuperdvel acumuladas) no inicio e no final do
periodo; e

(e) a conciliacdo do valor contébil no inicio e no final do periodo (...).

Ainda sobre a divulgacdo dos Ativos Imobilizados, o CPC 27 também mostra
que as demonstragdes devem ressaltar a existéncia de itens cuja titularidade seja restrita, valores
dos gastos reconhecidos do valor contdbil do imobilizado durante sua constru¢do, depreciacdo
reconhecida durante o periodo e a acumulado no final.

2.4 Estudos Empiricos Anteriores

Eckert, Mecca, Biasio e Souza (2012) realizaram um estudo sobre as principais
alteracOes nas normas brasileiras de contabilidade, introduzidas pela convergéncia
internacional, no que diz respeito a vida ttil dos bens do ativo imobilizado por custo atribuido
e avaliacdo do valor recuperédvel dos ativos. O objetivo era demonstrar o impacto gerado por
essas alteracdes em empresas de bens industriais do Rio Grande do Sul listadas na Bovespa. A



pesquisa foi feita no periodo de 2009 buscando informa¢des nas demonstragdes financeiras da
amostra de quais métodos foram utilizados para medir a vida util dos bens do ativo imobilizado.
Com base nessas informagdes verificou-se uma distor¢do relevante entre as taxas médias de
vida 1til dos bens utilizadas pelas empresas e a relacdo de vida util dos bens permitidas pela
Receita Federal, o que fez os autores chegassem a conclusio de que podem ter ocorrido
distorcdes relevantes nos resultados dos exercicios anteriores, visto que a depreciacdo era
contabilizada de acordo com a Receita Federal.

O estudo também concluiu que a avaliacdo da vida util dos bens do ativo imobilizado
para empresas que nao aderiram ao método do custo atribuido para o exercicio de 2010 tiveram
uma reduc¢do em relacdo as despesas com amortizagdes e depreciacdes, ja que as vidas tteis dos
bens obtiveram um aumento, gerando assim um impacto positivo no resultado do exercicio,
enquanto as empresas que aderiram ao custo atribuido obtiveram um aumento das despesas com
amortizacdo e depreciacdo, visto que a avaliacdo a valor justo tende a aumentar o valor residual
contdbil, mesmo que ocorra um aumento na vida util dos bens, gerando assim um impacto
negativo no resultado do exercicio em questao.

Viviane et al (2014), trazem um estudo voltado no processo de evidenciacdo das
empresas de Bens Industriais listadas na BM&FBovespa, apds a convergéncia da contabilidade
brasileira as IFRS, de acordo com o CPC 27 - Ativo Imobilizado, com uma amostra de 34
empresas analisando seus dados no ano-calendério de 2011.

Para esta pesquisa, foram utilizadas as notas explicativas de cada industria para a
extrair o nivel de atendimento das empresas aos requisitos de divulgacao apresentados no CPC
27. Portanto, os resultados mostraram que a evidenciacdo das informacdes sobre o ativo
imobilizado das empresas pesquisadas nao € homogénea, encontrando-se divergéncias em
alguns requisitos exigidos pelo CPC 27, porém, de modo geral, observou-se que as empresas
da amostra estdo atendendo parcialmente os requisitos de evidenciacdo proposto pelo
Pronunciamento Técnico do Ativo Imobilizado.

Reis e Nogueira (2012) analisaram, nas empresas do Novo Mercado listadas na B3, a
evidenciagao das informagdes sobre seus ativos imobilizado nas demonstracdes contdbeis apos
a implantacdo do CPC 27. O estudo em uma amostra de 82 empresas integrantes do Novo
Mercado, utilizou o més de mar¢o de 2010, analisando nas suas notas explicativas se as
empresas da amostra aderiram antecipadamente ou nio a ado¢do do CPC 27, evidenciando o
critério de mensuracgao utilizado para determinar o valor contdbil bruto, bem como a vida util
do bem ou taxa de depreciagdo, a conciliacdo do valor contdbil no inicio e final do periodo e a
divulgacdo da parte da depreciacdo dividida em custo e despesa. Apds andlise do critério de
depreciacdo, notou-se a predominancia do critério de depreciacdo linear aos itens do ativo
imobilizado. J4 em relacdo a divulgacao da taxa de depreciacdo ou vida ttil dos bens, somente
trés empresas da amostra ndo apresentaram em notas explicativas o percentual utilizado de taxa
de depreciacao ou a vida ttil dos itens de imobilizado.

Ja Kaveski, Carpes e Klann (2015) fez o estudo com todas as empresas do Novo
Mercado em 2011, 109 empresas, com objetivo identificar os fatores que explicam o nivel de
divulgacdo relativo ao CPC 27 — Ativo Imobilizado. O estudo verificou uma média de 59 %
dos itens requeridos pelo CPC 27, evidenciados por mais de 50% das companhias constantes
da amostra e que nenhuma empresa cumpriu todos os itens requeridos no quadro I - Check list
para verificagdo do nivel de evidenciagdo conforme o CPC 27 — Ativo Imobilizado em seu
trabalho. Se observou também que dos 17 itens que compunham o Check list, no méximo 16
deles foram devidamente evidenciados pelas empresas.

Com base nessas publicagdes, o que se busca nesta pesquisa € verificar se o nivel de
adequacdo a norma contébil, no que diz respeito a divulgac¢ao do ativo Imobilizado, mudou em



relac@o a pesquisa supramencionada, ja que o estudo ird ter como base o ano de 2017 analisando
qualitativamente os dados.

3 METODOLOGIA

O presente estudo constitui-se de uma pesquisa de cunho descritiva, bibliogréfica e
documental. Andrade (2002) fala que pesquisa descritiva se refere ao objetivo da pesquisa,
sendo feito uma observacdo, levantamento, anélise, classificac@o e interpretacdo dos dados. A
pesquisa bibliogréfica se faz pelo levantamento da bibliografia ja publicada sobre o assunto a
ser estudado, de forma a ajudar o pesquisador a analisar a pesquisa ou manipular as
informacdes, Trujillo (1974). Gil (1999) descreve pesquisa documental como sendo aquela que
utiliza dados ainda ndo analisados ou que podem ser reelaborados conforme for o objetivo do
estudo, ou seja, trabalha com a informagao bruta, no caso em questao as Notas Explicativas das
empresas selecionadas do segmento Novo Mercado.

3.1 Amostra

A presente pesquisa compreende as empresas listadas no segmento do Novo Mercado
de Governanga Corporativa da BM&FBovespa, que atualmente é composto por 140 empresas,
divididas em 10 segmentos, que voluntariamente, se comprometem a adotar as praticas
adicionais de governanga corporativa, levando em consideragdo as exigé€ncias feitas pela
legislacao. Com isso os acionistas tém seus direitos ampliados e as informagdes fornecidas pela
companhia possuem uma qualidade superior.

Para a defini¢do da populacdo analisada foram selecionadas as empresas do segmento
de Consumo Ciclico (composta pelos subsetores de comércio de automdveis e motocicletas,
constru¢cdo civil, hotéis e restaurantes, midia, tecidos, vestudrios e cal¢ados, utilidades
domésticas, viagens e lazer) por ser o de maior representatividade, sendo composto pelo total
de 44 empresas e representando o total de 31,43%, conforme mostra Tabela 1:

Tabela 1 — Representatividade por setor

Setor Populacao % Populacao
Bens Industriais 20 14,29%
Consumo Ciclico 44 31,43%
Consumo N3ao Ciclico 14 10,00%
Materiais Bésicos 8 5,71%
Petréleo, Gas e Biocombustiveis 8 5,71%
Tecnologia da Informacdo 4 2,86%
Telecomunicacdes 1 0,71%
Utilidade Publica 11 7,86%
Sadde 10 7,14%
Financeiras 20 14,29%
Total 140 100%

Fonte: Dados contidos no Site da BM&FBovespa.



Dessa populagdo foram eliminadas 4 empresas por nao apresentarem o valor do Ativo
Imobilizado em suas Notas Explicativas, sendo a amostra formada pelo total de 40 empresas
listadas no segmento de Novo Mercado da BM&FBovespa no ano de 2017, competéncia em
que foram analisadas as notas explicativas. Qualquer publica¢do posterior a primeira semana
de maio de 2018, periodo em que foram coletadas as notas explicativas no site da
BM&FBovespa, ndo foram levadas em consideragao.

3.2 Coleta de Dados

Para atingir o objetivo do presente estudo (verificar o atual nivel de divulgagdo das
informacdes do Ativo Imobilizado propostos pelo CPC 27) foi elaborado um “Check list”
baseado no CPC 27, contendo as evidenciacdes acerca do ativo imobilizado que devem constar
nas notas explicativas publicadas pelas empresas juntamente com as demonstragdes contabeis.
O Quadro 1 a seguir representa o check list utilizado no estudo.

Quadro 1 - Check list
ITEM CHECK LIST

As demonstracoes contabeis devem divulgar para cada classe de ativos

1 Os critérios de mensuracio utilizados para determinar o valor contdbil bruto
2 Os métodos de depreciagdo utilizados
3 As vidas tteis ou as taxas de depreciagdo utilizadas
4 O valor contdbil bruto e a depreciacdo acumulada (mais as perdas por reducio ao valor recuperavel
acumuladas) no inicio e no final do periodo
5 A conciliagdo do valor contdbil no inicio e no final do periodo;
5.1 Adigoes
5.2 Ativos classificados como mantido para venda de acordo com o CPC 31
53 Aquisi¢do por meio de combinac¢io de negdcios
54 Aumentos ou redu¢des decorrentes de reavaliacdes de acordo com o CPC 01
5.5 Provisdes para perdas de ativos reconhecidas no resultado, conforme CPC 01
5.6 Reversdo de perda por reducio ao valor recuperdvel de ativos, apropriada no resultado (CPC 01)

5.7 Depreciagdes

5.8 Variacdes cambiais

5.9 Outras alteracdes (baixas)

As demonstracoes contabeis também devem divulgar

6 A existéncia de valores contdbeis cuja titularidade € restrita, conforme CPC 06
7 Valor dos gastos reconhecidos no valor contdbil de um item do ativo imobilizado durante sua
construgdo

Divulgacoes quanto a selecao do método de depreciacoes

8 A depreciacdo, quer reconhecida no resultado, quer como parte do custo de outros ativos durante
o periodo
9 A depreciagdo Acumulada no Final do Periodo

Fonte: Dados contidos no CPC 27 — Ativo Imobilizado.
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Este check list contendo as exigéncias do CPC 27 — Ativo Imobilizado foi aplicado em
cada uma das 40 empresas que compdem a amostra, analisando em suas notas explicativas
referente ao periodo de 2017, publicadas no site da BM&FBovespa até a primeira quinzena do
més de maio de 2018 (periodo em que foi feita a coleta dos dados), se cada item estava em
conformidade com o CPC em questao.

Os itens foram tratados de duas formas. Como atendendo ao item, caso ele tenha sido
evidenciado de acordo com o CPC 27, casa contrario (mesmo quando atendendo parcialmente
a divulgacdo) foi considerado que a empresa ndo atendeu ao item proposto pelo CPC 27.
Também se levou em consideragdo que mesmo o item ndo ocorrendo na entidade, deve ser
divulgado a ndo ocorréncia, ou seja, no caso da ndo ocorréncia nao ter sido divulgada, também
foi considerado que a empresa ndo atendeu ao item exigido.

Para simplificar a compreensao dos dados, para a coleta dos dados, foi utilizado a letra
“S” para representar que a empresa atendeu a determinado item, e a letra “N” quando o item
em questao ndo for atendido.

4 ANALISE DE RESULTADOS

Conforme foi relatado na metodologia, foram analisadas as notas explicativas das
empresas listadas no segmente do Novo Mercado, referente a competéncia de 2017, levando
em consideracdo se os itens contidos no check list apresentado anteriormente, verificando o
nivel de evidenciacao do ativo imobilizado, conforme previsto no CPC 27, que é a norma que
trata do ativo imobilizado.

O niimero de empresas que demonstraram adequadamente cada item do check list, bem
como a porcentagem que cada um representa estdo expostos na Tabela 2.

Tabela 2 — Representatividade da divulgacio por item

Itens de divulgaciao do CPC 27 Total de Empresas que divulgaram Percentual de divulgacio (%)
1 40 100%
2 39 97,5%
3 40 100%
4 31 77,5%

5.1 38 95%
52 11 27,5%
5.3 18 45%
5.4 28 70%
5.5 26 65%
5.7 37 92,5%
5.8 13 32,5%
59 38 95%
6 25 62,5%
7 25 62,5%

8 40 100%
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Itens de divulgaciao do CPC 27 Total de Empresas que divulgaram Percentual de divulgacio (%)

9 32 80%

Média total dos itens 74,41 %

Fonte: Elaborado pela autora.

Conforme Tabela 2 € possivel verificar que uma média de 74,41% de divulgagdo dos
itens do imobilizado nas empresas da pesquisa, sendo que apenas 3 dos 17 itens de divulgacdo
foram divulgados em menos de 50% das empresas, sendo eles os itens: Ativos classificados
como mantidos para venda (27,5%), aquisicdo por meio de combinacdo de negdcios (45%) e
variagdes cambiais (32,5%). E 3 dos itens foram divulgados por todas as empresas da amostra,
ou seja 100%, foram eles: os critérios de mensuragdo utilizados para determinar o valor contabil
bruto, as vidas uteis ou as taxas de depreciacao utilizadas e a depreciagdo, quer reconhecida no
resultado, quer como parte do custo de outros ativos durante o periodo. A Tabela 3 —
Representatividade das Empresas quanto a evidenciacdo dos itens, a seguir, mostra a
representatividade das empresas no que diz respeito a evidenciacdo dos itens destacados no
check list.

Tabela 3 — Representatividade das Empresas quando a evidenciaciao dos itens

Total de Itens evidenciados Niimero de Empresas %
17 4 10%
16 4 10%
15 3 7.5%
14 3 7.5%
13 6 15%
12 9 22,5%
11 2 5%
10 3 7,5%
9 3 7,5%
8 2 5%
3 1 2,5%

Total 40 LY

Fonte: Elaborado pela autora.

Com base nos dados expostos na Tabela 3, € possivel verificar que 4 das 40 empresas
analisadas, ou seja, 10% da amostra evidenciou de forma adequada todos os itens presentes no
check list impostos pelo CPC 27, e 1 delas evidenciou apenas 3 dos itens, sendo esta a que
menos se adequou ao CPC 27.

O Quadro 2 a seguir € um comparativo que mostra a evolucao do nivel de evidenciacao
do CPC 27 - Ativo Imobilizado nos demonstrativos das Empresas listadas no segmento do Novo
Mercado da BMF&Bovespa ap6s oito anos da implantagao da norma contabil, ou seja, exercicio
de 2010 em relacdo ao exercicio de 2017.
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Quadro 2 — Comparativo do nivel de evidenciacao do CPC 27

2010

2017

Amostra envolvendo todas as empresas que continham
Ativo Imobilizado em suas notas explicativas, do
segmento do Novo Mercado da B3 (106 empresas);

Amostra contendo as empresas de Consumo Ciclico
que continham Ativo Imobilizado em suas notas
explicativas, do seguimento do Novo Mercado da B3
(40 empresas);

Meédia de 59% dos itens do check list evidenciados por
mais de 50% da amostra;

Média de 74,41% dos itens do check list evidenciados
pela amostra;

Nenhuma empresa cumpriu com todos os itens do
check list;

4 empresas cumpriram com todos os itens do check list
(17 itens);

16 foi o nimero maximo de itens evidenciados dos 17
totais do check list;

4 empresas evidenciaram 16 itens e 1 empresa
evidenciou apenas 3 itens (menor evidenciacdo);

Fonte: Elaborado pela autora.

No Quadro comparativo acima utilizou as informacdes obtidas no estudo realizado por
Kaveski, Carpes e Klann (2015) que usou como base de dados as notas explicativas das
empresas referente ao exercicio de 2010, em que os autores fizeram uso da mesma populagdo
para amostragem, empresas do segmento do Novo Mercado da B3, bem como as informacdes
obtidas no presente estudo, baseado nas notas explicativas das empresas de Consumo Ciclico,
do segmento do Novo Mercado da B3, competéncia 2017.

5 CONSIDERA COES FINAIS

A pesquisa teve por objetivo evidenciar a mudanga no nivel de divulgacdo em relacao
ao CPC 27 — Ativo Imobilizado ap6s 8 anos de implantacdo da norma, nas empresas listadas na
BM&FBovespa no segmento do Novo Mercado, usando como comparativo os dados obtidos
com o estudo elaborado por Kaveski, Carpes e Klann (2015), onde foi utilizado como amostra
as empresas do mesmo segmento na competéncia de 2010, primeiro ano de aplicacdo da norma.

Inicialmente se verificou uma média de 74,41% dos itens do imobilizado foram
divulgados pelas empresas, um aumento significativo se comparado a 2010 em que essa média
era de 59% dos itens eram divulgados por mais de 50% das empresas presentes na amostra.
Outra mudang¢a muito importante, foi que em 2010 nenhuma empresa cumpriu com todos os
itens requeridos pelo CPC 27, enquanto em 2017 4 empresas cumpriram com todos os itens.

Com base nessas informagdes foi possivel perceber que o nivel de divulgacgdo os itens
do Ativo Imobilizado, conforme o CPC 27, aumentou de forma geral, apdés 8 anos de
implantacao da norma, em relacdo aos itens divulgados na competéncia de 2010. Porém, apesar
do aumento desse nivel de evidenciacdo nota-se claramente uma certa negligencia de alguns
desses itens por parte das empresas, afetando assim o nivel de transparéncia dessas empresas
para com seus investidores, o que € algo intolerdvel, se levado em consideragao que as empresas
pertencem ao segmento do Novo Mercado, segmento padrdo no tocante a transparéncia e
governanca que € exigido pelos investidores da Bolsa de Valores.

Ao que diz respeito as limitagdes do estudo em questdo estd o fato de existirem poucas
pesquisas relacionadas a evidenciacdo do Ativo Imobilizado. Vale salientar que devido a falta
de informacdes sobre o Ativo Imobilizado nas notas explicativas, algumas empresas nao
participaram da pesquisa. Ressalva-se que devido ao estudo se fazer apenas no segmento do
Novo Mercado, se impossibilita a generalizacdo dos resultados do mesmo.
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