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RESUMO

As estimativas e julgamentos contabeis baseiam - se na experiéncia historica bem como em
outros fatores como expectativas de eventos futuros considerados razodveis representando
assim fontes de incerteza com possibilidade de mutagGes relevantes nos valores de ativos e
passivos em exercicios futuros. Este trabalho buscou identificar as informagdes relativas a
julgamentos, estimativas e premissas contébeis significativas divulgadas pelas empresas
brasileiras. Para tanto, realizou-se uma pesquisa descritiva e qualitativa, onde foram
analisadas as Notas Explicativas contidas nas demonstragfes financeiras das empresas que
compdem a amostra. O universo da analise compreendeu as cinco maiores empresas de onze
setores de atuacdo, onde a classificacdo por setor foi realizada de acordo com a classificagdo
adotada pela Revista Exame Maiores e Melhores 2016, totalizando 55 empresas. Os
resultados apontaram que as estimativas criticas mais citadas foram Imposto de Renda e
Contribuicdo Social Diferidos, Impairment de Imobilizado e Intangivel, Provisdes para Riscos
Fiscais Civeis e Trabalhistas e Perdas Estimadas em Creditos de Liquidacdo Duvidosas.
Sobre a anélise setorial os resultados indicaram que em alguns setores existem semelhangas e
particularidades relacionadas a estimativas criticas, porém tais semelhancas ndo foram
identificadas na maioria deles.
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ABSTRACT

The accounting estimates and judgments are based on historical experience as well as on
other factors such as expectations of future events considered reasonable, thus representing
sources of uncertainty with the possibility of relevant changes in the values of assets and
liabilities in future years. This research sought to identify the information regarding
significant accounting judgments, estimates and assumptions disclosed by Brazilian. For that,
a descriptive and qualitative research was carried out, where the Explanatory Notes included
in the financial statements of the companies that compose the sample were analyzed. The
universe of analysis comprised the five largest companies in eleven sectors and the
classification by sector was performed according to the ranking adopted by Revista Exame
Maiores e Melhores 2016, totaling 55 companies. The results indicated that the most cited
critical estimates were Deferred Income Tax and Social Contribution, Impairment of Fixed
Assets and Intangible, Provisions for Civil and Labor Tax Risks and Estimated Losses in
Doubtful Settlement Credits. Regarding the sectorial analysis, the results indicated that in
some sectors there are similarities and particularities related to critical estimates, but they
were not identified in most of them.

Keywords: Disclosure. Accounting information. Judgment. Critical estimates.
1 INTRODUCAO

As estimativas e julgamentos contdbeis baseiam - se na experiéncia historica bem
como em outros fatores como expectativas de eventos futuros considerados razoaveis. Em
alguns casos esses valores estimados representam fontes de incerteza e consequentemente
apresentam possibilidade de mutacdes que causam ajustes relevantes nos valores contabeis de
ativos e passivos em exercicios futuros.



Como exemplo de estimativas e julgamentos que representam fontes de incerteza,
pode-se citar: estimativas utilizadas para mensurar o valor recuperdvel dos ativos
imobilizados, o efeito da obsolescéncia tecnoldgica nos estoques, provisdes sujeitas a futuro
resultado de litigio em curso e passivos de longo prazo de beneficios a empregados.

Segundo Martins e Lopes (2005, p.30) a informacéo contabil contribui para reduzir a
assimetria informacional existente entre investidores e administradores. Bianchi (2005, p.11)
afirma que “(...) os relatérios contabeis sdo um dos instrumentos que a empresa dispde para
reduzir a assimetria informacional entre aquele que tem o seu controle, o principal, e aqueles
que o administram, os agentes (...)”

E primordial que os investidores e demais usuarios conhecam a natureza das
informagdes contabeis que estdo sendo divulgadas pelas empresas para que possam fazer bom
uso delas. No intuito de informa-los sobre as possibilidades de ajuste em exercicios futuros
decorrentes das estimativas e julgamentos contdbeis, e como consequéncia reduzir a
assimetria informacional, o Pronunciamento Técnico CPC 26 estabelece que estes elementos
sejam divulgados em parte especifica das notas explicativas.

Acerca dessa divulgagdo apresenta-se a seguinte questdo de pesquisa: Quais as
principais informagBes relativas a julgamentos, estimativas e premissas contabeis
significativas divulgadas pelas empresas brasileiras?

Este trabalho tem como objetivo geral identificar as informagdes relativas a
julgamentos, estimativas e premissas contdbeis significativas divulgadas pelas empresas
brasileiras.

Como forma de atingir o objetivo geral foram estabelecidos trés objetivos especificos.
Primeiramente serd apresentado estudo sobre as estimativas, julgamentos e premissas
significativas. Definida a questdo conceitual, serdo verificados quais os principais itens
objetos de mengdo por parte das empresas que compdem a amostra. Os riscos das empresas se
assemelham de acordo com a atividade que desenvolvem, sendo assim, também sera
verificado se a divulgacéo de estimativas e julgamentos contabeis é semelhante para empresas
pertencentes ao mesmo setor de atuagéo.

Para a consecucdo da pesquisa foram analisadas as Demonstragdes Financeiras de uma
amostra composta pelas cinco maiores empresas de onze setores de atuagdo de acordo com a
classificagdo adotada pela Revista Exame Maiores e Melhores, totalizando 55 empresas. A
pesquisa buscard preencher uma lacuna, pois na revisdo de literatura realizada ndo foram
encontradas pesquisas anteriores que avaliassem esse tipo de evidenciagéo.

Além da Introducgdo a pesquisa esté estruturada da seguinte forma: na segunda secdo
serd exposto o referencial tedrico; na terceira serd apresentada a metodologia aplicada e na
quarta serdo apresentados e analisados os resultados obtidos e, por fim, Conclusdo e
Referéncias.

2 REFERENCIAL TEORICO
2.1 Julgamentos e Estimativas Contabeis.

Um dos critérios para o reconhecimento de um item na contabilidade é que ele possua
um custo ou valor que possa ser medido em bases confiaveis, na maioria dos casos o custo ou
valor de um item € conhecido, porém existem itens das Demonstracdes Financeiras que ndo
sdo passiveis de mensuracdo precisa, podendo apenas ser estimados por meio de julgamentos
baseados na ultima informacéo disponivel e confiavel.



Segundo a Norma Brasileira de Contabilidade Técnica 11.13 — Estimativas Contébeis
(2005).l
Estimativa contabil é uma previsdo quanto ao valor de um item que considera as
melhores evidéncias disponiveis, incluindo fatores objetivos e subjetivos, quando
ndo exista forma precisa de apuracdo, e requer julgamento na determinacdo do valor
adequado a ser registrado nas Demonstracdes Contabeis.

Conforme exemplifica o Pronunciamento Técnico CPC 23 (2009), como consequéncia
das incertezas inerentes a atividade empresarial podem ser exigidas estimativas: de créditos de
liquidacdo duvidosa; obsolescéncia de estoque; valor justo de ativos financeiros ou passivos
financeiros; vida util de ativos depreciaveis e obrigacfes decorrentes de garantias.

Tendo em vista que a incerteza € uma caracteristica inerente a atuacéo das empresas e
a dindmica de mercado convém ressaltar que, de acordo com o proprio CPC 23, o uso de
estimativas razoaveis ndo reduz a confiabilidade das demonstracfes contabeis, sendo elas
parte essencial de sua elaboragéo.

Devido ao fato de as estimativas serem feitas em condicOes de incerteza com relagdo
ao resultado de eventos que ocorreram ou tém probabilidade de ocorrer, a administracdo da
entidade, responsavel pelas estimativas contébeis, faz uso de julgamentos para determinar os
valores adequados a serem registrados nas Demonstracdes Contabeis.

O CPC 23 explica que as estimativas contdbeis podem necessitar de revisdo a medida
que se alteram as circunstancias em que foram realizadas tais estimativas, aumente o nivel de
experiéncia ou informages adicionais ficam disponiveis.

Sobre alteracdes de estimativas Martins et al. (2013, p.554) esclarecem que:

As alteragBes de estimativas sdo passiveis de acontecer em decorréncia da propria
situacdo de incerteza em que foi realizada a estimativa anterior, em que o proprio
nivel de incerteza pode alterar-se ou novas circunstancias nao previstas possam ser
incluidas na mensuracao.

Devido a grande possibilidade de alteragdo em exercicios posteriores, informagdes
relativas a estimativas contébeis devem ser divulgadas, pois podem influenciar nas decisdes
econdmicas dos usuarios.

2.2 Divulgacéo e Evidenciacdo de Fontes de Incerteza nas Estimativas

De acordo com ludicibus (2000, p. 28), “[...] o objetivo principal da Contabilidade (e
dos relatérios dela emanados) é fornecer informacdo econdmica relevante para que cada
usuério possa tomar suas decisdes e realizar seus julgamentos com seguranca”. ludicibus
ressalta ainda que é através da evidenciacdo que a contabilidade consegue atingir o seu
objetivo principal.

Sobre evidenciacdo Oliveira et al. (2010, p.3) colocam que:

A evidenciagdo, ao reduzir o grau de incerteza e a assimetria informacional
fornecida pelas empresas, contribui tanto para a melhoria da eficiéncia do mercado
de capitais, no que se refere a gestdo do risco, como também para a melhor
compreensao da informacgdo contabil pelos diferentes grupos de usuarios que dela
usufruem.

! A NBC T 11.13 foi revogada em 13.12.2009. No entanto, o conceito de Estimativa Contabil, presente no
citado normativo, continua valido.



Lopes et al. (2010, p. 4) citam que a evidenciacéo esta relacionada com o objetivo da
contabilidade que é “ [...] garantir informacGes diferenciadas de acordo com as necessidades
dos usuarios, de modo que as Demonstra¢des Contabeis ndo sejam enganosas para estes”.

Dantas, et al. (2005, p. 3) explicam que “[...] evidenciacdo ndo significa apenas
divulgar, mas divulgar com qualidade, oportunidade e clareza”. Segundo os referidos autores
(2005, p. 3), “[...] para alcancar um bom nivel de evidenciacdo, a entidade deve divulgar
informagBes qualitativas e quantitativas que possibilitem aos seus usuarios formar uma
opinido a respeito da atividade desenvolvida e dos seus riscos”.

Infere-se que para atingir um bom nivel de evidenciacdo ndo é necessaria apenas a
divulgacédo prevista nas normas, devem ser observadas também a qualidade, a relevancia e a
tempestividade das informac@es divulgadas para que estas possam ser de fato (teis para 0s
SEeus USUarios.

Conforme orienta o Pronunciamento Técnico CPC 26, informagdes acerca de
pressupostos relativos ao futuro e outras fontes principais de incerteza, devem ser divulgados
em notas explicativas.

A respeito da divulgagdo em notas explicativas Ponte e Colares (p.10, 2003) colocam
que “O objetivo maior (das notas explicativas) € evidenciar a informagéo de impacto que nem
sempre pode ser facilmente identificada no corpo das demonstracdes contabeis”.

Devido a incerteza quanto aos valores estimados, estimativas contabeis criticas devem
ser divulgadas em parte especifica das notas explicativas, ja que existem grandes chances de
necessitarem de revisdo em decorréncia de alteragfes nas circunstancias em que a estimativa
se baseou, em consequéncia de novas informacdes ou de maior experiéncia

Convém ressaltar que essa divulgagdo obrigatoria prevista no referido Pronunciamento
se aplica apenas as estimativas e fontes de incerteza que possuem risco significativo de ajuste
material nos valores contébeis de ativos e passivos ao longo do proximo exercicio social.
Destaca-se ainda que o foco deste estudo recai sob a evidenciagdo desses itens cujos
julgamentos sdo os mais subjetivos, complexos e dificeis de serem feitos por parte da
administragéo.

Com relagdo a esses ativos e passivos, que constituem fontes de incerteza e
estimativas, o Pronunciamento Técnico CPC 26 estabelece ainda que as notas explicativas
devem conter detalhes elucidativos acerca da sua natureza e do seu valor contabil ao término
do periodo de reporte.

O referido Pronunciamento determina ainda que “[...] as divulgagGes descritas no item
125 devem ser apresentadas de forma a ajudar os usudrios das demonstracdes contabeis a
compreender os julgamentos que a administracdo fez acerca do futuro e sobre outras
principais fontes de incerteza das estimativas”.
ludicibus (1993, p.89) cita que “[...] os demonstrativos contdbeis deveriam evidenciar o que
for necessério, a fim de ndo torna-los enganosos”. Tal colocacdo aplica-se, dentre outros
casos, a necessidade de divulgacdo de estimativas criticas por parte das companhias, visto que
estes valores estdo passiveis de alteracdes ao longo do exercicio e podem afetar o resultado de
periodos futuros.

2.3 Estimativas Criticas

De acordo com ERNST YOUNG e FIPECAFI (2013, p.416), em pesquisa realizada
com demonstragdes financeiras relativas ao ano de 2012, abrangendo 60 grandes empresas,
97% por cento da amostra apresentou nota explicativa a respeito dos julgamentos, estimativas
e premissas contébeis significativas. Destas, 30 empresas (50% da amostra) divulgaram uma
nota com descricdo dos julgamentos, estimativas e premissas, e 28 empresas (47% da
amostra) divulgaram uma lista de tais itens com indicacéo da nota explicativa relativa ao item.



A pesquisa ERNST YOUNG e FIPECAFI (2013, p. 418) apurou ainda que os itens
com maior incidéncia de mencdo por parte das empresas foram: Imposto de renda e
contribuigcdo social diferidos (82% da amostra) Provisdes (68%) Impairment de ativos ndo
financeiros (67%) Valor justo dos instrumentos financeiros (63%) Vidas Uteis de ativos (57%)
Perdas estimadas em creditos de liquidacdo duvidosa (50%)
Segundo resultado desta pesquisa, que sera abordado no proximo topico 4 - Anélise de
Resultados, os principais itens objetos de mengdo por parte das empresas sdo: Imposto de
Renda e Contribuicdo Social Diferidos, Impairment de Imobilizado e Intangivel, Provisdes
para Riscos Tributérios, Civeis e Trabalhistas e Perdas Estimadas com Créditos de Liquidacdo
Duvidosa, compativel com os resultados encontrados por ERNST YOUNG e FIPECAFI
(2013). Este topico descreve brevemente os itens citados.

2.3.1 Imposto de Renda e Contribuicéo Social Diferidos

Os impostos diferidos séo originados das diferencgas entre os valores considerados para
fins contabeis e os valores considerados para fins fiscais dos ativos e passivos de uma
empresa.

O registro do Imposto de Renda e Contribuigdo Social diferidos decorrem da aplicacéo
do Pronunciamento Técnico CPC 32 - Tributos Sobre o Lucro, que tratam dos tributos
correntes e diferidos.

Conforme explicam Rech et al (2008, p.47):

A importancia da determinagdo dos impostos diferidos nas demonstragdes
financeiras das empresas surge porque o resultado contabil, em certas situagdes, ndo
¢ igual ao resultado fiscal. Assim, o diferimento de impostos pode ocorrer por
divergéncias na legislacdo tributaria ou nos critérios contabeis adotados para o
reconhecimento e mensuragdo dos ativos ou passivos da empresa, 0s quais Serdo
consumidos ou liquidados no futuro e fardo parte do resultado em outros exercicios

[..]

As diferencas mencionadas por Rech et al (2008) decorrem das diferencas
temporarias, assim descritas no CPC 32:

Diferenca temporaria é a diferenca entre o valor contabil de ativo ou passivo no
balanco e sua base fiscal. As diferencas temporéarias podem ser tanto:

(a)  diferenca temporaria tributavel, a qual é a diferenca temporéaria que resulta
em valores tributaveis para determinar o lucro tributavel (prejuizo fiscal) de periodos
futuros quando o valor contabil de ativo ou passivo é recuperado ou liquidado; ou

(b)  diferenca temporaria dedutivel, a qual é a diferenca temporaria que resulta
em valores que sdo dedutiveis para determinar o lucro tributavel (prejuizo fiscal) de
futuros periodos quando o valor contabil do ativo ou passivo é recuperado ou
liquidado.

Para determinagdo do valor do imposto de renda e da contribuicdo social diferidos é
necessario julgamento da administracdo, baseado em premissas internas e estimativas de
lucro. Esses valores sdo passiveis de revisdo e de possiveis alteracdes e devem ser reduzidos a
medida que sua realizacdo ndo seja mais provavel.



2.3.2 Impairment de Imobilizado e Intangivel

Conforme determina o Pronunciamento Técnico - CPC 01 (2010) “A entidade deve
assegurar que seus ativos estejam registrados contabilmente por valor que ndo exceda seu
valor de recuperagéo. .

Conforme sintetizam Silva et al. (2009, p. 261):

O teste de recuperabilidade consiste em, apds estimar o valor justo do ativo (valor de
mercado ou o fluxo de caixa ndo descontado, por exemplo), comparar o valor
encontrado com o valor contabil (histdrico) do ativo. Caso este Ultimo seja superior
ao beneficio futuro, isto revelara indicios de perda no valor recuperavel do ativo.

Nos casos de perda no valor recuperavel, ou seja, valor de venda liquido ou valor de
uso menor que o valor contébil, o0 CPC 01 estabelece que o valor referente a essa perda por
desvalorizacdo seja reconhecido no resultado.

O valor justo pode ser representado pelo valor de venda liquido ou pelo valor de uso
que é o valor presente de fluxos de caixa futuros estimados que a entidade espera obter com o
uso continuo de um ativo.

Para a determinacdo do valor em uso sdo utilizadas estimativas com base em julgamentos da
administracédo e levando em consideragéo o contexto em que a empresa opera. Com relagdo a
determinagdo do valor em uso de um ativo Martins et al. destaca que a entidade deve:

(i) estimar as futuras entradas e saidas de caixa decorrentes de uso continuo do ativo
e de sua baixa ao final da vida (til; e (ii) aplicar a taxa de desconto mais adequada a
esses fluxos de caixa estimados, de forma que se obtenha o seu valor presente.

A escolha da taxa de desconto bem como a estimativa das futuras entradas e saidas de
caixa relacionadas a um ativo requer um julgamento complexo por parte da Administragdo e
além disso a possibilidade de perda pode diminuir ou ndo mais existir em exercicios futuros.

2.3.3 Provisdes Para Riscos Tributarios, Civeis e Trabalhistas

Conforme definido pelo Comité de Pronunciamento Contabil por meio do CPC 25
“Provisdo € um passivo de prazo e valor incerto”.

Pereira et al. (2002. p. 10) apontam que “[...] as provisdes distinguem-se de outros
passivos - como as dividas a pagar e os acréscimos de custos - pela incerteza inerente ao seu
montante e prazo de liquidagdo”. Com relagdo a mensuracdo das provisdes, segundo 0s
mesmos autores “ [...] a empresa pode sempre determinar um intervalo de possiveis resultados
e pode fazer uma estimativa razoavel da obrigagdo para reconhecer a provisdo”.

Por se tratarem de estimativas, estas podem ser revisadas de modo a refletir a melhor
situacdo atual, ou até mesmo sofrerem ajustes decorrentes de atualizacdo de valores, alterando
assim os valores inicialmente previstos. Também é possivel que a razdo que ocasionou a
provisdo deixe de existir ocasionando a sua anulagéo.

2.3.4 Perdas Estimadas com Crédito de Liquidagéo Duvidosa

As Perdas Estimadas com Crédito de Liquida¢do Duvidosa representam a incerteza no
recebimento dos valores registrados no Contas a Receber e s&o registradas em conta
retificadora do ativo. Para estimar esses valores a empresa deve fazer seus julgamentos
considerando os fatores de risco conhecidos como clientes em concordata, faléncia ou
dificuldades financeiras



Segundo Martins et al. (2013, p.63) a importancia de se fazer essa estimativa decorre
do fato de que “ [...] a informacéo ao usuério da contabilidade sobre o real valor que se espera
no ativo, ou seja, os beneficios econdmicos futuros devem ser ajustados aquilo que realmente
se tem a expectativa de ser recebido.”.

Com a adequago das normas brasileiras de contabilidade as normas internacionais, 0s
critérios de reconhecimento e mensuracdo das perdas com crédito de liquidacdo duvidosa
foram alterados.

Conforme explicam Holtz et al. (2012, p. 2)

Essa norma (Norma Internacional de Contabilidade — IAS 39) traz para o contexto
empresarial brasileiro uma nova forma de reconhecimento e mensuracéo das Perdas
Estimadas em Créditos de Liquidacdo Duvidosa, baseada em perdas incorridas, ao
invés da pratica até entdo adotada que era o provisionamento com base nas perdas
esperadas.

As perdas deixaram de ser calculadas com base em estimativas e probabilidades de sua
ocorréncia e passaram em ser calculadas com base em fatos ja ocorridos. Ainda assim, as
Perdas Estimadas com Creédito de Liquidagdo Duvidosa foram citadas como estimativa critica
por 50% das empresas que compdem a amostra da pesquisa realizada pela ERNST &
YOUNG. Isso se d4 ao fato de que a constituicdo desse valor exige estimativas significativas
que consideram uma variedade de fatores como: a avaliacdo do histérico de recebimentos,
tempo de atraso dos valores a receber, histérico de relacionamento dos clientes com a
companhia, garantias existentes dentre outros fatores.

3 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

Para a consecucédo da pesquisa foram selecionadas as cinco maiores empresas de onze
setores de atuacéo, onde a classificacdo por setor foi realizada de acordo com a classificagdo
adotada pela Revista Exame Maiores e Melhores 2016, totalizando 55 empresas. Os setores
analisados foram: Atacado, Energia, Infraestrutura, Bens de Consumo, IndUstria da
Construcdo, Servigos, Servicos de Saude, Telecomunicagdes, Siderurgica e Metalurgica,
Telecomunicag@es, Transportes e Varejo, sendo estes selecionados para a anélise de acordo
com a disponibilidade das Demonstragdes Financeiras das empresas em sites e meios
eletrdnicos.

Conforme ressaltam Teixeira et al., “[...] empresas grandes, que j& experimentaram
bons resultados operacionais e liquidos se comunicam melhor com o mercado, pois possuem
uma estrutura que comporta o custo de fornecer informacéo ao mercado e tirar proveito dessa
vantagem. ”. Sendo assim, a amostra intencional justifica-se pelo fato de que estudos
anteriores identificaram forte relacdo entre o tamanho da empresa e o seu nivel de disclosure.

O presente estudo possui abordagem qualitativa e constitui pesquisa descritiva.
Segundo Gil (2008, p. 28) “[...] pesquisas desse tipo tém como objetivo primordial a
descricdo de caracteristicas de determinada populacdo ou fenbmeno ou o estabelecimento de
relagdes entre variaveis”.

Com relagdo ao método que proporciona 0s meios técnicos para a investigacéo, a
pesquisa classifica-se como documental. De acordo com Gil (2008, p. 51), “[...] a pesquisa
documental vale-se de materiais que ndo receberam ainda tratamento analitico, ou que ainda
podem ser reelaborados de acordo com os objetivos da pesquisa”.

A coleta de dados deu-se através da andlise de conteudo das Demonstragdes Financeiras
divulgadas pelas empresas que compdem a amostra no ano de 2016. Verificou-se quais 0s
principais itens que foram objetos de mencéo, por parte das empresas. Além disso, analisou-



se, ainda, a existéncia de semelhanga entre os itens divulgados por empresas pertencentes ao
mesmo setor de atuacao.

4 ANALISE DE RESULTADOS
4.1 Estimativas Criticas mais divulgadas

Como forma de atingir o objetivo geral de identificar as informagdes relativas a
julgamentos, estimativas e premissas contdbeis significativas divulgadas pelas empresas
brasileiras, em um primeiro momento buscou-se saber quais 0s principais assuntos
relacionados a estimativas criticas, julgamentos e premissas mais mencionados nas notas
explicativas das empresas pertencentes a amostra.

Foram analisadas as Demonstragdes Contabeis de 55 empresas classificadas entre as
Melhores e Maiores de 2015 pela Revista Exame. As empresas da amostra fazem parte de 11
setores também classificados de acordo com a revista citada. Os itens mais mencionados
seguem relacionados na tabela 1:

Tabela 1- Estimativas criticas mais divulgadas.

Quantidade de Percentual de
Estimativas, julgamentos e premissas divulgados eg:\r;l:iesas que refa?gg?c?ic;zrlnda
garam amostra

Imposto de renda e contribuigdo sociais diferidas 47 85%
Impairment de imobilizado e intangivel 44 80%
Provisdo para riscos tributarios, civeis e trabalhistas 43 78%
Perdas estimadas em créditos de liquidacdo duvidosa 33 60%
Valor justo de instrumentos financeiros 29 53%
Vidas Uteis de ativos 27 49%

Beneficios a empregados 25 45%

Provisdes para contingencias 11 20%

Estoques 9 16%

Pagamentos baseados em agOes 9 16%
Combinagdes de Negbcios 9 16%
Reconhecimento de Receita 5 9%

Fonte: Elaborada pela autora

Conforme mostra a tabela 1, os itens mais citados foram Imposto de renda e
contribuicdo social diferidos, impairment de imobilizado e intangivel, provisdes para riscos
fiscais civeis e trabalhistas e perdas estimadas em créditos de liquidacéo duvidosas.

As estimativas encontradas por ERNST YOUNG e FIPECAFI (2013) coincidem com
as encontradas neste trabalho, divergindo apenas a quantidade de empresas que citaram cada
estimativa critica.

4.2 Anélise por setor de atuacéo

Em um segundo momento buscou-se saber se existem semelhangas entre as
estimativas criticas mencionadas por empresas do mesmo setor de atuacéo.

Foram analisadas 5 empresas de cada um dos 11 setores selecionados, sendo estes:
Atacado, Energia, Infraestrutura, Bens de Consumo, Industria da Construcdo, Servigos,



Servicos de Saude, TelecomunicacBes, Siderirgica e Metalurgica, Telecomunicages,
Transportes e Varejo.

Analisando de uma forma geral, percebeu-se que a maioria das empresas analisadas
citam as estimativas mencionadas no topico anterior independente do setor a que pertengam.
Percebeu-se também que algumas estimativas sdo inerentes a um Unico ou a poucos setores de
atuacdo como é o caso dos itens mostrados na tabela 2:

Tabela 2 - Estimativas criticas por setor

Percentual de empresas

Estimativa critica divulgada Setor em relagdo ao total por
setor
1 0,
Receita N&o Faturada Energia 60%
Infraestrutura 40%
Ativos Intangiveis Resultados de Contrato de Concessdo Infraestrutura 40%
Provisdes Técnicas de Operacgdo de Assisténcia a Salde Salde 80%
Provisdo para Manutencdo/Devolucdo de Aeronaves Transporte 60%

Fonte: Elaborada pela autora

Um dos itens comuns a poucos setores é a Receita ndo faturada, mencionada por 40%
das empresas do setor de Infraestrutura e 60% das empresas do setor de Energia, ndo sendo
citado por nenhuma empresa dos demais setores. Conforme verificado através das notas
explicativas das empresas do Setor de Energia a necessidade de estimar esses valores decorre
do principio da competéncia. As receitas devem ser reconhecidas quando ha o fornecimento
de energia elétrica, neste caso o valor da receita ndo faturada entre o ultimo faturamento e o
final do més é estimado baseado nos valores de receita dos meses anteriores. No setor de
Infraestrutura a necessidade de estimar esses valores decorre por motivo semelhante (receitas
incorridas, porém ndo-faturadas até o final de cada periodo) visto que se tratam de empresas
cuja atividade é o fornecimento de agua e tratamento de esgoto.

No setor de Infraestrutura e Energia 40% e 60%, respectivamente, das empresas
analisadas apontaram como valores estimados de dificil mensuragéo e passivel de alteracdo os
Ativos Intangiveis Resultado de Contrato de Concessdo. Isso ocorre pelo fato de nesses
setores existirem empresas que possuem o direito de explorar servigos publicos mediante
concessdo do Poder Publico e esse direito constitui Ativo Intangivel sujeito a premissas e
estimativas tanto para o reconhecimento de seu valor de mercado quanto para a mensuragao
de sua vida util.

No setor de transportes 60% das empresas constituem Provisdo para Devolucdo de
Aeronaves. A respeito desta provisdo as empresas em questdo explicam que para aeronaves
sob arrendamento operacional as companhias estdo contratualmente obrigadas a devolver o
equipamento em um nivel pré-definido de capacidade operacional. Essas provisdes séo
constituidas considerando os custos a incorrer quando da devolucdo das aeronaves e as
condigdes contratuais estabelecidas. Sendo estes custos baseados em estimativas envolvem
risco significativo de causar ajustes significativos em exercicios futuros.

No setor de Servigo de Saude também se observou a mencdo de estimativa critica
especifica para este segmento, trata-se das Provisdes Técnicas de Operagdo de Assisténcia a
Saude citada por 80% das empresas deste setor. Conforme informado em notas explicativas,
tais provisdes sdo constituidas de acordo com notas técnicas atuariais e determinacbes
estabelecidas pela Agéncia Nacional de Salde.

E valido mencionar ainda que apenas no setor de Varejo, 100% das empresas
pertencentes & amostra mencionam Perdas Estimadas com Créditos de Liquidacdo duvidosa



como estimativa critica. Em suas notas explicativas algumas das empresas explicam que
reconhecem as perdas sobre os créditos concedidos ao consumidor através de vendas por
carné ou através de empresas de servigos financeiros (algumas empresas possuem financeiras
que administram seus cartGes de crédito). Tal provisdo é constituida quando acredita- se que
existe risco de que a totalidade ou parte do montante devido n&o seja recuperado.

Ainda sobre o setor de Varejo, observou-se também que pelo fato de os Estoques
estarem diretamente relacionado com a sua atividade principal, 100% da amostra faz
julgamentos criticos relacionados a este item. Verificou-se através das notas explicativas que
sdo utilizadas estimativas em alguns casos para mensuracgdo dos estoques ao valor realizavel
liquido (preco de venda estimado no curso normal dos negdcios, deduzidos dos custos
adicionais estimados para a realizagcdo da venda) e em outros para constituir provisdes para
perdas estimadas com estoques.

5 CONSIDERAGCOES FINAIS

Este trabalho teve como objetivo identificar as informacdes relativas a julgamentos,
estimativas e premissas contabeis significativas divulgadas pelas empresas brasileiras através
da analise das notas explicativas de uma amostra composta por 55 empresas de 11 diferentes
setores. Como forma de alcangar o objetivo principal foram realizados dois tipos de analises,
em um primeiro momento identificou — se quais itens referentes a estimativas criticas mais
foram mais citados pela amostra e posteriormente se existem semelhangas entre as estimativas
criticas mencionadas por empresas do mesmo setor de atuagéo.

Com base nas informagGes contidas nas notas explicativas verificou — se que Imposto
de Renda e Contribui¢des Sociais Diferidos, Impairment de Imobilizado e Intangivel,
Provisdes para Riscos Fiscais Civeis e Trabalhistas e Perdas Estimadas em Créditos de
Liquidagdo Duvidosa séo os itens mais recorrentes sendo mencionados por mais de 60% da
amostra. Percebeu-se ainda que estes itens sdo citados por todas as empresas
independentemente de quais Sejam 0s seus setores de atuacao.

Observou-se a existéncia de estimativas criticas especificas a determinados setores.
Dos 11 analisados apenas 4 (Servico de Salde, Infraestrutura, Energia e Transporte)
apresentaram julgamentos criticos que ndo foram citados por nenhum outro setor, sendo estes
julgamentos e estimativas relacionados aos risco e particularidades de suas atividades. Notou-
se também que todas as empresas do Varejo analisadas mencionam estimativas criticas
relacionadas a Perdas Estimadas em Liquidagdo Duvidosa e Estoques sendo estes itens bem
concernentes a sua atividade a aos riscos a ela relacionados.

Quanto aos demais seguimentos ndo se percebeu semelhanca na divulgagdo. Logo,
percebe-se que menos da metade dos setores analisados apresentaram alguma semelhanga ou
particularidade relacionadas a julgamentos e estimativas criticas. Logo, constata-se que as
semelhancas existem, mas ndo estéo presentes na maioria dos setores

E importante ressaltar que a pesquisa possui restricdes tendo sido realizada com
apenas 11 setores, pois ndo foi possivel ter acesso através de meios eletrénicos as
Demonstracdes Contabeis das empresas pertencentes aos outros 12 segmentos classificados
pela Revista Exame Maiores e Melhores. Além disso foram utilizadas apenas 5 empresas de
cada setor. Recomenda-se que a mesma pesquisa Seja realizada analisando-se os demais
setores e com uma amostra mais representativa.
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