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RESUMO

Efetua uma analise da alienacao fiduciaria, redatiente a bens moveis infungiveis, com
breves digressdes historicas do conceito origimalindtituto desde a Roma Antiga, mas
especialmente a partir da lei 4.728/65, que insealienacao fiduciaria em garantia em nosso
pais, ainda na década de 1960, bem como as tnawgfoes de cunho legal, material e
processual, e, consequentemente, das orientac@ggndoas e jurisprudenciais sobre o
assunto, estes influenciados, também, pelos navesiahamentos deontologicos do Direito.

O trabalho trata desde o conceito de alienacaeifida e suas caracteristicas, seus aspectos
subjetivos, ou seja, quem pode ser parte (fiduc&fiduciante), no contrato com garantia de
alienacdo fiduciaria, seus direitos e obrigacfesetros interessados, além dos aspectos
objetivos, tais como conceito de bens madveis infigig. Ainda foram abordados aspectos
relativos ao processo de execucao de garantiasagonde inadimpléncia das obrigacdes pelo
fiduciante, sendo reservada subsecao propria pacd@autonoma de busca e apreensao e a
questdes inerentes ao tema, como os procedimeataefetivacdo da apreensédo do bem, a
proibicdo do pacto comissorio e a possibilidade rféa) da priséo civil do fiduciante. Ao
final do trabalho, foram tratadas das dificuldagedsticas acerca da efetivacdo da acédo de
busca e apreensao, tais como a prisao civil dositépo infiel, a Lei 11.101/05, que trata da

recuperacao judicial e extrajudicial e faléncisedgresarios e sociedades empresarias.

Palavras-Chave: Direito Empresarial. Contratos.eWdcdo Fiduciaria. Lei n. 4.728/65.

Decreto Lei n. 911/69. Propriedade Fiduciaria. Agédusca e Apreensao.



ABSTRAT

The objective of this work is the analysis of th@u€iary concept, related to
unfungible movables, with brief historical digresss from the original concept of the rule
since ancient Rome, but especially from the [aw2&/@5, which implemented the fiduciary
concept on our country, in the 1960s, as well asttinsformations of legal nature, material
and process, and hence of doctrinal and jurisptisleguidelines on the subject; considering

these transformations influenced also by the neactons of ethics in the Law.

The work comes from the fidugi@aoncept and its characteristics, its subjective
aspects, or who may participate to a contract witfiduciary guarantee (fiduciary and
fiduciant), their rights and obligations, third pas and objective aspects as well, such as
unfungible movable concept. The aspects of the emphtation of guarantees execution
processcaused by an eventual default of the fiduciantgattions are also addressed; there is
a subsection reserved exclusively for the auton@ramiion of search and seizure and the
issues inherent in the subject, as the procedweseffecting the seizure of the well,

prohibition of covenants and the possibility (ot)naf the fiduciant civil prison.

At the end of the work, the practical difficultiabout the effectiveness of search and seizure
action were treated, such as the civil prison otiafaithful fiduciary, Law 11.101/05, which
deals with judicial and extrajudicial recovery armhnkruptcy of entrepreneurs and

entrepreneurial companies.

Keywords: Business Law. Contracts. Fiduciary. Law M.728/65. Decree Law No. 911/69.
Trust Property. Search and Seizure Action.
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1 INTRODUCAO

O instituto da alienacéo fiduciaria é conhecidagpdlivilizagbes ocidentais desde
a antiguidade, quando, ainda do Direito Romancggbaio fiduciario era firmado com base
nas figuras ddiducia cum amice dafiducia cum creditoreEm nossa legislacao patria o
instituto da alienacao fiduciaria era desconheamdb(sive pelo Cédigo Civil de 1916) até
meados da década de 1960, quando fora publicadadeate julho de 1965, a Lei n. 4.728.
Referida lei, que disciplinara o mercado de capiti estabelecia medidas para o seu
desenvolvimento, trouxe a tona a alienacao fidiecém garantia, resgatando dos romanos a

figura dafiducia cum creditore.

A alienacédo fiduciaria como modalidade de garang# a baila em nosso
ordenamento juridico em um contexto historico dtigol peculiar pelo qual passava o pais.
Tinha-se instalado no Brasil um governo ditatorsab a tutela de um regime militar. Na
economia, 0 pais vinha experimentando, desde bdm&egunda Grande Guerra até inicio
dos anos sessenta, vigoroso crescimento, senddidgetado pelo setor industrial, ja em
expansdo desde os anos trinta. Entretanto, ainddaio da década de sessenta, o pais entrou
em recessdo econdmica e o governo, dentre outididaseinstituiu a alienacgéo fiduciaria em
garantia, a qual teve grande impacto devido a tafaticas peculiares, notadamente pela
possibilidade do credor, detentor do dominio resslido bem, puder tomar a posse do

mesmo, de forma célere e desburocratizada, caswealdr ndo honrasse seus compromissos.

O instituto da alienacao fiduciaria nos chamougerdevido a sua aplicabilidade
pratica no dia a dia do mercado financeiro, o quehos grande proximidade por
desenvolvermos atividades laborais junto a maistitiicdo financeira da América do Sul
voltada para o desenvolvimento regional, o BancoNdodeste do Brasil S/A, sendo a
alienacéo fiduciaria modalidade de garantia bastatilizada em contratos de financiamento,
especialmente de maquinas, equipamentos e veicahostos dos quais garantidos
exclusivamente pelo préprio bem objeto do finaneiato.

Desta forma, surge a curiosidade de se saber dagueom que a garantia de
alienacdo fiduciaria seja tdo utilizada nos coorate matuo junto ao mercado financeiro.
Qual a sua origem historica e no mundo juridico,empecial no nosso ordenamento. Que

principios do direito, determinacdes legais ou neegmsprudenciais fazem com que a forma
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de excussdo da garantia seja mais célere e deslirada, se compararmos com as outras
formas de garantia real, como hipoteca e o perfiém do mais, continua o instituto da
alienacao fiduciaria, hodiernamente, sendo modoga@®@antia vantajoso para credores e
devedores, a luz das modificacdes ocorridas soltezna ao longo do tempo na legislacao
brasileira? Ainda é a alienacéo fiduciéria instrotoesalido para o objetivo que justificou sua
inclusédo em nossa legislacéo, ainda pelo goverfitambu seja, o de dinamizar a economia,
permitindo o acesso dos agentes produtivos e, imadareente, dos consumidores das classes

médias e baixas a aquisicao de bens de maior valor?

A andlise do instituto em nossa legislacdo mosratsal e relevante, tendo em
vista a sua larga utilizacdo no meio empresariah consequente repercussao na sociedade e
no mundo juridico, seja devido as importantes affies ocorridas na legislagdo nos ultimos
10 anos, e consequentemente, nos pareceres e arddadecisdes monocraticas e de
tribunais superiores, os quais sado também inflaglosi pelos novos entendimentos
doutrinarios, considerando ainda a andlise deggittddque o direito vem tomando em nosso

pais.

O presente trabalho monografico pretende primeingenanalisar a alienacao
fiduciaria, tendo em vista sua origem historicai@ imsercdo em nosso ordenamento juridico,
a partir da Lei n. 4.728/65, que inaugurou o rdfeiinstituto na legislacédo brasileira, bem
como analisar as demais leis que a sucederam, de antermos uma Vvisao clara e objetiva

de como se transmudou a alienagédo fiduciaria e maderial e processual.

Adentramos sobre 0s aspectos especificos que ararteialienacao fiduciaria de
bens maoveis infungiveis, foco especifico de nosgdise. Desta forma, discorremos sobre 0s
requisitos subjetivos e objetivos, além dos retpgsiormais, para concretizacdo de negocios
firmados com a garantia de alienacéo fiduciaridbel®es moveis infungiveis. Tratamos ainda
dos aspectos relacionados a execucdo das garamides,abordamos a sua possibilidade, a

inadimpléncia e respectiva caracterizagcdo da mora.

Sobre 0s meios para excussdo da garantia, abrinbeggo propria para tratar
sobre a agdo autbnoma de busca e apreensdo, ediprectos para sua efetivacdo, além de
analise de questdes inerentes e bastante inteless@mmo o0 pacto comissorio, a prisdo civil
do fiduciante, além de também tratarmos da situd@dalienacao fiduciaria em garantia no

caso de empresas em recuperacgao judicial e extiajuel faléncia.
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2 DO INSTITUTO DAALIENACAO FIDUCIARIA

2.1 Aspectos historicos

Nos primordios da civilizacdo ocidental, autorizagmela Lei das XIlI Tabuas,
detinham os credores da sociedade romana o ddeitmatar e apoderar-se do cadaver do
devedor que ndo cumprisse com a obrigacdo deviglafoimna que o devedor romano
respondia com sua vida e liberdade pelos seusodélihportante que se diga que somente
foi alterado esse costume a partir do alastranggioutrina cristd e das mudancas oriundas
do aparecimento do Estado Moderno, quando se éransf 6nus pelo ndo adimplemento da
divida do corpo do devedor para o seu patrimoniternad, sendo entdo facultado ao credor
apoderar-se dos bens de propriedade do devedon aps ndo pagas fossem as suas

obrigacdes.

Eis entdo que, diante da impossibilidade da coerggmdrea, viu-se o credor em
situagcao de grande vulnerabilidade frente as n@s raanobras protagonizadas pelo devedor
para que ndo pagas fossem as suas obrigacdese Detdl panorama e devido a incidéncia
reiterada de fraudes e simulacbes que denegriaradibitidade das operacdes crediticias,
foram criadas, para a protecdo do crédito, duascesspde garantias, quais sejam: a garantia
pessoal ou fidejussoria e a garantia real ou nahtéta primeira, um terceiro se comprometia
a pagar o valor devido, caso o devedor principalméizesse; na segunda, o proprio devedor
empenhava parte de seu patriménio e o entregavaresor a fim de assegurar o
adimplemento da obrigagdo contraida, lhe restandireito de reaver a coisa assim que
adimplida fosse a sua obrigacao.

O instituto da Alienacao Fiduciaria remonta a antigde. No direito romano ja
se conhecia o negdcio fiduciario sob as figuradfidiacia cum amicoe dafiducia cum

creditore

A fiducia cum amicera tdo somente um contrato de confianca e ndandmtia em
gue o fiduciante alienava seus bens a um amigo, condicdo de lhe serem
restituidos quando cessassem as circunstanciaéraeacomo risco de perecer na
guerra, viagem, perdas em razao de acontecimenotdg@s, etc. Afiducia cum
creditoreja continha carater assecuratério ou de gargrtia,o devedor vendia seus
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bens ao credor, sob a condicao de recupera-laestp de certo prazo, efetuasse o
pagamento do débito. Como se vé, nestas duas espéei fidicia havia uma
transferéncia da coisa ou direito para determinfidp com a obrigacdo do
adquirente de restitui-lo ao alienante, depois dmpcido o objetivo a que se
pretendia.(DINIZ, 2010, p. 600).

Esses institutos tiveram grande aplicacdo na erssich, mas com Justiniano
foram abolidos e, consequentemente, ndo foram @aofpelos codigos filiados ao sistema

romano, inclusive pelo nosso Caédigo Civil de 1916.

No plano da economia nacional, importante destgc& a partir de 1930 e
especialmente apos a Segunda Grande Guerra, d@daivigoroso processo de crescimento
econdmico no Brasil, notadamente em relacéo ao isetostriat. No periodo que vai do final
da Segunda Grande Guerra até inicio dos anos sgsaatonomia brasileira cresceu a taxas
s6 igualadas pelos paises do bloco socialista. Bieseimento fora liderado pelo setor

industrial, ja em expanséo desde os anos trinta.

Ja na década de 1960, o pais entrou em recesg#ngca, levando seu parque
industrial a entrar em ociosidade, fazendo comaggeverno efetivasse uma série de medidas
para impulsionar a economia, acelerando o deseinvaito nacional, contendo a inflacéo e
promovendo reformas sociais. Uma das solucfes &adais foi estimular a empresa privada,
canalizando recursos que interagissem, efetivamemtedinamismo do desenvolvimento.
Dentro deste contexto, a professora Maria HelemazBixpressa sua opinido sobre a agao

tomada pelo estado, a época:

Como para isso seria imprescindivel uma nova estrigcondmico-juridica, surgiu
o mercado de capitais, constituido por um conjwgooperacdes e instituicbes
destinadas a angariar recursos para transferiesetores de produgao, indistria e

! Entre 1945 e 1962, a taxa média de cresciment®lBdrasileiro foi de 7%. Esse crescimento foetatio
pelo setor industrial que, no mesmo periodo, taxa média de crescimento de cerca de 9%. OpEiRapita
passou de US$ 701,00 em 1945, para US$ 1.470,0®6&% a pregos de 2000.

Tal crescimento veio acompanhado de mudancgas wstisitimportantes na economia brasileira,
notadamente com a instalagédo no pais de um pandustrial diversificado e integrado. Esse procésisia-se
ainda nos anos trinta do século XX, mas intensgiEaurante a Segunda Guerra Mundial. Nesse peréooim
mais intensidade nos anos cinquenta, instalaramesBrasil setores industriais estratégicos, pragstale
insumos basicos, como ago e aluminio, por exenglonportantes projetos de infraestrutura nas adeas
transporte e energia.

Essa estrutura industrial foi montada a partir dmhliinacdo entre capital privado nacional, capital
internacional e investimentos estatais. A preselmcastado foi marcante, envolvendo acgdes que fonaito
além das tradicionais fun¢des fiscais e monetéride provedor de bens pulblicos. O Estado atuolwapénas
como motivador, mas também como empresario, imastdiretamente na producdo.(OLIVEIRA; VIANNA,
2005, p. 28)
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comércio. Com o escopo de institucionalizar talaago promulgaram-se as Leis n.
4.594/64 e 4.7828/65(DINIZ, 2010, p. 600).

A Lein. 4.728, de 14 de julho de 1965 e o Decketion. 911, de 1° de outubro de
1969, ainda na década de 1960 e, posteriormenteiggss. 6.071, de 03 de julho de 1974 e
9.514, de 20 de novembro de 1997(arts. 22 a 3Bpdimziram em nossa sistematica juridica a

“alienacgdo fiduciaria em garantia”, retomando afggdafiducia cum creditorelos romanos.

A implantacdo em nosso sistema juridico da al@mdiguciarid em garantia
teve grande repercussao no ambito econémico d sewth em vista possibilidade do credor,
detentor do dominio resoluvel (propriedade resd)ugeda posse indireta, reaver a posse
direta do bem, ou seja, a consolidacdo do domieiwop de forma célere e desburocratizada.
Tais caracteristicas permitiram acesso das classéfas e baixas a aquisicdo de bens de
maior valor.

Outrossim, diante das complexidades e das inunretagdes comerciais, das
crises econbmicas e do desemprego estrutural dadade, as instituicdes financeiras,
temendo o inadimplemento de suas obrigacdes, ariliz-se do instituto da Alienagao
Fiduciaria em Garantia, a fim de mitigar a chanee piejuizo e tornar mais célere a

recuperacdo de seus créditos.

2 A introducéio da alienacdo fiduciaria em garantaditeito brasileiro originou-se de proposta dogog@dos
cariocas José Luiz BulhBes Pedreira e George $&gueita no bojo da discussédo da reforma do merckd
capitais que o governo Castello Branco, em 196Bogiaava. De acordo com a justificacdo apresengedia
primeiro aos Ministros da Fazenda (Gouveia de Baghdndustria e Comércio (Daniel Faraco) e Planefao
(Roberto Campos): "A alienacéo fiduciaria em gasaobrresponde ao trust receipt, amplamente ufiizzos
paises anglo-saxdes, pelo qual o devedor tranifrgiariamente o dominio da coisa, para que dsta sle
garantia. Ele difere do penhor [porque] transfeqgra@prio dominio, e ndo apenas constitui um diretal de
garantia]...]0).

A sugestao no sentido de introduzir no direito ibg@e a alienacao fiduciaria em garantia, porém,
nao foi acolhida pelos Ministros e o projeto dedeireforma do mercado de capitais seguiu parangi€sso
sem qualquer referéncia ao instituto. Prevalecevaambito do Poder Executivo, o entendimento de @ue
projeto estava ja sobrecarregado de matérias nétamiente ligadas ao seu objeto. Parecia ja, rer die
Gouveia de Bulhdes, uma "“colcha de retalhos".

Na Camara dos Deputados, aprovou-se o projeta derealteracdes. No Senado Federal, porém,
em razdo de emenda do Senador Daniel Krieger,eaieeta em plenério, e de sub-emenda do Senadersdeff
de Aguiar, na Comissdo de Constituicdo e Justicaugestdo de BulhSes Pedreira e George Siqueira foi
aproveitada. Delas resultou o art. 66 da Lei n28l.de 14 de julho de 1965, o primeiro disposiavivatar, no
direito brasileiro, da propriedade fiduciaria comstrumento de garantia de crédito. Posteriormegrets, Dec.-
lei n® 911, de 1° de outubro de 1969erfeicoaram-se tanto a definicdo do institwmae as regras de direito
processual assecuratorias da efetividade da gas@mtigo: As origens do instituto da alienac&oufidria.
Autor: Fabio Ulhoa Coelho.

Disponivel

em<http://www.fiscolex.com.br/doc_10230072 A CESSAMBLCIARIA DE_TITULOS DE_CREDITO O
U_DIREITOS CREDITORIOS E A RECUPERACAO_JUDICIAL_DDEVEDOR_CEDENTE.aspx
Acessado em 1° de novembro de 2011.
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2.2 Breves digressdes historicas sobre o tema ngisacao brasileira

Antes de adentrarmos nos conceitos doutrinariegjislativos sobre a alienacao
fiduciaria, especialmente em relagdo a bens mamgisgiveis, objeto especifico de nosso
estudgimportante fazermos uma breve analise cronolégsapdincipais alteragbes ocorridas

ao longo do tempo, referentes ao instituto da atid@a fiduciaria em nossa legislacéo:

a) Lei n. 4.728/65- A lei inaugural Conforme j& informado na subsecdo anterior
deste trabalho, o Codigo Civil de 1916 desconhecimgtituto da alienacéo fiduciaria
em garantiy o qual foi introduzido no nosso ordenamento judgela Lei n. 4.728,
de 14 de julho de 1965, que disciplinara o merchdoapitais e as medidas para o seu
desenvolvimento. A referida lei tratou, na sec¢ao/,Xlintitulada da Alienacéo
Fiduciaria em Garantia, nos dez paragrafos do s#é@oevigente art. 66(que
posteriormente fora revogado pelo Decreto Lei rl/@9), 0 qual previa apenas a
alienacdo fiduciaria em garantia de bem méveis e fngiveis' e referentes a

negdécios no ambito do mercado financeiro e de capis;

b) Decreto Lei 911/69- Normas processuaiEm 01.10.1969 entra em vigor o
Decreto Lei n. 911, que estabelecera normas pnaaisssobre alienacao fiduciaria,
dentre outras providéncias. O Decreto Lei n. 91B@9composto, inicialmente, por
nove artigos, sendo o art. 1° relativo a alterag@aart. 66 da Lei n. 4.278/65, que
tratava da alienacao fiduciaria, em termos mater@s demais artigos do Decreto Lei
n. 911/69 tratavam de questdes de cunho procedsuaferido instituto. Assim como
a Lei n. 4.728/65, o Decreto Lei n. 911/69 contiaua tratar apenas da alienagao

fiduciaria de bens moveis e infungiveis;

% A falta de sistematizacéo levou Orlando Gomesvalae as dividas que o instituto suscita alienagéo
fiduciaria em garantia, tal como se acha legalmeesguematizada entre nds, tem provocado desencdatro
interpretacdes e controvérsias académicas em qumkes os pontos atacados pela doutrina. Censura-sea
denominagéo, tergiversa-se na determinagdo de sigero, vacila-se na sua conceituagéo, na fixagde do
elementos da relacéo juridica, na determinacdo doteido e na definicio de natureza juridicd& bem
verdade que tais criticas foram anteriores ao @odivil de 2002[...](THEODORO, 1994, p. 460, apud
NADER, 2006, p. 326,).

* INFUNGILIBILIDADE. E a qualidade da coisa que ndade ser substituida por outra ainda que da mesma
espécie, qualidade ou quantidade, Ex: Obra ddREBSOA, 2006, p. 176).
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C) Lei n. 9.514/97- Alienacéo Fiduciaria de bem iméveA Lei n. 9.514, de
20.11.1997, que tratou sobre o sistema financeiabilidrio, além de regular varios
outros institutos em prol do financiamento imobiba instituiu a alienacao
fiduciaria de coisa imovel A finalidade desse diploma legal foi possibiliéafacilitar
o financiamento imobiliario em geral. No tocantali@nacao fiduciéria, ao contrario
de outras modalidades do sistema, o legisladoreesgpmente possibilitou qualquer
pessoa fisica ou juridica contrata-la, ndo sendafpra das entidades que operam o

Sistema Financeiro Imobiliario;

d) Lei n. 10.406/2002- Alienacdo Fiduciaria nos negé@s em geral-A partir de
10.01.2002, com a entrada em vigor da Lei n. 10.40€ instituiu o novo Caodigo
Civil (CC/2002), passou o0 codex em referéncia &itrao Livro IlI- Do Direito das
Coisas, Titulo Ill- Da Propriedade, Capitulo IX, deropriedade Fiduciaria,
disciplinada nos seu artigos 1.361 a 1.368. Noi@udodigo, o legislador tratou
apenas da alienacéo fiduciaria de bens méveisghfais, conforme artigo 1.36in
verbis “Considera-se fiduciaria a propriedade resolaetoisa movel infungivel que
o devedor, com escopo de garantia, transfere aortrédDesta forma, com a entrada
em vigor no CC/2002, o legislador consolidou, ndoiondos negécios em geral, a
possibilidade de ser contratar mediante alienaglifiria em garantia, tendo por
objeto apenas bens méveis infungiveis, ou sejafeifEmente identificavels
Importante ressaltar que o Codigo Civil de 2002 déwogou a Lei n. 9.514/97, que
instituiu a alienacéo fiduciaria de bens iméveis. $@ja,com a entrada em vigor do
novo Cadigo Civil (Lei n. 10.406/2002) no ordenamém juridico brasileiro,
apenas era possivel a alienacdo fiduciaria, tendooip objeto: bens modveis
infungiveis, segundo regra geral do Codigo Civil ddo vigente e regras
especificas contidas na Lei n. 4.728/65, art. 66ns redagdo dada pelo Decreto
Lei 611/69, e a alienacéo fiduciaria de bens imdgeina forma da Lei n. 9514/97;

® Art. 1.362. O contrato, que serve de titulo & gestade fiduciaria, contera:

[...]

IV - a descricdo da coisa objeto da transferénciacom os elementos indispensaveis a sua
identificacdo.(GRIFO NOSSO).

Lei 10.406/2002. Disponivel em: <http://www.plawadfov.br/ccivil_03/leis/2002/L10406.htm>. Acessasin
29/10/2011.
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e) Lei n. 10.931/2004- A lei reformadoraEm 02.08.2004 é sancionada a Lei n.
10.931. Referido normativo, dentre outras disp@sgc@lterou a o Decreto Lei n.
911/69 e a Lei n. 4.728/65, além do proprio Cod@wil. Dentre as principais
alteracOes efetuadas ao instituto da alienacaccifida e inseridas pela Lei n.
10.931/2004, temos:

- Nova redacéo da Secédo XIV da Lei n. 4.278/6® awsercdo do artigo 66-B(e
consequente exclusdo do art. 66, cuja redacao lsda dada pelo Decreto Lei n.
911/69); Simplificando o texto contido no artigovagado, mesmo porque ja se tinha
vigéncia no CC/2002, que tratou em linhas genédoaassunto, trouxe o artigo 66-B, em
seu paragrafo 3°a possibilidade de alienacdo de coisa fungiyedlém da cesséo

fiduciaria de direitos sobre coisas maédeis

- Alteracéo do art. 3° do Decreto Lei n. 911/68nca alteragao/exclusdo dos seis
paragrafos existentes e a alteracao/insercao o méragrafos. Importante lembrar que o
Decreto Lei n. 911/69, além de alterar o art. 66.eiad.278/65, trouxe normas de cunho
processual ao instituto da alienacéo fiduciariastéleentido, com a Lei n. 10.931/04, os
paragrafos do art. 3° do Decreto Lei n. 911/69 grass a ter nova redacdo sobre os

procedimentos da acao de busca e apreensao.

- A Lei n. 10.931/2004 ainda inseriu o art. 8°-A Decreto Lei n. 911/69,
ressaltando que o processo judicial disposto nodiddu decreto se aplicava

exclusivamente as hipéteses da Secdo XIV da Léi.728/65, ou quando o 6nus de

® Lei n. 10.931/2004. Art. 55. Secdo XIV da Lei h4.728, de 14 de julho de 196@assa a vigorar com a
seguinte redacao:

Art. 66-B. O contrato de alienacéo fiduciaria cedeld no ambito do mercado financeiro e de capit@s
como em garantia de créditos fiscais e prevideiosiadevera conter, além dos requisitos definidogai n°
10.406, de 10 de janeiro de 200Zd6digo Civil, a taxa de juros, a clausula pemaindice de atualizacao
monetaria, se houver, e as demais comissdes egescar

[.]

§ ? E admitida a alienag&o fiduciaria de coisa funigéve cessao fiduciaria de direitos sobre coisagempbem
como de titulos de crédito, hipéteses em que, sdioosicdo em contrario, a posse direta e indiletdvem
objeto da propriedade fiduciaria ou do titulo repragativo do direito ou do crédito € atribuida eedor, que,

em caso de inadimplemento ou mora da obrigacdonti@aia podera vender a terceiros o bem objeto da
propriedade fiduciaria independente de leildo,ahasiblica ou qualquer outra medida judicial ou axtticial,
devendo aplicar o preco da venda no pagamento Weréeito e das despesas decorrentes da realidacao
garantia, entregando ao devedor o saldo, se hoacempanhado do demonstrativo da operagéo realizada

[.]
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propriedade fiduciaria tiver constituido para fide garantia de débito fiscal ou

previdenciario.

- Outra alteracdo da lei em comento foi a insedgiartigo 1.368-A no CC/2002,
com fulcro de declarar que as demais espéciesopeiguade fiduciaria ou de titularidade
fiduciaria submetem-se a disciplina especifica r@apectivas leis especiais, somente se
aplicando as disposi¢cdes constantes no CC naquiongo for incompativel com a

legislacao especial.

Outras foram as alteragbes promovidas pela L&0r@34/2004, dentre as quais
podemos destacar em relacédo a Lei n. 9.514/97iragizesobre a alienacéo fiduciaria de bens
imoveis. Nao teceremos maiores comentarios, tenduigta ndo ser este o foco do presente

estudo.

2.3 Conceito e caracteres

Como o foco do presente trabalho é a andliseielaagbo fiduciaria em garantia,
relativamente a bens moveis infungiveis, cabe dastas caracteristicas da alienacéo
fiduciaria, segundomo caput do artigo 66, do Decreto-lei n. 911/69, cujo arta fora
revogado pela Lei n. 10.931/2004possuindo texto do artigo, entretanto, importante
contribuicdo didatica para o entendimento do iatgtitla alienacado fiduciaria em garantia:

Art. 66. A alienacao fiduciaria em garantia transfeo credor o dominio resolavel e
a posse indireta da coisa mével alienada, indepgewiente da tradicdo efetiva do
bem, tornando-se o alienante ou devedor em possdideto e depositario com

tbdas(sic) as responsabilidades e encargos quedhmbem de acordo com a lei
civil e penal.

Ja o renomado prof. Orlando Gomes apresenta orgeguinceito para o instituto

da Alienacao Fiduciaria:
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Em sentido lato, alienacao fiduciariaé o negécio juridico pelo qual uma das partes
adquire,em confiancaa propriedade de um bem, obrigando-se a devalg&dndo
se verifigue o acontecimento a que se tenha sutaatdital obrigacdo, ou que Ihe

seja pedida a restituicdo. (GOMES, 1983, apud VEAN@S417).

O vocabulofiducia, do latim fiducia, fidere significa confianca.Diz-se que o
elementoconfiancaesta presente na relacdo, pois o devedor fidectaansfere um bem de
seu patrimbnio ao credor fiduciario, em confiar€ste, de algum modo, também deposita

confianca no devedor fiduciante, que permanece aoposse direta da coisa dada em
garantia.

Segundo opinido do ilustre professor Paulo Nad&o, se justifica o destaque
atribuido aquele elemento subjetivo (confianca)is pa modalidade contratual revela

mecanismo de prote¢do tanto ao fiduciante quantfidaciario. Ainda segundo o nobre
jurista:

Dai assistir razdo a Fabricio Zamprogna Matiell@afionar que “o negécio que da
nascedouro a propriedade fiduciaria estriba-sermarargabouco juridico em que nao
ha lugar para a confianga em sua verdadeira aceyyéo elemento necessario."
(MATIELLO, 2003, apud NADER, 2006, p. 328).

Entendemos que o vocabutonfianca existe, de algum modo, pois tanto ao
credor quanto ao devedor, sdo imputados direitolsrigacdes. Confianca, alias, € requisito
basico para a formagdo de qualquer contrato, jasgueconceito entrelaca-se com o de
consentimento, que seria a declaracdo mitua dade@mntre as partes. E certo, entretanto,
que uma vez inadimplida a operacgéo, por exemplmextidas para a retomada do bem pelo
credor sao por demais céleres e desburocratizeglagmparadas com as formas de garantia
real como hipoteca, penhor a anticrese. Mas nagugise negar que a intencdo dos

contraentes é, ou deve ser, primordialmente, orpage das prestacdes, ou seja, a quitacdo
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da obrigacao ao credor e a consequente aquisigampaedade do bem pelo devedor, sendo,
por demais, necessério que se tenha confiancaanpartes.

Ainda sobre o conceito da alienacéo fiduciariajgente Codigo Civil, na@aput
do artigo 1.361, traz:cbnsidera-se fiduciaria a propriedade resolivel deoisa movel
infungivel que o devedor, com escopo de garantiaahsfere ao credor” (grifo nosso).

Conforme ja dito, o revogado artigo 66 da Lei.[i28/65, vigente antes do artigo
66-B(inserido pela Lei 10.931/2004), e que foi acemtado pelo Decreto Lei n. 911/69, trazia
definicdo e caracteristicas do que seria a alienfigéciaria em garantia. Com a alteracao do
referido artigo, ndo mais a Lei 4.728/65 trouxe wieénicdo clara do que seria a alienacao
fiduciaria em garantia, deixando o legislador aniigdio para o cadigo civil, que é lei geral e
ampla na seara civel. A medida, entendemos, fataaze pois simplifica a interpretacgéo,
evita entendimentos dubios e pde as leis em destaagiseus devidos lugares.

Elucidando entendimento, Eduardo Salomao Neto, pl§ioca o tema,
apresentando inovacéo trazida pelo novo Cédigd:Civi

A alienacao fiduciaria em garantia nada mais é @® fgrma de constituicdo da
propriedade fiduciaria. Dito isto, a propriedadfuéiaria € inovacao do codigo civil
de 2002 que basicamente estende o regime da d®fidgciaria de coisas mdveis
infungiveis a qualquer pessoa fisica e juridica. devido a abrangéncia do Cédigo
Civil, que nao é lei limitada ao mercado financedrae capitais, como € a Lei n.
4.728/65, onde originalmente se inseriu o dispasitida alienacdo
fiduciaria.(SALOMAO NETO, 2005, p. 471).

Em termos préticos, a situacdo acontece da segmianeira: um comprador “X”
pretende adquirir determinado bem maével. Como @3y recursos em sua totalidade para
pagar ao seu fornecedor o bem pretendido, o comprad contrai financiamento com
determinada financeira “Y”, a qual lhe fornecguantumnecessario para que “X” pague o
valor integral do bem (exemplo: parte de recursdpnos de “X” e parte financiamento
concedido pela financeira “Y”) ao respectivo foreg@ar. Entretanto, para assegurar de forma

mais efetiva, pratica, se resguardando de sobréraade pagamento da obrigacédo, a
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financeira “Y” recebe a propriedade fiduciaria denb objeto de financiamento, como
garantia de que “X” (fiduciante), possuidor direfiar-lhe-a o pagamento. “Y” (fiduciario) &,
portanto, proprietario e possuidor indireto. Casiidociante ndo honre seu compromisso, o

fiduciario podera alienar o objeto, a fim de recetsi crédito e despesas efetuadas

Nao se trata, conforme se observa, de um diredbsobre coisa movel alheia,
como ahipoteca o penhor a anticrese Dai José Carlos Moreira Alves justificar a néo
inclusdo do instituto entre os direitos reais ladds, pois se trata, em sua opinido, de

modalidade de dominio limitado

Neste sentido, diverge a doutrina sobre a natujeddica do instituto da
alienacao fiduciaria. Enquanto para alguns autaresjo Caio Mario da Silva Pereira, a
propriedade fiduciaria constitui udireito real de garantiapara outros, a exemplo de José
Carlos Moreira Alves (1979 apud NADER, 2006, p.)320identifica como undlireito real
tipico: “trata-se de propriedade limitada cujas tagdes- inclusive resolubilidade- Ihe sdo
impostas pela lei, para atender ao escopo de gaanPara Silvio Rodrigues (2003 apud
NADER, 2006, P. 329): “a natureza juridica do tosti da alienacdo fiduciaria corresponde a

compra e venda feita sob condi¢ao resolutiva”.

Importante destacar que a opinido do professoreivdorAlves, influenciou a
elaboracdo do Cadigo Civil de 2002, que néo incupropriedade fiduciaria entre os direitos
reais de garantia, abrindo-lhe capitulo propridindo dedicado a propriedade. Neste sentido,

importante relato fora efetuado pelo nobre e sauflossta e fildsofo Miguel Reale:

De grande alcance pratico € o instituto da propdedfiduciaria, disciplinado
consoante proposta feita pelo Prof. José Carlo®ikoAlves, que acolheu sugestdes
recebidas do Banco Central do Brasil e analisodatliisamente ponderacdes feitas
por entidades de classe. (REALE, 1999, P. 85).

" Decreto Lei n. 911/69. Art. 2°. No caso de inadenpento ou mora nas obrigacdes contratuais gaeamntid
mediante alienacdo fiduciaria, o proprietario fiduo ou credor podera vender a coisa a terceiros,
independentemente de leildo, hasta publica, agliagévia ou qualquer outra medida judicial ouagutticial,
salvo disposicéo expressa em contrario previsteontrato, devendo aplicar o preco da venda no paganie
seu crédito e das despesas decorrentes e entoeg@vedor o saldo apurado, se houver.
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3ALIENACAO FIDUCIARIA DE COISA MOVEL INFUNGIVEL

3.1 Requisitos subjetivos

Podem contratar, mediante alienacdo fiduciaria erargia de bem movel
infungivel, qualquer pessoa fisica ou juridica. §ue se infere, apds insercéo da propriedade
fiduciaria no capitulo IX, dentro do titulo Ill- Daropriedade, junto ao Cédigo Civil de 2002.
Sendo lei geral, o Cédigo Civil se aplica as pesd@scas e juridicas, desde que tenham

capacidade genérica e aptidao especifica.

A insercdo da propriedade fiduciaria pelo novo i§adCivil, retirou das
instituicbes financeiras e assemelhadas o pridlég se contratar tendo como garantia a
alienacéo fiduciaria de bens moveis (segundo irge@pao que se extrai da Lei n. 4.728/65,
em seu texto original). O enquadramento e possdulk de quais entidades podem contratar
no ambito da legislacédo especial (Lei n. 4.728/@®eereto Lei n. 911/69) é pertinente e, til
pois se o credor se enquadrar no ambito das leispesiais, 0 mesmo tera situacao
privilegiada, notadamente ao tramite processual, emaso de inadimplemento, podendo

0 mesmo valer-se da acédo autbnoma de busca e apEm

Havia duvida por parte da doutrina se enquadranmemlegislacdo especial
também pessoas juridicas de direito publico e &gmo particulares, ou melhor, a entidade
nao pertencente a rede bancaria ou financeira.idalera pertinente, devido o art. 5° do
Decreto Lei n. 911/69 prescrever que o credor ppdar entre a agdo executiva, ou, se for o
caso o executivo fiscal, dando a entender que [@odercontratar com outras entidades de

direito publico e, quica, até particulares.

A nosso ver, as possibilidades de execucao previstatigo 5° do Decreto Lei n.
911/69, davam ensejo a pertinente discussdo emaeelas entidades de direito publico,
notadamente autarquias (assim, o Instituto NacialtalSeguro Social (INSS) podera,
exemplificativamente, aceitar de um contribuinted&hito a alienacao fiduciaria em garantia

de bens que asseguram a liquidacao do total ddedwvantada).



23

Entretanto, ndo assistimos razao que se considegasspor conta da redagéao do
artigo 5° do Decreto Lei n. 911/69 prever a po$iddmle de o credor preferir recorrer a agao
executiva, ter-se o entendimento que outros, que atfueles que compdéem o mercado
financeiro e de capitais estariam abarcados pelastpeciais. Quis o legislador, no nosso
entendimento, de forma acertada, ressaltar queipaaleredor optar pela agdo executiva, se
assim considerasse pertinente e tendo em vistasdiveaz6es (ex: no caso do credor ja ter
conhecimento do perecimento do bem objeto de @& namu o mesmo estar com valor
diminuto em relacdo ao saldo devedor, poderia docratacar o patriménio do credor por
meio de agao executiva sem nem mesmo intentar degdmsca e apreensdo, que teria por

objeto o bem especifico da alienacao).

A guestao, entendemos, esta resolvida. Apos iaalpsla Lei n. 10.931/2004 do
artigo 66-B na Lei n. 4.728/65, o qual prevé nagdnd do segaputos requisitos que devem
ter: os contratos com alienacgéo fiduciéria celetsatb &mbito do mercado financeiro e de
capitais,bem como em garantia de créditos fiscais e prevideins. Desta forma, pelo
conteudo da redacdo do artigo em referéncia, ndo hgue se ter davidas que somente
aqueles contratos abrangidos pel@aput do artigo 66-B s&o os regidos pela legislacao
especial (Lei n. 4.728/65 e Decreto Lei n. 911/69)

Importante destacar que a novel lei geral civeC/Q002), trouxegrande
novidadeem relacdo a possibilidade de outras pessoasn@menstituicdes financeiras e
assemelhadas contratarem tendo como garantia reaglie fiduciaria de “bens moveis”.
Dizemosnovidadee “bens moveis”, porque a Lei n. 9.514/97 ao waz@ossibilidade de
alienacado fiduciaria de bens imoveis, em seu a2. 8 1°(com redacdo da Lei n.
11.481/2007), ja permitia que as pessoas fisicagidicas em geral (ou seja, que nao
instituicbes financeiras e assemelhadas) firmaseentratos tendo como garantia bens

iméveis alienados em gararitia

8 Lei 9.514/1997. Art. 22. A alienacao fiduciaria uéagla por esta Lei € o negdcio juridico pelo qudéwvedor,
ou fiduciante, com o escopo de garantia, contrateamsferéncia ao credor, ou fiduciario, da praade
resollvel de coisa imovel.

§ 1° A alienacgdo fiduciaria podera ser contratpda pessoa fisica ou juridica, ndo sendo privativalas
entidades que operam no SFI, podendo ter como obggtalém da propriedade plena
[...](grifo nosso).
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Tendo as pessoas capacidade genérica para osaat@activil e capacidade de
disposicdo, deve o alienante possuir dominio sobbem dado em garartia o poder de
dispor livremente sobre ele. Aquele que ainda pégrfoprietario também pode constituir a
alienacéo fiduciaria em garantia, desde que veratairir o bem posteriormerifehipétese
em que os efeitos da aquisicao retroagirdo a datzontrato, considerando-se a propriedade
do fiduciario transmitida apenas no momento emsgu@a a aquisicao da coisa pelo devedor.

Em resumo, podem celebrar contratos tendo comatigra alienacéo fiduciaria
de bens moveis infungiveis, as pessoas fisicasridices em geral, tendo em vista
mandamentos previstos no Codigo Civil de 2002 gurs#o as regras gerais previstas em
referido cédex. Ja sob a égide dos mandamentosia®em leis especiais, ou seja: a Lei n.
4.728/65 e Decreto Lei n. 911/69, e segundo sudiylaridades, apenas podem contratar
tendo como garantia a alienacado fiduciaria de lmeégeis infungiveis, aqueles que fazem
parte do mercado financeiro e de capitais, bem cemogarantia de créditos fiscais e

previdenciarios

3.1.1 Direitos e obrigacdes do fiduciante e fidudi@&

Como de praxe nos contratos em geral, ficardo credevedor, respectivamente
fiduciario e fiduciante, com direitos e obrigacdesrentes ao acordo firmado, o qual,
evidentemente, tera como pano de fundo a aliefai#maria as particularidades que Ihe sao

proprias.

° Stmula n. 28 do STJ: “O contrato de alienacaccfatia em garantia pode ter por objeto bem quatggrava
0 patriménio do devedor”.

19| ei 10.406/2002(CC). Artigo 1.361. Considera-studiaria a propriedade resoltvel de coisa méveligivel
que o devedor, com escopo de garantia, transfecesdor.

[.]

§ 3 A propriedade superveniente, adquirida pelo deveadma eficaz, desde o arquivamento, a transf@én
da propriedade fiduciaria.

[.]
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Segundo ensinamentos da professora Maria Helenia, Ripresentamos alguns
direitos e obrigacdes do fiduciante:

Direitos e obrigacdes do fiduciante:
Séo seus odireitosde:

1)Ficar com a posse direta da coisa alienada em tgafatuciaria. O alienante ou
fiduciante(devedor) possuira, entdo, em nome daiselte(CC, art. 1361, § 2°; Lei
n. 4.728, art 66, § 2°; Lei n. 9.514/97, art. 28ggrafo Unico), conservando-a em
seu poder com as obrigacdes de depositario(Cidndidica, 80:125).[...]

2)Haver restituicdo simbdlica do bem dado em garaasisim que pagar sua divida,
com a baixa que se processara no Registro de Figulocumentos onde se acha
arquivada a cOpia e microfilme do instrumento ctutsto, ja que tem a posse
direta desde o comeco da relagdo juridica, pois al@mou sua propriedade
fiduciaria em carater definitivo ou permanentg.|...

3)Reivindicar coisa, pois uma vez pago o débito, prdae o fiduciario recusar-se a
entregar o bem a quem o alienou fiduciariamentg@amantia da obrigacdo, ja que
a alienacéo fiduciaria € uma venda resoluvel.

4)Receber do fiduciario o saldo da venda da coismatia, efetivada por forca do
inadimplemento da obrigacéo.[...]

5)Intentar acdo de consignacdo em pagamento, sedorarecusar-se a receber o
pagamento da divida ou dar quitagdo, valendo &sgatcomo titulo liberatério e
de recuperacgédo da propriedade do bem alienadddithmente.

6)Purgar a mora(art. 3°, § 2°, do Decreto Lei n. 6Q)L/

7)Transmitir, com anuéncia do fiduciario, os direitlesque seja titular sobre imével
objeto da alienacao fiduciaria em garantia, assdionim adquirente as respectivas
obrigac6es (art. 29 da Lei n. 9154/97 e CC, a51paragrafo unico).[...]

As obrigacdeslo fiduciante séo:

1)Respeitar a alienacdo fiduciaria em garantiayesmlo sua divida com todos os
acessorios (juros, comissfes permitidas, atualizagihetaria de conformidade com
os indices estipulados); pagando, pontualmenterestagdes a que se obrigou a
pagar, se &olutio consistir em parcelas periddicas, sujeitando-sxetucio da
garantia, se for inadimplente (CC, art. 1.421 c#&rto1.367.[...]

2)Manter e conservar o bem alienado, defendendoro todos os interditos
possessorios contra 0s que turbarem ou esbulhaieposse.

3)Permitir que o credor ou fiduciario fiscalize, gomlquer tempo o estado da coisa
gravada.

4)N&o dispor da coisa alienada fiduciariamenteras#ou gratuitamente, porque o
bem ndo mais lhe pertence, é de propriedade dcrsdar.

5)Entregar o bem, no caso de inadimplemento daobtigacdo, sujeitando-se as
penas impostas ao depositario infiel.[...]
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6)Continuar obrigado, pessoalmente, pelo remantsam divida, se o produto

alcancado pela venda (judicial ou extrajudicial)bdon, realizada pelo credor, ndo
for suficiente para saldar a divida e as despdsasa€as com a cobranca (CC, art.
1.366).[...] (DINIZ, 2010, p. 611).

Os direitos e deveres do fiduciario tem estratagdo com o do fiduciante, ja que
se encontram em polos opostos na relacdo, sendw djueto de um certamente ird significar
o dever do outro e vice-versa.

Relacionamos, de forma sucinta, algdimsitosdo credor (fiduciario):

1) Ser proprietarigro temporeda coisa gravada que Ihe é transferida apenas com
a posse indireta, independentemente da sua tradicao

2) Vender, judicial ou extrajudicialmente, a terceira coisa que adquirir
fiduciariamente, a fim de se pagar, aplicando @gnmeo pagamento de seu crédito e das
despesas de cobranca, se inadimplente o fiducemiegando a este o saldo que, porventura,
houver (art. 1.364 do CC). E nula a clausula queraa o proprietario fiduciario a ficar com
a coisa alienada em garantia, se a divida nacafga po vencimento (CC, art. 1.365);

3) Continuar credor do fiduciante se o preco da ver&tader para satisfazer seu
crédito nem as despesas de cobranca (CC, art.);1.366

4) Mover acao de depdsito contra o fiduciante ou ss@e que |he seja por lei
equiparada (CPC, art. 366), para obter a restiua@ objeto depositado ou seu valor
equivalente em dinheiro, se 0 bem néo for encootoadse n&o estiver na posse do devedor,
ou ainda, se este se recusar a devolvé-lo, endeas@o pagamento do seu débito;

5) Pedir a devolucdo da coisa alienada fiduciariames¢ houver faléncia do
fiduciante;

6) Oferecer embargos de terceiro, se o bem for padbqvor qualquer credor;

7) Requerer a busca e apreenséo do bem;

Séaodevereglo credor (fiduciario):

1) Proporcionar ao fiduciante o financiamento, entprés ou entrega de
mercadoria a que se obrigou;

2) Respeitar o uso da coisa alienada pelo fiduciaatégrma do art. 1.363 do CC;

3) Restitui o dominio do bem gravado assim que ccfahie pagar integralmente
seu crédito, quitando no proprio titulo para repadaixa;
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4) Empregar o produto da venda da coisa alienadaadenplente o devedor, no
pagamento de seu crédito, juros e despesas dancal{aC, art. 1.364);

5) Entregar ao devedor o saldo que houver do vaload@lbom tal venda, que foi
suficiente para solver o débito, bem como todoaaessorios e despesas de cobranca (CC,
art. 1.364);

3.1.2 Terceiros interessados

Sobre terceiros, interessados ou nao, inclusivéstas e fiadores, a legislacéo
especial, pertinente aos contratos firmados juntonarcado financeiro ou de capitais, além
de contratos em garantia de créditos fiscais eigeruiarios, trata do assunto por meio do
caputart. 6° do Decreto Lei n. 911/6@ verbis: “O avalista, fiador ou terceiro interessado
que pagar a divida do alienante ou devedor, seagdra, de pleno direito no crédito e na

garantia constituida pela alienacéo fiduciaria”.

Também a lei geral civel, também trata do assumstante no seu art. 1.368 do
Cadigo Civil: “O terceiro, interessado ou nao, quagar a divida, se sub-rogara de pleno

direito no crédito e na propriedade fiduciaria”.

Terceiro interessado é quem se vincula ao negadidigo ndo como parte, mas
como garantidor, como € o caso dos fiadores est@aliJa o terceiro ndo interessado nao
possui qualquer espécie de liame com o negociopgtee ele ges inter alios Para a sub-
rogacédo o terceiro efetua o pagamento da dividangoresta o necessario ao devedor para
quitar a obrigagdo. Ao despender a importanciagroetro assume a posi¢cdo do credor
fiduciario, substituindo-o na relagéo juridica condevedor fiduciante. Na interpretacéo de
Silvio de Salvo Venosa (2003, apud NADER, 20063%9), ao permitir que terceiro nao
interessado se sub-rogue nos direitos, a Lei Qigihqueou ao credor a cessao de seus
créditos sem a necessidade de concordancia do atev&dl possibilidade favorece a
circulacdo dos créditos, atendendo a conveniéneia ctredor valer-se dos servicos de

empresas especializadas em cobranca de titulos.
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Importante destacar que a propriedade fiduciargua respectiva formalidade,
transcrita pela alienacéo fiducidria em garanganseio, em tese, eficaz e por demais seguro
(tendo em vista a propriedade resolavel do credpossibilidade, no caso da legislacéo
especial, da acdo autbnoma de busca e apreenada)inmpede que se amplie a seguranca do
negocio, vinculando terceiros, avalista ou fiada@es contratos. Tal pratica € muito comum
no ambito do mercado bancario, notadamente em aelag operacbes firmadas com
empresas (pessoas juridica) tendo como garantialieieacdo fiduciaria de bens moveis.
Como forma de comprometer o patrimoénio dos sociemeula-lo pessoalmente a operacao,
instituicées financeiras, na quase totalidade des syperacdes, exigem o aval ou fianca de
todos os sécios, ou, pelo menos, dos sicios admaithises cuja soma represente, pelo menos

50% do capital social das empresas.

No caso de contratos firmados tendo como devedssopejuridica, o vinculo de
terceiros tem importancia seja pela vinculagéo al@acidade financeira e patrimonial dos
avalistas e fiadores, na esfera financeira/patriahoseja pela vinculagdo do compromisso
pessoal, na esfera moral e psicoldgica, indepeenamte do compromisso firmado pela

pessoa juridica.

3.2 Requisitos objetivos

Reza ocaput do artigo 1.361 do Codigo Civil: “Considera-se ufithria a
propriedade resoluvel deoisa movel infungivetiue o devedor, com escopo de garantia,

transfere ao credor”.

Como ja tratado, com a instituicdo do novo CodigalQpassou-se a regular a
propriedade fiduciaria nos contratos em geral,ga, sliferentemente da Lei n. 4.728/65, que
tratava apenas e especificamente da alienacaadicduno a&mbito do mercado financeiro e de
capitais.

Ressalte-se, a Lei n. 10.406/2002(CC) previu apana®priedade fiduciaria de
bens moveidnfungiveis J& a Lei n. 4.728/65, por meio de inovacdo teazdla Lei n.
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10.931/04 também regulou a propriedade fiduciaeisbens moveisungiveid™. Ou seja, é
possivel, nos contratos com garantia de alienddaciéria firmados no ambito do mercado
financeiro e de capitais, bem como em garantiaréditos fiscais e previdenciarios, o bem
objeto da alienacdo ser moével fungivel (além deotde crédito). A inovacao, apesar de ser
assunto bastante interessante e instigante paf@ra empresarial, ndo sera tratada de forma
pormenorizada, tendo em vista que o0 objeto de naesedise € o0 bem moveln

commercium” e infungivel.

3.2.1 Bens moveis e infungiveis

Bens moveis sdo os que, sem deterioracdo na saidstiun forma, podem ser

transportados de um lugar para o outro, por forgpr@ ou estranha.

Fazendo um paralelo com o bem imdvel, é de sedesae este, desde a idade
média, possui primazia em relacdo ao bem movel.idAmamente, o bem mébvel vem
assumindo grande importancia, principalmente palgagem de sua livre circulagéo e seu
alto valor. Maquinas, automdveis, instrumentoseittis expressos em titulos de sociedade

sdo moveis, tem grande valor e desempenham impepapel na economia.

Segundo o art. 82 do Cddigo Civil de 200240 mdveis 0s bens suscetiveis de
movimento proprio, ou de remocédo por for¢a alheiasem alteracdo da substancia ou da
destinacéo econémico-social'Segundo Clovis Bevilaqua (1972, apud DINIZ, 2004£%8),
no primeiro caso temos 0S semoventes, que sao iowmiane, no segundo, 0s moveis
propriamente ditos: mercadorias, moedas, objetassdetitulos de divida publica, acdes de
companhia, etc.

A Lei n. 4.728/65, quando de sua publicacdo etepiosmente, com alteracéo de seu art. 66 pelodbedrei

n. 911/69, continuava a tratar apenas da alienfigdoiaria debens moéveis infungiveida a possibilidade de
alienacdo de bens moveis fungiveis, foi inovac@aida pela Lei 10.931/2004, que deu nova redacdo ao
paragrafo § 3° da Lei 4.728/65.
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Sobre a fungibilidade ou infungibilidade dos bem®vé ocaputdo art. 85 do
vigente Cadigo Civil (grifo nosso¥Sao fungiveis os méveis que podem substituir-se po

outros da mesma espécie, qualidade e quantidade”.

A fungibilidade ou infungibilidade resultam da iwdiuacdo, ou seja, da
guantidade ou qualidade. Segundo Clévis Bevilagl@7Z, apud DINIZ, p. 305), a
fungibilidade é propria de bens méveis, sendo altedo da comparacédo entre duas coisas

equivalentes.

Na prética, infungivel ser4d o bem objeto da alien&p fiduciaria, o qual ndo
pode ser substituido por outro, mesmo que de iguglalidade, porque o bem especifico
alienado fiduciariamente € que € objeto da propriealde resolivel.Em tese, o credor
qguerera o bem objeto de garantia e de dominiolreslplindependentemente se o bem se
desgastou, deteriorou (sem culpa ou dolo do deyedorque assim fora acordado. Ja o
devedor, em caso de ndo cumprimento de inadimplkenadensuas obrigacdes, ndo é obrigado
a substituir o bem por outro, mesmo que este tealideteriorado ou desgastado e sim o de

entregar o proprio bem objeto da garantia.

Tomando licdo do professor Paulo Nader, apreenslemo

Recaindo a garantia do fiduciario sobre a coisaehésta, necessariamente, ha de
ser infungivel, duravel e inconsumivel, ou sejatgueente a categoria de coisas que
ndo podem ser substituidas por outras de iguatiesggiantidade e qualidade, além
de se perder com o uso, como por exemplo, a piaftistica, o veiculo automotor,
o animal devidamente caracterizado, aparelhosoéeletrs, eletrodomésticos. A
razdo da infungibilidade é a necessidade de sdifidan o objeto na hipétese de
busca e apreensdo. Os veiculos podem figurar eaagho fiduciaria, pois os
chassis sédo numerados, o que possibilita a sutifidegéo.(NADER, 2006, p. 331).

Sobre a assertiva do professor Paulo Nader, calestaque que, na pratica, no
ambito dos contratos firmados junto as instituicfiesnceiras, sdo vedadas ou, pelo menos,
evitadas, as alienacdes fiduciarias em garantiatepteam por objeto: bens de rapida e/ou
facil deterioragdo, assim entendidos como aquelesegijam comercializacdo imediata, seja
pelo rapido perecimento ou por prazo de validadewa manutencdo ou armazenamento

dependam de estrutura prépria de conservacao.x8&mpos de tais bens os seguintes: frutas,
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hortalicas, congelados, embutidos, laticinios ébclps dependentes de resfriamento para sua

conservagao e com prazo de validade para consumo

Também as instituicdes financeiras evitam recebergarantia bens de rapida
depreciacédo, assim caracterizados pelo seu greadelele depreciacéo e avaria, iliquidez no
mercado apods arrematacao ou apreensao judicidlefé@vio, rdpida defasagem tecnolégica
e consequente obsolescéncia ou por se constitutcemo bens descartaveis ou
eletrodomésticos. Sdo exemplos de referidos bessseguintes: geladeiras, freezers,
aparelhos de ar condicionado, microcomputadorespreissoras, scanners, mouses,
liquidificadores, fornos de micro-ondas, apareltedsfénicos, batedeiras, radios, televisores,
toca CDs, video cassetes, aparelhos de DVD, antpaebodlicas, microfones, pneus,

expositores, estufas para exposicao de alimerttos, e

Quando muito, as instituices financeiras, quatal® bens forem objeto de
financiamento, os tomam em alienacéo fiduciariaagars morais, psicologicos, tendo em
vista impossibilidade de venda, sem o devido cdimeento do credor, a qual, em ocorrendo,
o devedor cometera o crime previsto no artigo &2°, |, do Cdodigo Penal, conforme
previsto no 8§ 2° do artigo 66-B, da Lei n. 4.728465/erbis “O devedor que alienar, ou der
em garantia a terceiros, coisa que ja alienarzidiamente em garantia, ficara sujeito a pena

prevista no art. 171, 8§ 2°, I, do Codigo Penal”.

Percebemos que a fungibilidade ou infungibilidadeém da natureza da coisa.
Entretanto, ha em parte da doutrina entendimentjudeo que pode ocorrer € a possibilidade
dos contratantes tornarem infungiveis coisas fuaigiiNeste sentido, mais uma vez, vale

destacar licdo do ilustre professor Paulo Nadéresa alienacao fiduciaria de coisas moveis:

N&o ha motivo de ordem ética nem principio gerdDiteito que impeca a extensao
do instituto as coisas moveis fungiveis. O impedime apenas de natureza pratica,
dadas as dificuldades de se identificar o objetocdotrato. Por principio de
seguranca juridica ndo € conveniente que os triguwmarificando a realidade de
cada caso, admitam concretamente a possibilidade,t@ atitude podera ser um
estimulo a pratica de novos contratos que nem sers@rajustardo as razdes
determinantes das decisdes. A hipOtese ndo seriedaglg(sic), mas puro
casuismo.(NADER, 2006, p. 332).
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Notemos que o ilustre jurista disserta sobre ailpiidade de se constituir
alienacao fiduciaria em garantia tendo por objetm Im6vel fungivel no &mbito dos contratos
em geral, ou seja, fora do mercado de capitaisreade financeiro, ja que estes ja permitem
a alienacao fiduciaria de bens moveis fungiveis {pga do 8 3° do art. 66-B, da Lei n.
4.728/65).

A nosso ver, a opinidao do professor Paulo Nadeaw@&ncontro da do legislador,
pois parece ser esse mesmo o seu entendimentejapuls queabe as partes contratantes
tornar o bem objeto de alienagdo, em especifico, fimgivel, recaindo ao proprietario
fiduciario (credor), caso ndo seja mesmo possivdeatificacdo do bem, o 6nus da prova,
contra terceiros, na forma do § 1°, do art. 66dLdi n. 4.728/65n verbis

Se a coisa objeto da propriedade fiduciaria néidesatifica por nUmeros, marcas e
sinais no contrato de alienacéo fiduciaria, caberagrietario fiduciario o énus da

prova, contra terceiros, da identificacdo dos liEnseu dominio que se encontram
em poder do devedor.

3.3 Requisitos formais

O negdcio firmado entre os contratantes (credaref@tio e devedor-fiduciante)
deve atender as regras basicas norteadoras decfmrdas pactos em geral, previstas na Lei
Civil a partir do art. 42'f. A propriedade fiduciaria deve ser celebrada ésale contrato

12| e 10.406/2002(CC). Artigos 421 a 422:
Art. 421. A liberdade de contratar sera exercida&zfo e nos limites da funcéo social do contrato.

Art. 422. Os contratantes sdo obrigados a guaedarnm na conclusdo do contrato, como em sua ex@coga
principios de probidade e boa-fé.

Art. 423. Quando houver no contrato de adesdo wl@asisambiguas ou contraditérias, dever-se-a adotar
interpretacdo mais favoravel ao aderente.

Art. 424. Nos contratos de ades&o, sdo nulas asutés que estipulem a rendncia antecipada do radese
direito resultante da natureza do negécio.
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escrito, publico ou particular, formando-se a piegade fiduciaria pelo registro. Dispde o §
1°, do art. 1.361 do C@) verbis

Constitui-se a propriedade fiduciaria com o regisiio contrato, celebrado por
instrumento publico ou particular, que lhe serveitldo, no Registro de Titulos e
Documentos do domicilio do devedor, ou, em serditale veiculos, na reparticdo
competente para o licenciamento, fazendo-se agimta certificado de registro.

Sobre o contrato, que serve de titulo a propriedatliciaria, dispde o CC, art.
1.362,in verbis

Art. 1.362. O contrato, que serve de titulo a pegfade fiduciaria, contera:
| - o total da divida, ou sua estimativa;

Il - o prazo, ou a época do pagamento;

Il - a taxa de juros, se houver;

IV - a descricao da coisa objeto da transferémoim os elementos indispensaveis a
sua identificacéo.

Com ainsercao da propriedade fiduciaria no C2266 requisitos basicos para a
formacao dos contratos com propriedade fiducidniageral ficaram definidos segundo o art.
1.362 do Coadigo Civil. Os contratos com garantiaatlenacédo fiduciaria celebrados no
ambito do mercado financeiro e de capitais, bemocem garantia de créditos fiscais e
previdenciarios, deverdo conter, além dos reqaigitefinidos na Lei 10.406/2002-Cadigo
Civil: a taxa de juros, a clausula penal, o indleeatualizacdo monetéria, se houver, e as
demais comissdes e encargos, conforme artigo @6-Bei n. 4.728/65, com inclusédo e
redacao dada pela Lei n. 10.931/2004.

Art. 425, E licito as partes estipular contratdgieds, observadas as normas gerais fixadas néstigcC

Art. 426. N&o pode ser objeto de contrato a herdegaessoa viva.
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O instrumento de contrato, seja ele publico outiqdar, sé valera contra
terceiros, sendo oponiveiga omnesguando uma de suas vias ou microfilme for arquivad
no Registro de Titulos e Documentos do domicilio dwedor, ou, em se tratando de
veiculos, na reparticdo competente para o liceraridm fazendo-se a anotacao no certificado

de registrd®>. Com o arquivamento, tornar-se-a plblica a gadnti

3 Stimula 92 do STJ: “A terceiro de boa fé ndo é pymb alienacao fiduciaria ndo anotada no Ceaiificde
Registro do Veiculo Automotor”.

4 O Projeto de Lei n. 6.960/2002, de autoria do Begwi Ricardo Filiza, pretendia modificar o art. 1,38 1°
e 3°, que passaria a ter o seguinte teor:

“§ 1° Constitui-se propriedade fiduciaria com oistw do contrato, celebrado por instrumento pablic

particular, que Ihe serve de titulo, no RegistroTdéelos e Documentos do domicilio do devedor e, sEm
tratando de veiculos, na reparticdo competente @di@enciamento, fazendo-se a anotacdo no cedificde
registro.

§ 3° A propriedade superveniente, adquirida peloeder, torna eficaz a transferéncia da propriedade
fiduciaria.”.

A proposta de alteracdo do § 1° do art. 1361 atendest@o apresentada pelo ilustre DEPUTADO VICENTE
ARRUDA. Houve equivoco na redacdo do § 1° do @611 no que se refere ao emprego da conjuncéo
alternativa “ou“. O equivoco compromete alguns eéfsitos caracterizadores da natureza real do répri
instituto, pois, em se tratando de veiculo automotbante do emprego da conjungdo "ou", utilizada
inadequadamente, ficaria excluido o registro datratm no Cartério do Registro de Titulos e Documgnt
contentando-se a norma com a simples inscricdepticdo de transito competente para o licencitoneom

as anotacdes de praxe no certificado de registautimoével (8 1°, in fine). Sem duvida, essa néa fmntade

do legislador e, por conseguinte, ndo € a mens,lagio levando a crer que ndo passou de um laved Ao

de digitagcdo que acabou passando desapercebidodus; durante as interminaveis fases de revisdstaRjue
lancemos os olhos para a Lei dos Registros Publieds. 127/131) quando trata do registro de ttido
documentos e transcricdo dos respectivos instrusgrarticulares. Sem nenhum sentido, sobretudcedmde
direitos reais, a pratica de um negdcio juridicesdeordem, voltada a concretizacdo da propriedddeidria,
realizada a margem do Registro de Titulos e Doctosen Disponivel em <
http://www.camara.gov.br/sileg/integras/50233zpdtessado em: 03 de novembro de 2011.
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4 DA EXECUCAO DOS CONTRATOS COM ALIENACAO FIDUCIARI A

4.1 Inadimpléncia e vencimento antecipado

Pode o devedor tornar-se inadimplente pelo ndarpagto parcial ou total da

divida, no seu vencimento, na forma do art. 1.35€@.

Caso a divida, estipulada a ser paga em parcétas for, nos seus vencimentos,
podera o credor, no ambito geral, ou seja, regedaspregras da Lei n. 10.406/2002(CC), por
orientacdo do que dispde o art. 1.367 dd*Cénjugado com o art. 1.425 do referido codex,
que em seu inciso Il dispde que considera venaidiivida se as prestacbes nao forem
pontualmente pagas, toda vez que deste modo seestlpulado o pagamento. Neste caso, 0
recebimento posterior da prestacédo atrasada impemntancia do credor ao seu direito de

execucgao.

Em termos de legislacao especial, dispde aindacoeelLei n. 611/69, art. 2°, §

3°,in verbis

A mora e o inadimplemento de obrigagBes contratgaimntidas por alienagéo
fiduciaria, ou a ocorréncia legal ou convencioreabtijum dos casos de antecipagéo
de vencimento da divida facultardo ao credor cenaid de pleno direito, vencidas
tbdas(sic) as obrigacdes contratuais, independemtiende aviso ou notificacdo

judicial ou extrajudicial.

'3 Art. 1.367 do CC: Aplica-se a propriedade fidugiano que couber, o disposto nos arts. 1.4215] 4226,
1.427 e 1.436.
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Cabe destacar que além do ndo pagamento da dieidegu vencimento, total ou
parcial, outras sdo as hipéteses de vencimentaipati® da divida e, portanto, constituicao

em mora.

No ambito dos contratos em geral, ou seja, regpmida Lei 10.406/2002(CC),
prevé o art. 1.367 que, se aplica a propriedadeifida, no que couber o disposto nos artigo

1.425, o qual teceremos maiores comentario maienéet

J& em relacdo a legislagdo especial, podemos aifeta que pode a divida ter
seu vencimento antecipado, considerando ocorrénegas ou convencionais, conforme
analise do § 3°, do artigo 2°, do Decreto Lei rl/62. Importante observar que o art. 1.368-
A do CC expressa que as demais espécies de prageidduciaria submetem-se a disciplina
especifica das respectivas leis especiais, porémpkeando as disposicbes do CC/2002
naquilo que nédo for incompativel com a legislacgmeeial. Donde se conclui que o art. 1.425
do CC se aplica tanto aos contratos em geral, cagueles regidos pela Lei n. 4.728 e
Decreto Lei n. 911/69.

Desta forma, no caso de ocorréncia legal, parapggelses de ocorréncia legal,
tanto nos contratos em geral, como aqueles regielas leis especiais, nos reportamos ao art.
1.425 do CCin verbis

Art. 1.425. A divida considera-se vencida:

| - se, deteriorando-se, ou depreciando-se o beadn dan seguranca, desfalcar a
garantia, e o devedor, intimado, ndo a refor¢casulnstituir;

Il - se o devedor cair em insolvéncia ou falir;

lll - se as prestacdes nao forem pontualmente pagds vez que deste modo se
achar estipulado o pagamento. Neste caso, 0 reeptmnposterior da prestacdo
atrasada importa reniincia do credor ao seu dieiexecucao imediata;

IV - se perecer o bem dado em garantia, e naaifistisuido;

V - se se desapropriar o bem dado em garantiatdspda qual se depositara a parte
do preco que for necesséria para o pagamento ahdgcredor.
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Em relac@o as ocorréncias convencionais definimasocos acordos estipulados
em contrato pelos pactuantes, desde que sejamsligitatendam aos requisitos legais dos
contratos em geral. Caso ndo sejam cumpridos, daderedor antecipar o vencimento da

divida.

Como exemplo de convencdes estipuladas entre tamia, temos o instituto do
covenant¥, muito utilizados hodiernamente para substituireforcar (acessoriamente), as
garantias tradicionais utilizadas em operactes &ras; notadamente as operacionalizadas
por bancos cuja atuagdo tem foco no chamado créeitinvestimento a longo prazo, a
exemplo do Banco Nacional de Desenvolvimento Ecocdm Social (BNDES), Banco do

16 0 instituto docovenantconstitui, no direito anglo-sax&o, um compromisagromessa em qualquer contrato
formal de divida, reconhecido em lei, protegendinteresses do credor e estabelecendo que detelosiatos
ndo devem ou devem cumprir-se, podendo ser traolezicho compromissos restritivoesgtrictive covenanjs
ou obrigacdes de protecgm@tective covenanys

A titulo de exemplo, apresentamos alguns covendificados em operagdes de financiamento de lomgpop
no Brasil, destacando que aqui o enfoque prinématle garantir a concluséo do projeto:

“1. Manter durante a vigéncia do contrato, e atéea vencimento final, os seguintes indices minia®s
capitalizacéo, liquidez corrente e cobertura daldj\apurados em balanco ou balancete semestigdnd

« indice de capitalizagdo: patriménio liquido didinl pelo passivo total, igual ou superior a 0,6 @€cimos);

« indice de liquidez corrente: ativo circulante ididgo pelo passivo circulante, igual ou superio®,X (xis
décimos); e

« indice de cobertura da divida: resultado operatiantes de despesas financeiras mais depreca€aos
variacdo da necessidade de capital de giro, dwigidlo endividamento oneroso de curto prazo, igual
superior a X,0 (xis inteiros).

2. Apresentar semestralmente, ao credor, balanceb@lanco auditado por empresa cadastrada na Saorie
Valores Mobiliarios (CVM).

3. Na hipé6tese de ndo serem atingidos os indicedbedscidos, constituir, no prazo de 60 (sessedites,
contados da data da comunicagéo, por escrito,attbgrgarantias reais, em favor e a seu critérsggeindo as
normas deste para a aceitagdo dessas garantiaal@morrespondente a, no minimo, XXX% (XXX pont®
do valor total da divida e/ou da emissdo de debémtdela decorrente, salvo se naquele prazo estiver
restabelecidos os indices acima referidos.

4. Nao constituir, salvo autorizacdo prévia e esgaelo credor, garantias junto a outros credoré&nde prazo,
sem que seja prestada a mesma garantia ao credor.

5. Ndo efetuar pagamento de dividendos que pogsa limitar a capacidade de investimento no projeto
financiado.

6. Aceitar uma elevacao adicional da taxa de jdeo8,X% (xis por cento) ao ano, caso a receitabnrdlizada
apurada seja maior ou igual a cento e dez por dagoela prevista no fluxo de caixa anexo.

7. Encaminhar correspondéncia ao poder concedangxando coOpia do contrato, solicitando incluir nos
processos relativos a eventuais calculos de indefiizo montante da divida decorrente da operagéocbmo
ser o credor informado sobre qualquer fato quegppssjudicar a finalidade esta operacéo.

Vencimento Antecipado

A légica do uso deovenantscompleta-se com a estipulagdo da pena de ven@nsmécipado em caso de
inadimplemento de obrigacdes principais e acessailigpois de um prazo determinado no contrato esmoqu
devedor podera regularizar a situa¢do das obrigaagsumidas. E importante estipular que esse peaacsanar
0 vicio comecara a contar a partir de interpelggdicial ou extrajudicial feita pelo credor. Dispeal em
http://www.bndes.gov.br/SiteBNDES/export/sites/déifandes pt/Galerias/Arquivos/conhecimento/revista
1106.pdf Acessado em: 04 de novembro de 2011.
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Nordeste do Brasil (BNB), tendo em vista que asudlarantias tradicionais- hipoteca,
penhor, alienacao fiduciaria) se mostram, em alguapeeracées, especialmente no setor de
infraestrutura, inadequadas, seja pelo elevadar wiooperacdo, seja pelo desinteresse da
instituicdo financeira na garantia ou mesmo pela alia velocidade de depreciacdo e
iliguidez no mercado, caso seja levada a hastagajbkssaltando-se, ainda, que referidas
operagbes de crédito firmadas com empresas, psibbica privadas, ndo sdo somente
interessantes apenas sob o ponto de vista finangaia ambas as partes (credor e devedor),
mas também e principalmente, muitas vezes, pan@jetp econdmico e social do pais ou

regiao.

Temos ainda a possibilidade de uma obrigacao pgalenseja a estipulacdo em
contrato de convencao entre as partes, de forma gee descumprimento pode acarretar o
vencimento antecipado da divida. Neste caso, o saniento para a convencéo é legal, mas
deve a hip6tese de vencimento antecipado ser coiovextlo entre as partes, tornando-se um

misto ente a previsdo legal de vencimento anteoipatbnvencao de vencimento antecipado.

Como exemplo deste “misto” entre previsao legal aavencional, temos
convencdao amplamente estipulada em contratos fosmambhm instituicbes financeiras,
referente ao chamado seguro obrigatorio. Prevéaee Lei n. 73, de 21 de novembro de

1966, em seu artigo 20, alinea d):

Art 20. Sem prejuizo do disposto em leis especsdig,obrigatérios os seguros de:

[..]

d) bens dados em garantia de empréstimos ou famaecitos de instituicbes
financeiras publica;

]

Ainda em relacao ao Decreto Lei em referéncia, teomscaputdo seu artigo 22:

As instituicdes financeiras publicas ndo poderatizar operacdes ativas de crédito

com as pessoas juridicas e firmas individuais i@ tenham em dia os seguros
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obrigatérios por lei, salvo mediante aplicagdo dacela do crédito, que for(sic)

concedido, no pagamento dos prémios em atraso.

Conforme vimosp Decreto Lei n. 73/66 néo trata de vencimento artipado

da divida, caso ndo seja efetuado o chamadseguro obrigatorio Prevé, sim, sua
obrigatoriedade e impossibilidade da instituicawafficeira conceder novos créditos com
pessoas juridicas e firmas individuais se os prémd® seus seguros estiverem pendentes
(salvo se parte do novo crédito for para pagamdotprémios em atraso). A convencao
(clausula de seguro obrigatério e vencimento apéeld da divida) estipulada em contrato é
de grande utilidade para o credor, por razdes ébViendo em vista arcabouco legal em que a
mesma se reveste, bastante confortavel € a situbic&oedor para inclusdo da clausula de

vencimento antecipado, a qual, certamente, sertageto devedor.

Quando do inadimplemento das obrigagcbes pelo devedonforme ja
examinamos e para que seja possivel ao credorcaigie do contrato (inclusive a acéo de
busca e apreensdo) com garantia de alienacao &rdycé preciso que seja comprovada a
mora ou o inadimplemento pelo devedor. E 0 que cezaputdo art. 3° do Decreto Lei n.
911/69,in verbis

O proprietario Fiduciario ou credor, podera requemntra o devedor ou terceiro a
busca e apreensdo do bem alienado fiduciariamentgual sera concedida

liminarmente, desde que comprovada a mora ou énipdeimento do devedor.

4.2 Constituicdo e purgacao da mora

No caso de inadimplemento, devera o credor caonstt fiduciante em mora,

mediante notificacdo ou protesto de titulo ou caegistrada, expedida pelo Cartorio de
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Titulos e Documentos e, conforme reiterada jurid@ngia,para caracterizacdo da mora do
fiduciante é indispensavel a prévia notificacdo esta ndo precisa conter necessariamente

o valor do débitd”’. Para comprovar a mora sera suficiente que talrdento seja entregue
no endereco do devedor, sendo desnecessario queéesepido pessoalmente por aquele,
visto que o art. 3° do Decreto Lei n. 911/69 n&@odssa exigéncia. Comprovada a mora pela
carta, pela notificacdo, ou pelo protesto de titid@rédito (letra de cambio, nota promissoria)
que representa a divida do alienante, o credor r@odeguerer, em seguida, a busca e

apreensdo do bem alienado, que seré concedidafimemté®

E de se destacar que existe a possibilidade dargarpa mora, ou seja, o credor
pagar o valor total devido (obrigacdo principaltog) atualizagdo monetaria, comissoes,
despesas com cobranca), considerando as parceleidase vincendas, segundo os valores
apresentados pelo credor fiduciario na inicialprazo de cinco dias ap6s executada a liminar
referente & busca e apreensao (art. 3°, § 1° deefdelcei n. 911/69), hipotese na qual o bem

Ihe sera restituido livre de 6nus.

Em pesquisa doutrinaria, identificamos que algun®ras, como Paulo Nader
(NADER, 2006, p. 335) e Ernane Fidélis dos Sans#s\TOS, 2008, p. 331), consideravam
possivel a purgacdo da mora apenas se o réeu $gdipagado pelo menos quarenta por cento
do preco financiado, isto €, do valor principaldi\&da, conforme preceituava o ja revogado §
1°, do art. 3°, do Decreto Lei n. 911/69.

1 Stimulas 72 e 245 do STJ:

A COMPROVAGAO DA MORA E IMPRESCINDIVEL A BUSCA E AREENSAO DO BEM ALIENADO
FIDUCIARIAMENTE.(Sumula 72, SEGUNDA SECAO, julgadem 14/04/1993, DJ 20/04/1993 p. 6769).
Disponivel em: &ttp://www.st].jus.br/SCON/pesquisar.jsp#DOE1Acessado em: 05 de novembro de 2011.

A notificagdo destinada a comprovar a mora nasldévgarantidas por alienagéo fiduciaria disperisdieagado
do valor do débito. (Sumula 245, SEGUNDA SECAOgado em 28/03/2001, DJ 17/04/2001 p. 149).
Disponivel em: <http://www.st].jus.br/'SCON/sumulas/toc.jsp#DOCAcessado em: 05 de novembro de 2011.

'® RECURSO ESPECIAL. ALIENAGAO FIDUCIARIA. AGAO DE BBCA E APREENSAO.
CONVERSAO. AGAO DE DEPOSITO. CITAGAO DESNECESSARIBUMULA 07.

- A citacdo do réu, na acédo de busca e apreensdmnse é feita posteriormente ao cumprimento daidaed
liminar. Ndo encontrado o bem, ndo se fala emaitdértigo 3° e § 1° do Decreto-lei 911/69).

- Admite-se a conversdo da acao de busca e apoeensacao de depdsito, quando se verificarem atig@ms
do Artigo 4° do Decreto-lei 911/69.

(REsp 195.094/SP, Rel. Ministro HUMBERTO GOMES DRRROS, TERCEIRA TURMA, julgado em
28/06/2004, DJ 02/08/2004, p. 360). Disponivel etmttps//www.st].jus.br/SCON/pesquisar.jsp#DQE2
Acessado em: 05 de novembro de 2011.




41

Acontece que devido a alteracdo do referido artigpela Lei n. 10.931/2004,
ndo mais h& que se cogitar em percentual minimo @ago da divida para a purgagédo da
mora. Reza o vigente art. 3°, § 2°, do Decreto LeiXl/69,in verbis “No prazo do § 1°, o
devedor fiduciante podera pagar a integralidadadidada pendente, segundo os valores
apesentados pelo credor fiduciario na inicial, tépé na qual o bem lhe sera restituido livre

do 6nus”.

No nosso entender parece que o legislador adotalidenenais razoavel, ja que
privilegia a resolucéo da lide e facilita a podglbde do devedor se redimir de sua situacéo
de inadimplente, se quiser e/ou puder. Além do jnagigido a proibicdo do credor ficar com
o0 bem alienado (pacto comissorio), ou seja, em dasentrega espontanea do bem pelo
devedor ou mesmo da efetivacdo da busca e apregogson, o credor necessariamente tera
que vendé-lo judicial ou extrajudicialmente, restitlo o devedor o valor do pre¢co da coisa
que exceder o seu saldo devedor ou continuar Gredaso o valor do preco da venda do bem
seja insuficiente para quitar o saldo que lhe éddeparece mesmo que néo havia sentido do
legislador estipular percentual minimo, no caso A4@3é o devedor teria de ja ter pagado para
ter a possibilidade de purgar da mora. Era exigédesnecessaria e que, a nosso ver,
dificultava a resolugéo da lide, prejudicando andsapartes (credor e devedor).

Neste sentido, apresentamos o agravo regimental recurso especial
1183477/DF, tendo como relator o Ministro Vascol®@&iustina, julgado em 03/05/2011,

(grifo nosso):

AGRAVO REGIMENTAL NO RECURSO ESPECIAL. FUNDAMENTOS
INSUFICIENTES PARA REFORMAR A DECISAO AGRAVADA. CORRATO
GARANTIDO COM CLAUSULA DE ALIENACAO FIDUCIARIA. ACAO DE
BUSCA E APREENSAO. PURGAGCAO DA MORA APOS A VIGENCIRA LEI
10.931/04. IMPOSSIBILIDADE. NECESSIDADE DE PAGAMEND DA
INTEGRALIDADE DA DIiVIDA. SUMULA 83 DO STJ.

1. O agravante ndo trouxe argumentos novos camBz@sirmar os fundamentos
qgue alicercaram a decisdo agravada, razdo queaesms®gativa de provimento ao

agravo regimental.
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2. Com a nova redacdo do artigo 3° do Decreto-Lei™911/69, dada pela Lei
10.931/04, ndo ha mais se falar em purgacdo da monas acdes de busca e
apreensdo de bem alienado fiduciariamente, devendo devedor pagar a
integralidade da divida, no prazo de 5 dias apdsexecucdo da liminar, hipétese

na qual o bem Ilhe sera restituido livre de dnus.

3. A perfeita harmonia entre o acérdao recorridojerisprudéncia dominante desta
Corte Superior imp8e a aplicacdo, a hip6tese dtssado enunciado N° 83 da
Sumula do STJ.

4. Agravo regimental ndo provido.

(AgRg no REsp 1183477/DF, Rel. Ministro VASCO DELL&SIUSTINA
(DESEMBARGADOR CONVOCADO DO TJ/RS), TERCEIRA TURMAylgado
em 03/05/2011, DJe 10/05/2011).

4.3 Procedimentos para recuperacao dos créditos idinplidos

Conforme podemos extrair do que dispfe a legisjagaaquatro possibilidades

para o credor (fiduciario), no caso de inadimpleimedas obrigacbes pelo devedor

(fiduciante):

a)

Alienagcdo da coisgrara haver o preco do débito em aberto, se estdothe
entregue efetivamente, por livre e espontanea denfzelo devedor. E o que se infere
do art. 2° do Decreto Lei n. 911/69 e do art. 1.864C; Nesta hipotese, o credor, por
vontade propria, ndo podera ficar com a coisa, sarahsiderada nula qualquer
clausula nesse sentido (1365, caput, CC/2002)mAssibem devera ser vendido a

terceiro e duas situacdes podem surgir:

- 0 produto apurado com a venda do bem, sendoientfcpara o pagamento
integral da divida e das demais despesas, em hav&ado positivo, devera ser
entregue ao devedor.
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- 0 produto apurado ndo sendo suficiente para @rpagto da divida e das
despesas, o devedor ainda ficara responsavel pklo segativo, conforme artigo
1366 do CC

b) Acao de busca e apreensgoe autoriza a apreensadio litis(art. 3° do Decreto
Lei n. 911/69);

C) Acdo de depositona hipotese do bem ndo ter sido encontrado naabas
apreensao, que em pedido de depdsito podera seagrtido (art. 4° do Decreto Lei n.
611/69);

d) Acdo autdbnoma executdriaspecialmente na hipotese de ndo se tratar de
alienacao fiduciaria no ambito do mercado finamceirde capitais ou quando o énus
da propriedade fiduciaria tiver sido constituidoapins de garantia de débito fiscal ou

previdenciario (previsdo também do art. 5° Dectetian. 911/69).

Enquanto parte da doutrina silencia quaitexclusividade da ac¢do autbnoma
de busca e apreensao ser apenas: no ambito do metoafinanceiro e de capitais ou
quando o 6nus da propriedade fiduciaria tiver sidaconstituido para fins de garantia de
débito fiscal ou previdenciario(§ 8° do art. 3° c/c art. 8°-A do Decreto Lei n189), Silvio
de Salvo Venosa (VENOSA, 2005, p. 426), elencauadrg possibilidades acima descritas,
ressaltando serem aplicadas apenas se tratarredar que se enquadrem nos requisitos em
destaque, donde se deduz que néo seriam todas pssSiilidades cabiveis aos demais

credores.

Em simples analise, em relacdo aos demais credemgdos pelos mandamentos

do CC/2002, podemos extrair que seriam cabivem@®&dimentos, em resumo:

a) A alienacgdo da coisaa qual pode ser aplicada por qualquer que sejador, ja
gue ha previséo legal no art. 1.364 do CC;

b) Acao autbnoma executoriga que se a divida for fundada em titulo exeoutiv
podera, logicamente, o credor entrar com acao deuefo, especialmente na forma
do arts. 646 a 729 do Codigo de Processo Civil [CPC

Tantoa acdo de depositajue decorre da possibilidade de conversédo dadgéo
busca e apreensédo (art. 4° do Decreto Lei n. 9} 1¢p@nto aacdo de busca e apreensao
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propriamente dita (art. 3° do Decreto Lei n. 91)/680 meios de excussao de garantia
decorrentes da legislacéo especial, abrangend@npor aqueles que sao regidos pela Lei n.
4.728/65.

Para ndo restar duvidas, deixou o legislador ¢tcia quanto a exclusividade
dos procedimentos judiciais disposto no Decretorn.e®11/69 serem aplicados apenas no
caso de contratos celebrados no ambito do merdadockiro ou de capitais ou quando o
onus da propriedade fiduciaria tiver sido consiitupara fins de garantia de débito fiscal ou

previdenciario, por forca de seu art. 82A

Comunga desta mesma convic¢cdo Eduardo Salomao gletonos ensina com

propriedade:

Relevante distingdo entre a alienagédo fiduciariambito do mercado de capitais e a
propriedade fiduciaria regulada pelo direito comenma forma de excussdo de
garantia, uma vez que aquela conta com o procetbhmmaais rapido previsto no
Decreto-lei n° 911/69, ao passo que esta dependé&aonais lento previsto no
Cédigo de Processo Civil.(SALOMAO NETO, 2005, p8%6

Sobre o assunto, importante visdo nos da o ilas¢ésre Fabio Ulhba:

Note-se, a busca e apreensao, consolidacédo ddquage e acdo de depdsito sdo
meios ageis de efetivacdo da garantia manejaveisagppelos credores fiduciarios

19 Art. 8-A do Decreto Lei n. 611/69:

O procedimento judicial disposto neste Decretodpdica-se exclusivamente as hipoteses da SecaaX\éi
n®4.728, de 14 de julho de 1965, ou quando o dnysataiedade fiduciaria tiver sido constituido phina de
garantia de débito fiscal ou previdenciario.

Secdo XIV da Lei n. 4.728/65:

Secéao XIV
Alienacao Fiduciaria em Garantia no
Ambito do Mercado Financeiro e de Capitais

Art. 66-B. O contrato de alienacéo fiduciaria cedeld no ambito do mercado financeiro e de capit@s
como em garantia de créditos fiscais e prevideiosiadevera conter, além dos requisitos definidogai n°
10.406, de 10 de janeiro de 200Zd6digo Civil, a taxa de juros, a clausula pemaindice de atualizacao
monetaria, se houver, e as demais comissdes egescar

[.]
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de contratos celebrados no contexto do mercadmdai® ou de capitais ou
destinados a garantia de débitos fiscais ou prewideos (Dec.-lei 911/69, art. 8-
A). Os demais credores titulares da garantia derjgdade fiduciaria de bens
mdveis tém apenas a alternativa de promover a edealo seu crédito; encontram
posicdo semelhante a do credor pignoraticio.(COEL2006, p. 462).

A alienacao fiduciaria em garantia ndo €, portaoto, negocio exclusivo de
instituicdo financeira ou restrita ao mercado datas, como ja o foi, antes da vigéncia da
Lei n. 10.406/2002(CC). A sua natureza, como aoda tlienacao fiduciaria, € meramente
instrumental, de negécio-meio. Dessa forma, conigéneia do novo Cdodigo Civil, pode
estar associada a mutuo bancario ou civil ou aggeal outro contrato, ainda que nao
exclusivo de banco. A funcdo econdmica da aliend@diciaria em garantia ndo esta
abrangida pela coleta, intermediacdo ou aplicag@aedursos proprios ou de terceiros,
esséncia da atividade bancaria, embora, por eeidpossa estar associada a essas operacoes.

Complementa o ilustre doutrinador Fabio Ulhda, idaiedo de forma louvavel a

questado da execucgéao da garantia em estudo, nocadalsiinstituicdes financeiras:

E certo que as garantias conferidas por alienddéoidria ao credor sdo bem mais
consistentes se é ele uma instituicdo financeiogs(meste caso, considera-se 0
contrato celebrado no contexto do mercado finaooeir de capitais), como visto

acima. A inexisténcia de meios ageis para a efglivala garantia fiduciaria nao é
propriamente impeditivo a celebracdo do contrato pessoas que ndo sejam
instituicGes financeiras: é apenas desmotivadoHG4D, 2006, p. 463).

4.4 A acao autbnoma de busca e apreenséo

Ante o0 ja exposto até aqui, se, e somente se, tcatome alienacao fiduciaria for
celebrado no ambito do mercado financeiro e detaapbem como em garantia de créditos
fiscais e previdenciarios, a parte credora podptar@elaacdo de busca e apreensaoeio

que, indiscutivelmente, é o mais célere na esteti@ipl, dentre 0s possiveis (ou outro seria a
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acao executoria), para o credor reaver seu créd#pecialmente no caso de contratos
celebrados exclusivamente com a garantia da aferfefuciaria.

Enfatizamos que seria a a¢gdo de busca e aprees@ciadmente eficaz no caso
de contratos celebrados exclusivamente com a gamdatalienacéo fiduciaria, pois, néo raro
junto as instituicdes financeiras, o instrumentocd&dito (ex: cédula de crédito industrial
hipotecaria) podera ter como garantia, por exempldyipoteca de imovel (objeto do
financiamento ou né&o), além da alienacéo fiducideanaquinas e equipamentos (objeto de
financiamento ou nado). Tendo em vista duas gasamiga forma de excussao judicial é
diferenciada e apenas um titulo de crédito, deeeedor, neste caso instituicdo financeira,
optar por um dos meios de execucdo de seu titulrétbto: a busca e apreenséamu acéo
executiva Pode a instituicdo financeira, por razdes diwer@alor do imével objeto da
hipoteca bem superior em relacdo as maquinas eamantos alienados; deterioracéo,
perecimento ou ainda, iliquidez de mercado do béjeto da alienacao), optar pela acéo
executiva, privilegiando o recebimento mais céldoebem hipotecado, em detrimento da

acao de busca e apreenséo.

Para a propositura dacdo autbnoma de busca e apreensaqeticao inicial
devera conter os mesmos requisitos do art’282 CPC. A coisa devera ser individualizada,
para a devida apreensdo, e a divida descrita pormadamente, com a informacdo de
vencimento respectivo. Pelo pedido, o autor deveifesar sua pretensédo de vender a coisa
para o respectivo pagamento. O valor da causasdeve da divida. A peticdo inicial deve ser

acompanhada do contrato e da prova de ocorréncaizode Caputdo art. 3° do Decreto Lei

% Lei 5.869, de 11 de Janeiro de 1973(Lei que iristio Cédigo de Processo Civil-CPC). Art. 282. Aigfo
inicial indicara:

| - 0 juiz ou tribunal, a que é dirigida;

Il - os nomes, prenomes, estado civil, profiss@midilio e residéncia do autor e do réu;
Il - o fato e os fundamentos juridicos do pedido;

IV - o0 pedido, com as suas especificacdes;

V - 0 valor da causa;

VI - as provas com que o autor pretende demorastvardade dos fatos alegados;

VII - o requerimento para a citagdo do réu.
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n. 911/69, conjugado com o art. 283 do EJCna forma que tratamos na secdo 3.2
Constituicado e Purgagédo da Mora, do presente trabal

Devera referida acdo obedecer aos ditames do°aib Becreto Lei n. 911/69 e

seus paragrafos (com redagéo dada pela Lei n. /Q@B1),in verbis

Art 3° O Proprietario Fiduciario ou credor, podeeguerer contra o devedor ou
terceiro a busca e apreenséo do bem alienadodidutiente, a qual serd concedida
liminarmente, desde que comprovada a mora ou anméeimento do devedor.

§ 1° Cinco dias ap6s executada a liminar mencionadeapat, consolidar-se-do a
propriedade e a posse plena e exclusiva do benatmionpnio do credor fiduciario,
cabendo as reparticGes competentes, quando faop egpedir novo certificado de
registro de propriedade em nome do credor, ourdeite por ele indicado, livre do
Onus da propriedade fiduciaria.

§ 22 No prazo do §% o devedor fiduciante podera pagar a integralictaldivida
pendente, segundo os valores apresentados pelar diditiario na inicial, hipotese
na qual o bem lhe sera restituido livre do 6nus.

§ 3 O devedor fiduciante apresentara resposta no glazpinze dias da execugéo
da liminar.

§ £ A resposta podera ser apresentada ainda que datetemha se utilizado da
faculdade do §% caso entenda ter havido pagamento a maior eadessjituicao.

§ 5° Da sentenca cabe apelagdo apenas no efeito dewolut

§ 6° Na sentenca que decretar a improcedéncia da acBosda e apreensio, o juiz
condenara o credor fiduciario ao pagamento de mata favor do devedor
fiduciante, equivalente a cinqiienta por cento dirvariginalmente financiado,
devidamente atualizado, caso o bem ja tenha sieloaalo.

§ 7 A multa mencionada no & @30 exclui a responsabilidade do credor fiduciario
por perdas e danos.

§ 8 A busca e apreensio prevista no presente artiggiitwo processo autbnomo e
independente de qualquer procedimento posterior.

Da andlise do artigo acima, sintetizamos:

2l Lei 5.869, de 11 de Janeiro de 1973(Lei que iristib Cédigo de Processo Civil-CPC). Art. 283. Aigfo
inicial sera instruida com os documentos indispaxis& propositura da acao.
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a) A busca e apreensdo do bem sera concedida limeméemsituacdo em que,
dando o juizo o despacho, sera o processo encainfaa a vara de distribuicdo
para que seja o devedor notificado, via oficigjudtica;

b) Dentro do prazo de cinco dias apds executada iadimmo devedor fiduciante
podera pagar a integralidade da divida pendenteigémdo principal, juros,
atualizacdo monetéria, comissfes, despesas comangady segundo valores
apresentados pelo credor fiduciario na inicial,6tese na qual o bem lhe sera
restituido livre de 6nus;

C) O devedor fiduciante apresentara resposta no pigoinze dias da execucao da
liminar, mesmo que ja tenha pagado o débito, nmdoacima mencionada, caso
entenda ter havido pagamento maior e desejaruigétit®>. Contra sentenca que julga
procedente a busca e apreensdo de coisa fiduceariamalienada cabe apelacdo. O
recurso é recebido apenas no efetivo devolutivoseja, ndo havera suspensdo dos
efeitos da sentenca;

d) O credor nao podera ficar com a coisa dada em garéa para pagamento,a
nao ser que, mediante acordo posterior, as pastebetecam o contrario, sendo,
porém, nula a clausula que faca tal previsdo (QE228rt. 1.365). E vedado o pacto
comissorio, assunto que teceremos maiores detaghescdo seguinte. Portanto, sendo
efetivada a busca e apreensao, ou seja, estamddar oa posse direta do bem, devera
aliena-lo, aplicar o preco no pagamento de seutorébbvolvendo o saldo ao devedor,
se houver (art. 2° do Decreto Lei n. 911/69 elaB64 do CC/2002). Quando, vendida
a coisa, o produto ndo bastar para pagamento ddadivdas despesas de cobranca,
continuara o devedor obrigado ao restante (ai$61d® CC/2002);

e) Na sentenca que decretar a improcedéncia da achuosda e apreensao, o0 juiz
condenara o credor fiduciario ao pagamento de mertafavor do devedor fiduciante,
equivalente a cinquenta por cento do valor origmesite financiado, devidamente
atualizado, caso o bem j4 tenha sido alienadomUti#t ndo exclui a responsabilidade
do credor fiduciario por perdas e danos. A buscapreensao constitui processo

autbnomo e independente.

22 A defesa processual do réu podera ser ampla. icong lei parece restringir a contestacdo ao magéo do
débito, mas a restricdo é mais aparente do quejdeglie toda e qualquer defesa, permissivel ncepimento,
ndo pode ser negada. Assim, o réu podera alegalidade absoluta do contrato, a inalienabilidadisa;oa
falsificacao do instrumento do contrato, etc.
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Cabe ainda observar que, conforme vimos na segédancaso a coisa objeto
de alienacgéo fiduciaria ndo tenha sido encontradgodera a acdo de busca e apreensao
ser convertida em acdo de depdsito, na forma do ad° do Decreto Lei n. 611/69Neste
caso, podera o bem néo ser encontrado ou ndo aeraiposse do devedor, para a devida
apreensao, caso em que o processo fica suspemnsm gesaparecimento do bem frustra as
finalidades da garantia. Com a atestacao da o@ar@elo oficial de justica- e somente com
ela- o autor podera requerer a conversdao da busgaeensdo. A conversdo é feita nos
proprios autos da busca e apreensdo, mas a peticiabdevera conter, rigorosamente, todos

0s requisitos exigidos no pedido (CPC, art. 902).

4.4.1 Proibicdo do pacto comissorio

O chamad@acto comissérippelo qual as partes estipulam em clausula coairat
que o ndo cumprimento da obrigagdo implicara asagfio pelo fiduciario do pleno dominio
da coisa dada em garantia, como forma de pagandanddvida, foi expressamente proibido
pelo art. 1.365 do CGn verbis “E nula a clausula que autoriza o proprietarauéiario a

ficar com a coisa alienada em garantia, se a dhddaor paga no vencimento”.

Em que pese a opcao do legislador, autores ha, &antes de Miranda (Apud
DINIZ, 2010, P. 620), que entendem que nao ha pemgoibir a clausula comissoria, porque
na alienacdo fiduciaria em garantia o credor ja tedominio e a posse indireta do bem,
descabendo a proibi¢do de vir ele a ser o seuiptéapo;

Caio Mario da Silva Pereira (1993 apud VENOSA, 2(005423) qualifica como
ilégica a solucéo do legislador, que se teria diiXavar pelos principios dos demais direitos
reais. Defende, em razéo da natureza de garadtieidria, a possibilidade de o credor ficar
com o bem financiado, entendendo que o direito @wedor esta assegurado pela
possibilidade de purgar a mora em duas oportungjapeando intimado para pagar e apos a
citacdo na acado de busca e apreensao.
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A vedacdo d.ex Comissoriacontempla o justo, pois na préatica poderia ocorrer
grande desequilibrio entre os valores do débito eréldito, podendo até mesmo caracterizar

0 enriquecimento sem ca’éa

Sobre a questéo, contribuicdo bastante elucidatgaapresenta o professor Paulo
Nader:

Uma vez transcorrido o prazo para pagamento, arojaédica admite a novacéo da
divida, quando entdo a satisfacdo do débito postrdeita com a coisa dada em
garantia. O que a Lei Civil ndo permite é uma cogéie desta natureza antes do
vencimento da obrigacdo, seja na celebragdo daatonbu posteriormente. O
permissivo € do paragrafo Unico do art. 1.365. AspabicGes docaput e do
paragrafo Unico contemplam dois momentos psicobdgialistintos. No da
celebracdo do contrato, o fiduciante ou devedopadgado com a possibilidade de
adquirir determinado bem, coloca-se disposto aafirmm acordo que lhe sera
potencialmente danoso. A fim de protege-lo, o cajpuart. 1.365 veda a pratica do
pacto comissoérioApds o vencimento da divida, a pratica revela@uaevedor ndo
se move impulsivamente para o resgate de sua gBdgalai, livre de qualquer
pressdo externa ou psicologica, encontra-se preslmente em condigbes de
avaliar o seu real interesse e firmar um novo ac@am o credor, envolvendo a
coisa dada em garantia.(NADER, 2006, p. 338).

A legislacao especial (Lei n. 4.728/65 e Decretorleéd11/69 sobre a alienacéo
que rege as instituicdes financeiras e assemelhaldms da administracao publica em geral,
quando se trata de créditos previdenciarios e ifisc#o trata especificamente do pacto
comissorio, porém a proibicdo de se estipula-ldicoa vigente, por for¢ca doaputdo art.
66-A da Lei n. 4.728/65, com redacdo dada pelan_el0.931/2004, que prevé que 0S

% A vedacdo ddex Comissoriaem nosso ordenamento é justificada por Clévis IBeua: “A proibicdo do
pacto comissério funda-se em um motivo de ordeca €@ direito protege o fraco contra o forte, inpegde a
pressao da necessidade leve o devedor a convenciaat@zandono do bem ao credor por quantia irris@ia
imperador Constantino impressionado pelas manaapsiosas dos pactos comissérios, cuja asperegeaiare
assustadoramente, decretou-lhes a nulidade, gialt®es modernas aceitaram essa condenacédo”, @968
NADER, 2006, p. 338).
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contratos celebrados perante os agentes acima vetogldevem conter 0s requisitos

definidos pelo CC/2002, dentre os quais a proibdgpacto comissorio.

N&o é demais lembrar que, apesar da proibicgmadto comissori@star prevista
no CC/2002, a legislacdo especial, que trata dogatos de alienagéo fiduciaria no ambito
do mercado financeiro e de capitais, bem como emanga de créditos fiscais e
previdenciarios, ja previa a proibicdo do pacto issario, jA quando da publicacdo da Lei n.
4.728/65, no § 7° do art. 66, bem como apos sesaghio pelo Decreto Lei n. 911/69, por
meio do seu art. 1°, que alterou o artigo 66 danl4i728/65.

4.5 Prisao civil do fiduciante

Uma grande discussdo que se acalorou durante gmmatite quase a totalidade
das duas ultimas décadas junto as cortes superiBogerior Tribunal de Justica (STJ) e
Supremo Tribunal Federal (STF), foi questdo da prisdo civil do depositario infiel
possibilidade prevista no Cédigo Civil, em seu 8852, sendo tal previsdo respaldada pela
Constituicdo da Republica, art. 5°, inciso LX&IIReferida discussdo repercutia, em alto
grau, sobre os contratos com garantia de alienfiddciaria, tendo em vista a possibilidade

de equiparacao do devedor (fiduciante) ao depasitétel.

Como ja mencionado no presente trabalho, o institla alienacao fiduciaria,
inicialmente, com a entrada em vigor da Lei n. 8/82 e Decreto Lei n. 911/69, apenas
abrangia: o mercado financeiro e de capitais {ineties financeiras e assemelhadas). Apenas

com a Lei n. 10.931/04, também os contratos deagio fiduciaria celebrados em garantia

4 Lei 10.406, de 10 de janeiro de 2002(Lei que tmstio Novo Cédigo Civil-CC)Art. 652. Seja o depdsito
voluntario ou necessario, o depositario que naestituir quando exigido sera compelido a fazé-laiame
prisédo nao excedente a um ano, e ressarcir 09Z08ju

“5 Constituicdo da Republica. Art. 5°. Inciso LXVIh&do havera pris&o civil por divida, salvo a dpoesavel
pelo inadimplemento voluntario e inescusavel dégalgéio alimenticia e a do depositario infiel;
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de créditos fiscais e previdenciarios passaramrdeggslados por aqueles normativos e
somente com o0 novo Cédigo Civil, ou seja, no an@@@2, é que passou a ser possivel a
propriedade fiduciaria prevista em contratos deosugjue ndo os mencionados nas leis
especiais, tendo também o Codigo Civil inseridaemplisitos contratuais que deveriam ser

respeitados por aqueles regidos pela Lei n. 4. 128ceeto Lei n. 911/69.

Importante essa ressalva, pois ja no art. 4° dordbecLei n. 911/69(que
posteriormente teve redacédo, similar, alteradalpala. 6.071/74), o legislador tratava que se
o bem alienado fiduciariamente nao for encontragda@o se achar na posse do devedor, 0
credor poderia intentar a acdo de depdsito, nagdqravista pelo Codigo de Processo Civil,

ou seja, de algum modo equiparando o devedor-adteiao depositario.

Donde se conclui que, considerando que apenas @ @édigo Civil, em 2002,
passou a tratar da propriedade fiduciaria parsongaos em geral, a discussao sobre prisao
civil do fiduciante e a sua equiparacdo com irdigbositario se deu, praticamente, apenas em
sede daqueles contratos abarcados pelas leis @ispemi seja, no ambito do mercado
financeiro e de capitais (e, posteriormente, osratos de alienacao fiduciaria celebrados em
garantia de créditos fiscais e previdenciérios).

4.5.1 A prisao civil do fiduciante antes da emendeonstitucional n. 45/2004

Ante essas primeiras consideracoes, importantaltasss decisfes que vinham
sendo tomadas pelas cortes superiores de nossoSJaise STF, poucos anos antes do
entendimento hodierno firmado pelo STF:

a) O STJ, em um de seus acoérdaos, no final do an@@§REsp 604417/MS, Rel.
Ministro FERNANDO GONCALVES, QUARTA TURMA, julgadem 16/11/2004,
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DJ 06/12/2004, p. 33#) reconhecia a ilegalidade da prisdo civil, sob o angnento
de que a posicao do fiduciante nédo se equiparariad® depositério infiel

O mérito da questdo partia da Constituicadrdaublica,ex vi, do art. 5°, inciso
LXVII, que veda a priséo civil por divida, excetdanapenas a pertinente a obrigagcéo
alimenticia e a do depositario infiel. Como se fieaj ndo se permite a prisdo por
divida, dai a inconstitucionalidade da regra quemde estender a prisdo ao devedor
fiduciante. E certo que as obrigacbes deste, pgafdo art. 4° do Decreto Lei n.
911/69 e ja por estar em vigor o novo Cédigo Cigile previu em seu art. 1.363,
caput que assimilam suas obrigacdes a do depositao®,levam a equiparar o
fiduciante ao depositario, mas a posicédo daquelelagéo juridica ndo deixa de ser a

de titular de divida e, como tal, encontra-se aagmapela Lei Maior;

b) O STF, por sua vez, em posi¢do contraria a do &nJjulgado de 05/08/2003,
referente Al 403828 AgR, Relator(a): Min. CELSO MELLO, Segunda Turnf4

6 RECURSO ESPECIAL. CIVIL. ALIENACAO FIDUCIARIA. ACA DE BUSCA E APREENSAO. ACAO
DE DEPOSITO. CONVERSAO. POSSIBILIDADE. PRISAO CIVIL

IMPOSSIBILIDADE.

1 - Se o bem alienado fiduciariamente néao for etnado ou ndo se achar na posse do devedor, aa &edo
permitido requerer seja convertido o pedido de dasapreensdo em acao de depdsito (art.

4° do Decreto-Lei n°® 911, de 1°.10.1969).

2 - Consoante pacificado pela Corte Especial n@alsete priséo civil decorrente de divida oriundacdntrato
de alienacéo fiduciaria, dado que descabida, nesses, a equiparagdo do devedor a figura do dagosi
infiel.

3 - Recurso especial conhecido e parcialmente gogyara autorizar a conversdo da acdo de busaaensfo
em acgédo de deposito.

“E'M E N T A: ALIENACAO FIDUCIARIA EM GARANTIA - PRSAO CIVIL DO DEVEDOR
FIDUCIANTE - LEGITIMIDADE CONSTITUCIONAL - INOCORRENCIA DE TRANSGRESSAO AO
PACTO DE SAO JOSE DA COSTA RICA (CONVENCAO AMERICANSOBRE DIREITOS HUMANOS) -
RECURSO DE AGRAVO IMPROVIDO. LEGITIMIDADE CONSTITUNAL DA PRISAO CIVIL DO
DEVEDOR FIDUCIANTE.

- A prisdo civil do devedor fiduciante, nas condig®em que prevista pelo DL n® 911/69, reveste-sglatea
legitimidade constitucional e ndo transgride oesigt de protecao instituido pela Convencao Americabae
Direitos Humanos (Pacto de Sao José da Costa Ricafedentes. OS TRATADOS INTERNACIONAIS,
NECESSARIAMENTE SUBORDINADOS A AUTORIDADE DA CONSTUIGAO DA REPUBLICA, NAO
PODEM LEGITIMAR INTERPRETACOES QUE RESTRINJAM A EEACIA JURIDICA DAS NORMAS
CONSTITUCIONAIS.

- A possibilidade juridica de o Congresso Nacionatituir a priséo civil também no caso de infidalie
depositaria encontra fundamento na propria Comgitu da Republica (art. 5°, LXVIl). A autoridade
hierarquico-normativa da Lei Fundamental do Estatasiderada a supremacia absoluta de que seaevest
estatuto politico brasileiro, ndo se expde, no@la sua eficacia e aplicabilidade, a restricdea mecanismos
de limitacdo fixados em sede de tratados internato como o Pacto de S&o José da Costa Rica (fghAwve
Americana sobre Direitos Humanos). A ordem constihal vigente no Brasil - que confere ao Poder
Legislativo explicita autorizacao para disciplimainstituir a priséo civil relativamente ao dep@sd infiel (art.

59, LXVII) - ndo pode sofrer interpretacdo que amralao reconhecimento de que o Estado brasile#diamte
tratado ou convencdo internacional, ter-se-ia ditsio a prerrogativa de exercer, no plano interao,
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considerava ser possivel a equiparacéo do fiducianto depositério, inclusive em
relacdo a prisdo civile, pelas razdes expostas no julgado, ser possimesao civil
do fiduciante que se comporta como depositarielinfnesmo ja sendo o Brasil, a
época, signatario do Pacto de Sdo José da Cost{CRitvencdo Americana de
Direitos Humanos(1969)), aprovado pelo Decreto ¢lagvo n. 27, de 25.09.1992, e
promulgado pelo Decreto n. 678/92, de 06 de noverderl992, o qual previa em seu
artigo 7°, item 7jn verbis “Ninguém deve ser detido por dividas. Este ppiechao
limita os mandados de autoridade judiciaria competexpedidos em virtude de

inadimplemento de obrigagéo alimentar”.

Ou seja, até antes de modificacéo inserida peladaneonstitucional n. 45, de 30
de dezembro de 2004, a discussao sobre a prisddaiftduciante se alicercava nestes dois

pontos:

- Poderia ser o fiduciante, que agiu como depagitafiel ser preso, com fulcro
no art. 652 do CC e art. 5°, inciso LXVII da Cohstido da Republica?

- Em sendo o fiduciante equiparado ao depositaicgua prisdo ndo seria

inconstitucional, tendo em vista a ratificacao dadl ao Pacto de Sao José da Costa Rica?

Para a primeira pergunta, o STJ, conforme julgadoanalisamos, entendia que
descabida era a equiparacao, logo, impossivelsdqrPara a segunda questdo, o STF, que
acreditava ser possivel a equiparacéo, entendia t&gal a prisdo, pois o Pacto Sao José da
Costa Rica seria norma supralegal, porém néo foriga constitucional, ndo seria comparada
a uma emenda constitucional, logo, ndo revogameiso LXVII, do art. 5° da Constituicdo

da Republica, sendo totalmente possivel a priséo.

competéncia institucional que lhe foi outorgadgpressamente, pela prépria Constituicdo da Repulisa
tratados e convengfes internacionais ndo podem tregredir a normatividade subordinante da
Constituicdo da Republica e nem dispem de forca noativa para restringir a eficacia juridica das
clausulas constitucionais e dos preceitos inscrito® texto da Lei Fundamental(grifo nosso)Precedente:
ADI 1.480/DF, Rel. Min. CELSO DE MELLO.
(Al 403828 AgR, Relator(a): Min. CELSO DE MELLOg@&unda Turma, julgado em 05/08/2003, DJe-030
DIVULG 18-02-2010 PUBLIC 19-02-2010 EMENT VOL-02392 PP-00429).
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4.5.2 A Priséo civil do fiduciante apds a emenda gstitucional n. 45/2004

A reforma do Poder Judiciario incluiu o 8 3° no. &t da Constituicdo da

Republica, que dispbe:

Os tratados e convencdes internacionais sobretadirdiumanosque forem
aprovados, em cada Casa do Congresso Nacionain dois turnos, por trés quintos
dos votos dos respectivos membroserdo equivalentes as emendas

constitucionais(grifos nossos.

Apbs a emenda constitucional n. 45/2004, que, eeatitras modificacdes a
Constituicdo da Republica, inseriu 0 8 3° ao aff.sbrgiu a seguinte duvida: teriam os
tratados internacionais ratificados pelo Brasitearda emenda n. 45 e, portanto, sem terem

passado pelo crivo do Congresso Nacional, forgantenda constitucional?

Sem adentramos nas discussdes doutrinarias queiparm assunto, inclusive no
ambito do Direito Publico Internacional, que tratdbbre compatibilizacdo de conflitos entre
tratados internacionais e leis internas, apreserganteressante acérddao no ambito do STF, e
que trata da infidelidade depositéria, tendo coatatar o ilustre Ministro Celso de Melo:

EMENT A "HABEAS CORPUS" - PRISAO CIVIL - DEPQBARIO
JUDICIAL - REVOGACAO DA SUMULA 619/STF - A QUESTAODA
INFIDELIDADE DEPOSITARIA - CONVENCAO AMERICANA DE DREITOS
HUMANOS (ARTIGO 7°, n. 7) - NATUREZA CONSTITUCIONALOU
CARATER DE SUPRALEGALIDADE DOS TRATADOS INTERNACIONIS
DE DIREITOS HUMANOS? - PEDIDO DEFERIDO. ILEGITIMIDBE
JURIDICA DA DECRETACAO DA PRISAO CIVIL DO DEPOSITAR INFIEL,
AINDA QUE SE CUIDE DE DEPOSITARIO JUDICIAL.

- N&o mais subsiste, no sistema normativo brasjleimpriséo civil por infidelidade
depositaria, independentemente da modalidade désiep trate-se de depdsito
voluntario (convencional) ou cuide-se de depds#éoessario, como o é o depdsito
judicial. Precedentes. Revogacdo da Sumula 619/STIRATADOS
INTERNACIONAIS DE DIREITOS HUMANOS: AS SUAS RELACCE COM O
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DIREITO INTERNO BRASILEIRO E A QUESTAO DE SUA POSKD
HIERARQUICA.

- A Convengdo Americana sobre Direitos Humanos .(Aft, n. 7). Carater
subordinante dos tratados internacionais em malériireitos humanos e o sistema
de protecéo dos direitos basicos da pessoa humRedacoes entre o direito interno
brasileiro e as conveng®es internacionais de dgditmanos (CF, art. 5° e 8§ 2° e
3°). Precedentes. - Posicao hierarquica dos tstadiernacionais de direitos
humanos no ordenamento positivo interno do Bramsitureza constitucional ou
carater de supralegalidade?

- Entendimento do Relator, Min. CELSO DE MELLO, que atribui hierarquia
constitucional as convencdes internacionais em maig de direitos humanos.

A INTERPRETACAO JUDICIAL COMO INSTRUMENTO DE MUTAGCA®
INFORMAL DA CONSTITUICAO.

- A quest&o dos processos informais de mutagaditarisnal e o papel do Poder
Judiciario: a interpretacéo judicial como instruteenuridicamente idéneo de
mudanga informal da Constituicdo. A legitimidade ddequacdo, mediante
interpretacdo do Poder Judiciario, da propria Gonsiio da Republica, se e quando
imperioso compatibiliza-la, mediante exegese atadbra, com as novas
exigéncias, necessidades e transformacfes resdltashds processos sociais,
econdmicos e politicos que caracterizam, em seltfplog e complexos aspectos, a
sociedade contemporanea. HERMENEUTICA E DIREITOS MANOS: A
NORMA MAIS FAVORAVEL COMO CRITERIO QUE DEVE REGER A
INTERPRETAGAO DO PODER JUDICIARIO.

- Os magistrados e Tribunais, no exercicio de stiadade interpretativa,
especialmente no ambito dos tratados internacicshaislireitos humanos, devem
observar um principio hermenéutico basico (tal camoele proclamado no Artigo
29 da Convencdo Americana de Direitos Humanos)sistamte em atribuir
primazia a norma que se revele mais favoravel ogefumana, em ordem a
dispensar-lhe a mais ampla protecgéo juridica. -0@eP Judiciario, nesse processo
hermenéutico que prestigia o critério da norma rfaaisravel (que tanto pode ser
aquela prevista no tratado internacional como asguacha positivada no préprio
direito interno do Estado), deverd extrair a maxiefacacia das declaracdes
internacionais e das proclamacfes constitucionaisdideitos, como forma de
viabilizar o acesso dos individuos e dos gruposasjcnotadamente os mais
vulneraveis, a sistemas institucionalizados deegéai aos direitos fundamentais da
pessoa humana, sob pena de a liberdade, a tokerénoi respeito a alteridade
humana tornarem-se palavras vas.

- Aplicacao, ao caso, do Artigo 7°, n. 7, c/c o Agb 29, ambos da Convencéo
Americana de Direitos Humanos (Pacto de S&o José @osta Rica): um caso
tipico de primazia da regra mais favoravel a prote§o efetiva do ser
humano.(grifos NOSS0S)

(HC 96772, Relator(a): Min. CELSO DE MELLO, Segantlurma, julgado em
09/06/2009, DJe-157 DIVULG 20-08-2009 PUBLIC 21289 EMENT VOL-
02370-04 PP-00811 RT v. 98, n. 889, 2009, p. 173-18
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Em Sessdo Plenéria de 16/12/2008i consolidado o entendimento da
impossibilidade da priséo civil do depositario infel, por meio da stimula vinculanté® n.
25, in verbis “E ilicita a pris&o civil de depositario infiejualquer que seja a modalidade de

deposito”.

Ante ao que j& fora dito, a verdade € que hodieeméeno STF, ndo mais admite,
de forma alguma, a prisdo civil no caso de depusiténfiel, seja este voluntario ou
necessario, como € o caso do judicial, e, muitoosidongicamente, o fiduciante dos contratos

com alienacao fiduciaria, que nesses casos sers@adavado depositario por equiparagao.

Lembremo-nos, entretanto, que, caso 0 devedoreal@en dé em garantia a
terceiro, coisa que ja alienara fiduciariamentegarantia, ficara sujeito a pena prevista no
art. 171, 8 2° 1, do Codigo Penal, entretanto, tamreferida acdo penal maiores
complexidades para condenacdo do devedor, ndondeixde ser meio pelo qual o credor
podera valer-se mais coercitivamente contra o deyddndo em vista que em sendo o
devedor condenado podera ter pena de restricaibetedde ou direitos. No caso de mera
acao civil executdria a Unica repercussao seriasfera patrimonial, a qual sera exigida na

medida de suas posses.

8 Stiimula Vinculante é jarisprudénciaque, quando votada e aprovada @lpremo Tribunal Federagior pelo
menos 2/3 do plenério, se torna um entendimentmatidrio ao qual todos os outros tribunais e juibesn
como a Administracdo Publica, Direta e Indiretaéideque seguir. Na pratica, adquire for¢a de ando um
vinculo juridico e possuindo efeiewga omnes

Observe-se que a referida espécie de sumula néolaia Poder Legislativo, sob pena de criar umaseghvel
petrificacdo legislativa, nem o préprio STF, quedgaalterar o seu entendimento esposado em sumula
vinculante, através de votacdo que obedega o mgsdmm necessario a sua aprovacgado inicial (2/3sdas
membros).

A sumula vinculante foi criada em 30 de dezembr@@®4, com a Emenda Constitucional n°® 45, que @adzi
o0 artigo 103-A Lonstituicao Brasileiraartigo composto pelo seguinte texto:

“O Supremo Tribunal Federal podera, de oficio ou povocagédo, mediante decisdo de dois tercos elos s
membros, apos reiteradas decisdes sobre matéséitaoional, aprovar simula que, a partir de suaigacédo
na imprensa oficial, ter4 efeito vinculante emgétaaos demais 6rgdos do Poder Judiciario e a etragéo
publica direta e indireta, nas esferas federahdesti e municipal, bem como proceder a sua revigfo
cancelamento, na forma estabelecida em lei” (grifosdo autor). Disponivel
emhttp://pt.wikipedia.org/wiki/S%C3%BAmulaAcessado em 10/11/2011.
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4.6 A alienacao fiduciaria na recuperacao judicialextrajudicial e faléncia

A alienacéo fiduciaria e a propriedade fiduciabam como os créditos por elas
garantidos, néo se sujeitam a recuperacao judim@aliprma Lei n. 11.101, de 09 de fevereiro
de 2005(Lei que regula a recuperacao judicial, teagxlicial e a faléncia do empresario e

sociedade empresaria). E o que se deduz do afig®3F, da Lei n. 11.101/0By verbis:

Art. 49. Estéo sujeitos a recuperacao judicial $ode créditos existentes na data do
pedido, ainda que ndo vencidos.

[..]

§ 8 Tratando-se de credor titular da posicdo de petqid fiduciario de bens
moveis ou iméveis, de arrendador mercantil, de netirio ou promitente vendedor
de imdvel cujos respectivos contratos contenhamsala de irrevogabilidade ou
irretratabilidade, inclusive em incorporagdes intiébas, ou de proprietario em
contrato de venda com reserva de dominio, seutorgdo se submetera aos efeitos
da recuperacdo judicial e prevalecerdo os direieopropriedade sobre a coisa e as
condicdes contratuais, observada a legislacdo ctégpe ndo se permitindo,
contudo, durante o prazo de suspensdo a que se cefe4 do art. 6 desta Lei, a
venda ou a retirada do estabelecimento do devemobens de capital essenciais a
sua atividade empresarial.

[.]

O Unico efeito da recuperacdo judicial é que nagpie 180 diS contados do
seu deferimento ndo sera possivel retirar do detabento do devedor bens de capital

essenciais a sua atividade empresarial, mesmoagaepecucao da garantia.

Teve o legislador a preocupacdo de abrir um pasérdgen relacdo a questdo da
alienacao fiduciaria em garantia e a propriedadeligel (dentre outras formas de contratar),

pois, do contrario, a legislacdo que regula osquimeentos para reintegracdo da posse pelo

290 prazo advém do 4o art. 6 desta Lei n. 11.101/05, que trata que na recuferaglicial, a suspensao do
curso da prescricdo e de todas as acbes e execegbdace do devedor, inclusive aquelas dos credores
particulares do socio solidario, em hipétese nershertedera o prazo improrrogavel de 180 (centdental

dias contado do deferimento do processamento dgeesacao, restabelecendo-se, apés o decurso dm, praz
direito dos credores de iniciar ou continuar sugdea e execucdes, independentemente de pronunttamen
judicial.
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credor, especialmente em relacdo as instituicdesideiras e assemelhadas, por meio da Lei
n. 4.728/65 e Decreto Lei n. 911/69, iriam se ssdai aos ditames da Lei n. 11.101/05,
inviabilizando totalmente os objetivos da recup&oagda empresa, conforme previstos em seu

art. 47.,in verbis

Art. 47. A recuperacao judicial tem por objetivabilizar a superacdo da situagéo
de crise econdmico-financeira do devedor, a finpe®enitir a manutencéo da fonte
produtora, do emprego dos trabalhadores e dog#ses dos credores, promovendo,
assim, a preservacao da empresa, sua funcao sbaialestimulo a atividade
econdmica.

Conforme podemos inferir do artigo supracitadompiramente identificamos
comofinalidade imediataa superacéo da situacao de crise econdmico-girando devedor.
Entretanto, por si s6, a superacao da situaca@satoo-financeira do devedor nao poderia €,
por assim dizer, a principal finalidade da recup@&ogudicial. Nao se justificaria uma lei que
servisse apenas a recuperar situacdo de empnesawga de consequéncia beneficiar Unica e
exclusivamente seus soOcios/acionistas, ja que smp®é que, no exercicio da liberdade de
contratar, contrairam dividas, assumiram obrigac@gjue, por via de consequéncia,
deveriam sofrer os efeitos diretos da insolvén@aedtrutura e da atividade econdémica
organizada, afinal de contas, a insolvéncia finmacé o risco que se corre em troca de
possibilidade de lucro da atividade empresariakrAdgis, o risco de insucesso da atividade é
uma possibilidade, inevitavel, prevista e até mesounsequéncia dos principios
constitucionais da livre iniciativa (inciso IV- aft® CRFB) e da livre concorréncia (inciso V-
art. 170 CRFB).

Ante o0 exposto, podemos identificar que o objefix@visto no artigo 47 da Lei n.
11.101/05, o deiabilizar a superacdo da situacao de crise ecomdnfinanceira do devedor
€, na verdade, meio para se atingir a verdadeisdidade da Recuperacado Judicial, qual seja
a (1) manutencao da fonte produtormdo (2) emprego dos trabalhadores e d@3 interesses
dos credoresComo fonte produtora, entendemos a empresa, ®f#opoesario ou sociedade
empresaria, 0s quais podem também se beneficiare&e angulo, indiretamente), porém o
objetivo mesmo € buscar a manutencdo do empreentdimecondémico, dos meios de
producdo e atuacdo organizada no mercado, assino commprego dos trabalhadores,
consequéncia natural. Os interesses dos credoedsité colateral, os quais, logicamente,

também serdo beneficiados.
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Como consequéncia do cumprimento das finalidadstiatas previstas no artigo
47 da Lei n. 11.101/05, teremos a promoc¢ao, compaprio artigo expressa, gaeservacao
da empresa, a sua funcado social e o estimulo adatie econémicaestes, principios que
devem reger o desenvolvimento econémico e socigdad®, sendo oportuno destacar que a
preservacdo da empresa e a sua funcdo social s&dpjms que buscam resguardar 0s
fundamentos previstos no inciso 1V, do artigo 1 GiRFB, quais sejanaus valores sociais do
trabalho e dalivre iniciativa. Ora, dentro de um sistema capitalista, no quaabs, como
podemos ter como fundamento constitucional o vatmial do trabalho, se néo tivermos
mecanismo que deem suporte para que aos empreatomecondmicos possam se
soerguer? De outro lado, como podemos incentivar,vdlor social a livre iniciativa, se

desampararmos totalmente aquele que se aventumpneender?

A mesma norma confirmatéria de validade da prdade fiduciaria e da
alienacéo fiduciaria ndo existe em relacéo a rgagpge extrajudicial. Isso nao significa que
as duas formas fiduciarias de garantia percamaddidContinuam a ter plena validade, mas a
sua excussdo ficara subordinada ao ndo pagamestoréditos respectivos no prazo. Tal
prazo podera sofrer dilagdo a revelia do credoqué o artigo 163 da Lei n. 11.101/05
permite que se imponha judicialmente a todos a$oces abrangidos pelo plano extrajudicial,
mesmo que ndo assinem o plano, desde que existarsonde trés quintos de todos os

créditos de cada espécie abrangidos pelo plano.

Com relacdo a faléncia, a alienacdo fiduciaria pr@priedade fiduciaria se
mantém, em principio, integra, e como consequé&eigistifica o pedido de restituicdo do
bem por parte do credor, com base no art. 7° doefetei n. 911/6% e no artigo 85 da Lei
11.101/08".

A razéo da integridade de garantia € que na al@enéiduciaria e propriedade

fiduciaria retiram o bem da propriedade do devedoe, sO tem a posse direta dele. Portanto,

% Decreto Lei n. 911/69. Art 7°. Na faléncia do diwealienante, fica assegurado ao credor ou pitdpioe
fiduciario o direito de pedir, na forma previstaleia a restituicdo do bem alienado fiduciariamente

1 | ei n. 11.101/05. Art. 85. O proprietario de berreeadado no processo de faléncia ou que se eacemir
poder do devedor na data da decretagéo da fal@od&xa pedir sua restituigdo.

Paragrafo Unico. Também pode ser pedida a restitide coisa vendida a crédito e entregue ao devedot5
(quinze) dias anteriores ao requerimento de s@ada, se ainda ndo alienada.
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0s bens constritos por tais negocios ndo podengrartea massa e estar a disposicdo da
generalidade dos credores.
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5 CONCLUSAO

O tema que nos propomos a estudar no presentéhtvabale bastante utilidade
pratica nos negoécios em geral, tendo em vista &h@dsituacdo do Brasil sob o ponto de
vista econdmico e social, onde contratos partiesla muituos junto ao mercado financeiro e
bancario, seja para consumo ou para financiarvalatie produtiva, se utilizam, em grande

namero, da alienacéo fiduciaria em garantia.

Com base no presente trabalho, chegamos as seguotsideracdes finais,
acerca do tema estudado:

1. Instituto criado ainda na década de sessentanoand objetivo que justificou
sua criagao sendo atingido, qual seja o de dinarairzaonomia, trazendo ao credor e devedor
um instrumento juridico que desse a ambas as pgaiesitia revestida de caracteristicas
peculiares, no sentido de se estipular negdcios &@eguranca necessaria, diferentemente
dos demais direitos reais de garantia (hipoteashq® até entdo vigentes. O atingimento do
objetivo para o qual fora criada a alienacao filuaiem garantia se comprova pela sua larga
utilizacdo nos negoécios celebrados junto as inglies financeiras, impulsionando a
economia por meio de negocios para financiamentzede moveis em geral e especialmente

de maquinas, equipamentos e veiculos;

2. E certo que ao longo dos ultimos quarenta anasstiuto sofreu mudancas,
por meio de alteragcbes na legislacdo e entendimeptosprudenciais e doutrinarios,
adequando o instituto aos novos entendimentos dlégitos do direito em nosso pais o0 que
mesmo assim ndo diminuiu sua aceitacdo e conveaiéiecsua utilizagdo por credores em
geral. Entretanto, ndo podemos olvidar das mudasgaemis que repercutem no mundo
juridico, direta ou indiretamente, as quais relatikam o poder de atuacdo do credor,
denominado fiduciario, especialmente no sentidtod&r a posse do bem sobre o qual detém

a propriedade resolavel;

3. Aléem de algumas garantias que protegem o devedor a proibicdo do pacto
comissorio, importante destacar a mudanca ocondddécada passada no entendimento de

nossas cortes superiores, STJ e STF, sobre a iitidasle da prisdo civil do fiduciante que,
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mesmo sendo equiparado ao depositario infiel, ndis pode ser preso, devido a ratificacdo
do Brasil, em 07/09/1992, a Conven¢ao Americanduleitos Humanos-1969(Pacto S&o
José da Costa Rica) e especialmente apés a emendatucional n. 45/2004, segundo

entendimento, inclusive sumulado, de nossa cortern@aSupremo Tribunal Federal.

Por outro lado, com propriedade, ainda temos coremplo de protecdo do
devedor-fiduciante a Lei 11.101/05, que regula @auperacdo judicial, a extrajudicial e a
faléncia de empresarios e sociedades empresareste Nhterim, quando empresarios ou
sociedades empresérias requerem a recuperacamljuicseus empreendimentos, ndo pode
o credor-fiduciario, no prazo de até 180 dias, ato$ data do processamento do pedido,
integrar a sua posse bens que Ilhe eram alienatiasdiiamente, desde que estes sejam bens
de capital essenciais a sua atividade empreshit@as. uma vez, assistimos razdo a mais essa
protecdo ao devedor, caso este se trate de empremarsociedade empreséria em
recuperacao judicial, pois referida acao tem ptuitim manter as atividades econdmicas das
empresas e soerguimento do empreendimento, resquiardpor fim, a fonte produtora, o
emprego dos trabalhadores e os interesses dogesedinda sobre a Lei 11.101/05, pode o
credor, no ambito da recuperacgéo extrajudicialptprazo ainda mais dilatado, a sua revelia,
considerando o que dispde o artigo 163 da refézida

Somemos a essas prote¢des, extremamente pertindiggese de passagem, uma
série de alegacdes que podem e, se assim tiveraamento, devem ser levantadas pelo
devedor na contestacdo da agdo autbnoma de bagpcaensdo, além da prépria morosidade
dos processos no poder judiciario, fruto de diversaisas, que vao desde grande quantidade
de processos sob sua responsabilidade, até fakasowmduta de servidores publicos,
especialmente em relagéo a oficiais de justica,ppoem ndo efetuar as buscas adequadas
para se efetivar a apreensdo do mandado de bugmaenséo, corre o instituto da alienacéo
fiduciaria em garantia o risco de perder forca entp instrumento eficaz para viabilizacéo

de negadcios, 0 que seria de grande prejuizo ecandsocial para o pais e para a sociedade;

4. Deve, portanto, a questdo ser debatida e estudadaundo juridico por
juristas, doutrinadores e legisladores, no intuk® encontrarmos solucbes para que,
resguardados os direitos e garantias do devedomahmente hipossuficiente na relacao
contratual, sobretudo tendo em vista os preceit@s rggem os direitos humanos e o fim
social do direito, possamos melhor equalizar acéelafiduciario e fiduciante, a luz das

modificacdes ocorridas na doutrina e jurisprudésoiare o assunto nos ultimos 10 anos, de
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modo que o credor também possa ver o direito defagio de seus créditos protegido, para
que continue o instituto da alienagéo fiducidriadgeutilizado amplamente no meio civil e

empresarial, cumprindo 0 mesmo o objetivo paraad fjua preconizado ainda quando da lei
4.728/65, que o instituiu em nosso ordenamenta@ndirar a economia, promovendo acesso

as classes médias e baixas a bens de maior valor.



65

REFERENCIAS

ABRAO, Nelson.Direito Bancario, 11° ed., Sdo Paulo:; Saraiva, 2008.

BEVILAQUA, Clovis. Cédigo Civil dos Estados Unidos do Brasil Comentadd.1° ed.,
Rio de Janeiro: Livraria Francisco Alves — EditB@ulo de Azevedo Ltda., 1958, Vol. Ill.

BORGES, Luiz Ferreira Xavie€ovenantsInstrumento de Garantia emProject Finance
Disponivelhttp://www.bndes.gov.br/SiteBNDES/export/sites/déifandes _pt/Galerias/Arqu
ivos/conhecimento/revista/rev1106.pAtessado em: 08 de novembro de 2011.

BRASIL, Decreto Lei n. 911, de 1° de outubro de9.%tera a redac¢éo do art. 66, da Lei n°
4.728, de 14 de julho de 1965, estabelece normpsodesso sobre alienacao fiduciaria e da
outras providéncia®lanalto. Disponivel em: <
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/decreto-1eif®-1988/Del0911.htm Acesso em: 08 de
novembro de 2011.

, Lein. 4.728, de 14 de julho de 1965. Plst o mercado de capitais e estabelece
medidas para o seu desenvolvimeRianalto. Disponivel em:
<http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/L4728rht. Acesso em: 10 de novembro de
2011.

, Lei 10.406, de 10 de janeiro de 2002.tnsii Codigo Civil.Planalto. Disponivel
em <http://www.planalto.qgov.br/ccivil 03/leis/2002/L108.htn>. Acesso em: 10 de
novembro de 2011.

, Lei 10.931, de 02 de agosto de 2004. Dispbre o0 patrimonio de afetacdo de
incorporacOes imobiliarias, Letra de Crédito Imidiib, Cédula de Crédito Imobiliario,
Cédula de Crédito Bancario, altera o Decreto-PéiIi, de $de outubro de 1969, as Leis n
4,591, de 16 de dezembro de 1964.728, de 14 de julho de 1965,%10.406, de 10 de
janeiro de 2002, e da outras providéncilanalto. Disponivel em: <
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/ _ato2004-202604/1ei/110.931.htm. Acesso em: 11
de novembro de 2011.

, Lei 11.101, de 09 de fevereiro de 2005uReg recuperacao judicial, a extrajudicial
e a faléncia do empresario e da sociedade em@aRlamalto. Disponivel em: <
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2004-202605/lei/111101.htm. Acesso em: 11 de
novembro de 2011.




66

CAPEZ, Fernando. Prisao civil. O Pacto de Sao dagféosta Rica e a Emenda
Constitucional n° 45/2004us Navigandi Teresina, ano 10, n. 910, 30 dez. 2005. Dispbnive
em: <http://jus.com.br/revista/texto/7788Acesso em: 13 nov. 2011.

COELHO, Fabio UlhoaManual de Direito Comercial. 17° ed., Sdo Paulo: Saraiva, 2006.

DINIZ, Maria HelenaCurso de Direito Civil Brasileiro: Teoria das Obrigacoes
Contratuais e Extracontratuais. 21° ed., Sdo Paulo: Saraiva, 2006, Vol. 3.

.Curso de Direito Civil Brasileiro: Teoria Geral do Direito Civil. 11° ed., Sao
Paulo: Saraiva, 2005, Vol. 1.

.Curso de Direito Civil Brasileiro: Direito das Coisas 25° ed., Sdo Paulo: Saraiva,
2010, Vol.4.

.Cadigo Civil Anotado. 4° ed., Sdo Paulo: Saraiva, 2009.

KOEHLER, Frederico Augusto Leopoldino. Hierarquasdratados internacionais em face
do ordenamento juridico interno. Um estudo soheigprudéncia do STRus Navigandi
Teresina, ano 12, n. 1557, 6 out. 2007. Disporgnel
<http://jus.com.br/revista/texto/10491Acesso em: 14 nov. 2011.

MAGALHAES, Bruno Barata. O fim da prisdo do depasit infiel e a simuleRevista
Consultor Juridico, Sdo Paulo, jan de 2010. Disponivel em:<
http://www.conjur.com.br/2010-jan-01/fim-prisao-tidepositario-infiel-sumula-
vinculante>. Acesso em: 12 de nov. 2011.

MAMEDE, GladstonDireito Empresarial Brasileiro: Faléncia e Recupergao de
Empresas 3° ed., Sao Paulo: Atlas, 2009, Vol. 4.

NADER, PauloCurso de Direito Civil: Direito das Coisas.Rio de Janeiro: Editora
Forense, 2006, Vol.4.

OLIVEIRA, Clonilo Moreira Sindeaux de; VIANA, Pedimrge Ramodesenvolvimento
Regional: 50 anos do BNBFortaleza: Banco do Nordeste, 2005.

OLIVEIRA, Marcus Vinicius Moura de. Lei n°® 10.934/(as alteracdes ao Decreto-Lei n°
911/69. Questdes relevantdas Navigandi Teresina, ano 9, n. 533, 22 dez. 2004.
Disponivel em: &ttp://jus.com.br/revista/texto/6080Acesso em: 13 nov. 2011.




67

PESSOA, Eduarddicionério Juridico, terminologia e locucdes latina. 3° ed., Rio de
Janeiro: Editora e Livraria Juridica do Rio de dan@006.

REALE, Miguel.O projeto do Novo Cadigo Civil 2° ed., Sdo Paulo: Editora Saraiva, 1999.

RODRIGUES, SilvioDireito Civil: dos contratos e das declara¢cfes uraterais da
vontade 302 ed., S&o Paulo: Saraiva 2004. Volume3.

SALOMAO, Eduardo NetaDireito Bancario. Sdo Paulo; Atlas, 2005.

SANTOS, Ernane Fidélis doslanual de Direito Processual Civil 11°%d., Sao Paulo:
Saraiva 2008, vol. 3.

SUPERIOR TRIBUNAL DE JUSTICA(STJ). Disponivel em:<
http://www.stj.gov.br/portal_stj/publicacao/engiwep>.

SUPREMO TRIBUNAL FEDERAL(STF). Disponivel em:<
http://www.stf.jus.br/portal/principal/principal jas

TEIXEIRA, José Guilherme Brag@&omentarios ao Cadigo Civil Brasileirg obra coletiva
coordenada por Arruda Alvin e Tereza Alvin, 12&g de Janeiro: Editora Forense, 2004,
vol. XII.

VENOSA, Silvio de SalvdDireito Civil: Direitos Reais, 52ed., Sdo Paulo: Atlas, 2005,
Vol.4.



