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RESUMO

O presente estudo tem o intuito de solucionar o seguinte questionamento: “como ¢ aplicado o
valor justo nos ativos imobilizados, intangiveis e em investimentos temporarios”. Para isso,
tem-se que o0 objetivo geral dessa pesquisa € demonstrar a aplicacdo do valor justo nesses
ativos. Esse tema foi escolhido em virtude de ser relevante e ainda pouco explorado no
cenario contabil, além também de proporcionar um maior conhecimento sobre as bases legais
que introduziram a integracdo com as normas internacionais de contabilidade, como por
exemplo: lei 11.638/2007, mp 449/2008 e lei 11.941/2009. No decorrer do trabalho foram
demonstrados todos os passos do teste de recuperabilidade e suas formas de contabilizagéo,
assim como, as diferentes formas de tratamento dado aos investimentos temporarios,
dependendo de sua finalidade. Nesse artigo foi realizado um estudo descritivo e explicativo,
com abordagem qualitativa, através de pesquisa bibliografica. Os resultados desse estudo
revelaram que, com as mudancas trazidas pelas normas internacionais, muitos entendimentos
contabeis mudaram principalmente no que se diz respeito a mensuracdo dos ativos
retrocitados, tendo as empresas que ficarem atentas as variacbes de mercado que possam
influenciar nas avaliac6es de seus ativos.

Palavras-chave: Valor Justo. Teste de Recuperabilidade. Imobilizado. Intangivel.
Investimentos Temporarios.

1 INTRODUCAO

O cenario econdmico mundial é marcado pela globalizagdo, que gera o
desenvolvimento econdmico reciproco entre economias mundiais através de importacoes,
exportagdes e instalagdes de multinacionais em varios territorios, encurtando cada vez mais as
relacGes comerciais entre 0s paises.

Seguindo esse raciocinio, Mauss et. al (2011, p.3) afirmam que:

Com o surgimento do mercado globalizado que acirrou a concorréncia, a informacédo
contébil tornou-se imprescindivel e estratégica para a subsisténcia e criacdo de
vantagem competitiva para possibilitar que as empresas locais competissem com as
grandes corporagdes transnacionais, e para que estas dispusessem das informagdes
necessarias para poder avangar e expandir mundialmente.

Nesse mercado globalizado, no qual os altos investimentos estrangeiros estdo cada vez
mais frequentes, a ciéncia contabil teve que passar por modificacdes em diversos paises,
visando unificar conceitos e metodologias. Afirma Barbosa Neto, Dias e Pinheiro (2009) que
a Contabilidade esta passando por desafios causados pelas constantes mudancgas no cenario
econdémico mundial, no qual a economia globalizada, o desenvolvimento do mercado de
capitais internacional e o aumento dos investimentos estrangeiros geram a necessidade de
utilizacdo de normas e procedimentos que contribuam para reduzir as diferencas das
informagdes contébeis entre os paises.



No Brasil, as mudancas no desenvolvimento aconteceram de forma vertiginosa,
provocando impactos nos setores econdémicos e nas ciéncias sociais, mais especificamente, na
ciéncia contabil que teve que se reestruturar para adequar-se as normas internacionais.

O mercado financeiro brasileiro aliado ao desenvolvimento econémico tem sido
destaque internacional. Com isso o Pais tem sido alvo de grandes investidores. Assim, para
maior transparéncia das empresas brasileiras junto as grandes economias, muitos conceitos e
critérios que formam o bojo da contabilidade sofreram grandes transformacdes, sobretudo
aqueles que representam a ideia de crescimento e desempenho operacional, entre 0s quais
destacam-se 0s conceitos de receita, despesa, ativo, passivo e 0s critérios de avaliacdo e
reconhecimento.

A controvertida questdo do critério de avaliacgdo mais apropriado para valorar 0s
elementos patrimoniais, se custo histdrico ou valor justo, vem sendo objeto de discussdes em
todo mundo. Assim, esse artigo tem o propdsito de mostrar o0 contexto historico da
alavancagem da mensuracdo a valor justo, sua diferenca em relacdo ao custo historico e
demonstrar sua aplicacdo nos ativos imobilizados, intangiveis e em investimentos
temporarios.

Este artigo estd organizado em cinco sec¢des. Apos a introducgdo, a segunda se¢do trata
dos fundamentos da aplicabilidade do valor justo, contemplando o conceito de valor justo, 0s
problemas evidenciados quando da sua aplicacdo, assim como, suas principais diferencas em
relacdo ao custo historico. A terceira se¢cdo aborda os procedimentos metodoldgicos, enquanto
gue a quarta secdo apresenta aplicacdo do valor justo nos ativos imobilizados, intangiveis e
em investimentos temporarios. Por fim, na quinta secdo sdo apresentadas as consideractes
finais.

2 FUNDAMENTOS DAAPLICABILIDADE DO VALOR JUSTO

A mensuragéo pelo custo historico teve seu declinio nos Estados Unidos, marcado pelo
pronunciamento do Presidente Richard Nixon, conforme afirma Kehl (2005, p.15):

Um momento importante para a ‘decadéncia’ do custo historico talvez possa ser
atribuido ao pronunciamento do presidente Richard Nixon de agosto de 1971, em
que foi anunciada a decisdo dos EUA de abandonar o padréo ouro, estabelecido pela
Conferéncia de Bretton Woods em julho de 1944,

Com isso, ocorreu uma imediata flexibilizacdo do cambio, ocasionando uma
consideravel volatilidade nos valores de mensuracdo. Nesse contexto, na busca pelo método
de mensuracdo adequado a essa nova fase da contabilidade internacional, que retratasse de
forma mais acentuada os riscos financeiros, com uma valoracdo mais proxima possivel do
valor de mercado, foi editado nos Estados Unidos pelo Fasb o pronunciamento SFAS 115,
responsavel pela alavancagem da contabilizac&o a valor justo no cenario mundial.

2.1 Conceito e consideragdes sobre valor justo (fair value)

Muitos sdo os conceitos atribuidos ao valor justo, mas nessa obra, optou-se por adotar
o0 conceito extraido da Resolugdo CFC n° 1.305/10, a qual afirma que:

Valor justo é o valor pelo qual um ativo pode ser negociado ou um passivo liquidado
entre partes interessadas, conhecedoras do assunto e independentes entre si, com a



auséncia de fatores que pressionem para a liquidacdo da transacdo ou que
caracterizem uma transagéo compulsoria.

Apesar de o conceito abranger a mensuragdo de ativos e passivos, na pratica torna-se
inviavel em certas circunstancias a sua utilizacdo para os passivos. Suponha-se, por exemplo,
que uma empresa adquira um financiamento com taxa de juros de 2 % a.m., sendo essa taxa
superior aquela utilizada no mercado corrente que suponha ser 1,5 % a.m., o responsavel pela
informacdo contébil seguindo a rigor o que rege a mensuracdo a valor justo registraria o
passivo com a taxa de 1,5 % a.m., 0 que iria de encontro aos principios fundamentais de
contabilidade, sobretudo, o da prudéncia.

As expressdes valor de mercado e valor justo sdo muitas vezes tratadas como se
fossem sinbnimas, o que ndo € verdade, pois a diferenca entre esses conceitos é percebida
guando o ativo a ser mensurado ndo tem mercado ativo, conforme afirma Lopes e Martins
(2005, p.66):

Nas situagBes nas quais 0o mercado existe de forma minimamente organizada, o
conceito de fair value se confunde com o de valor de mercado. Quando esse valor de
mercado ndo estd disponivel, é necessario utilizar mecanismos de estimacdo dos
fluxos futuros de caixa.

Segundo Pozen (2009) o Fasb editou a norma SFAS 157, na qual determinou que na
contabilizacdo a valor justo os ativos financeiros fossem classificados em niveis inversamente
proporcionais ao grau de liquidez do ativo, de acordo com a facilidade de se “valorar a
mercado” o ativo. Assim, tem-Se:

e nivel 1 — seria mais simples e menos subjetivo se todos os ativos financeiros fossem
classificados nesse nivel, pois os seus valores sdo facilmente observaveis no mercado;

e nivel 2 — sdo aqueles que ndo possuem mercado ativo, sendo valorado com base no
mercado do ativo similar;

¢ nivel 3 — nesse nivel enquadram-se os ativos financeiros que ndo tém mercado ativo e nem
ativo similar, os quais sdo mensurados pela “marcacdo a modelo” que consiste em estimar
o valor justo utilizando premissas elaboradas pelo proprio executivo da empresa.

Quando o assunto é mensuracdo a valor justo, existem 0s que sdo a favor e 0s que sao
contra. Aqueles sustentam a ideia de que a principal falha do método do custo histérico é que
esse custo ndo guarda nenhuma relacdo com o valor presente de mercado, 0 que nao é
verdade, pois, observando-se as normas de contabilizacdo por esse custo, nota-se que o ativo €
registrado pelo valor de compra e ajustado com a depreciagédo ou amortizagao se for o caso,
tendo que ser posteriormente registrada a perda permanente de ativos, ajustando, assim, a
valor presente de mercado. J& 0s que sdo contrarios a esse critério de mensuracdo, afirmam
que existem perdas que ndo deveriam ser registradas em virtude de serem momentaneas,
conforme cita Pozen (2009, p. 78) a respeito da ultima crise financeira mundial: “Na opinido
de muitos dirigentes de bancos, o valor justo promoveu uma redugdo ‘artificial’ no valor de
ativos — ativos que devem se recuperar quando a crise passar.”

2.2 Problemas evidenciados na mensuracéo a valor justo

Nas préaticas contabeis brasileiras, esse método vem-se desviando de sua principal
finalidade que ¢ de fornecer dados atualizados, confiaveis e calculados de forma objetiva para
servir de base a tomadas de decisOes, passando a ser utilizado de forma especulativa,



“mascarando” demonstrativos financeiros tanto positiva quanto negativamente. Segundo Sa

(2009, online) “a especulacdo tem faltado escripulo e respeito a ética, gerando crises
financeiras sucessivas, auxiliada pela ocultacdo de dados e falsidade informativa.”

O autor retrocitado afirma ainda na mesma obra sobre o modelo de mensuragéo a valor
justo que:

O perverso modelo da especulagdo financeira, emoldurado pela falta de ética, pintou
um quadro que lamentavelmente exibe um cenério de ambic6es desmedidas, no qual
se utilizam meios honestos da informagdo contabil, para, ao deforma-la e submeté-
la, dela se servirem para fins aéticos.

Assim, pode-se notar que certas empresas estdo superavaliando ou subavaliando os
seus ativos e passivos a fim de conseguirem seus interesses especificos, como por exemplo:
uma empresa que necessita de um empréstimo de alto valor junto ao banco, superavaliaria
seus ativos e subavaliaria seus passivos a fim de conseguir 0 empréstimo; ou, no caso inverso,
esteja interessada em incentivos fiscais dado pelo governo a empresas que possuam um valor
patrimonial relativamente baixa, com isso a empresa subavaliaria seus ativos e superavaliaria
seus passivos para enquadra-se na faixa de concessao do incentivo.

2.3 Custo historico versus valor justo (fair value)

No decorrer da evolucdo historica da contabilidade, o custo histérico, método de
mensuracao patrimonial, passou por vérias adaptacdes até surgir a figura do valor justo,
conforme afirma ludicibus e Martins (2007, p. 10):

O custo historico foi sendo adaptado para o custo histérico corrigido (pela variacéo

de algum indice geral de precos), tendo surgido, também, autores e até praticas
defendendo o uso do custo corrente de reposicéo, por ser superior ao custo histérico
para finalidades gerenciais. Esse Ultimo, eventualmente, foi ainda aperfei¢coado pela
aplicacdo dos coeficientes de variacdo geral de precos, a fim de se poder comparar
balancos com seus valores de reposi¢do de datas distintas, colocados, porém, numa
moeda de capacidade aquisitiva Unica.

A valoracdo a valor justo surgiu como uma alternativa a mensuracdo pelo custo
historico, pois essa Ultima ndo revelava tempestivamente aos usuarios da informacao contabil
os reais valores dos ativos naquele momento. Na figura 1, evidenciam-se as diferencas entre
0s métodos de valoracdo em destaque.

CUSTO VALOR JUSTO
ORIGEM Resulta da propria realidade | Resulta de aproximagOes sucessivas e graduais a
documental. realidade.
TEMPORALIDADE Corresponde a uma informagao Corresponde a uma informag&o do presente.
do passado.
DETERMINACAO . . . -
DO VALOR E efetivo. E provisério(e correspondente a uma data).
DOCUMENTO DE  E justificado numa fatura ou E justificado num parecer (global ou parcial)
SUPORTE outro documento. ) P 9 P '
RISCO Envolve maior nivel de certeza | Envolve maior nivel de incerteza e imperfeicdo, logo

e perfeicdo, logo menor risco. | maior risco.

Figura 1 — Quadro comparativo entre custo historico e valor justo.
Fonte: adaptado de Abreu, Magro e David (2009).




A utilizagdo do “fair value” pode resultar no aumento da relevancia da informagdo
contébil, porém aumenta também sua subjetividade, o que contraria a convengdo contébil da
objetividade. Nessa linha de raciocinio, Lopes e Martins (2005, p.53) afirmam que “[...] o
custo histérico possui maior objetividade do que o conceito de ‘fair value’, o que € verificado
por intermédio de documentos comprobatorios, enquanto o ‘fair value’ passa,
necessariamente, por algum tipo de estimativa.”

Registrar um ativo com base no custo histérico € mais confiavel que pelo valor justo,
pois o valor de registro é retirado da nota fiscal ou outro documento de aquisi¢cdo e nédo
baseado em estimativas subjetivistas de responsaveis pela informagdo contabil, como
acontece no valor justo. No entanto, a informacdo gerada por esse critério € mais relevante
para fins de tomada de decisdes por relatar valores presentes de acordo com a situacdo dos
bens, ndo se prendendo a valores passados, como é o caso do custo historico.

Outro fato que merece destaque quando da anélise dos dois métodos € a caracteristica
da comparabilidade, presente no valor justo de forma consideravel, decorrente da alta
“volatilidade” dos valores quando da sua utilizagdo.

Considerando as vantagens e desvantagens dos critérios de mensuracdo acima, vai
depender do ativo especifico a utilizagdo de um ou outro critério, permitindo assim, a
aplicacdo de uma base de valoracdo mista. Ainda, a escolha do custo histérico ou do justo
valor vai depender ndo apenas do ativo mensurdvel, mas também do grau de confiabilidade e
relevancia que se pretende alcancar com a informagcéo.

3 METODOLOGIA

Segundo Marion, Dias e Traldi (2002) metodologia € o conjunto de técnicas,
denominadas de métodos, que sdo utilizadas para conduzir a pesquisa. A doutrina classifica a
metodologia da pesquisa quanto aos objetivos, a abordagem do problema e aos
procedimentos.

Quanto aos objetivos, essa pesquisa pode ser classificada como descritiva e
explicativa. Na pesquisa descritiva os “fatos sdo observados, registrados, analisados,
classificados e interpretados, sem interferéncia do pesquisador.” (RODRIGUES, 2007, p. 8).
Segundo Andrade (2002, p. 20 apud BEUREN, 2003, p. 82) a pesquisa explicativa “¢ um tipo
de pesquisa mais complexa, pois, além de registrar, analisar, classificar e interpretar os
fendmenos estudados, procura identificar seus fatores determinantes”. Considerando que a
pesquisa busca descrever a aplicacdo da mensuracdo a valor justo nos ativos imobilizados,
intangiveis e em investimentos temporarios e para uma maior explicagdo do assunto utiliza-se
de pesquisas bibliogréaficas, assim pode-se afirmar que a pesquisa apresenta tanto o carater
descritivo quanto o explicativo.

No que concerne a abordagem do problema, Aradjo e Oliveira caracterizam a
pesquisa qualitativa como um estudo que (1997, p. 11):

(...) se desenvolve numa situacdo natural, é rico em dados descritivos,
obtidos no contato direto do pesquisador com a situacdo estudada,
enfatiza mais o processo do que o produto, se preocupa em retratar a
perspectiva dos participantes, tem um plano aberto e flexivel e
focaliza a realidade de forma complexa e contextualizada.



Assim, pode-se afirmar que o método de abordagem utilizado nessa pesquisa € 0
qualitativo, haja vista que sdo analisados documentos, sem a utilizagdo de calculos
matematicos robustos, ferramentas estatisticas ou congéneres, utilizando-se apenas como
métodos de procedimentos: os estudos bibliogréficos, através de livros e artigos periddicos, e
0s documentais, através de legislacdes e normas contabeis.

Quanto aos procedimentos pode-se afirmar que o desenvolvimento desse artigo seguiu
uma metodologia embasada em material bibliografico sobre o tema. Para Cervo, Bervian e
Silva (2007, p. 60), a pesquisa bibliografica ¢ definida como a que “procura explicar um
problema a partir de referéncias tedricas publicadas em artigos, livros, dissertacOes e teses.”

A pesquisa bibliogréfica pode ser realizada independentemente ou como parte da
pesquisa descritiva, sendo que ambos 0s casos, busca-se conhecer e analisar as contribuicdes
culturais ou cientificas do passado sobre determinado assunto, tema ou problema.

4 VALOR JUSTO DE ATIVOS — APLICACAO DE CONCEITOS BASICOS

O justo valor tem a proposta de ser um preco legitimo e equitativo. O justo valor de
um ativo € baseado na sua localizagdo e condigdo presentes. Assim, por exemplo, o justo valor
dos bois de uma fazenda € o preco do boi para 0 mercado. O justo valor da propriedade de um
investimento &, geralmente, o seu valor de mercado.

O justo valor é mensurado como 0 preco mais razoavelmente obtenivel no mercado a
data do balanco. E o melhor preco obtenivel pelo vendedor e o prego mais vantajoso que se
pode obter pelo comprador. Essa estimativa exclui especificamente um preco estimado
inflacionado ou deflacionado por condi¢cbes ou circunstancias especiais tais como
financiamento atipico, acordos de venda, consideracdes especiais ou concessbes dadas por
alguém associado a venda. Uma empresa determina o justo valor de seus elementos
patrimoniais sem qualquer deducdo de custos de transacdo que possa incorrer por venda ou
outra alienacdo. O justo valor da propriedade de um investimento deve refletir o estado e as
circunstancias atuais do mercado a data do balan¢o, ndo numa data quer passada, quer futura.

4.1 Valor justo de imobilizados e intangiveis

O valor justo de imobilizado e intangivel é representado pelo teste de
recuperabilidade, conhecido como “impairment test”, 0 qual tem por objetivo apresentar de
forma prudente o valor real liquido de realizacdo de um ativo. Essa realizagcdo pode ser de
forma direta ou indireta, respectivamente, por meio de venda ou de utilizag&o nas atividades.
Sendo assim, a esséncia desse teste € evitar que um ativo esteja registrado por um valor maior
que o valor recuperavel; o teste busca verificar se o ativo ndo esta desvalorizado em relacéo
ao valor real. Um ativo estara desvalorizado quando o valor contabil registrado € maior que 0
valor recuperavel, por venda ou por uso. Entende-se por valor contabil o valor que o ativo esta
apresentado no balango patrimonial; ou seja, pelo valor historico deduzido de depreciacéo,
exaustdo ou amortizagdo acumulada e de provisdo para perda, se existir.

Para os ativos destinados a venda, a recuperabilidade é obtida da comparacdo dos
valores contabeis com os valores de venda ou de provavel recebimento; ja para os destinados
ao uso, considera-se o valor de venda ou o valor de uso, definido esse ultimo como o valor
presente dos fluxos de caixa futuros estimados, prevalecendo o maior dos dois, para uma
posterior comparagdo com o valor contabil.



A recuperabilidade de ativos ja vinha sendo utilizada na contabilidade quando a
empresa registrava a provisao para perdas nos créditos (PDD), quando avaliava o estoque pela
regra de custo de aquisicdo ou valor de mercado - dos dois 0 menor e quando efetuava o
registro de provisdo para perdas em investimentos. Por exemplo, suponha-se uma empresa
que tenha R$ 200.000,00 de duplicatas a receber e que, com base em estudos elaborados pela
administracdo, entende que terd uma possivel inadimpléncia de R$ 20.000,00 desse montante,
resultando assim, em um realizavel liquido de duplicatas de R$ 180.000,00. Como é uma
provisdo para perda e ndo uma perda efetiva a apresentacdo no balango patrimonial serd da
seguinte forma:

Duplicatas a reCeber .........ccoovvvveiveveiie e 200.000
(-) Provisédo para devedores duvidoSoS ...........ccceevereernenne 20.000
(=) Realiz&vel [iquido ......cccooviiriiiiiiieec e 180.000

A Lei n° 11.638/07 somente introduziu maior abrangéncia desse teste, estendendo-o e
passando a incluir os subgrupos do imobilizado e intangivel, ndo mencionados explicitamente
até entdo. Para aplicar o teste de recuperabilidade nesses grupos a entidade devera, no
minimo, executar as seguintes etapas:

e determinacdo do valor contabil liquido do bem;
e determinacdo do valor recuperavel do bem;
e comparacdo entre o valor contabil e recuperavel do bem.
O valor contabil liquido de um bem é determinado pelo custo histérico diminuido da
depreciacdo/amortizagdo ou exaustdo acumulada e de provisdes para perdas. Suponha-se que

uma maquina foi adquirida por R$ 500.000,00 e que a mesma tenha uma depreciacdo
acumulada de R$ 50.000,00. Assim, tem-se um valor contébil de R$ 450.000,00.

MAGQUING ... 500.000
(-) Depreciacdo acumulada..........cccevverreieieeneerieseennnnn 50.000
(=) Valor contabil...........ccooeiiiiiiii 450.000

O valor recuperavel é o valor que servird de pardmetro para confrontar com o valor
contabil, sendo determinado através da comparacdo do valor liquido de venda com o valor
liquido de uso, dos dois o0 maior.

e Valor liquido de venda

O valor liquido de venda é o valor justo do bem diminuido dos custos da transagdo
(despesas de cartorio, de transporte, de montagem ou desmontagem etc.). Assim, imagine um



bem com o prego de venda estimado de R$ 430.000,00, sendo necessario um custo na venda
de R$ 30.000,00 para que a mesma se concretize.

Prego de VeNda..........coeieieiiiiiiieceece e 430.000
(-) CuSto da VENda........ccccverueiieieeie e 30.000
(=) Valor liquido de venda .........cccccevvevviieiieire 400.000

e Valor liquido de uso

O valor liquido de uso é determinado pelo valor presente liquido do fluxo de caixa que
sera gerado pelo uso do bem nas atividades ou na producao. Deve-se realizar uma projecdo de
receitas e deduzir os custos relacionados a essas receitas. Assim, suponha-se uma receita anual
de producdo esperada de R$ 180.000,00 acompanhada de um custo de R$ 100.000,00,
gerando um fluxo de caixa liquido anual de R$ 80.000,00. Considerando uma taxa de
desconto aplicada no mercado de 10 % a.a e sendo vida Util do bem estimada em 5 (cinco)
anos, ter-se-a entdo:

Receita de producéo esperada(anual) ...........ccccooevvnvrinnne. 180.000
(-) Custo da producéo esperada(anual) ............cccevverenne. 100.000
(=) Fluxo de caixa futuro liquido(anual) ...............cc.c....... 80.000

Ap0s estimar a capacidade de fluxo de caixa da maquina nos proximos 5 (cinco) anos,
sera necessario calcular o valor presente de todos esses valores, conforme figura 2.
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Figura 2 — Gréafico dos valores presentes dos fluxos de caixa futuros.
Fonte: elaboracédo propria.



Assim, para encontrar o valor liquido de uso basta efetuar a soma dos valores acima
(72.727 + 66.155 + 60.105 + 54.641 + 49.673 = 303.301).

Ap0s o término das fases descritas serd iniciada a etapa da comparacgéo entre o valor
contabil e o valor recuperavel, a qual é considerada a Gltima do teste de recuperabilidade.
Concluindo o exemplo anterior, pode-se notar um valor contabil de R$ 450.000,00 e em
contrapartida um valor recuperével de R$400.000,00 (ja que o valor liquido de venda é maior
que o valor liquido de uso), resultando em uma perda com desvalorizacdo do ativo de R$
50.000,00, ter-se-a entéo:

Valor contébil do bem ..........cccovvveieiii e 450.000
(-) Valor recuperavel .........ccccoeiveveiicieece e 400.000
(=) Perda com desvalorizacdo de ativo............c.ccceeeveneee. 50.000

Quando ficar identificado que o valor recuperavel do ativo é maior que o seu valor
contabil, ndo serd necessario nenhum tipo de registro. Entretanto, se o valor recuperavel do
ativo for menor que o valor contabil, a empresa devera efetuar o ajuste de emparelhamento,
com intuito de registrar a perda por desvalorizacdo do ativo. Assim, deve-se debitar uma conta
de resultado e em contrapartida creditar uma conta retificadora de ativo, ambas no valor de R$
50.000,00.

Caso, em periodo futuro, o ativo tenha o seu valor aumentado apds uma nova
avaliacdo de recuperabilidade, o valor ajustado ndo podera ultrapassar o valor inicial do bem,
desde a sua primeira avaliacdo, ou seja, se na primeira avaliagdo o bem teve o seu valor
diminuido, esse valor sera reconhecido como despesa. Caso em nova avaliacdo o valor do
ativo aumentou, a empresa somente podera reconhecer 0 aumento até o valor registrado antes
da primeira avaliacdo, assim, o valor contabil que teria sido determinado (liquido de
depreciacdo, amortizagdo e exaustdo) caso nenhuma perda tivesse sido registrada nos testes
dos anos anteriores.

4.2 Valor justo de investimentos temporarios

Investimentos s&o aplicaces de recursos que representam uma extensédo da atividade
da empresa. Esses investimentos se subdividem em: investimentos temporarios e
investimentos permanentes. Os investimentos temporarios sdo representados pelos
instrumentos financeiros, que sdo contratos que originam ativos financeiros (caixa, contas a
receber, acdes, CDBs, debéntures etc.) para uma entidade e, em contrapartida, um passivo
financeiro ou um titulo patrimonial (como acgdes, bonus de subscricdo etc.) para outra
entidade. Geralmente, sdo adquiridos com a intencdo de revenda e tém muitas vezes carater
especulativo, podendo ser classificados no ativo circulante (AC) ou no ativo ndo circulante no
subgrupo realizavel a longo prazo (RLP).

Segundo o art. 183 da Lei n° 6.404/76, as aplicacbes em instrumentos financeiros,
inclusive derivativos, e em direitos e titulos de créditos, classificados no ativo circulante ou
no realizavel a longo prazo serdo avaliadas: pelo valor justo, quando se tratar de aplicacdes
destinadas a negociagdo ou disponiveis para venda e pelo valor de custo de aquisi¢do ou valor
de emissdo, atualizado conforme disposicGes legais ou contratuais, ajustado ao valor provavel



de realizacdo, quando esse valor for inferior, no caso das demais aplicacfes e os direitos e
titulos de crédito.

Por essa nova legislacdo, todas as aplica¢bes financeiras, ndo so as de curto, mas
também as de longo prazo precisardo ser analisadas para sua contabilizagdo, pois o conceito
de valor justo esta sendo introduzido. Existirdo, de inicio, dois grandes grupos de aplicactes
financeiras: o das aplicagGes avalidveis ao valor justo, ou seja, ao valor de mercado ou
equivalente, e o das avalidveis ao custo original, ou entdo, ao valor provavel de realizacéo,
quando este for menor. De acordo com o Pronunciamento Técnico CPC n° 14, todos os
instrumentos financeiros sdo classificados nos seguintes grupos:

e ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado (destinados a
negociacéo);

e ativos financeiros disponiveis para venda;
e investimentos mantidos até o vencimento;
e recebiveis normais de transacfes comuns.

Nesse artigo, serdo detalhados apenas o0s dois primeiros grupos, pois somente esses sao
mensurados a valor justo. A categoria de ativos financeiros mensurados a valor justo por meio
do resultado (destinados a negociacdo) é composta por ativos financeiros que satisfazem as
seguintes exigéncias:

a) devem ser classificados ou mantidos para negociacdo, 0 que ocorre quando o ativo é:

e adquirido ou originado principalmente com a finalidade de venda ou de recompra no
curto prazo;

e parte de uma carteira de instrumentos financeiros identificados que sdo gerenciados em
conjunto e para os quais existe evidéncia de padrdo recente de realizacdo de lucros a curto
prazo; ou

e emregra, derivativo;

b) devem ser designados pela entidade, no reconhecimento inicial, como mensurados ao valor
justo por meio do resultado.

Satisfeitas essas exigéncias, o0s investimentos devem ser classificados como
instrumentos financeiros mantidos para negociacdo e suas as variagdes, para mais ou para
menos, em relacdo ao valor justo devem ter como contrapartida o resultado. Destaca-se que 0s
investimentos em titulos patrimoniais (por exemplo, a¢des) que ndo possuem cotacao de prego
em mercado ativo, e cujo valor justo ndo pode ser mensurado de forma fidedigna, ndo devem
ser registrados pelo valor justo por meio do resultado.

Em sintese, os investimentos aqui, agrupados, sdo compostos por ativos financeiros
destinados a negociacdo e que ja estejam colocados nessa condicdo de negociacdo, que serdo
avaliados a valor justo (normalmente, valor de mercado), com todas as contrapartidas das
variagOes desse valor contabilizadas diretamente no resultado. Esse é o caso de aplicacbes
financeiras em titulos de divida, como debéntures, CDBs e outros, destinados a negociagéo,
ou seja, a ndo permanéncia na entidade até seus vencimentos. Incluem-se nesse topico,
também os investimentos em acOes destinados a negocia¢do no mercado. Todas as variagoes
dos valores justos dessas aplicagdes sdo registradas diretamente no resultado do periodo.

Assim, suponha que em maio/X1, certa empresa tenha adquirido na Bolsa de Valores,
20.000 acdes emitidas pela Companhia Y, ao preco unitario de R$ 3,00, com intengdo de
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revenda em momento conveniente, pagando essa aquisicdo com um cheque do Banco
Coivaras S/A. No momento da aquisi¢do, deve-se debitar uma conta patrimonial de natureza
ativa e creditar uma conta de disponibilidade pelo valor total da aquisi¢do que é R$ 60.000.

Posteriormente, no encerramento do exercicio (dezembro/X1), a empresa tomou
conhecimento de que essas acdes estavam sendo cotadas na Bolsa de Valores a R$ 5,00. Assim,
deve-se registrar essa valorizagéo diretamente no resultado, debitando a mesma conta patrimonial de
natureza ativa em contrapartida a uma conta de receita relativa a cotagdo desses titulos, no valor de
R$ 40.000, resultante da valorizacdo de R$ 2,00 em cada (R$ 2,00 x 20.000).

Caso tivesse ocorrido uma situacdo inversa e as agoes estivessem sendo cotadas a R$ 2,00,
acarretaria uma desvalorizagdo de R$ 20.000,00 nesses titulos patrimoniais, resultante da perda de
R$ 1,00 em cada agdo ( R$ 1,00 x 20.000). Assim, seria registrada uma diminuic¢éo do valor do ativo
financeiro, debitando-se uma conta de despesa em contrapartida a conta de natureza ativa que
registrou a aquisicao desse titulo.

Os instrumentos financeiros classificados no grupo de ativos financeiros disponiveis para
venda sdo os ativos financeiros nao derivativos, designados como disponiveis para venda ou que
néo séo classificados como:

a) recebiveis;
b) investimentos mantidos até o vencimento; ou
c) ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado.

Essa categoria é constituida pelos titulos que ndo serdo negociados ativamente e
frequentemente e também ndo serdo mantidos até o vencimento. A intencdo € de que venham a ser
transacionados antes de seus vencimentos (no caso de titulos de divida). Esses titulos, no entanto,
podem ser mantidos até o vencimento. Entéo por que ndo contabiliza-los como titulos mantidos até
0 vencimento? Porgue a entidade pode ndo possuir condi¢des de garantir que possuird capacidade
financeira de manté-los. Assim, estardo nessa categoria os titulos para os quais a entidade ndo possui
intencdo de negociar ativa e frequentemente e também ndo possui capacidade financeira
comprovada de manté-los até o vencimento. Nessa categoria, também séo incluidas as acfes em
relacéo as quais ndo existe a intencéo de permanéncia.

As aplicaches destinadas a negociagdo e disponiveis para venda devem ser avaliadas pelo
seu valor justo. No caso dos ativos financeiros destinados a negociagdo, a contrapartida deve ser
diretamente no resultado, como receita ou despesa, antes mesmo da baixa do investimento,
conforme se verificou no exemplo anterior. J& os ativos financeiros disponiveis para venda tém
como contrapartida a conta “ajustes de avaliagdo patrimonial” classificada no patrimonio liquido,
tanto em seus ajustes positivos quanto negativos, na qual permanecem até que o ativo seja baixado,
quando s6 ent&o o valor do ajuste deve ser transferido para o resultado.

Assim, suponha que em maio/X1, certa empresa tenha adquirido na Bolsa de Valores,
20.000 acdes emitidas pela Companhia Y, ao preco unitario de R$ 3,00, com intencdo de revenda
futura, pagando essa aquisicdo com um cheque do Banco Coivaras S/A. No momento da
aquisicdo, deve-se debitar uma conta patrimonial de natureza ativa e creditar uma conta de
disponibilidade pelo valor total da aquisi¢do que é R$ 60.000.

No encerramento do exercicio (dezembro/X1), a empresa tomou conhecimento de que
essas acOes estavam sendo cotadas na Bolsa de Valores a R$ 5,00. Assim, deve-se registrar essa
valorizacdo relativa a cotacdo desses titulos ndo diretamente no resultado e sim numa conta
proviséria localizada no patrimoénio liquido denominada “ajuste de avaliagdo patrimonial”,
debitando a mesma conta patrimonial de natureza ativa em contrapartida a essa conta de ajuste
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retrocitada, no valor de R$ 40.000, resultante da valorizagdo de R$ 2,00 em cada (R$ 2,00 x
20.000).

No inicio do exercicio seguinte, 0s gestores aproveitaram o bom momento do mercado e
providenciaram a venda das ac¢Oes, dando baixa no investimento. Assim, deve ocorrer 0 seguinte
lancamento contabil: um débito em conta de disponibilidade em contrapartida a baixa da conta onde
0 ativo financeiro foi registrado.

Com isso, devera ser feita a transferéncia do saldo de “ajustes de avaliagdo patrimonial” para
uma conta de receita propriamente dita, integrando assim o resultado daquele periodo. Ter-se-a 0
seguinte lancamento contabil: um débito em ajustes de avaliacdo patrimonial e um crédito em uma
conta de resultado. A figura 3 abaixo mostra de forma sintética a influéncia da mensuragédo a
valor justo sobre os investimentos temporarios ora analisados.

CRITERIOS
'%Ei;&gﬁgf&s CARACTERISTICAS CLASSE DE CONTRAPARTIDA
AVALIACAO

DISPONIVEIS |Alienagdo ainda indefinida NZo derivativos Valor justo [ Ajuste de avaliagdo
PARAVENDA | ou ndo imediata. ' (fair value). | patrimonial.

DESTINADOS A
NEGOCIAGAO
(IMEDIATA)

Alienacéo imediata ou curto I Valor justo
Derivativos.

. Resultado.
prazo. (fair value)

Figura 3 — Quadro resumo referente a mensuracao a valor justo dos investimentos temporarios.
Fonte: elaboragdo propria.

5 CONSIDERACOES FINAIS

O desenvolvimento desse artigo traduz a importancia do valor justo no contexto da
avaliacdo dos ativos imobilizados, intangiveis e em investimentos temporarios, uma vez que
foi colocado em énfase os principais conceitos envolvendo o tema, as analises das diferentes formas
de aplicagdo da mensuracéo a valor justo (dependendo da classificacdo do ativo) e os langamentos
contabeis necessarios para a correta aplicacdo do valor justo.

Por meio dos topicos apresentados e demonstrados do decorrer desse artigo, pode-se
concluir que o objetivo desse estudo de demonstrar a aplicacdo do valor justo nos ativos
imobilizados, intangiveis e em investimentos temporarios foi alcancado e que consequentemente foi
solucionado o problema que motivou a elaboragdo dessa pesquisa, pois foi detalhada
minuciosamente a mensuracdo a valor justo do imobilizado e intangivel atraveés do teste de
recuperabilidade, o qual se propde a verificar se 0 ativo ndo esta registrado por um valor superior a
seu valor recuperavel, seja por venda ou por uso, assim como a aplicacéo do valor justo em relacéo
aos investimentos temporéarios, buscando evidenciar tempestivamente as variagdes em seus valores
de acordo variabilidade do mercado.

Conforme foi explicado, o valor justo - pelo fato de conter um alto nivel de subjetividade -
nem sempre € tao justo quanto parece ser, pois a sua aplicacao leva em consideracéo se o ativo a ser
mensurado possui ou ndo um mercado ativo. Caso ndo se tenha isso, tem-se que avaliar com base
em um ativo semelhante que possua mercado ativo, ou, em Ultima instancia, no mais alto grau de
subjetividade, utilizar-se de critérios de mensuracéo fixados com base em estudos elaborados pelos
responsaveis pela informacéo contéabil.
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Cabe salientar ainda que as empresas brasileiras ainda estdo se adaptando a essas novas
mudancas ocorridas no cendrio contabil, introduzidas principalmente pela Lei 11.638/2007, MP
449/2008 e Lei 11.941/2009. Contudo, regra geral, desde que foram implementadas essas
mudancas, somente as empresas de grande porte e as de capital aberto estéo aplicando todas essas
alteracdes, em especial as especificadas nesse artigo.
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