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ADERENCIA DAS PEQUENAS E MEDIAS EMPRESAS AO DISCLOSURE
REQUERIDO PELAS NORMAS BRASILEIRAS DE CONTABILIDADE

Helanne Cristianne da Cunha Pontes
Vera Maria Rodrigues Ponte

RESUMO

Devido a adocdo das novas préaticas contabeis e da importancia econdmica das pequenas e
médias empresas (PMESs) no Brasil, 0 presente estudo teve por objetivo investigar o grau de
cumprimento das PMEs ao disclosure requerido pelas normas brasileiras de contabilidade.
Para o alcance desse objetivo, realizou-se um levantamento nas demonstracdes contabeis de
17 empresas que admitiram ter utilizado o Pronunciamento Técnico PME — Contabilidade
para Pequenas e Médias Empresas (CPC-PME) no exercicio de 2011. Para a coleta de dados,
utilizou-se uma meétrica fundamentada nos itens passiveis de divulgacdo determinados no
CPC-PME. Em seguida, criou-se um indice de aderéncia a métrica de disclosure, para
verificar os niveis de evidenciagdo dos itens requeridos pela norma. A partir da analise de tais
indices, foi possivel identificar um insatisfatério grau de cumprimento das determinacdes do
CPC-PME, registrando-se um nivel de disclosure médio correspondente a 32%, e que apenas
trés das 17 firmas da amostra evidenciaram mais da metade dos itens exigidos.

Palavras-chave: CPC. PMEs. Disclosure.

1 INTRODUCAO

Segundo Deaconu, Nistor e Popa (2009), os principais usuarios dos relat6rios
contabeis das pequenas e médias empresas (PMESs) sdo as autoridades publicas, os bancos, 0s
préprios acionistas e 0s seus gestores. Além de autoridades fiscais, 0 grupo dos usuérios mais
frequentes inclui proprietarios-administradores, que se preocupam principalmente com a
gestdo dos negdcios (SARACINA, 2005).

Sendo as demonstracBes contabeis as principais fontes de informacgdes sobre a
entidade, torna-se imprescindivel que os dados ali consignados sejam confiaveis. Estudo
realizado por Caneghem e Campenhout (2009) concluiu que a falta de informagdes, assim
como a sua baixa qualidade, inibe as empresas de utilizar recursos externos. De acordo com
Wompener e Kéhrmann (2006), relatorios financeiros bem elaborados ndo s6 facilitam a
avaliagcdo de desempenho da empresa como aumentam a sua transparéncia.

Com o objetivo de satisfazer as necessidades das PMEs quanto a elaboragdo de suas
demonstracdes contabeis e encontrar um equilibrio entre o custo e os beneficios da producéo
da informagdo contébil, o International Accounting Standards Board (IASB) desenvolveu as
International Financial Reporting Standard for Small and Medium-Sized Entities ( IFRS-
SME) (IASB, 2012).

Seguindo a tendéncia mundial de padronizacdo das normas contébeis, o Brasil, através
do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), deu os primeiros passos para a ado¢do do
IFRS-PME, ao emitir o Pronunciamento Técnico PME - Contabilidade para Pequenas e
Médias Empresas. Por meio da Resolucdo n° 1.255/2009, o Conselho Federal de
Contabilidade (CFC) homologou o CPC-PME como Norma Brasileira de Contabilidade. As
empresas classificadas como pequenas e médias seriam, a partir do exercicio de 2010,
obrigadas a elaborar suas demonstragdes contabeis seguindo tal norma.



Mapurunga (2011, p. 8) assim expressa a relevancia dos estudos que se propdem a
verificar o cumprimento das exigéncias legais de divulgacdo: “o disclosure constitui fator
fundamental para que essas normas atinjam o objetivo de proporcionar informac6es de mais
qualidade aos usuarios da contabilidade”.

Ocorre que, mesmo sendo legalmente obrigadas a divulgar certas informacdes, as
empresas tendem a omitir aquelas cuja divulgacdo ndo seja do seu interesse, isso devido
também ao baixo monitoramento e enforcement dos 6rgdos reguladores quanto ao
cumprimento das normas contabeis (MURCIA, 2009; MAPURUNGA, 2011). Assim, alguns
estudos empiricos, acerca do grau de disclosure das informagdes contébeis que as empresas
sdo obrigadas a divulgar, constataram um baixo grau de cumprimento das normas nesse
aspecto (MAIA; FORMIGONI, 2011; MENESES; PONTE; MAPURUNGA, 2011,
FONTELES et al, 2012).

Diante desse cenario, e partindo do pressuposto de que ndo had o adequado
cumprimento das normas contabeis por parte das PMEs, formulou-se o seguinte problema de
pesquisa: Qual o grau de cumprimento das PMEs ao disclosure requerido pelas normas
brasileiras de contabilidade? O estudo tem como objetivo geral analisar o grau de
cumprimento das PMEs ao disclosure requerido pelo CPC-PME. Para atingir o objetivo geral,
destacam-se 0s seguintes objetivos especificos: a) identificar as principais exigéncias de
divulgacdo requeridas pelas normas brasileiras de contabilidade para as PMEs e b) analisar o
grau de cumprimento das companhias as exigéncias de disclosure definidas no CPC-PME por
setor econdmico.

Para tanto, procedeu-se a analise de contetdo das Notas Explicativas referentes ao
exercicio de 2011 das empresas selecionadas, com base em métrica definida a partir dos
dispositivos contidos no CPC-PME.

A relevancia do presente estudo pode ser comprovada devido a escassez de pesquisas
sobre o disclosure das informagdes contabeis a luz das normas no &mbito das PMEs. Prado et
al (2011), Carissimo e Pinheiro (2012) e Rower, Bordignon e Kruger (2012) analisaram as
praticas empregadas pelos profissionais de contabilidade e o nivel de ado¢do do padrédo IFRS-
PME. Nota-se, portanto, uma lacuna no tocante ao desenvolvimento de pesquisas com o
objetivo de analisar o nivel de disclosure requerido pelo CPC-PME.

O presente artigo foi estruturado em cinco tépicos, incluindo esta introducdo. No
topico a seguir, apresenta-se o referencial tedrico, em que sdo abordados os aspectos
conceituais sobre disclosure e as normas contabeis para PMEs. A metodologia da pesquisa e a
andlise dos resultados sdo apresentadas, respectivamente, nos topicos trés e quatro,
concluindo-se o estudo com as consideragdes finais.

2 FUNDAMENTACAO TEORICA
2.1 Disclosure de informagdes contabeis

Gibbins, Richardson e Waterhouse (1990) entendem por disclosure a préatica de
divulgar informacdes contdbeis da entidade para o mercado, quer sejam quantitativas ou
qualitativas, requeridas ou voluntarias, por meio de canais formais ou informais. Um dos
principais objetivos dessa divulgacdo é fornecer aos usudrios informacOes capazes de
fundamentar e embasar suas decisdes (HENDRIKSEN; BREDA, 1999).

Segundo Deaconu, Nistor e Popa (2009), os principais usuarios dos relatérios
contabeis das PMEs sdo as autoridades publicas, os bancos, 0s proprios acionistas e seus
gestores. Jarvis (2003 apud AAMIR; FAROOQ, 2010, p. 26) ensina que 0S proprietarios-



administradores usam as informagdes consignadas nos relatorios financeiros para subsidiar o
controle, o planejamento e o processo decisorio, enquanto os credores, como 0S bancos, por
exemplo, as utilizam no processo de analise e avaliacdo de crédito e acompanhamento de
contratos de empréstimo.

Segundo Murcia (2009, p.13), “a informacdo contabil contribui para a reducdo da
assimetria informacional existente entre 0s usuarios internos e 0s usuarios externos da
empresa”. Harmonizam-se com essa reflexdo Caneghem e Campenhout (2009), segundo 0s
quais a falta de divulgacdo de informacdes sobre a posicdo financeira e 0 desempenho das
PMEs tem sido a causa do aumento da assimetria informacional, sendo esse problema muito
mais grave nas PMESs do que nas grandes empresas.

Sobre as dificuldades enfrentadas por gestores de PMESs na busca do desenvolvimento
e crescimento dessas entidades, Ystrom (2010) destaca a continua demanda por capital e
investimentos. Nesse contexto, os relatorios financeiros constituem importantes ferramentas
para informar os credores sobre a liquidez, solvéncia e capacidade de geracéo de caixa.

Em consonancia com os tradicionais argumentos sobre os problemas com a assimetria
de informacdo e a demanda por crédito, estudo de Caneghem e Campenhout (2009) mostra
que a quantidade e a qualidade das informacbes das demonstracdes contdbeis das PMEs
belgas estdo positivamente relacionadas com os respectivos graus de alavancagem. A
impraticabilidade de credores e/ou investidores preverem os riscos das operacfes através da
analise de relatdrios financeiros incompletos eleva o custo de financiamento. Os autores
concluem ainda que a falta de informacBes ou a sua baixa qualidade inibe as empresas de
utilizar recursos externos. Entretanto, essa conclusdo ndo é unanime entre os pesquisadores do
tema. Em estudo sobre disclosure das PMEs no mercado europeu, Lardon e Deloof (2012)
concluiram que a relacdo entre alavancagem e divulgacdo é negativa, visto que as PMEs séo
predominantemente financiadas por dividas privadas.

As entidades podem exercer o disclosure de forma voluntéria, por meio de previses
de gestdo, conferéncias, relatorios publicados via internet e outros mecanismos; ou de forma
compulséria, por meio dos relatérios financeiros obrigatorios, como as Notas Explicativas e o
Balanco Patrimonial (HEALY; PALEPU, 2001). Sendo esta tltima uma imposicdo feita pela
regulacdo contébil para que as empresas divulguem informacfes independentemente da
relacdo custo/beneficio ou dos interesses dos gestores (MAPURUNGA, 2011).

Ocorre que, segundo Welker (1995 apud MURCIA, 2009, p. 30), apesar do empenho
dos oOrgdos reguladores, as companhias usam certa medida de discricionariedade na
determinagdo do escopo, contetdo, periodo e forma de evidenciar informacBes para 0s
usuarios externos. Assim, a pratica do disclosure nas empresas que teoricamente seriam
obrigadas a evidenciar certas informacGes dependera também da eficiéncia dos 6rgéos
reguladores na fiscalizagdo do cumprimento da norma e na aplicacdo de san¢des quando da
sua inobservancia. Mapurunga (2011, p. 6) conclui: “as normas podem ndo ser suficientes
para exigir o disclosure, de modo que a divulgacdo obrigatoria passa a ter caracteristicas de
informacdes voluntérias, podendo ser determinada por outros fatores além das normas”.

De acordo com Salotti e Yamamoto (2005), a Teoria da Divulgacdo estuda e tenta
explicar o fenbmeno da divulgacdo de informagdes financeiras. Destacam-se 0s estudos de
Verrecchia (2001) e Dye (2001), que desenvolvem essa teoria e ddo aporte tedrico para o
desenvolvimento de pesquisas sobre esse assunto.

O estudo de Verrecchia (2001) tem como objetivo a classificacdo dos varios trabalhos
sobre divulgacdo, descrevendo modelos matematicos para explicar e prever fendmenos
relacionados ao disclosure. Como resultado, surgiram trés categorias de pesquisa que



objetivam estudar o fendmeno: a Divulgacdo Baseada em Associagdo (association-based
disclosure), que estuda os efeitos da divulgacdo sobre as mudancas de comportamento dos
investidores; a Divulgacdo Baseada em Julgamento (discretionary-based disclosure), que
analisa os incentivos considerados pelos gestores para divulgar a informagéo; e a Divulgacéo
Baseada em Eficiéncia (efficiency-based disclosure), que procura identificar os formatos de
divulgacéo preferidos, na falta de conhecimento passado sobre a informacdo (SALOTTI,
YAMAMOTO, 2008).

A Teoria da Divulgacdo Voluntaria, desenvolvida a partir da pesquisa sobre
Divulgagéo Baseada em Julgamento (discretionary-based disclosure), trata a divulgacdo da
informacao por parte dos gestores como um processo enddgeno, estudando os fatores que os
levam praticar o disclosure. Mapurunga (2011, p. 7) argumenta:

Apesar de esses estudos tratarem da divulgagdo voluntaria de informagdes, entende-
se ser, também, possivel utilizar a categoria de pesquisa discretionary-based
disclosure para explicar os incentivos a divulgacdo de informacgBes obrigatorias,
quando, devido ao baixo enforcement, ndo h& fiscalizacdo do cumprimento da
legislacdo, e as empresas usam de seu poder discriciondrio na divulgacdo dessas
informagdes.

Para analisar a aderéncia das PMEs as normas brasileiras de contabilidade, o presente
estudo fundamenta-se na categoria de pesquisa Divulgacdo Baseada em Julgamento.

2.2 Normas brasileiras de contabilidade aplicadas as PMEs

As PMEs desempenham papel vital na economia de qualquer pais, de modo que o
crescimento dessas empresas causa impactos positivos na economia global. De acordo com o
relatorio da Comissdo Europeia, as PMEs representam 99% de todas as entidades que operam
na Europa. Esse é também o caso do Brasil, onde ha mais de seis milhdes de PMEs, que,
segundo artigo disponibilizado no website Portal Brasil (2012), séo responsaveis por 60% dos
94 milhdes de empregos do pais (AAMIR; FAROOQ, 2010; DELOITTE, 2012).

Ciente da importancia econdmica desse segmento e seguindo a tendéncia mundial para
a harmonizacdo das préaticas contabeis, o International Accounting Standard Board (IASB)
voltou sua atengdo para a criagdo de normas internacionais que atendessem as necessidades de
divulgagcdo das PMEs. No desenvolvimento dessas normas, o IASB tracou dois objetivos:
atender as necessidades dos usuarios e encontrar um equilibrio entre o custo e o beneficio da
preparacdo dos relatérios contébeis.

Durante o processo de elaboragéo das IFRS para PMEs, entre 2004 e 2009, o IASB
desenvolveu procedimentos de consulta, solicitando comentarios de o0rgdos e associagdes da
area contabil em varios paises, como contadores, auditores, 6érgdos normatizadores e
associagdes empresariais. Assim, foram enviadas ao IASB cartas de comentarios (comment
letters) em que os interessados emitiam opinides acerca do conteldo do projeto de norma
(Exposure Draft), exercendo, assim, influéncia no texto final da norma (CARMO; RIBEIRO;
CARVALHO, 2011).

A forma como o IASB elaborou as IFRS para PMEs foi matéria de estudo de Schiebel
(2008), que critica o IASB por ter baseado seu projeto de norma tdo-somente na opinido de
auditores e contadores e por ndo ter desenvolvido estudos empiricos mundiais acerca das reais
necessidades de informagbes dos usuarios. O autor conclui ser essencial a realizacdo de
pesquisas internacionais que analisem se as normas IFRS para PMEs atendem as verdadeiras
necessidades dos usuarios.



Assim, ap6s um longo processo de discussdo, o IASB publicou em 9 de julho de 2009
as IFRS para PMEs, derivadas do conjunto completo das normas internacionais, ou full IFRS,
com algumas modificacdes apropriadas (IASB, 2012).

No Brasil, o primeiro passo rumo a convergéncia para as Normas Internacionais de
Contabilidade, emitidas pelo 1ASB, foi a criagdo do Comité de Pronunciamentos Contébeis
(CPC), pela Resolucdo n° 1.055/2005, do Conselho Federal de Contabilidade (CFC), com o
objetivo de estudar, preparar e emitir pronunciamentos técnicos sobre procedimentos de
contabilidade e divulgar informacgdes dessa natureza. Por forca da legislacdo brasileira, os
pronunciamentos emitidos pelo CPC devem ser regulamentados pelos érgdos normatizadores.
No caso das PMEs, essa regulamentacdo cabe ao CPC, mediante emissdo de uma resolucéo,
por meio da qual o pronunciamento é transformado em norma contabil (FIPECAFI, 2010).

As PMEs brasileiras foram inseridas no contexto da convergéncia das normas
internacionais em dezembro de 2009, quando o CPC publicou o Pronunciamento Técnico
PME - Contabilidade para Pequenas e Médias Empresas (CPC-PME), elaborado a partir da
norma IFRS-SME emitida pelo IASB naquele mesmo ano. Por meio da Resolugdo CFC n°
1.255/2009, o CPC-PME foi aprovado como Norma Brasileira de Contabilidade (NBC TG
1000 — Contabilidade para Pequenas e Médias Empresas), com vigéncia para 0s exercicios
iniciados a partir de 1° de janeiro de 2010.

Ainda no ano 2010, o CFC emitiu duas resolu¢des que modificaram as normas entdo
vigentes. A primeira incluiu o apéndice “Glossario de Termos”, e a segunda facultou a
elaboracdo e a divulgacdo de ajustes retrospectivos das demonstracdes contabeis comparativas
no exercicio de 2010. No ano seguinte, outras duas resolucdes alterariam as datas de aplicacao
de itens da NBC 19.41 que tratam da apresentacdo do capital social das sociedades
cooperativas, bem como a sigla e a numeracdo da norma. A partir de entdo, a NBC T 19.41
passou a denominar-se NBC TG 1000.

O CPC-PME se divide em 35 secOes, contemplando desde os atributos das PMEs, 0s
conceitos e principios gerais que devem ser observados na elaboracdo das demonstracdes
contabeis, até as formas de registro, reconhecimento e evidenciacdo dos itens patrimoniais; e,
por fim, um glossario com os principais termos utilizados no normativo (CPC, 2009).

O termo “pequenas e médias empresas” adotado na norma exclui as companhias que
tém obrigacdo publica de prestacdo de contas, como aquelas reguladas pela Comissdo de
Valores Mobiliarios (CVM); as sociedades de grande porte, como definido na Lei n°
11.638/2007; as sociedades reguladas pelo Banco Central do Brasil e pela Superintendéncia
de Seguros Privados (Susep); e aquelas cujas praticas contabeis sdo ditadas por 6érgdos
reguladores especificos (CPC, 2009; GIROTTO, 2010).

Assim, a NBC TG 1000 se aplica (a) as sociedades por agdes fechadas, mesmo que
obrigadas a publicacdo de demonstragdes contabeis; e (b) as sociedades limitadas e demais
sociedades comerciais. A norma ainda é clara no que diz respeito aos portes das empresas,
excluindo do seu escopo aquelas consideradas de grande porte pela Lei n° 11.638/2007. Caso
uma sociedade fechada tenha suas acfes, instrumentos patrimoniais ou de divida negociados
no mercado, ela deverd adotar o conjunto completo das normas (CPC, 2009; DELOITTE,
2012).

O Quadro 1 especifica as categorias de empresas que devem adotar o conjunto
completo das normas e aquelas que devem adotar o CPC-PME.



Quadrol — Especificacdo das categorias de empresas por abrangéncia normativa

Conjunto completo CPC-PME

Companhias Abertas Companhias Fechadas

Companhias Fechadas, Sociedades Limitadas e
demais sociedades consideradas de grande porte pela
Lei n® 11.638/2007 (Faturamento anual > R$300

milhdes ou Ativos totais > R$240 milhdes) Sociedades Limitadas e demais sociedades

comerciais

Institui¢des Financeiras

Sociedades reguladas por agéncias reguladoras ou
orgaos especificos (ex.: seguradoras)

Fonte: Adaptado de Deloitte (2012).

Um importante ponto a ser destacado é que quando o IASB emitiu o IFRS para PMEs
em 2009, estava prevista uma ampla reviséo inicial da norma para avaliar a experiéncia dos
dois primeiros anos de sua implementacdo e considerar se haveria a necessidade de alteracdo.
As empresas vém utilizando as normas ha quase trés anos. Portanto, a ampla revisao inicial
comecgou em 2012. O IASB também espera fazer alteracdes na norma uma vez a cada periodo
de trés anos. E através do 6rgdo consultivo denominado Grupo de Implementagio das PMEs
que as recomendac0es de alteracdo tém sido enviadas para o IASB. Segundo agenda do IASB,
somente em 2015 seréo feitas efetivas revisdes no padrdo IFRS para PMEs (IASB, 2013).

2.3 Estudos anteriores sobre as informagdes contabeis e as normas internacionais das
PMEs

Temas como o processo de elaboracdo das normas internacionais aplicadas as PMEs,
sua adocdo inicial, os niveis de aderéncia das empresas, as praticas adotadas pelos
profissionais contébeis e as informacBes encontradas nas demonstracdes contabeis das PMEs
tém sido objeto de estudos realizados em todo o0 mundo (LUNGU; CARAIANI; DASCALU,
2007; AAMIR; FAROOQ, 2010; SCHUTTE; BUYS, 2011; ROWER; BORDIGNON;
KRUGER, 2012).

Caneghem e Campenhout (2009) investigaram a influéncia da qualidade e/ou da
quantidade das informacgdes das demonstracfes contabeis na estrutura financeira das PMEs na
Bélgica. Coerentes com a visdo tradicional de que a assimetria informacional restringe o
acesso a fundos externos, os autores concluiram que tanto a quantidade como a qualidade das
informacg6es financeiras sobre as PMEs estdo positivamente relacionadas com os respectivos
graus de alavancagem.

O estudo de Ystrom (2010) teve como principal objetivo identificar, nos relatorios
financeiros, informagbes que possam vir a ser importantes para 0s gestores das PMEs na
Suécia, no processo de evidenciacdo das informagGes para seus usuarios, principalmente para
os credores dessas entidades. Dentre as areas de informacdo consideradas importantes, a
autora destaca o fluxo de caixa. A pesquisa também identificou que as informagdes sobre a
rubrica Ativos Intangiveis podem ser significativas para 0s gestores no processo de
disclosure, quando o objetivo é a captacdo de recursos externos.

Aamir e Farooq (2010) examinaram a adequacdo e as dificuldades enfrentadas pelas
PMEs na Suécia na adocdo das IFRS para PMEs, identificando os possiveis problemas que
seriam enfrentados por essas entidades durante o processo. Para se alcangcar o objetivo da
pesquisa, foram realizadas entrevistas com gestores de PMEs, firmas de auditoria e
académicos. Os resultados apontaram que as PMEs na Suécia ainda ndo estavam preparadas
para a adogéo das IFRS.

Schutte e Buys (2011) confrontaram as praticas de divulgacio das PMEs da Africa do
Sul com os requisitos das IFRS para PMEs, concluindo que as normas internacionais



poderiam ser adotadas sem muita dificuldade naquele pais, ja que as principais informacGes
encontradas nos balangos e nas demonstragdes de resultado foram abordadas pela norma
internacional.

Lardon e Deloof (2012) investigaram a politica de divulgacdo de informacGes
contabeis das PMEs listadas no mercado de a¢gdes em ambientes de baixo enforcement. Os
resultados sugerem que, na auséncia de regulamentacdo, as empresas divulgam mais
informacdes financeiras quando essa acdo lhes proporciona algum beneficio.

No Brasil, Carmo, Ribeiro e Carvalho (2011) investigaram o0 impacto do sistema
juridico na aceitagdo das normas internacionais. Partindo do pressuposto de que paises com o
sistema juridico codificado (Code Law) ou o consuetudinario (Commom Law) possuem visdes
distintas dos propositos dos sistemas contébeis, implicando uma maior ou menor aceitacdo da
normatizacdo emitida pelo 1ASB, os autores procuraram verificar a influéncia do ambiente
juridico na opinido dos stakeholders sobre a convergéncia das normas internacionais para
PMEs. Concluiu-se que, mesmo em paises com sistemas juridicos distintos, as opinides dos
profissionais se alinham, indicando que uma convergéncia de fato, e ndo apenas de direito,
poderia ser obtida com a introducéo de padrées internacionais para as PMEs.

A pesquisa exploratoria de Prado et al (2011) procurou investigar o nivel de utilizacao
do CPC-PME em trés cidades de Minas Gerais. Os resultados do estudo mostraram que a
maioria dos profissionais da area contabil afirma ndo ter adotado o CPC-PME nas empresas
em que prestam seus servicos. A pesquisa também revela que menos da metade dos
entrevistados ndo conhece a integra do citado normativo.

Estudos similares foram realizados por Carissimo e Pinheiro (2012) e Rower,
Bordignon e Kruger (2012) em outras cidades do pais. O primeiro estudo concluiu que grande
parte dos profissionais ndo acolhe a ideia da padronizacdo proposta pelas normas
internacionais. Entretanto, 52% dos entrevistados reconhecem que a adocdo do IFRS para
PMEs trara melhoria na divulgacdo das informagdes, como também uma melhor
comparabilidade, fidedignidade e qualidade das demonstracGes contabeis. A segunda pesquisa
levou a conclusdo de que o efetivo cumprimento das exigéncias do CPC-PME requer
qualificacdo profissional.

3 METODOLOGIA

A pesquisa se classifica como descritiva, pois seu objetivo geral consiste em descrever
as caracteristicas da populacdo escolhida e também no estabelecimento de relagbes entre
variaveis (GIL, 2009). Para se alcancar o objetivo geral da pesquisa, foram adotados
procedimentos bibliograficos, para construcdo do referencial tedrico e da metodologia, e
documental, utilizando-se dados secundarios provenientes das demonstragdes contabeis e das
normas emitidas pelo CPC.

Quanto a natureza, o estudo se caracteriza como qualitativo. Segundo Martins e
Thedphilo (2007, p. 137), a abordagem qualitativa pode ser justificada quando “dispBe-se de
pouca informacéo a respeito do assunto a ser pesquisado”. Ainda segundo esses dois autores,
a analise de dados qualitativos consiste na quebra das grandes massas de dados em unidades
menores, sendo essas unidades posteriormente reagrupadas em categorias que se relacionem
entre si, ressaltando padrdes, temas e conceitos. A partir dessa reorganizacao de dados é que o
pesquisador buscara conclusdes a respeito do estudo.



O presente estudo relne as sociedades andnimas de capital fechado de pequeno e
médio porte, conforme definicdo prevista no CPC-PME, que publicaram suas demonstragdes
contabeis referentes ao exercicio de 2011 no Diario Oficial do Estado do Ceara.

Considerou-se apropriado ndo incluir na amostra da pesquisa as empresas constituidas
como sociedade limitada, pelo fato de seus dados contdbeis serem muito restritos, ja que elas
ndo sdo obrigadas a publicar suas demonstracbes contabeis, sendo esse um fator que
dificultaria o processo de coleta de dados.

Para a constituicdo da amostra da pesquisa, foi estabelecido que somente seriam
consideradas as empresas que houvessem citado nas Notas Explicativas a ado¢do do CPC-
PME.

Definido o perfil das empresas participantes da amostra, qual seja, sociedades
andnimas de capital fechado e de pequeno e médio porte que informam expressamente a
adocdo do CPC-PME, partiu-se para a coleta de dados, através da andalise de conteudo. Por
meio de pesquisa no portal eletronico do Diario Oficial do Estado do Ceard, foram coletadas
as demonstracdes contabeis referentes ao exercicio de 2011.

Nas consultas ao Diario Oficial, foram utilizadas as seguintes palavras-chave:
Sociedade Andnima, Capital Fechado e Notas Explicativas. Como a busca tinha por objetivo
encontrar demonstragdes contabeis referentes ao exercicio de 2011, utilizou-se como data
inicial 01/01/2012 e como data final 31/12/2012. De posse desses demonstrativos, foi
procedida uma analise dos respectivos conteidos, com o intuito de identificar as empresas que
faziam referéncia ao CPC-PME. Para tanto, a busca empreendida nas Notas Explicativas
utilizou as seguintes palavras-chave: CPC-PME, NBC T 19.41, NBC TG 1000 e Resolucéo
do CFC n° 1.255/20009.

Foram encontrados relatdrios financeiros de 161 empresas, sendo 30 de grande porte, e
114 PMEs de capital fechado que ndo faziam mencéo a utilizacdo do CPC-PME.

Devido a exclusdo dessas 144, a amostra ficou reduzida a 17 empresas, como
apresentado na Tabela 1.

Tabela 1 — Definicdo da amostra da pesquisa

Empresas com relatdrios contabeis de 2011 publicados no DOE (de acordo com critérios da

X 161
pesquisa contextual)
Sociedades Andnimas de Grande Porte (30)
Sociedades Andnimas de Capital Fechado que ndo utilizam o CPC-PME (114)
Tamanho da amostra 17

Fonte: Dados da pesquisa.

Para se atingir o objetivo da pesquisa, que consiste em analisar junto as PMEs o grau
de cumprimento do disclosure requerido pelas normas brasileiras de contabilidade, fez-se
necessaria a construcdo de uma métrica a partir das exigéncias de divulgacdo das normas, com
base na metodologia proposta por Bardin (2011).

Deixaram de ser considerados na constituicdo da meétrica 0s eventos econémicos
contidos no normativo que ndo sdo aplicaveis a maioria das empresas da amostra. Assim,
foram elencadas nove se¢Ges da NBC TG 1000 — Contabilidade para Pequenas e Médias
Empresas.

Na métrica, as informacgdes requeridas pelas normas foram distribuidas em (i)
unidades de analise, conforme demonstrado no Quadro 2; (ii) categorias, de acordo com itens
de divulgacdo da norma; e (iii) subcategorias, haja vista que alguns itens do CPC exigem mais
de um requisito de divulgacao.
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Assim, a métrica da pesquisa foi constituida de nove unidades de analise, por sua vez
divididas em 27 categorias e 104 subcategorias, sendo que cada subcategoria representa um
item passivel de divulgacdo pela empresa.

Quadro 2 — Unidades de andlise utilizadas na métrica do estudo

Namero de Unidade de Analise Critério (§eg_éo de Categoria (I_tens do
Referéncia) Normativo)
Ordem

1 Estoques Sec¢do 13 13.22

2 Ativo Imobilizado Secéo 17 17.31e17.32

3 Ativos Intangiveis, Exceto Agio por Expectativa Secéo 18 18.27 a 18.29

de Rentabilidade Futura (Goodwill)

4 Receitas Secdo 23 23.30 e 23.32

5 Tributos sobre o Lucro Secdo 29 29.31e29.32

6 Custos de Empréstimos Secdo 25 25.3

7 Reducdo ao Valor Recuperavel de Ativos Secdo 27 27.32 e 27.33

8 Politicas Contébeis, Mudanca de Estimativa e Secdo 10 10.13,10.14,10.18 ¢
Retificacdo de Erro 10.23

9 ProvisGes, Passivos Contingentes e Ativos Secdo 21 21.14a21.17

Contingentes

Fonte: Dados da pesquisa.

Para verificar o grau de cumprimento das empresas da amostra em relacdo a métrica
de disclosure, foi procedida uma analise das demonstragdes contabeis. Sobre a andlise de
conteldo, Beretta e Bozzolan (2008) ensinam que se trata de método amplamente adotado em
estudos sobre disclosure, por proporcionar confiabilidade e valida inferéncia a partir dos
dados coletados de acordo com seu contexto.

Em relacdo a cada empresa, foi atribuido o valor “1” quando a informacdo requerida
estivesse presente nas Notas Explicativas, e o valor “0” no caso contrario. As informacdes
encontradas foram enquadradas nas respectivas categorias/subcategorias de cada unidade de
analise.

Um importante aspecto a ser destacado é que houve casos em que algumas unidades
de analise ndo eram aplicaveis a empresa, o que pdde ser verificado na estrutura das
demonstracdes contabeis, como Balanco Patrimonial e Demonstracdo do Resultado do
Exercicio. E o caso da unidade de analise Estoques. Nas empresas cujo Balanco Patrimonial
ndo registrava a rubrica Estoques, essa unidade de analise nao lhe seria aplicavel. Entretanto,
naqueles casos em que isso ndo pdde ser verificado, a firma deveria informar sua situacdo nas
Notas Explicativas. Como, por exemplo, no caso da unidade de analise Reducdo ao Valor
Recuperavel de Ativos.

Atentou-se também para 0s casos em que, apesar de a unidade de analise ter sido
aplicavel a determinada empresa, ndo ocorria 0 mesmo em relagdo a uma ou outra
categoria/subcategoria. Na unidade de andlise ProvisGes, Passivos Contingentes e Ativos
Contingentes, por exemplo, a subcategoria Divulga, quando for provavel a entrada de
beneficios econdmicos, breve descricdo da natureza dos ativos contingentes ao final do
periodo de divulgacdo? ndo seria aplicavel caso ndo fosse provavel a entrada de beneficios
econbmicos, mas esse fato deveria ser assinalado nas Notas Explicativas, sob pena de a
subcategoria ser considerada aplicavel a empresa, ja& que ndo haveria outra forma de se
concluir pela sua ndo aplicabilidade.

Por meio da aplicacdo dessa técnica, foi possivel verificar o indice de aderéncia das
firmas a métrica, o qual foi inicialmente concebido levando-se em conta cada uma das nove
unidades de analise. Esse indice foi obtido pelo célculo da razdo entre o numero de itens
divulgados por cada uma das 17 empresas e 0 correspondente nimero de itens aplicaveis.
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Essa metodologia possibilitou a anélise dos graus de divulgacéo de informacdes das empresas
considerando cada unidade de analise.

Em seguida, foi calculado o indice de aderéncia a métrica de disclosure, considerando
as unidades de andlise conjuntamente, levando-se em conta a relacdo entre a soma de todos os
itens divulgados e a soma de todos os itens aplicaveis a cada empresa. Essa abordagem é
conhecida como dicotdmica, e, segundo Tsalavoutas, Evans e Smith (2010), vem sendo
empregada pela maioria dos pesquisadores que desejam medir o nivel de cumprimento das
IFRS pelas empresas.

De posse do indice de disclosure, procedeu-se a analise qualitativa dos resultados
encontrados, com o auxilio da planilha eletrdnica Excel, da Microsoft.

4 ANALISE DE RESULTADOS

Com o objetivo de solucionar o problema de pesquisa, este estudo procurou expor
fatos relevantes para a pesquisa, de forma objetiva e concisa. Inicialmente, procedeu-se a uma
analise da aderéncia aos requisitos de divulgacéo previstos em cada unidade de analise.

Ocorre que, como tratado na metodologia, a aplicabilidade de certas unidades de
analise pdde ser verificada no Balango Patrimonial ou na Demonstracdo de Resultado do
Exercicio, possibilitando, assim, em cada caso, a conclusdo de que a unidade de andlise era
aplicada a empresa. Entretanto, em trés das nove unidades de andlise, a aplicabilidade pdde
ser verificada apenas nas Notas Explicativas. Nesses casos, ndo se pbéde chegar a uma
concluséo exata acerca da aplicabilidade da unidade de analise, dada a impraticabilidade de
saber com certeza se a empresa apenas deixou de divulgar um evento ocorrido ou se a falta de
divulgacdo deveu-se ao fato de certa unidade de analise ndo Ihe ser aplicavel. Sendo essa uma
limitacdo da pesquisa, optou-se por uma analise em separado das unidades em que se pdde
verificar a aplicabilidade através do Balanco Patrimonial ou da Demonstracdo de Resultado
do Exercicio (Tabela 2 e Tabela 3) e das unidades em que ndo foi possivel fazer tal
julgamento (Tabela 4).

A Tabela 2 apresenta o grau de aderéncia das empresas a métrica de disclosure das
unidades de analise Estoques, Ativo Imobilizado e Ativos Intangiveis. Nos casos das
empresas em que ndo foram verificados tais ativos em seus balancos, essas unidades foram
consideradas ndo aplicaveis.

Tabela 2 — Indices de aderéncia & métrica de disclosure das unidades de anélise 1, 2 e 3 cuja
aplicabilidade foi verificada apenas no Balango Patrimonial e na Demonstragéo do Resultado
do Exercicio

1 - Estoques 2 — Ativo Imobilizado 3- At!vog
Empresa Intangiveis
Itens  Itens indice Itens Itens indice Itens Itens indice
Divulg. Aplic. Divulg.  Aplic. Divulg. Aplic.
Editora FB 5 8 0,63 5 14 0,36 *
Cearéaportos 4 8 0,50 8 14 0,57 3 25 0,12
Docas 4 8 0,50 6 14 0,43 1 25 0,04
CSsp * 9 17 0,53 1 25 0,04
Emazp * 6 17 0,35 *
Granistone 4 8 0,50 2 17 0,12 3 25 0,12
Haisa * 5 14 0,36 1 25 0,04
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(continuacéo)

Estoques Ativo Imobilizado Ativos Intangiveis
Empresa
ltens —ltens . ice Itens ens 1 dice Itens Itens indice
Divulg. Aplic. Divulg.  Aplic. Divulg. Aplic.

Flamingo * 7 17 0,41 *
Martifer * 10 17 0,59 1 25 0,04
Mecesa 5 8 0,63 9 17 0,53 *
Metalgrafica 5 8 0,63 9 17 0,53 *
Moria * * *
Pomne * * *
Rochedo 1 8 0,13 5 17 0,29 *
Rosa dos Ventos * 10 17 0,59 *
Suetam * 3 17 0,18 *
TV Show 5 8 0,63 9 17 0,53 5 25 0,2
Média 0,52 0,42 0,09

(*) Unidade de andlise ndo aplicavel & empresa.
Fonte: Dados da pesquisa.

No tocante a unidade de analise Estoques, observou-se que em oito das 17 empresas
ocorreu o fato gerador do evento objeto de divulgacdo, isto é, a presenga da conta Estoques no
Balanco Patrimonial. De acordo com a Tabela 2, 52% das informacdes requeridas pelo CPC-
PME foram divulgados. Apenas o item Divulga o valor contabil total dos estoques? obteve
resposta positiva em todas as empresas. Os trés itens que nao foram divulgados por nenhuma
empresa da amostra referem-se ao valor das perdas por Reducdo ao Valor Recuperavel de
Ativos e Estoques dados como garantia de obrigacBes contraidas junto a credores. Referidas
informacGes deveriam ter sido divulgadas nas Notas Explicativas.

No caso da unidade de andlise Ativo Imobilizado, apesar de 88% das empresas
possuirem Ativo Imobilizado, o indice de aderéncia a métrica de disclosure ndo passou de
42%. Os itens mais divulgados pelas empresas dizem respeito as bases de mensuracdo e
métodos de depreciacdo utilizados, divulgados por 14 delas. Dos 17 itens requeridos por essa
secdo do CPC-PME, sete ndo foram divulgados por nenhuma empresa. Esses itens dizem
respeito, por exemplo, a conciliacdo do valor contabil demonstrando aquisicbes por meio de
combinagcbes de negocios, transferéncias de propriedade para investimento e perdas por
Reducdo ao Valor Recuperavel de Ativos reconhecidas ou revertidas diretamente no
Patriménio Liquido. Tais informagdes requerem uma manifestacdo da empresa quanto a
ocorréncia do evento objeto de divulgacdo, o que ndo foi observado em nenhuma delas,
sendo, por conseguinte, tratados como itens ndo divulgados.

Verificou-se a presenca da rubrica Ativos Intangiveis no Balango Patrimonial de sete
empresas. Dos 25 itens passiveis de divulgacdo, apenas cinco foram atendidos por pelo menos
uma empresa. Esses itens tratam de informagGes como valor contébil dos Ativos Intangiveis,
prazos de vida util, taxas e métodos de amortizagdo utilizados e valor da amortizacéo
acumulada do periodo. Vale salientar ainda que em relacdo a alguns itens requeridos pelo
CPC-PME, a empresa deve consignar nas Notas Explicativas os casos de itens que ndo lhes
sejam aplicaveis. Em muitos desses itens, nenhuma das empresas da amostra mencionou a ndo
aplicabilidade, sendo o que pode ter influenciado o baixo indice de aderéncia & métrica, que
no caso da unidade de analise Ativos Intangiveis ndo passou de 9%. Relevante notar que em
85% das empresas a rubrica Ativos Intangiveis compde-se exclusivamente de licengas para
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uso de software. Foram igualmente citados direitos de uso de recursos naturais, marcas e
patentes e licencas para utilizacéo de servigos de telecomunicacao.

Sobre a unidade de analise Receitas, a analise dos dados revela uma divulgacdo de
73% dos itens (Tabela 3) requeridos pelo CPC-PME. Entre as 13 firmas que obtiveram receita
no exercicio de 2011, cinco registraram indice de disclosure correspondente a 100%. As
demais deixaram de alcancar semelhante performance por ndo divulgar informagdes
relacionadas aos métodos adotados para determinar a fase de execucdo de transacbes que
envolvam a prestacdo de servigcos. Importa destacar que o CPC-PME requer das firmas
informacGes sobre receitas de contrato de construcdo, razdo pela qual foram acrescentados
alguns itens especificamente aplicaveis as duas Unicas empresas da amostra na &rea de
construcao.

Tabela 3 — Indices de aderéncia & métrica de disclosure das unidades de anélise 4, 5 e 6 cuja
aplicabilidade foi verificada apenas no Balanco Patrimonial e na Demonstracdo do Resultado
do Exercicio

4 _ Receitas 5 — Tributos sobre o 6— Cl.{St(?S de
Lucro Empréstimos
Empresa I.tens Iter]s indice I_tens Iter?s indice I_tens Iter?s indice
Diwvulg. Aplic. Divulg. Aplic. Divulg. Aplic.
Editora FB 2 3 0,67 1 8 0,13 1 2 0,50
Cearaportos 2 8 0,25 1 7 0,14 *
Docas 2 3 0,67 2 8 0,25 1 2 0,50
CSP * * * Emazp
8 1 7 0,14 * Granistone 2 3
067 1 8 013 1 2 0,50

Haisa 2 3 0,67 0 8 0,00 2 2 0,50
Flamingo 2 3 0,67 1 8 0,13 1 2 0,50
Martifer 3 3 1,00 1 8 0,13 2 2 1,00
Mecesa 2 2 1,00 3 8 0,38 2 2 1,00
Metalgrafica 2 2 1,00 * 2 2 1,00
Moria * * *
Pomne 2 2 1,00 8 0,13 *
Rochedo 2 8 0,25 8 0,13 2 0,50
Rosa dos Ventos 2 3 0,67 8 0,13 2 1,00
Suetam 2 * * *
TV Show 3 3 1,00 * 2 2 1,00
Média 0,73 0,15 0,73

(*) Unidade de andlise ndo aplicavel a empresa.
Fonte: Dados da pesquisa.

Aproximadamente 70% das empresas da amostra evidenciaram informacgdes sobre
Tributos sobre o Lucro no ano 2011, divulgando 15% dos itens relacionados no CPC-PME. O
item que trata dos principais componentes da despesa e receita tributaria foi o mais
evidenciado pelas empresas da amostra, conforme constatado na Demonstracdo do Resultado
do Exercicio. Nove empresas incluiram tais informac6es nos seus demonstrativos. Quatro dos
oito itens requeridos pelo CPC-PME ndo foram divulgados por nenhuma das empresas da
amostra.

A Tabela 3 evidencia ainda que o indice de aderéncia a meétrica de disclosure da
unidade de analise Custos de Empréstimos alcangou 73%. Com apenas dois itens a serem
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divulgados pelas empresas, cinco entre 12 empresas conseguiram divulgar 100% das
informacOes requeridas, que sdo 0s custos financeiros e o total de despesa de juros.

Na secdo Reducdo ao Valor Recuperavel de Ativos, o CPC-PME recomenda que as
empresas divulguem informacdes sobre o valor das perdas por desvalorizacdo para cada
classe de ativo. Para que o item ndo seja aplicavel a empresa, esta deve consignar nas Notas
Explicativas a ndo ocorréncia da perda por impairment em seus ativos. Observou-se, no
entanto, que, apesar de apresentar outras classes de ativo nos seus balancos, trés empresas
mencionaram ndo haver verificado evidéncias claras de desvalorizagdo apenas na classe de
ativos imobilizados. De acordo com dados da Tabela 4, nenhuma empresa da amostra
evidenciou itens requeridos pelo CPC-PME sobre Reduc¢do ao Valor Recuperavel de Ativos.
De quatro itens passiveis de divulgacdo, dois dispdem sobre o valor das perdas por
desvalorizacdo e dois dispdem sobre reversdao de perdas por desvalorizagdo. Nenhuma das
empresas fez mencdo a esse assunto, razdo pela qual o indice de disclosure foi considerado
nulo. E possivel, todavia, que em algumas dessas situacdes a ndo evidenciagio signifique que
0 evento efetivamente ndo tenha ocorrido.

Tabela 4 — Indices de aderéncia & métrica de disclosure das unidades de anélise 7, 8 e 9 cuja
aplicabilidade foi verificada apenas na Notas Explicativas

8 — Politicas Contabeis, - .
9 — Provisdes, Passivos

7- Redqqéo ao Va}lor Mudang_a de~ Estimativa Contingentes e Ativos
Recuperéavel de Ativos e Retificagdo de Erro Contingentes
Empresa
I_tens Iter_ls indice I_tens Iter_ls indice I_tens Iteqs indice

Divulg.  Aplic. Divulg. Aplic. Divulg. Aplic.
Editora FB 0 4 0 1 17 0,06 0 16 0,00
Cearaportos 0 4 0 1 10 0,10 0 16 0,00
Docas 0 4 0 1 17 0,06 5 16 0,31
CspP 0 4 0 0 17 0,00 2 15 0,13
Emazp 0 4 0 0 17 0,00 0 16 0,00
Granistone 0 2 0 0 17 0,00 6 16 0,38
Haisa 0 4 0 2 17 0,12 3 15 0,20
Flamingo 0 4 0 0 17 0,00 0 16 0,00
Martifer 0 4 0 0 17 0,00 0 16 0,00
Mecesa 0 4 0 0 17 0,00 1 11 0,09
Metalgrafica 0 4 0 1 7 0,14 5 15 0,33
Moria 0 4 0 0 17 0,00 0 16 0,00
Pomne 0 4 0 0 17 0,00 0 16 0,00
Rochedo 0 4 0 0 17 0,00 0 16 0,00
Rosa dos Ventos 0 4 0 0 17 0,00 0 16 0,00
Suetam 0 4 0 0 17 0,00 0 16 0,00
TV Show 0 4 0 0 17 0,00 3 16 0,19
Média 0 0,03 0,10

Fonte: Dados da pesquisa.

Na unidade de andlise Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificacdo de
Erro, o indice de aderéncia a metrica de disclosure ficou em infimos 3%. Apenas cinco
empresas (30% da amostra) fizeram algum tipo de divulgacdo sobre esse topico. Um
importante ponto a ser ressaltado é que essa unidade diz respeito a mudancas nas politicas,
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estimativas contabeis e retificacdo de erro. O fato de a empresa nada ter divulgado sobre esse
assunto pode significar que ndo houve nenhuma mudanca. Por esse motivo, o baixo indice
apresentado pode estar distorcido.

Observou-se que seis empresas (35% da amostra) evidenciaram itens da unidade de
analise Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes. As informacgdes mais
divulgadas dizem respeito a natureza da obrigacdo e do passivo contingente. Dentre as razdes
apontadas para se constituir provisdo, foram mais frequentes as demandas judiciais
trabalhistas. Uma analise das Notas Explicativas possibilitou concluir que nove firmas (81%)
constituiram provisdes em desacordo com o CPC-PME, destacando-se a provisdo para
imposto de renda e contribuicdo social, a provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa e a
provisdo para férias e encargos. Pode-se concluir que, apesar das mudancas na legislacdo, os
profissionais da contabilidade continuam fazendo uso do termo provisdao para qualquer
obrigacdo ou reducdo do Ativo. Em muitos casos utilizam os accruals como provisdo, quando
na verdade deveriam classificar essas obrigacdes como passivos genuinos. De acordo com a
Tabela 4, o indice de disclosure da referida unidade de analise ndo passou de 10%.

Na Tabela 5, apresenta-se o nivel de evidenciacdo de acordo com cada secao abordada
neste estudo. As unidades de analise Custos de Empréstimos e Receitas obtiveram os maiores
niveis de disclosure. Enquanto isso, as novas normas e praticas contabeis introduzidas, como,
por exemplo, a mensuracdo da rubrica Ativos Intangiveis e o teste de impairment,
apresentaram baixos indices de evidenciacdo. Estudo de Ponte, Oliveira e Cavalcante (2010)
destaca que essa mudanca no ambiente contabil é a maior ja observada nos Gltimos 30 anos,
representando um grande desafio para profissionais e académicos. Por esse motivo, a plena
aplicacdo das normas devera demandar algum tempo.

Tabela 5 — Nivel de evidenciacdo por unidade de analise

Média de itens Média de itens a:jr;?é%ecgeé
Unidade de Anélise aplicaveis as divulgados pelas .
métrica (%0)
empresas empresas
6 — Custos de Empréstimos 2 1 73
4 — Receitas 4 2 61
1 — Estoques 8 4 52
2 — Ativo Imobilizado 16 6 37
5 — Tributos sobre o Lucro 8 1 15
9 - Provisﬁe_s, Passivos Contingentes e 16 1 9
Ativos Contingentes
3 — Ativos Intangiveis, Exceto Agio por
Expectativa de Rentabilidade Futura 25 2 9
(Goodwill)
8 —_Poll’_ticas Con_t'?'\beis, Mudanca de 16 04 5
Estimativa e Retificacdo de Erro '
7 — Redugdo ao Valor Recuperavel de 4 0 0
Ativos

Fonte: Dados da pesquisa.

Outro fator que pode ter influenciado o baixo indice de disclosure é a elevada
quantidade de informacdes requeridas pelo CPC-PME. Eventos e préaticas contabeis antigos e
com menos itens a serem divulgados contribuiram para a obtencdo de melhores indices de
aderéncia a métrica, como é o caso das unidades de analise Estoques, Receitas e Custos de
Empréstimos. Os custos associados com a producdo dessas informacGes podem estar impondo
uma excessiva sobrecarga as PMES, cujo preco os gestores podem ndo estar dispostos a pagar.
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Visando ao fornecimento da realidade exata sobre os graus de aderéncia das firmas as
normas brasileiras, foram dispostos na Tabela 6 os indices de disclosure de cada empresa,
levando-se em consideracdo apenas as unidades de analise cuja aplicabilidade foi verificada
no Balanco Patrimonial e na Demonstracdo do Resultado do Exercicio (Estoques, Ativo
Imobilizado, Ativos Intangiveis, Receitas, Tributos sobre o Lucro e Custos de Empréstimos).
A classificacdo por setor de atuagéo foi feita com base na descrigdo das principais atividades,
encontrada nas respectivas Notas Explicativas.

Tabela 6 — indices de aderéncia a métrica de disclosure

Iindice de
Empresa Setor de atuacao Tgfcal de itens Total_ d,e it.e ns ?ge(’etrfir;g?j:
ivulgados aplicaveis disclosure

%
Metalgréafica Siderurgia e Metalurgia 18 29 62
Mecesa Siderurgia e Metalurgia 21 37 57
Rosa dos Ventos Energia Elétrica 15 30 50
TV Show Servigos 24 55 a4
Editora FB Servigos 14 35 40
Flamingo Outros 11 30 37
Martifer Participagdes (Energia Elétrica) 17 55 31
Pomne Participac@es (Construcdo) 3 10 30
Emazp Outros 7 24 29
Cearaportos Portuério 18 62 29
Docas Portuario 16 60 27
CSP Siderurgia e Metalurgia 10 42 24
Rochedo Construgéo 10 43 23
Granistone Mineragao 13 63 21
Suetam Participac@es (Outros) 3 17 18
Haisa Agro e Pesca 9 52 17
Moria ParticipacGes (Téxtil) 0 0 0
Total 209 644 32

Fonte: Dados da pesquisa.

Constata-se que apenas trés empresas da amostra atingiram indices igual e/ou
superiores a 50%, ou seja, evidenciaram mais da metade dos itens exigidos pela norma. As
empresas dos setores Siderurgia e Metalurgia, Energia Elétrica e Servigcos obtiveram os
maiores indices de disclosure, enquanto as do setor Participacdes apresentaram 0S mais
baixos.

5 CONSIDERACOES FINAIS

A pesquisa teve por objetivo investigar o grau de cumprimento das PMEs ao
disclosure requerido pelas normas brasileiras de contabilidade no exercicio de 2011.

Os indices de disclosure apresentados pelas empresas foram verificados por meio de
métrica de pesquisa desenvolvida a partir das exigéncias de divulgacdo contidas na Resolucéo
CFC n° 1.255/2009, a qual reuniu 104 itens passiveis de divulgacao, nos casos em que fossem
aplicaveis.
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Verificou-se que, em geral, as empresas da amostra apresentaram baixo indice de
cumprimento as exigéncias de divulgacdo do normativo, com uma média de 32%, e que
apenas trés delas obtiveram indices de disclosure igual e/ou superiores a 50%.

Em artigo sobre a ndo adogdo do padrdo IFRS pelas PMEs, De Biasi (2013) sugere
algumas razdes para a baixa aderéncia ao CPC-PME. E argumenta que a adequagdo ao novo
padrdo contabil requer investimentos significativos para ajuste de sistemas contabeis e
contratacdo de avaliadores e especialistas para emissdo de laudos técnicos. Entretanto, esses
custos podem ser impraticaveis para pequenas organizacgdes.

Outro fator que pode ter influenciado o baixo grau de evidenciagdo das firmas é a falta
de alinhamento entre as préaticas adotadas pelos profissionais contabeis e as novas praticas
requeridas pela norma. Estudo de Rower, Bordignon e Kruger (2012) também evidenciou a
necessidade de qualificacdo profissional para o cumprimento das exigéncias do CPC-PME.

Enquanto os itens cuja aplicabilidade pdde ser verificada no Balango Patrimonial e na
Demonstracdo do Resultado do Exercicio obtiveram melhores indices de evidenciacdo (média
de 41%), o mesmo ndo ocorreu com itens cuja aplicabilidade podia ser verificada apenas junto
as Notas Explicativas (média de 4%). Em estudo sobre a aderéncia das companhias abertas ao
disclosure requerido pelas normas brasileiras de contabilidade, Mapurunga (2011) j& havia
identificado essa tendéncia.

Observou-se também que alguns achados sobre a baixa evidenciacdo de provisdes e
contingéncias pelas PMEs corroboram o estudo de Fonteles et al (2012), segundo o qual as
firmas ainda tratam os accruals como provisfes e ainda ndo ha aderéncia as caracteristicas de
provisdes e contingéncias apresentadas pelo CPC. Em relacdo aos resultados sobre a
evidenciacdo da rubrica Ativos Intangiveis, este estudo reforca os achados de Meneses, Ponte
e Mapurunga (2011), de que as empresas ndo vém cumprindo as orientagdes do normativo
relacionadas a divulgacao.

Dentre as limitacBes da pesquisa, ressaltam-se: (a) a impraticabilidade de saber com
certeza se a empresa apenas deixou de divulgar nas Notas Explicativas um evento ocorrido ou
se a falta de divulgacdo deveu-se ao fato de certa unidade de analise ndo lhe ser aplicavel; (b)
0 tamanho da amostra, de apenas 17 empresas; e (c) a utilizacdo de um Unico exercicio
contabil. Sugere-se, para pesquisas futuras, a ampliacdo da amostra, das unidades de analise
que ndo foram contempladas nesta pesquisa, bem como a investigacdo de determinantes que
possam influenciar a evidenciagdo, como, por exemplo, fatores econdmicos, patrimoniais e
institucionais.
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