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RESUMO

A elaboracdo dos relatorios contdbeis possui, por sua natureza, um elevado nivel de
complexidade uma vez que, embora representem uma fotografia estatica do patrimonio e a
dindmica de formacdo do resultado (fatores que tém uma ligacdo com eventos passados),
podem incorporar também situacGes que tenham ocorrido ap6s a sua data de fechamento,
nesse sentido esta pesquisa aborda o tema eventos subsequentes, e visa responder como eles
tem sido evidenciados nos demonstrativos financeiros das empresas listadas na
BM&FBovespa, se as determinacbes do CPC 24, norma que rege a aplicabilidade deste tipo
de evento, tem sido atendidas, e ainda analisar as informacdes fornecidas pelas empresas
sobre o tema em questdo. Para isso foi realizado um estudo sobre o tema na visao da norma
em si, bem como de autores consagrados e ainda de estudos anteriores sobre o tema. Foram
realizadas varias tabelas que permitissem uma analise adequada dos dados levantados.
Embora tenha sido verificado que um percentual de 43,87% das empresas estudadas
apresentou eventos subsequentes, notou-se que em alguns casos ndo foram cumpridas todas as
determinagGes da norma em questéo.
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1. INTRODUCAO

Os demonstrativos contabeis constituem uma importante ferramenta para evidenciar,
aos usuarios internos e externos da contabilidade, informacGes sobre a situacdo
econbmica/financeira da empresa. Neste sentido a divulgacdo deles deve apresentar a
realidade atualizada da entidade, seja ela patrimonial ou financeira (SOARES, 2010) de modo
gue conservem a sua importancia enquanto subsidio para a tomada de decisfes na gestdo da
organizacdo. Percebe-se assim a importancia dos demonstrativos contabeis e a forma como
eles sdo elaborados, que devem sempre apresentar, com fidedignidade, a situacdo da empresa.

Alem das transacBes operacionais comuns de um negdcio, diversos outros fendbmenos
patrimoniais podem influenciar as informacdes contidas nos relatorios financeiros das
empresas como ,por exemplo, a fusdo com outra entidade, a incorporacdo de determinado
negocio, a captacdo de recursos por meio de a¢bes lancadas no mercado de capitais ou mesmo
um desastre natural que ocasione uma limitacdo para a continuidade da empresa.
Evidentemente todos estes acontecimentos devem ser informados nos demonstrativos
contabeis, uma vez que poderéo influenciar o resultado econémico da entidade Caso ocorra
algum fenbmeno desta natureza ap6s o encerramento do exercicio e antes da data de
autorizacdo para a emissdo dos demonstrativos contébeis, ele devera ser divulgado por meio
de notas explicativas, partes integrantes dos demonstrativos contabeis, e devem receber a
nomenclatura de Eventos Subsequentes.

Entende-se por Evento Subsequente, aquele, favoravel ou desfavoravel, posterior ao
final do exercicio e anterior a autorizacdo da emissédo dos demonstrativos contabeis (CPC 24,
2010). Este tipo de evento, de alguma forma trara uma nova perspectiva a entidade, portanto
sua divulgacdo, quando for pertinente, torna-se indispensavel para tornar a informagéo



contabil mais transparente. Diante do exposto, 0 Comité de Pronunciamentos Contabeis,
emitiu o pronunciamento técnico CPC 24 (Evento Subsequente), que possui correlacdo com a
Normas Internacionais de Contabilidade — IAS 10.

O CPC 24 norteia a divulgacéo deste tipo de evento, determinando quando a entidade
deverda ajustar seus demonstrativos contabeis, devido aos eventos subsequentes ocorridos e as
informacgdes que ela devera evidenciar.. O tratamento inadequado dos eventos subsequentes
nos relatorios contabeis, pode levar a projecdes e decisdes erradas a respeito dos negdcios,
especialmente para usuarios que ndo fazem parte do dia-a-dia da empresa, mas que possuem
estreitos interesses junto a elas, tais como investidores (e possiveis investidores), clientes,
fornecedores e governo.

Diante do exposto o0 presente estudo pretende responder ao seguinte problema: Qual o
tratamento dispensado aos eventos subsequentes nos relatérios financeiros das empresas
listadas na BM&FBovespa?

A pesquisa tem como objetivo geral evidenciar o tratamento dado pelas empresas
listadas na BM&FBovespa aos Eventos Subsequentes evidenciados em seus relatdrios
financeiros. De modo especifico procura-se identificar as categorias de eventos subsequentes
mais frequentes nas empresas estudadas e estudar os impactos contabeis dos eventos que
geram ajustes, bem como a relevancia daqueles que ndo geram ajustes nos demonstrativos.

Neste contexto, o presente estudo justifica-se pela evidenciacdo do cumprimento, ou
ndo, por parte das empresas brasileiras, das determinagdes dos Orgdos reguladores da
contabilidade, mais especificamente o Comité de Pronunciamentos Contabeis, no que diz
respeito aos eventos subsequentes. Utilizou-se como objeto da pesquisa as empresas com
acOes negociadas na BM&FBovespa.

Em primeiro lugar foi realizado o levantamento das notas explicativas publicadas das
empresas listadas na BM&FBovespa, diretamente de seu endereco eletrdnico, em um segundo
momento foi feita uma divisdo das empresas que apresentavam eventos e por fim, foram
verificados 0s eventos que geram e 0S que ndo geram ajustes.

A primeira se¢do € esta introducdo que apresenta a contextualizacdo, o problema de pesquisa
e 0s objetivos, por sua vez a segunda diz respeito ao referencial tedrico, etapa na qual buscou-
se saber 0 que estabelece a norma sobre os eventos subsequentes, mais especificamente o
CPC 24, bem como o que os demais autores entenderam acerca do assunto, a terceira parte € a
metodologia que estabeleceu a forma como se deu a pesquisa, a quarta parte é a avaliacdo dos
resultados, etapa na qual foram verificados os dados da pesquisa e por fim foi realizada a
conclusdo do trabalho, etapa esta que responde a questdo problema e deixa sugestfes para
uma nova pesquisa sobre o assunto.

2. REFERENCIAL TEORICO
2.1 Aspectos Gerais

A contabilidade, em nivel global tem passado por um processo de convergéncia, fato
gue se deve a necessidade de estabelecer uma linguagem homogénea no que se refere aos
demonstrativos contabeis. O 6rgédo responsavel por liderar este processo é o International
Accounting Standards Board - IASB (Comité de Normas Internacionais de Contabilidade),
constituido por mais de 140 entidades profissionais de todo o mundo, incluindo o Brasil
representado pelo Instituto Brasileiro de Contadores - IBRACON e o Conselho Federal de
Contabilidade — CFC.

A atuacdo do IASB se da atraves da publicacdo de normativos elaborados e emitidos, a
saber, International Financial Reporting Standards - IFRS (Normas Internacionais de



Informacéo Financeira), por seus constituintes, com o intuito de consolidar esta unificacdo
mundial. Cada pais, contudo, deve realizar as adaptacfes conforme suas particularidades e
republicar tais padrbes ressalte-se que, quanto menores forem as adaptacdes, maior sera a
convergéncia a norma.

No contexto brasileiro tal funcdo tem sido desempenhada pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC) entidade criada pelo CFC (e possui a BOVESPA,
ABRASCA, APIMEC, FIPECAFI e IBRACON como entidades membros), por meio da
publicacdo de pronunciamentos.

Uma das adaptacdes referentes a este processo, tema desta pesquisa, é a que diz
respeito aos Eventos Subsequentes e trata do reconhecimento, mensuragdo e divulgacdo
destes, que sdo de suma importancia nos demonstrativos financeiro-contabeis de uma
empresa, pois sendo evidenciados de forma correta, trazem uma informacao mais fidedigna da
sociedade, em relacdo a sua situacdo econémico-financeira.

Macedo, Machado e Machado (2013), afirmam que estes eventos ocorrem devido a
dinamicidade do mercado cada vez mais competitivo, da constante atuacdo das empresas
neste, e ainda por conta da passagem do tempo que permite que algum fator novo ocorra com
potencial de mudar o cenério atual da entidade. Logo caso surja algum fator relevante neste
espaco de tempo, deve ser informado ao leitor de tais demonstrativos a nova situagdo da
empresa, isto deve-se a necessidade da mesma fornecer em seus relatorios contabeis, a
informacdo mais préxima possivel da realidade, como sugere ludicibus (2000), permitindo
aos investidores escolherem de forma mais assertiva, a aplicacdo de seus recursos

Em nivel global o IASB emitiu a IAS 10 - Acontecimentos Apos a Data do Balanco,
no ano de 1999, norma internacional de contabilidade que reporta aos eventos ocorridos apos
a data do balanco. Esta norma recebeu vérias alteracdes sendo que a Ultima delas ocorreu em
06 de setembro de 2007, onde teve seu nome alterado para Eventos apds o periodo contébil.
Em 01 de Janeiro de 2011 a equipe IFRS preparou um sumario técnico a respeito da 1AS 10,
segundo este sumario, eventos apos a data do relatério sdo aqueles ocorridos entre o final do
periodo referente ao relatério e a data de autorizacdo para a emissdo destes, podendo ter
caracteristicas favoraveis ou ndo. IFRS (2011).

No Brasil, o Pronunciamento CPC 24 — Evento Subsequente é a norma correlacionada
com a IAS 10, e tem como atribuicdo nortear a contabilidade no Brasil, em relacdo a forma
como devem ser tratados 0s eventos subsequentes, a cerca desta afirmativa ludicibus et al
(2010), ao abordarem a temaética eventos subsequentes, informam que os assuntos tratados
estdo baseados neste pronunciamento.

Segundo o CPC 24, um evento subsequente pode ou ndo provocar alteracdes nos
valores constantes dos demonstrativos contabeis, nesse sentido, geram ajustes aqueles eventos
que evidenciam condicdes que ja existiam no periodo contabil das demonstracdes (ou seja, 0
fato gerador pertence ao periodo contéabil de cobertura do relatorio); por outro lado aqueles
eventos que indicam condi¢Ges que passaram a existir apos o periodo contabil a que se
referem as demonstracdes, ndo devem provocar ajustes, isto €, alteracbes nos valores
constantes dos relatérios financeiros.

O Pronunciamento objetiva esclarecer as determinag¢des de “quando a entidade deve
ajustar suas demonstragdes contabeis” (CPC 24, 2009, p. 2), por consequéncia destes eventos
e “as informagdes que a entidade deve divulgar sobre a data em que € concedida a autorizagédo
para emissdo das demonstragdes contabeis” (CPC 24, 2009, p. 2).

Segundo o CPC 24 entende-se por evento subsequente, aquele, favoravel ou
desfavoravel, que ocorre entre a data em que se encerra 0 exercicio, ou seja, a data final de um



periodo de atuacdo de uma empresa, e a data em que os demonstrativos financeiros séo
autorizados para serem emitidos, ressalte-se que muitas vezes a data do final do exercicio das
empresas coincide com o final do ano calendario.

Com a divulgacéo e a consequente obrigatoriedade de aplicagdo do CPC 24, em 16 de
setembro de 2009, houve a necessidade de outros 6rgdos reguladores emitirem normas que
tivessem uma correlagdo com o pronunciamento, bem como com suas determinagdes, para
cada esfera de atuacdo. Entre estes normativos esta o emitido pelo CFC, com o intuito de
normatizar a conduta da classe contabil, e com seu contetdo consonante com o CPC 24, ja
que é uma interpretacdo deste, ¢ a NBC TG 24 (Norma Brasileira de Contabilidade Técnica
Geral 24) — Evento Subsequente, de 2009, a norma também déa a definicdo do que vem a ser
este tipo de evento:

Evento subsequente ao periodo a que se referem as demonstracGes
contabeis é aquele evento, favordvel ou desfavoravel, que ocorre
entre a data final do periodo a que se referem as demonstraces

contdbeis e a data na qual é autorizada a emissdo dessas
demonstraces. (NBGT 24, p. 3).

Portanto, o profissional de contabilidade deve buscar estar sempre atento a estes
eventos para assim esta prestando servigos aos seus clientes de forma adequada, ou seja, de
acordo com o exigido pelo seu 6rgao regulador de sua atuacao, neste caso o CFC.

Outras normas correlacionadas ao CPC 24, a titulo de informac&o s&o as seguintes:
Deliberacdo CVM N° 593, de 15 de Setembro de 2009, emitida pela Comissao de Valores
Mobiliarios (CVM); Resolucdo n°® 003973, de 26 de maio de 2011 — Banco Central do Brasil
(BACEN); Despacho n° 4.722, de 18 de Dezembro de 2009 — Agéncia Nacional de Energia
Elétrica (ANEEL); Instrugdo Normativa N° 37, de 9 de Junho de 2009 - Agéncia Nacional de
Satde Suplementar (ANS); e Circular SUSEP n° 424, de 29 de Abril de 2011 -
Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP).

2.2 Reconhecimento e Mensuracgao

De acordo com Lemes e Carvalho (2010) existem trés categorias de Eventos
Subsequentes: a) agueles que geram ajuste nos demonstrativos e divulgacdo destes mesmos
eventos em notas explicativas, b) aqueles que ndo geram ajustes, mas devem ser divulgados
nas referidas notas; e ¢) aqueles que ndo geram ajustes e nem divulgacdo por meio das notas
explicativas. A respeito desta Gltima categoria, os autores discorreram que quando estes
eventos forem imateriais, suas divulgacdes ndo serdo exigidas, contudo o CPC 24 néo faz
mencao a esta terceira categoria, admitindo apenas os eventos subsequentes como aqueles que
geram ajustes e aqueles que ndo geram ajustes e em ambos 0s casos deve ser mencionado em
notas.

Os que eventos gque geram ajustes sdo aqueles que evidenciam condi¢bes que ja
existiam no periodo contabil das demonstracfes, ou seja, sdo aqueles oriundos de situacbes
ocorridas no periodo a que se referem os demonstrativos, como por exemplo, a perda de um
processo trabalhista iniciado num periodo e concluido em outro subsequente; o
reconhecimento de perdas nas contas a receber por faléncia de um cliente, ou a descoberta de
inconsisténcias e/ou fraudes, que caracteriza a demonstracdo como equivocada, por exemplo.

A néo informac&o destes eventos subsequentes, bem como a omisséo de seus ajustes,
afetara consideravelmente a transparéncia da informagdo dos demonstrativos contabeis e
financeiros de uma empresa, induzindo ao erro de um possivel investidor, a percep¢do
comprometida de um acionista da sanidade econdmica de sua empresa, a inexatiddo da
capacidade de pagamento, da entidade, que um possivel fornecedor tera, entre outros usuarios
da informacgéo contabil, acarretando a perda da credibilidade da empresa no mercado, nao



esquecendo também, o ndo cumprimento das normas nacionais e internacionais de
contabilidade.

Ao seu tempo, 0s eventos que ndo geram ajustes sdo aqueles que indicam condicbes
que passaram a existir no espaco compreendido imediatamente ap6s o fim do exercicio a que
se referem as demonstracdes contabeis e a data em que é autorizada a emissdo das mesmas,
neste caso, considerando-se a relevancia do mesmo, tal evento devera apenas ser divulgado
por meio de nota explicativa, ndo necessitando assim de ajustes em seus demonstrativos uma
vez que o fato gerador no evento ndo estd contido no periodo de cobertura dos relatorios,
respeitando assim o Principio da Competéncia.

Podem ser citados como exemplos de eventos que ndo geram ajustes, a incorporacéo
de uma empresa por um grupo econémico, a compra expressiva de ativos classificado como
mantidos para venda ou mesmo alienagdo de bens patrimoniais de igual caracteristica, a
faléncia de um cliente devido a algum acontecimento ocorrido entre a data a que se referem os
demonstrativos e a data em que € autorizada a emissdo, mudangas em instrumentos
normativos que venham a provocar impactos na entidade, entre outros.

A divulgacdo destes eventos, embora tenham ocorrido no exercicio posterior e ndo
naquele a que se referem as demonstracdes, deve-se a necessidade de apresentar informacoes
contébeis tempestivas que atendam as necessidades dos usuarios, bem como para atender ao
que esta previsto no CPC 24, quando este adverte que “a ndo divulgacao pode influenciar as
decisdes econdmicas a serem tomadas pelos usuarios com base nessas demonstragdes” (CPC,
2010). Nesta razdo reside a necessidade da divulgacdo de tais eventos que, embora ndo gerem
ajustes, tem uma dimens&o significativa para o usuario das demonstracoes.

Segundo ludicibus et al (2010), existe uma excec¢do admitida para que um evento
ocorrido no periodo dos eventos subsequentes gerem ajustes, isto ocorre quando o evento for
de tal forma significante que faca com que a empresa entre em um processo de
descontinuidade. Isso para atender ao que prevé o CPC 26, quando afirma que a empresa néo
deve elaboras suas demonstracGes com o pressuposto de continuidade quando nédo for o caso.
Um exemplo desta ocorréncia pode ser o fato de a empresa ter como cliente principal o
detentor da maior parte de sua producdo e este cliente entrar em processo de faléncia, neste
caso a entidade podera elaborar suas demonstracbes com os devidos ajustes, ainda que a
faléncia do cliente em questdo tenha ocorrido no periodo dos eventos subsequentes.

2.3 Divulgacéo e Continuidade

Dependendo da estrutura organizacional da empresa, das exigéncias legais e
estatutarias a que ela esteja submetida, bem como os procedimentos pertinentes a preparacao
e finalizacdo destes demonstrativos, a data da autorizacdo para a emissdo pode variar (CPC
24, 2010). Neste sentido ludicibus et al (2010), fizeram a seguinte colocacao:

A data na qual € autorizada a emissdo das demonstracfes contébeis é
aquela na qual essas demonstra¢des sdo apresentadas, pela primeira
vez, a algum 6rgdo onde pessoa(s) externa(s) a diretoria e ao corpo
funcional da entidade participa(m).

Desta forma, a data da autorizagdo para a emissao dos demonstrativos contabeis pode
variar no sentido de a quem eles serdo sujeitos a apreciagdo, ou seja, se elas forem
apresentadas em primeiro lugar ao conselho de administracdo, no caso de uma sociedade por
acles, esta serd a data de emissdo; contudo se em primeiro lugar esta apresentacdo for ao
comité de auditoria, a provavel presenca, neste comité, de pessoa externa a diretoria € ao
corpo funcional da entidade, torna a data desta apresentacdo a mesma da autorizagdo para a
emissdo das demonstragbes (IUDICIBUS ET AL, 2010). Portanto nfo é a divulgacdo ao



publico ou mesmo a publicacdo em jornal que define a data da autorizagcdo, mas sim 0s termos
que acima foram colocados.

Ainda sobre a data da aprovacao para a emissdo dos demonstrativos, a diretoria de
normas e organizacdo do sistema financeiro do Banco Central do Brasil, em seu diagndstico
da IAS 10 resume como a data em que o Orgao da administracdo competente para a emissao
realiza sua atribuicdo. Ressalte-se que a definicdo deste 6rgdo pode estar estabelecida no
estatuto da sociedade anénima, podendo ocorrer variacoes de entidade para entidade.

Vale ressaltar que a data da aprovacao é diferente da referente a publicacéo, pois esta
diz respeito ao momento em que as informacfes da empresa estdo disponiveis a consulta
publica, e aquela tem seu acontecimento por meio da aprovacgdo para a emissao dos relatérios
contabeis, por parte do conselho de administracdo, ou do érgédo responsavel por tal tarefa na
empresa. ludicibus et al (2010) alertam para a obrigatoriedade determinada pelo CPC 24, de
que a empresa divulgue em nota explicativa a data em que houve a autorizacao para a emissao
dos demonstrativos bem como qual o 6rgdo da empresa esta responsavel pela autorizagdo,
para que assim 0s usuario tomem conhecimento deste momento de corte das informacdes e
dos registros.

Segundo Lemes e Carvalho (2010) a IAS 10 determina basicamente trés grupos de
divulgacdes, o primeiro diz respeito a data em que foi concedida a autorizacdo para a emissao
das demonstracBes contabeis, bem como quem a concedeu e, se ha alguém, ou algum setor
com o poder de alterar tais demonstrativos. O segundo trata da necessidade de atualizar as
demonstracdes, quando do recebimento de informacBes durante o periodo dos eventos
subsequentes, de condi¢Ges que existiam na data do balango, mesmo que estas ndo gerem
ajustes. O terceiro solicita que quando um evento subsequente que ndo gera ajuste for
material, a ponto de influenciar a analise e decisdo dos usuérios das demonstra¢es contabeis,
devera ser divulgada a natureza e uma estimativa dos efeitos financeiros provocados por tal
evento, ou a informag&o de que esta estimativa ndo pode ser feita.

2.4 Estudos Anteriores ao Tema

Os pronunciamentos emitidos pelo CPC tém sido alvo de diversas pesquisas, podendo
ser destacado entre elas de forma mais recente, o estudo de Almeida e Lemes (2013), que fez
uma abordagem de quatro CPC’s, a saber, CPC 20 - Custos de Empréstimos, CPC 32 -
Tributos sobre o Lucro, CPC 25 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes e 0
CPC 04 — Ativo Intangivel, com vista a identificar a evidenciacdo do entendimento destes
quatro pronunciamentos por parte dos auditores independentes do Brasil. Outra pesquisa
sobre esta temaética foi a de Oliveira, Junior e Silva (2013), que analisaram os resultados do
processo de audiéncia publica dos Pronunciamentos Técnicos do CPC, no Periodo de 2007 a
2011, mais especificamente, buscou-se identificar as contribuicdes (recomendacgdes) das
partes interessadas no processo e suas principais caracteristicas (frequéncia e natureza), bem
como o nivel de aceitagdo das sugestdes por parte do 6rgdo regulador.

Em ambos os estudos os pesquisadores mencionaram a internacionalizacdo da
contabilidade, em um sentido de convergéncia, em seus estudos, o0 que permitiu chegar-se a
conclusdo de que as pesquisas referentes aos pronunciamentos, emitidos pelo CPC, estardo
sempre ligados a esta caracteristica, o que aceitavel, ja que os CPC’s sao interpretagdes
adaptadas as caracteristicas particulares do Brasil, dos pronunciamentos emitidos pelo IASB.

O estudo anterior encontrado que mais aproximou-se desta pesquisa, foi realizado por
Costa (2010), e tratou da IAS 10 em Portugal com enfoque em suas implica¢fes contabeis,
fiscais e de auditoria. De uma maneira geral a autora quis mostrar de qual forma, dois grupos
de empresas, estdo evidenciando os eventos ocorridos ap6s a data do balanco, e se esta



evidenciacdo estava de acordo como o que a horma NCRF 24 — Acontecimentos ap0s a data
do balanco, norma esta emitida pelo Sistema Nacional Contabilistica (SNC), - de forma
analoga aos pronunciamentos emitidos pelo CPC aqui no Brasil — e de que forma estas
adocdes estdo repercutindo para os usuarios das demonstrac@es financeiras.

3. METODOLOGIA

Em relacdo ao objetivo, o presente estudo traz como modalidade uma pesquisa
descritiva, pois segundo Gil (2008), este tipo de pesquisa busca, primordialmente, a descrigdo
de dada populagdo, ou mesmo o estabelecimento de variaveis. Ainda segundo o autor, uma
pesquisa descritiva tem como uma de suas principais caracteristicas, uma coleta de dados de
forma padronizada.

Nesse sentido, pretendeu-se no presente estudo efetuar um levantamento dos
demonstrativos financeiros (Balango Patrimonial e Demonstragdo do Resultado do Exercicio),
bem como as respectivas notas explicativas, de todas as empresas listadas na BM&FBovespa,
tomando por base o exercicio de 2012; entende-se que esta populacdo (empresas analisadas)
foi concebida por estarem enquadradas em um padrdo, ou seja, todas comporem a carteira da
bolsa de valores em questdo; atrelado a isto o fato de buscar responder se estas empresas
listadas estdo dando um tratamento correto aos eventos subsequentes em seu demonstrativos,
percebe-se um estabelecimento de variaveis, ou seja, se elas estdo ou nao seguindo o disposto
no padrdo vigente.

Quanto aos procedimentos utilizados, que segundo Prodanov e Freitas (2013),
constitui-se na maneira pela qual sdo obtidos os dados necessarios para a elaboracdo da
pesquisa, essa investigacao apresenta uma dimensao bibliogréfica e outra documental.

Prodanov e Freitas (2013, p. 54), afirmam que bibliografica é a pesquisa elaborada,
tomando-se por base material j& publicado (em geral revistas, publicacdes em periodicos,
livros artigos cientificos, dissertacdes, jornais, monografias, boletins teses, materiais
cartogréficos, internet), possibilitando o pesquisador a ter um contato direto com o que foi
escrito sobre o assunto pesquisado.

Logo, a pesquisa em sua dimensdo bibliografica se deu por meio da consulta, na
internet (realizando download de artigos cientificos), de livros e dissertac@es, fato que remete
a outra colocacdo dos autores, em relacdo a confiabilidade das informacdes adquiridas de
forma eletrdnica, sugerindo sempre a busca de fontes confidveis (periodicos avaliados pela
CAPES e eventos cientificos de reconhecida relevancia no campo contabil, tais como
ANPCONT, EnNANPAD, Congresso USP).

A dimensdo documental é definida por Gil (2008) como a pesquisa de materiais que
ainda ndo foram objeto de uma analise, ou mesmo de materiais que tendo recebido uma
andlise, sdo tratados de forma tal que permita ao pesquisador utilizar tais entendimentos,
realizando assim uma analise mais direcionada, segundo a necessidade de sua pesquisa. Pelo
fato deste estudo usar como documentos para o desenvolvimento da pesquisa, relatorios
financeiros das empresas listadas na BM&FBovespa referentes ao exercicio de 2012, logo
documentos ja analisados por parte de seus gestores, entende-se que 0 procedimento utilizado
neste estudo faz dela uma pesquisa documental de fonte secundaria.

Foram analisadas todas as empresas com ac¢des negociadas na BM&FBovespa no ano
de 2012 e que dispuseram suas demonstragdes. O nimero de empresas estudadas foi de 511 e
os relatérios foram retirados do endereco eletronico oficial da citada entidade. Os dados foram
coletados no periodo de 01 de janeiro de 2014 & 20 de mar¢o de 2014.



Por tratar-se de uma pesquisa que identificara a adequacdo ou ndo dos demonstrativos
das empresas aos padrdes legalmente exigidos e ainda realiza uma distin¢do entre os que
possuem ou ndo eventos subsequentes por meio da analise do conteddo contido nos relatério
contabeis, pode-se entdo caracterizar o presente estudo quanto a sua natureza, como
qualitativa.

A andlise de contetdo, a qual Campos (2004, p. 1), refere-se como “um conjunto de
técnicas de pesquisa cujo objetivo € a busca do sentido ou dos sentidos de um documento.”
foi realizada por meio da interpretacdo das informagOes contidas nos demonstrativos
contabeis que permitiram a classificacéo e analise de cada evento subsequente evidenciado.

Para efeito desta pesquisa de forma inicial foi realizado o levantamento das notas
explicativas de todas as empresas listadas na BM&FBovespa, exceto de cinco empresas que
nédo apresentaram-nas demonstragdes financeiras para o ano de 2012, logo de um total de 511
empresas listadas, foram analisadas a partir de um leitura analitica de suas notas explicativas,
506 empresas. Em um primeiro momento foram dividas entre as empresas que apresentaram
eventos subsequentes e as empresas que nao apresentavam. Posteriormente foram dividos, nas
empresas que apresentaram eventos, aqueles que geravam ajustes e aqueles que ndo geraram.
Por fim foram categorizados cada tipo de evento subsequente e percebido qual a categoria
mais frequente nos eventos que geraram ajustes, bem como naqueles que ndo geraram.

Outra analise realizada foi enquanto a informacéo contida nas notas explicativas, sobre
0S eventos que ndo geravam ajustes, que segundo o CPC 24 deveria apresentar uma estimativa
de seu efeito ou a informacéo de que tal estimativa ndo poderia ser realizada.

4. AVALIACAO DOS RESULTADOS

Nesta secdo sdo apresentados os resultados dos dados coletados junto as
demonstracfes. Foram analisados 506 relatérios financeiros e identificados a presenga de
eventos subsequentes em 43,44% deles, conforme ilustra o Grafico 01, a seguir:

Gréfico 01 — Empresas Listadas na BM&FBovespa

222 m Apresentam eventos
m N&o apresentam eventos

284 m Ndo apresentam demonstrativos

Total de Empresas: 511

Fonte: Dados da pesquisa (2014)

Os resultados iniciais apontam que 43,44% das empresas pesquisadas apresentaram
Eventos Subsequentes, que serdo detalhados mais adiante. Um dado curioso foi a
identificacdo de cinco empresas listadas que ndo apresentaram demonstrativos.

A Tabela 01 a seguir, apresenta a quantidade total de empresas por setor de atuagéo,
bem como a quantidade de empresas que apresentam eventos subsequentes em cada um destes



setores, tai informacdo pode ser relevante para identificar se existem comportamento diferente
por &rea econdmica, no que diz respeito a ocorréncia de eventos subsequentes

Tabela 01 — Quantidade de Empresas Analisadas por Setor

SETOR Qtd de Empresas Qtd de Empresas ¢/ Eventos
FINANCEIROS E OUTROS 146 43
UTILIDADE PUBLICA 76 51
CONSTRUCAO E TRANSPORTE 75 30
CONSUMO CicCLICO 70 28
CONSUMO NAO CiCLICO 43 25
MATERIAIS BASICOS 39 14
BENS INDUSTRIAIS 35 9
TECNOLOGIA DA INFORMACAO 10 7
TELECOMUNICACOES 10 8
PETROLEO GAS E BIOCOMBUSTIVEL 7 7
TOTAL 506 222

Obs.: Existem 511 empresas listadas na BM&FBovespa, contudo pelo fato de 5 empresas néo terem apresentado
demonstracdes referente ao exercicio de 2012, ndo foi possivel realizar a analise das mesmas.
Fonte: Dados da pesquisa (2014)

Considerando-se que a carteira de empresas varia por setor e que, portanto seria
natural que os percentuais seriam proporcionais em comparacao com o total de eventos, optou
por identificar o percentual de empresas que evidenciaram eventos subsequentes em
comparacdo o total por setor. Apesar disso, nota-se que 0 setor que mais contém empresas
(Financeiros e Outros) ndo é o que possui mais empresas com eventos (Utilidade Publica), o
elevado volume de eventos neste ultimo grupo se deu por de uma revisédo tarifaria realizada
pela ANEEL para as empresas do setor geracdo e distribuicdo de energia. Esta revisdo
tarifaria atingiu a 25 empresas deste setor.

Os setores de Petroleo de Gas, Telecomunicagcfes e Tecnologia da Informacgdo sdo
aqueles em que mais empresas apresentaram eventos subsequentes (em comparagdo com 0
total do setor) com destaque o primeiro que foi o Unico em que 100% das empresas
evidenciaram eventos subsequentes.

Na outra ponta o setor que apresentou menor percentual de empresas com eventos foi
o de “Bens Industriais”, estimado em 25,71%. Por fim, tomando-se por base a quantidade
total de empresas que apresentaram seus demonstrativos financeiros, referentes ao exercicio
de 2012, e a quantidade destas empresas que apresentaram eventos, o percentual é de 43,87%.

Das 222 empresas que apresentaram eventos subsequentes, 19 apresentaram eventos
que geram ajustes, enquanto 203 apresentam eventos que nao geram ajustes. Nas empresas
que apresentam eventos que geram ajustes foram encontrados 21 eventos desta natureza, ja
nas empresas que apresentam eventos que nao geram, devido a grande quantidade de
empresas foi analisada uma amostra de 133 empresas, onde estas apresentaram no total 215
eventos sem a necessidade de ajustes, mas abaixo serd apresentada uma tabela com esta
informacdo de forma mais detalhada. Desta forma, a quantidade total de eventos subsequentes
analisados foi de 236.

Outro aspecto levantado pela investigacdo foi a classificacdo dos eventos entre 0s que
geram ajustes nos demonstrativos e aqueles que ensejam apenas divulgacdo em notas
explicativas. A Tabela 02, a seguir evidencia a divisdo das empresas que apresentaram
eventos subsequentes entre aquelas que geram e as que ndo geram eventos subsequentes.
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Tabela 02 - Empresas Que Apresentaram Eventos Subsequentes (%)

Eventos que geraram ajustes nos demonstrativos 19 8,56%
Eventos que ndo geraram ajustes nos demonstrativos 203 91,44%
Total de empresas que apresentaram eventos subsequentes 222 100%

Fonte: Dados da pesquisa (2014)

Os resultados apontam uma predominancia dos eventos que geram apenas divulgacédo
em notas explicativas uma vez que das 222 empresas com eventos subsequentes, apenas 19,
(8,56% do total) apresentaram eventos que geram ajustes, em contrapartida os eventos que
ndo geraram ajustes estdo presentes em 203 delas (91,44% do total).

A Tabela 03 tem como fungdo mostrar o total de eventos subsequentes por setor e
ainda realizar uma divisdo daqueles que geram e 0s que nao geram ajustes nestes setores.

Tabela 03 - Quantidade Total De Eventos Subsequentes Por Setor

Qtd de Eventos que geram | Qtd de eventos que nao
SETOR ajustes geram ajustes Total
F % F %

FINANCEIROS E OUTROS 6 13,95% 37 86,05% 43
UTILIDADE PUBLICA 3 5,88% 48 94,12% 51
CONSTRU(;AO E TRANSPORTE 2 6,67% 28 93,33% 30
CONSUMO CicCLICO 0 0,00% 28 100,00% 28
CONSUMO NAO CICLICO 5 20,00% 20 80,00% 25
MATERIAIS BASICOS 1 7,14% 13 92,86% 14
BENS INDUSTRIAIS 0 0,00% 9 100,00% 9
TECNOLOGIA DA INFORMACAO 2 28,57% 5 71,43% 7
TELECOMUNICACOES 0 0,00% 8 100,00% 8
PETROLEO GAS E BIOCOMBUST. 0 0,00% 7 100,00% 7
TOTAL 19 203 222

Fonte: Dados da pesquisa (2014)

Observa-se que, em numeros absolutos os setores Financeiros e de Consumo Né&o
Ciclico juntos sdo responsaveis por quase 58% dos eventos que geral ajustes. Um dado
curioso é que quatro setores (Bens Industriais, Consumo Ciclico, Petréleo de Gas e
TelecomunicagGes) ndo apresentaram eventos dessa natureza.

Percebe-se 0 quanto a frequéncia de eventos que ndo geram ajustes nas empresas €
marcante, pois na divisao realizada por setores, em quatro deles os eventos desta modalidade
representam 100% das empresas, e ainda em outros trés setores o percentual ultrapassa os
90%. Dos setores que ndo apresentam eventos que geram ajustes, 0 mais significante pode ser
considerado o setor de “Consumo Ciclico”, pois este ¢ constituido de vinte e oito empresas
que apresentaram eventos subsequentes, enquanto nos demais setores este nimero nao chega
a dez empresas. O setor que apresenta 0 maior percentual de eventos que geram ajustes é o de
“Tecnologia da Informacao” que ¢ da grandeza de 28,57%, contudo este percentual ocorre
devido a pequena quantidade de eventos subsequentes no setor, pois apenas 2 empresas
representaram este total; enquanto isso 0 que mais apresenta eventos que geram ajustes € o
setor “Financeiros e Outros” com um total de 6 eventos, que devido a quantidade maior de
eventos no setor, representa o percentual de 13,95%.

Apds analise do contelido textual dos eventos, contidos nas notas explicativas, pois foi
possivel estruturar sete categorias de eventos que geraram e doze dos que ndo geraram ajustes.
A Tabela 04 apresenta inicialmente a categorizagao dos eventos que geraram ajustes:
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Tabela 04 - Eventos Subsequentes Que Geram Ajustes

Categoria N° de Ocorréncias Percentual

Aumento de Capital 5 23,81%
Reestruturacao Societaria 3 14,29%
Descontinuidade de Projecdes 3 14,29%
Processos Judiciais 3 14,29%
Liquidacio de Empresas 3 14,29%
Empréstimos 2 9,52%

QOutros 2 9,52%

Total 21 100,00%

Fonte: Dados da pesquisa (2014)

Como mostra a tabela, a categoria mais frequente foi o aumento de capital com o
percentual de 23,81%, representando o numero de 5 eventos. Para que estes eventos tenham
gerado ajustes foi necessario que este aumento ja tenha sido aprovado no exercicio a que se
referem as demonstracdes, através de assembleia dos sécios, e tenha sido concluido no
periodo dos eventos subsequentes.

Outras categorias de eventos que geraram ajustes ocorridos foram a reestruturagéo
societaria, que ocorre quando da incorporacdo, alteracdo de sdcios ou presidentes, ou algo que
altere de alguma forma a estrutura societaria da empresa; a descontinuidade de projeces, que
ocorre quando o ambiente de atuacdo da empresa se alterou de maneira tal que as projecoes
antes elaboradas ndo sdo mais atingiveis; 0s processos judiciais que tiveram efeitos positivos
ou negativos para as empresas e por terem sido iniciado em um periodo anterior e concluido
no entre o final do exercicio e a data de autorizacdo da emissdo das demonstracdes
financeiras, portanto demandando ajustes; e a liquidacdo de empresas, sendo estas,
declaracbes de faléncia delas proprias e em outras declarando a liquidacdo de suas
controladas, estas quatro categorias, tiveram cada trés ocorréncias, representando um
percentual de 14,29%. Por fim, as Ultimas categorias apresentadas de eventos que geram
ajustes foram a de empréstimos, solicitados no ano ao qual se referem as demonstracdes, e a
categoria de outros, que apresentam um evento relacionado a ado¢do de normas internacionais
e outro relacionado ao recebimento de prémio por sinistro ocorrido no exercicio de 2012.

A tabela 05 categoriza 0s eventos subsequentes que ndo geraram ajustes. Devido a
grande gquantidade de empresas que apresentam eventos dessa natureza, decidiu-se trabalhar
com uma amostra que considerou 5 setores, a saber, de “Bens Industriais”, “Construgdo e
Transporte”, “Consumo Ciclico”, “Consumo nao Ciclico” e o de “Utilidade Publica”, esta
amostra abrangeu um total de 133 empresas, e a quantidade de eventos analisados foram 215.

Tabela 05 - Eventos Subsequentes Que Nao Geram Ajustes

Categoria N° de Ocorréncias Percentual
Reestruturacdo Societéria 52 24,19%
Aquisi¢do de Participacdes 28 13,02%
Revisdo Tarifaria 27 12,56%
Emissao de Debentures 22 10,23%
Contrato entre PJ's 13 6,05%
Empréstimos 13 6,05%
Revisdo de Normas 9 4,19%
Processo Judiciais 9 4,19%
Aumento de Capital 8 3,72%
Abertura de Filial 6 2,79%
Concessdes 6 2,79%
Outros 22 10,23%
Total 215 100,00%

Fonte: Dados da pesquisa (2014)
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Nesta tabela percebe-se uma variedade maior de categorias, isso se deve ao fato de a
quantidade de eventos analisados terem maiores e de diversificadas naturezas. Deles a
categoria que mais frequente foi a de reestruturacdo societaria, com 52 eventos,
correspondente a 24,19% do total. Diferente da reestruturacdo societaria presente na tabela
anterior, esta diz respeito a incorporacdo de controladas, mudanca de socios,
desmembramento de a¢des, todos ocorridos no periodo dos eventos subsequentes, embora nao
gere ajustes, a divulgacdo deste tipo de evento fornecera aos usuarios da contabilidade
melhores informacdes a respeito da situacdo da empresa.

A segunda categoria mais frequente deste tipo de evento foi referente a aquisicao de
participacGes em outras sociedades, isto através da compra de parte das acfes destas, ou até
mesmo a compra de 100% das acOes; esta categoria foi contemplada com 28 eventos
subsequentes que ndo geram ajustes, que representaram 13,02% deste tipo de evento. Por sua
vez a categoria de revisao tarifaria foi a responsavel por 27 eventos e refere-se a 12,56% do
total; esta categoria tem uma particularidade, pois 25 eventos desta categoria sdo oriundas da
Resolucdo Homologatdria n® 1.436/13 — ANEEL, destinada as empresas de energia elétrica.

A emissdo de debéntures também absorveu uma quantidade consideravel de eventos
subsequentes sem a geracdo de ajustes em sua categoria, que totalizou o numero de 22 e um
percentual de 10,03%. Os Contratos entre pessoas juridicas e empréstimos absorveram cada
uma 13 eventos, correspondendo a 6,05%. e a Revisdo de normas e processos judiciais
atingiram 9 eventos cada uma e um percentual de 4,19%.

Por fim, o aumento de capital foi responsavel por 8 eventos subsequentes, 3,72% do
total e a Abertura de filial e concessdes, tiveram 6 eventos cada com o percentual de 2,79.
Foram classificadas como “Outros” cinco eventos que envolveram distribui¢do de dividendos,
adocdo de normas internacionais, aquisicdo de equipamento, suspensao de atividades, entre
outros.

5. CONSIDERACOES FINAIS

A contabilidade brasileira, devido a necessidade de manter um dialogo mais
homogéneo com a contabilidade interacional, vem nos ultimos anos passando por um
processo de convergéncia, tendo como mediador neste processo o Comité de
Pronunciamentos Contébeis. Falando especificamente do CPC 24, que trata dos eventos
subsequentes, pode-se observar com esta pesquisa que as empresas ainda estdo no processo de
adequacdo, pois ainda observa-se a falta de algumas informacbes que a norma pede, como
exemplo, a estimativa dos efeitos que os eventos subsequentes que ndo geram ajuste, ou
mesmo a informagdo de que a estimativa ndo pode ser realizada, ainda n&o séo informados
pelas empresas. Existe ainda a realidade de em alguns casos as empresas nao apresentarem a
data de autorizacdo para a emissao dos demonstrativos financeiros.

Com a analise dos dados pode-se perceber que das 511 empresas listadas na
BM&FBovespa, cinco delas ndo apresentaram demonstracfes, logo s6 foi possivel serem
analisadas 506 empresas, das quais 222, apresentaram eventos subsequentes. Das empresas
que apresentaram eventos subsequentes, a grande maioria ndo gerava ajustes, enquanto apenas
19 empresas apresentavam eventos que geram ajustes, a quantidade dos que ndo geram é de
203, um percentual de 91,44%.

Como resposta para a questdo problema desta pesquisa pode-se dizer que estdo sendo
parcialmente obedecidas as determinacfes do CPC 24, pois embora eles estejam sendo
divulgados, segundo a pesquisa, em 222 empresas, ainda faltam algumas informacdes, por
exemplo, observou-se que embora 0 CPC 24 estabeleca que se 0 evento que nao gera ajuste
for material, a ponto de influenciar a decisdo dos usuarios da contabilidade, devera divulgar a
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natureza e uma estimativa dos efeitos provocados pelo evento ou informar que esta estimativa
nédo pode ser realizada, as empresas que apresentaram esta modalidade de evento subsequente
ndo cumpriram esta determinacdo, ficando por vezes confuso o entendimento a respeito de
tais eventos. Contudo as empresas estdo divulgando os eventos subsequentes, bem como
ajustando as demonstracfes que devem ser ajustadas, e apenas divulgando aquelas que nao
necessitem de ajustes.

Em resposta aos objetivos especificos, pode-se observar como categoria de eventos
mais frequentes para eventos que geram ajustes, o aumento de capital, aprovado no exercicio
a que se referem as demonstracdes. E para 0s eventos que ndo geram ajustes a categoria mais
frequente foi a reestruturacao societaria (incorporacéo de filiadas, por exemplo).

Em relacdo aos impactos contabeis dos eventos que geram ajustes, foi a adequacéao de
seus demonstrativos financeiros a nova perspectiva trazida com o evento subsequente em
questdo, como o aumento no valor da conta de patriménio liquido Capital Social, quando este
for de fato integralizado, ou ainda a diminui¢do de um ativo por conta da descontinuidade de
uma projecdo de faturamento realizada anteriormente. Por sua vez, relevancia dos eventos que
ndo geram ajustes, estara diretamente ligada ao conhecimento que o leitor dos demonstrativos
tera a cerca do assunto, pois como ja exposto acima, as empresas deixaram de fornecer
informagdes importantes para o melhor entendimento dos leitores das notas explicativas.

Sugere-se futuros estudos relacionados a esta pesquisa, uma investigacdo mais apurada
sobre o atendimento das normas de divulgacédo exigidas pelo CPC 24 junto aos relatérios das
222 empresas que informaram a existéncia dos eventos, bem como os impactos nos resultados
e no patrimoénio, por efeito 21 eventos identificados.
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