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RESUMO

Ao ser comercializado, um Fundo de Investimento esta submetido a alguns riscos,
e nao somente o investidor, como € comumente pensado. Ao longo da historia, os Fundos foram
ganhando sua propria legislacdo regulamentéaria devido sua importancia na economia. Eles
estdo expostos a diversos riscos e suas performances deverdo ser analisadas por seus
investidores antes de adquirirem uma cota do mesmo. O Fundo Referenciado DI foi utilizado
como base para os calculos, pois 0 mesmo possui classificacdo de baixo risco e portanto
comercializagdo mais comum diante dos outros tipos de Fundos de Investimentos. Os dados
utilizados pertencem aos quatro principais Bancos atuantes no pais, dois privados e dois com
capital publico em seu patriménio. Os principais riscos para 0 Fundo sao, principalmente: de
liquidez, de crédito, de mercado e operacional, sendo outros que também se aplicam,
explicitados no trabalho. Com base nos dados das taxas SELIC e do CDI, verificou-se que, para
que haja a rentabilizacdo do Fundo, este devera ter uma performance satisfatoria, de acordo
com seu indexador, dados comprovados pela analise histérica.

Palavras-chave: Fundos de Investimentos. Riscos. Instituicdes Financeiras. Referenciado DI.

Retorno e rentabilidade.



ABSTRACT

To be marketed, an Investment Fund is subject to certain risks, not just the investor,
as is commonly thought. Throughout history, the Funds have been earning their own legislation
would regulate because of its importance in the economy. They are exposed to various risks
and their performance should be considered by investors before acquiring a share of it. The
Fund Referenced DI was used as the basis for the calculations, because it has a low risk rating
and therefore more common marketing on other types of investment funds. The data used
belong to four major banks active in the country, two private and two public capital to its assets.
The main risks to the Fund are mainly: liquidity, credit, market and operational risks, and others
that also apply, as detailed in work. Based on the data of the Selic rate and the CDI, it was found
that, for there to recoup the Fund, this must have satisfactory performance, according to their

index, proven by the historical data analysis.

Keywords: Investment Funds. Risks. Financial Institutions. DI Referenced. Return and

profitability.
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1 INTRODUCAO

O inicio da historia dos Fundos de Investimentos foi nos anos 50 quando, no
governo de Juscelino Kubitschek, o desenvolvimento do pais passava por uma 6tima fase.
Foram regulamentados no Brasil através, principalmente, da lei 4.728 de 14 de julho de
1965, que disciplina o mercado de capitais e estabelece medidas para o seu
desenvolvimento, da lei 6.385 de 7 de dezembro de 1976, que dispde sobre o mercado de
valores mobiliarios e cria a Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) e da instrucdo da
CVM 409 de 18 de agosto de 2004, que dispde sobre a constitui¢do, a administracdo, o
funcionamento e a divulgacdo de informagdes dos fundos de investimento e dentre outras

instrugcdes da mesma.

A comercializacdo de produtos de investimentos, bem como qualquer produto
na area bancaria, traz riscos tanto para o cliente quanto para o préprio Fundo. Estes riscos
por sua vez podem ser classificados em risco de liquidez, de mercado, de crédito,
operacional, de conjuntura, legal e de imagem, riscos que os Fundos, juntamente com
seus administradores e gestores, possuem para honrar seus compromissos com seus

investidores.

Nesse contexto, este trabalho ird analisar os riscos em que os Fundos estdo
submetidos e sua performance ao longo do ano de 2013 (até outubro), com foco no Fundo
Referenciado DI. A avaliacdo dos mesmos sera sob a 6tica do Fundo em vez dos riscos a

que os clientes podem se submeter.

Os dados para esta anélise serdo obtidos através dos Fundos Referenciados
DI (utilizando indexador atrelado ao CDI), comercializados nos principais Bancos em
atividade no mercado. Seréo escolhidas entre estas, quatro principais Institui¢oes, duas
com capital publico em seu patrimoénio e duas com capital total privado, para que se possa
observar esse parametro de analise no mercado. Serdo também consideradas as

Instituicdes com maior numero de clientes de maior lucro liquido.

Com esses dados, serd analisado o risco e a performance dos Fundos
Referenciados DI. Diante do apresentado, o trabalho sera dividido em quatro capitulos,

além da Introducdo. No segundo capitulo serdo expostos o conceito e o histérico dos
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Fundos de Investimentos, a classificacdo de acordo com a CVM (Comissao de Valores
Mobiliarios), seus conceitos e caracteristicas, sendo focado o Fundo Referenciado DI, e

a regulacédo de acordo com as leis existentes que dispdem sobre o tema.

No terceiro capitulo, iremos abordar o conceito de risco, seus diversos tipos
e 0 que se aplica a tematica estudada neste trabalho. Existem diversos riscos, tanto
aplicados aos Investidores quanto aos Fundos. Como o foco do trabalho séo os Fundos
de Investimentos, ressaltando o Referenciado DI, serdo maior aprofundados os riscos
inerentes aos mesmos. Esses riscos sdo de suma importancia, pois além de terem
legislacdo propria para o gerenciamento, sdo fator de oscilagdo do comportamento da

economia no pais.

No quarto capitulo, serdo abordados o desenvolvimento e os resultados da
pesquisa e da andlise citada anteriormente, no dmbito dos Fundos de Investimentos,
utilizando os dados de dois Bancos Privados e dois Bancos Publicos, voltados para um
publico semelhante. Atraves desses dados obtidos, sera analisada a performance histérica

no mesmo periodo (2013, até o més de outubro).

As taxas de administracdo dos Investimentos, a performance dos Fundos
frente as oscilagcbes do mercado e o comportamento de acordo com o parametro do
indexador (no caso o CDI) serdo analisados para a construcdo da resolucdo da
problemaética estudada. No quarto e tltimo capitulo serdo expostas as consideragdes finais

de acordo com os resultados obtidos e analisados neste trabalho.
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2 FUNDOS DE INVESTIMENTO

2.1 Histérico, conceito e funcionamento

O primeiro fundo a ser comercializado no Brasil foi o Fundo Crescinco,
primeiro fundo em condominio a surgir, constituido em janeiro de 1957 de acordo com
Andrezo e Lima (2007, p. 90). Segundo estes autores, “os fundos de investimento relinem
recursos de diversos investidores, por meio da emissdo de titulos proprios, com o objetivo

e adquirir ativos financeiros.”

De acordo com a instru¢do da CVM (Comissdo de Valores Mobiliarios) N°
409, o conceito de fundo de investimentos pode ser entendido como: “uma comunhao de
recursos, constituida sob a forma de condominio, destinado a aplicacdo em titulos e
valores mobiliarios, bem como em quaisquer outros ativos disponiveis no mercado

financeiro e de capitais [..]”.

Sua importancia na economia é bastante consideravel, tendo em vista o
montante de movimentacao que esse tipo de produto desencadeia. Para que haja a oferta
de crédito, € necessario que haja investidores, de onde vem o principal capital liquido dos
Bancos. Dessa forma, o que a Instituicdo Financeira ganha com o retorno das operagoes
de crédito, por exemplo, e 0 que ela da de retorno aos investidores é que gera 0 spread!
bancério, que € a diferenca entre essas operacdes e 0 que contribui para a movimentacao

da economia.

Os fundos de investimentos sdo estruturados com quatro segmentos gque séo
o Distribuidor, o Custodiante, o Administrador e o Gestor do fundo (ver figura 1). De
acordo com a ANBIMA, O Distribuidor é o responsavel pela venda da cotas do fundo,
sendo esta fungdo podendo ser exercida pelo proprio administrador do fundo de

investimento ou alguém que ele designe.

1 O modelo FIPECAFI considera “de forma original e analitica que o spread ¢ o resultado da captacio,

apurados pelo que o Banco pagou a menos que a taxa do CDI, taxa referencial de suas atividades
financeiras. (FEBRABAN, 2004)
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O Administrador, na forma do Banco por exemplo, tem como atribuicéo,
como o préprio nome ja diz, administrar o fundo, e dessa forma, defender os interesses
dos cotista, oferecendo bons resultados. J& o Gestor, apesar de ser bastante confundido
com o Administrador, por sua vez, tem como dever ser responsavel pela compra e venda
dos ativos dos fundos, de acordo com o exposto no regulamento. O Custodiante, guarda
os ativos do fundo. E responsavel por verificar e repassar as informagcdes e dados do fundo

para o administrador e para o gestor.

FIGURA 1: ESTRUTURA TiPICA DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS

|

Estrutura Tipica

Investidor

Custodiante e Fundo 4’ Administrador

e — |

FONTE: ANBIMA

Na comercializagdo dos Fundos de Investimentos, os Bancos segmentam sua
carteira, geralmente, de acordo com o valor do investimento (ver figura 2). Por exemplo,
em algumas Institui¢des Financeiras enquanto o valor minimo € de R$ 500,00 para
investir em um Fundo Referenciado DI, em outra é de R$ 1000,00. Outra segmentacéo
existente é, dentro da propria Instituicdo, dividir os diversos grupos de investimentos de
acordo com o valor minimo a ser investido. Essa segmentacdo é bastante comum e
vantajosa, pois permite a boa administracdo do Fundo, diversificando as taxas e assim

aumentando a comercializagao.



FIGURA 2: VARIACAO 2 - ESTRUTURA DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS

k3

Variacdo 2
Fundo de Investimento Referenciado DI A
N&o vendido ao publico e sem Taxa de administracéo
Fundo de Fundo de Fundos de Fundo de
Investimento em Investimento em Investimento em Investimento em
Cotas DI X Cotas DI Y Cotas DI Z Cotas DIW

-Tx adm. 2,0%aa
-Varejo

- V1. Minimo inicial
R$ 500,00

-Tx adm. 1,0%aa
-Varejo selec.

-VI. minimo inicial
R$ 5.000,00

-Tx adm. 1,0%aa
-Private

- V1. Minimo inicial
R$ 50.000,00

-Tx adm. 0,5%aa
- Institucionais

- V1. Minimo inicial
R$ 1.000.000,00
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ll Investidores “

FONTE: ANBIMA

2.2 Leis e Orgéos Reguladores

A primeira lei a regulamentar o mercado financeiro e de capitais foi a Lei N°
4,728 de 14 de julho de 1965, que disciplina e estabelece medidas para o
desenvolvimento, criada durante o governo do Presidente da Republica Castello Branco.
Esta define como 6rgdos administrativos o Conselho Monetario Nacional (CMN), que
disciplinard o mercado de capitais, e o Banco Central do Brasil (Bacen) como 6rgéao

fiscalizador.

No historico de leis da regulamentacdo do mercado de Fundos de
Investimentos € importante frisar a Lei N° 6.385 de 7 de dezembro de 1976 que dispde
sobre 0 mercado de valores mobiliérios e cria a Comissao de Valores Mobiliarios (CVM),
principal orgao executor da politica do CMN. Foi criada durante o governo do Presidente

Ernesto Geisel. A CVM, de acordo com o Art. 8° possui as seguintes competéncias:

I. regulamentar, com observancia a politica definida pelo Conselho Monetario
Nacional, as matérias expressamente previstas nesta Lei e na lei de sociedades
por acdes;

I1. administrar os registros instituidos por esta Lei;
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I1. fiscalizar permanentemente as atividades e os servigos do mercado de
valores mobiliarios, de que trata o Art. 1°, bem como a veiculagdo de
informacdes relativas ao mercado, as pessoas que dele participem, e aos
valores nele negociados;

IV. propor ao Conselho Monetario Nacional a eventual fixacdo de limites
maximos de preco, comissdes, emolumentos e quaisquer outras vantagens
cobradas pelos intermediarios o0 mercado;

V. fiscalizar e inspecionar as companhias abertas dada prioridade as que nédo
apresentem lucro em balanco ou as que deixem de pagar o dividendo minimo
obrigatdrio.

Em agosto de 2004, foi criada a Instrucdo N° 409 da CVM que expde a
constituicdo, o funcionamento, a administracdo, e a divulgacdo de informacdes dos
fundos de investimento. Esta Instrugcdo é importante pois define e conceitua o que séo 0s

fundos, além de regulamentar sua comercializacdo no mercado.

A Instrucdo, no entanto, ndo inclui alguns tipos de Fundos de Investimento,
pois 0s mesmos possuem regulamentacdo prépria por Instrucbes da CVM, que sdo, de
acordo com a mesma, 0os Fundos Mdtuos de Privatizacdo — FGTS e FGTS — Carteira
Livre, de Investimento em Participacbes, de Investimento em Direitos Creditorios,
Fundos de Investimentos em Empresas Emergentes, da Indlstria Cinematogréafica
Nacional, de indice, de Converséo, de Investimento Imobiliario, de Privatizacdo — Capital
Estrangeiro, Fundos Mdtuos de Acdes Incentivadas, de Investimento Cultural e Artistico,

bem como os derivados dos fundos citados acima.

2.3 Classificagdo CVM dos Fundos de Investimentos

De acordo com o Art. 92, na Secéo Il da Instrugdo da CVM N° 409, os Fundos
de Investimentos s&o classificados em Fundos de Curto Prazo, Referenciado, de Renda
Fixa, de Agdes, Cambial, de Divida Externa e Multimercado, descritos a seguir. A
classificacdo ANBIMA diverge da CVM, pois acrescenta alguns tipos de investimentos,
mais especificos. No entanto, sera utilizado o exposto para confrontar as descri¢des e 0s

conceitos dos tipos de Fundos existentes, sendo a CVM.
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2.3.1 Fundo de Curto Prazo

Os Fundos de Investimentos de Curto Prazo pertencem a categoria de baixo
risco de crédito e podem ser definidos, de acordo com a Instru¢do mencionada acima (Art.
93) como fundos que “[...] deverdo aplicar seus recursos exclusivamente em titulos
publicos federais ou privados pré-fixados ou indexados a taxa SELIC, ou a outra taxa de
juros, ou titulos indexados a indices de precos [...]”. Sua principal caracteristica € que séo
fundos que ndo poderdo ultrapassar o prazo maximo de 375 dias e devem ter também
prazo médio da carteira de 60 dias.

De acordo com a conceituacdo na classificacdo da ANBIMA, estes tipos de
fundos podem também oferecer, de acordo com o exposto na Deliberacdo N° 43 de 8 de
outubro de 2010, aplicacdes e resgates automaticos em conta corrente, de forma a

remunerar seu saldo disponivel.

2.3.2 Fundo de Renda Fixa

Sua classificacdo na CVM esté associada ao fator de risco a que a carteira esta
submetida. No caso dos Fundos de Renda Fixa, sdo fundos que “[...] deverdo possuir, no
minimo, 80% (oitenta por cento) da carteira em ativos relacionados diretamente, ou
sintetizados via derivativos [...]”” (Instrucdo N° 409 da CVM), com Titulos de Renda Fixa.
De acordo com a Instrucdo N° 411 da CVM, os titulos de Renda Fixa estdo expostos
também ao risco da variagdo da taxa de juros doméstica ou de indices de pregos, ou até

mesmo dos dois fatores.

Sdo fundos que permitem a alavancagem financeira?2, mas nao utilizam
estratégias que impliqguem exposi¢do de moeda estrangeira ou de renda variavel, como

acOes por exemplo, de acordo com a ANBIMA.

2 Alavancagem financeira pode ser entendida como: “Pode-se definir a alavancagem financeira como a
capacidade da empresa em usar encargos financeiros fixos para maximizar os efeitos de variaces no lucro

antes dos juros que é o imposto de renda sobre o lucro por acdo”. CAIXETA (2009, apud Gitman)
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2.3.3 Fundo Multimercado

Os Fundos Multimercados concentram seus ativos em diversos tipos de
investimentos, envolvendo varios fatores de riscos, ndo concentrando portanto em
nenhum indexador ou fator especifico. Pela ANBIMA, sdo classificados em diversos
tipos, cada um com suas especificacfes e indexadores, tais como: Multimercados Long
and Short — Neutro, Long and Short — Direcional, Macro, Trading, Multiestratégia,

Multigestor, Juros e Moeda, Estratégia Especifica, Balanceados e Capital Protegido.

2.3.4 Fundo de Acodes

Sé&o Fundos de Investimentos que deverdo possuir pelo menos 67% da carteira
composta em ac¢Bes que forem “[...] admitidas a negociacdo no mercado a vista de bolsa
de valores ou entidade no mercado de balcdo organizado”, segundo o Art. 95, paragrafo
2° da Instrucdo N° 409 da CVM. No paragrafo 5°, é descrito o fator de risco da carteira

de um Fundo de Acdes, que é a variagdo de precos das acles.

De acordo com a classificacio ANBIMA, estes Fundos de Investimentos
podem ser divididos ainda como: Ac¢des IBOVESPA Indexado, IBOVESPA Ativo, IBrX
Ativo, Setoriais, FMP — FGTS, Small Caps, Dividendos, Sustentabilidade/Governanca,

Livre e Fundos Fechados de Acoes.

2.3.5 Fundo Cambial

Em relacdo ao Fundo Cambial, sdo aqueles que estdo expostos ao risco da
variagdo de precos da moeda estrangeira ou da variagdo do cupom cambial. De acordo
com a CVM, deverdo possuir, no minimo, 80% da carteira em ativos relacionados com

estes indexadores.

Séo fundos que, segundo a ANBIMA, ndo admitem alavancagem e devem ser
aplicados em titulos e operac@es de Renda Fixa (pré ou pos-fixadas ao CDI e SELIC), o
montante que néo for aplicado. Sua carteira de ativos possui diversos espectros de risco

de crédito.
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2.3.6 Fundo de Divida Externa

Os Fundos de Divida Externa, de acordo com o Art. 96 da Instrucao citada no
item acima, “[...] deverdo aplicar, no minimo, 80% (oitenta por cento) e seu patrimonio
liquido em titulos representativos da divida externa de responsabilidade da Unido [...]”.
Os 20% restantes do patriménio liquido podem ser alocados em outros titulos de crédito,

devendo ser transacionados no mercado internacional.

Segundo a Instrucdo, esses titulos de divida externa devem ser administrados
em uma conta de custodia no Sistema Euroclear ou na LuxClear — Central Securities
Depositary of Luxemburg (CEDEL).

2.3.7 Fundo Referenciado

Fundos Referenciados sdo fundos que estdo, como o proprio nome ja relata,
referenciados a algum indexador (CDI, por exemplo). Acompanham, de acordo com a
CVM, um indicador de desempenho. O Art. 94 descreve sua classificacdo da seguinte

forma:

Art. 94 — Os fundos classificados como “Referenciados” devem identificar em
sua denominagdo o seu indicador de desempenho, em funcdo da estrutura dos
ativos financeiros integrantes das respectivas carteiras, desde que atendidas,
cumulativamente, as seguintes condiges:

I. tenham 80% (oitenta por cento), no minimo, de seu patriménio liquido
representado, isolada ou cumulativamente, por:

a. titulos de emissdo do Tesouro Nacional e/ou do Banco Central do Brasil;

b. titulos e valores mobiliarios de renda fixa cujo emissor esteja classificado
na categoria baixo risco de crédito ou equivalente, com certificacdo por
agéncia de classificagdo de risco localizada no Pais;

I1. estipulem que 95% (noventa e cinco por cento), no minimo, da carteira
seja composta por ativos financeiros de forma a acompanhar, direta ou
indiretamente, a variacdo do indicador de desempenho (“benchmark”)
escolhido;

I11. restrinjam a respectiva atuagdo nos mercados de derivativos a realizagdo
de operagOes com o objetivo de proteger posicoes detidas a vista, até o limite
dessas.
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2.3.7.1 Referenciado DI

O CDI (Certificado de Deposito Interbancario) representa a relacao financeira
onde as Instituicbes Financeiras trocam recursos, como o0 proprio nome ja explica, entre
si. Para entender melhor o conceito do Fundo Referenciado DI, entenderemos

primeiramente o conceito de seu principal indexador.

De acordo com SEABRA (Rafael, 2012):

De forma a garantir uma distribuicdo de recursos que atenda ao fluxo de
recursos demandados pelas institui¢des, foi criado, em meados da década de
1980, o CDI.

Os Certificados de Deposito Interbancério sdo os titulos de emissdo das
instituices financeiras, que lastreiam as opera¢des do mercado interbancério.
Suas caracteristicas sdo idénticas as de um CDB, mas sua negociacao é restrita
ao mercado interbancério.

Sua funcdo é, portanto, transferir recursos de uma institui¢do financeira para
outra. Em outras palavras, para que o sistema seja mais fluido, quem tem
dinheiro sobrando empresta para quem nédo tem.

O conceito de Fundo Referenciado DI pode ser entendido como o fundo que
tem como objetivo investir, pelo menos, 95% do seu patriménio em titulos que
acompanhem o indexador do CDI. Seu risco, de acordo com a classificagio ANBIMA de
Fundos de Investimentos, esté atrelado as taxas do CDI e SELIC, bem como possui risco

de crédito.

Segundo o exposto pela ANBIMA, sdo fundos que estdo ““[...] sujeitos as
oscilagGes decorrentes do &gio/desagio dos titulos em relagdo a estes parametros de
referéncia. O montante ndo aplicado em operag6es que busquem acompanhar as variacoes
destes parametros de referéncia deve ser aplicado somente em operagdes permitidas para

os Fundos de Curto Prazo”.

Macedo (2011, p. 35) afirma que “os fundos DI, séo do tipo conservador
baseados no CDI-Taxa de juros interbancarios, que esta atrelada a SELIC — Sistema
Especial de Liquidacdo e Custddia”. Entdo, podemos verificar a relagdo existente entre
essas taxas do mercado. O Referenciado DI é considerado um investimento de baixo risco

em relagdo aos outros existentes, pois ainda segundo o autor:
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Os Fundos DI, por terem sua carteira quase toda ligada em operacbes que
acompanham a taxa de CDI, sua rentabilidade ndo sofre mudancas repentinas,
0 que ndo quer dizer que nao sofra com as variagdes do mercado. O fato é que
por seguir continuamente as taxas de juros, eles simplesmente ndo sofrem os
mesmos impactos da renda variavel, pois essas turbuléncias sdo amenizadas
no decorrer dos dias, diferente de outros indices que podem cair muito
repentinamente.

Podemos entdo concluir que o Fundo Referenciado DI é indicado para
investidores mais conservadores devido as suas caracteristicas e composicdo de sua
carteira. Acompanhando a SELIC, principal taxa de juros da economia, se enquadra em
um investimento menos arriscado, pois ndo se expde a outros tipos de oscilagcbes comuns

aos investimentos de alto risco.

3 CONCEITOS DE RISCO

O risco esta presente nas operacgdes financeiras do mercado em praticamente
todos os momentos. H& o risco para o cliente, bem como para o préprio Fundo, ao
movimentar valores mobiliarios. O conceito acerca de risco esta intimamente ligado com
0 conceito de incerteza. Essa relacdo pode ser entendida, de acordo com Silva (1998, p.
75):

Em financas, tém sido utilizados conceitos distintos para risco e para incerteza,
segundo enfoques estatisticos. Resumidamente, podemos dizer que: (a) Risco:
existe quando o tomador de decisdes pode basear-se em probabilidades
objetivas para estimar diferentes resultados, de modo que sua expectativa se
baseia em dados histéricos e, portanto, a decisdo é tomada a partir de
estimativas julgadas aceitaveis pelo tomador de decisdes. (b) Incerteza: ocorre
guando ndo se dispde de dados historicos acerca de um fato, o que podera

exigir que o tomador de decisdes faca uma distribuicdo probabilistica
subjetiva, isto é, baseado em sua sensibilidade pessoal.

Ja Damodaran (2009, p. 23) ndo concorda com a énfase que € dada aos
aspectos objetivos e subjetivos do risco e da incerteza, respectivamente. O autor Holton
(2004 apud DAMODARAN, 2009, p. 23) defende que existem dois ingredientes para
existir definidamente o risco. “O primeiro é a incerteza sobre o0s provaveis resultados de
um experimento, e o segundo € o fato de que os resultados obtidos precisam ser relevantes
em termos de utilidade.” (HOLTON, 2004 apud DAMODARAN, 2009, p. 23).

Para a pesquisa, serdo analisados os dados de quatro Bancos Comerciais (dois

publicos — sendo um de economia mista — e dois privados). Sera avaliado o risco sob a
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vertente do Fundo de Investimento, e ndo do cliente, comumente estudado. Os proprios
Bancos disponibilizam informacdes para seus clientes sobre os tipos de riscos existentes
(para os dois lados), como por exemplo o Banco Bradesco, que dispde em sua pagina os
trés principais riscos (de crédito, de mercado e de liquidez).

3.1  Riscos para o Investidor

Todo investimento esta sujeito a riscos entre as partes interessadas: o
investidor e o Fundo comercializado. O risco para o investidor esté ligado principalmente
a cinco tipos de riscos que serdo descritos nas sessdes abaixo.

3.1.1 Risco de Crédito

De acordo com o exposto no site comercial do Banco Bradesco, por exemplo,
o risco de crédito pode ser entendido como: “O risco associado ao ndo cumprimento pelo
tomador ou contraparte, de suas obrigacdes financeiras nos termos e prazos pactuados,
gerando inadimpléncia ou atraso na liquidacdo de suas obrigacgdes [...]”. Dessa forma,
podemos frisar, em uma linguagem mais simplificada que o risco de crédito existe quando

o Fundo ndo consegue pagar ao seu investidor as suas obrigacdes.

O crédito, como o proprio nome ja explica seu conceito, consiste em ceder
algum bem ou valor a outra pessoa ou empresa, mediante uma promessa de pagamento
dos mesmos. Quando ndo hd& a honra do pagamento dessa promessa, existe a
inadimpléncia, como citado acima. Este € um dos riscos a que o cliente esta exposto ao

adquirir o produto de investimento.

Entdo, “quando o fundo adquire um titulo, estd emprestando dinheiro a
alguém ou aplicando sua quantia em determinado empreendimento e, certamente,
correndo o risco de que o tomador dos recursos ndo honre a obrigacdo, ou o

empreendimento ndo renda o esperado” (Portal do Investidor).
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3.1.2 Risco de Mercado

O mercado financeiro esta sempre em modificacdo devido a economia
dindmica que nos cerca. Por esse motivo, o investidor também esta sujeito ao risco de
mercado. Este risco, de acordo com D"Andrea (2012, ago.), pode ser mensurado pela
diferenca entre o indexador a que o investimento esta atrelado e sua referéncia no

mercado, bem como pela variabilidade do valor do investimento.

Segundo o exposto por PORTELA (2008, p. 40), o risco de mercado:

Esta associado ao impacto que as informag6es do mercado causam nos ativos
dos agentes financeiros. As mudancas politicas, econémicas, tecnolégicas ou
individuais das empresas caracterizam esse tipo de risco. As decisdes de
investimento e financiamento dos administradores sdo, entdo, muito
importantes, pois podem diminuir a volatilidade dos papéis dos agentes no
mercado, ja que estes sdo os mais afetados por essas informagdes.

Para o cliente que estd adquirindo um investimento, é importante tentar
suprimir os riscos de mercado, ja que ndo é possivel exclui-los. Uma alternativa muito
utilizada é a diversificacdo dos produtos dentro de um Fundo de Investimento, que
consiste em alocar os recursos disponiveis em diversos tipos de investimentos, com
diversos tipos de riscos. A diversificacdo pode também ser utilizada para aumentar o

retorno esperado.

3.1.3 Risco de Liquidez

O risco de Liquidez esta associado, segundo o Bradesco, em sua pagina
comercial, “[...] a possibilidade de o cliente ndo possuir recursos financeiros suficientes
em uma data prevista para honrar seus compromissos, em razdo de descasamentos entre

fluxos de pagamento e de recebimentos [...]”.

Seu conceito pode ser melhor explicado como o risco ao que o investidor esta
se submetendo quando ndo possui recursos suficientes na data do vencimento que esta
previsto o pagamento do recurso, decorrente dos recebimentos previstos. A liquidez de
um Fundo pode variar de acordo com seu tipo e seu mercado. Por exemplo, a liquidez de

uma conta poupanca é bem maior do que a de um investimento em acdes. O cliente podera
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obter o dinheiro com mais facilidade e rapidez no primeiro caso, enquanto que no segundo

existira mais regras antes de resgatar sua aplicacéo.

3.1.4 Risco Legal

Este risco estd ligado a jurisdicdo da comercializacdo dos Fundos. No
mercado, bem como em todas as areas, existem fraudes, que atraem os investidores com
promessas de rentabilidade falsas. Segundo D”Andrea (2012, ago.), este risco € maior em
cidades interioranas ou em comunidades mais isoladas, e neste caso o investidor € atraido
por pessoas que prometem rendimentos acima do que esta sendo comercializado no

mercado.

A solucdo para este problema seria o cliente procurar Instituicoes
regulamentadas pela CVM e registradas na ANBIMA, para haver maior seguranga ao

alocar seus recursos.

3.2  Riscos para o Fundo de Investimento

Ao ser comercializado, qualquer Fundo de Investimento estd sujeito a
diversos riscos, apesar de ser mais comumente discutido os riscos para o investidor. Os

riscos para o Fundo serdo o foco do trabalho, avaliando seus riscos didaticamente.

Existem alguns conceitos que serdo discutidos adiante, sendo 0s principais 0s
riscos de crédito, de mercado, de liquidez, operacional, legal, de conjuntura e de imagem,
sendo este ultimo especifico e muito importante para as empresas em geral. Nas subsecdes

a seguir serdo descritos seu aprofundamento teorico.

3.2.1 Risco de Crédito

Para o Fundo de Investimento, o risco de crédito estd relacionado com os

recursos que seus investidores disponibilizam para compor a carteira de ativos do Fundo.
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O risco esta ligado diretamente ao rendimento esperado no dia em que se foi acordado,

por exemplo, segundo o Portal do Investidor:

O risco de crédito se refere a certeza sobre a liquidagao do titulo na data de
vencimento. Quando o fundo adquire um titulo, estd emprestando dinheiro a
alguém ou aplicando sua quantia em determinado empreendimento e,
certamente, correndo o risco de que o tomador dos recursos ndo honre a
obrigacdo, ou ndo pague 0s juros combinados, ou 0 empreendimento ndo renda
0 esperado.

Dessa forma, caso 0 Fundo ndo honre seu compromisso de pagar ao investidor
sua remuneracdo em cima do valor investido, existe entdo o risco de crédito. Esse risco
esta expondo o Fundo de acordo com seus ativos disponiveis, ou seja, 0 Fundo necessita
de recursos disponiveis suficientes e isso depende de seus investidores de honrarem com
as obrigacOes de pagarem o valor denominado na assinatura do contrato, compondo o

Fundo.

3.2.2 Risco de Mercado

O risco de mercado para os Fundos esta, assim como para os investidores,
ligado ao comportamento das taxas de juros, do cAmbio, dos precos das a¢oes e dos precos
de commodities, segundo o exposto no website do Banco do Brasil. A oscilacdo dessas

taxas € que sao 0 motivo para que haja este risco.

A economia estd em constante mudanca, pois varios fatores dependem de
outros e, dessa forma, ha o dinamismo que promove o desenvolvimento. Sendo assim, 0s
Fundos de Investimentos devem incentivar e exercer uma politica que vise evitar a

exposicdo extrema aos riscos de mercado.

Uma forma de tentar amenizar essa oscilacao é a diversificacdo de ativos em
um Fundo. No entanto, no caso do Referenciado DI, s6 € permitido no maximo 5% que a

sua composicgéo seja de outros tipos de Fundos, utilizando outros indexadores.
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3.2.3 Risco de Liquidez

Sobre o risco de liquidez para os Fundos existe uma resolucdo do Banco
Central do Brasil para o tema. A Resolucdo N° 4.090, de 24 de maio de 2012, dispde
sobre a estrutura de gerenciamento deste risco. Nesta resolucdo o conceito de risco de
Liquidez pode ser entendido como “a possibilidade de a Instituicdo ndo conseguir
negociar a preco de mercado uma posic¢éo, devido ao seu tamanho elevado em relacédo ao
volume normalmente transacionado ou em razdo de alguma descontinuidade no

mercado”.

O conceito de Liquidez também pode ser entendido, de acordo com o artigo
sobre NocGes de Gestdo do Risco de Liquidez, confeccionado pela Febraban, como “a
capacidade de uma instituicdo de honrar os seus compromissos financeiros no
vencimento, incorrendo em pouca ou nenhuma perda”, ou seja, em uma linguagem mais
coloquial seria a capacidade de transformar um bem ou investimento em dinheiro liquido

rapidamente.

Sendo assim, a liquidez pode variar de acordo com o tipo de investimento.
Por exemplo, um investimento em imoveis pode ndo ter uma liquidez tdo alta quanto um
CDB, ja que haveria maior dificuldade em vender o imdvel do que resgatar simplesmente
um CDB (hip6tese mais comum, podendo ocorrer o contrario dependendo do caso). O
risco em relacdo a Instituicdo Financeira, por exemplo, também incorreria quando da

participagdo em cotas do Fundo.

Em relagdo ao Fundo, o risco de Liquidez estd exposto em diversos graus
dependendo do tipo do Investimento e qual a composic¢éo da carteira de ativos. O conceito

engloba o mesmo aplicavel a Instituicdo e ao investidor, porém no ambito do Fundo.

3.2.4 Risco Operacional

O risco operacional esta relacionado, como o proprio nome diz, as falhas dos
processos de gerenciamento do Fundo. Em relacdo a administracdo e gestdo dos Fundos
de Investimento este risco estd associado a ma gestdo operacional, com tomada de

decis@es equivocadas, que podem levar a perdas significativas de dinheiro.
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Existe uma resolucdo do Bacen que disciplina o tema, que é a N° 3.380, de 29
de junho de 2006. Assim como no risco de liquidez, o operacional também deve ser
inserido na politica de gerenciamento de risco, e é definido, de acordo com a resolugédo
como: “a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou

inadequacdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos”.

3.2.5 Risco Legal

De acordo com o Banco Central, o risco legal pode ser definido como:

Risco de que uma parte sofra uma perda porque as leis ou regula¢fes ndo déo
suporte as regras do sistema de liquidacdo de valores mobiliarios, & execucéo
dos arranjos de liquidacéo relacionados aos direitos de propriedade e outros
interesses que sdo mantidos pelo sistema de liquidagdo. O risco legal também

surge se a aplicagdo das leis ou regulagdes é pouco clara.
O risco legal esta intimamente ligado ao operacional, sendo até mesmo
tratado e regulamentado na mesma resolucdo do segundo tipo de risco, a N° 3.380.
Segundo a mesma, este risco esta “associado a inadequacdo ou deficiéncia em contratos
firmados, bem como a sang¢des em razdo de descumprimento de dispositivos legais e a
indenizagGes por danos a terceiros decorrentes das atividades desenvolvidas pela

instituicao”.

Existem diversas fontes dos riscos legais (ver figura abaixo), como por
exemplo quando ha algum processo judicial ou administrativo e ocorre a decisdo
desfavoravel, ou mesmo ainda perdas decorrente de multas, indenizag¢Ges resultantes de
acOes de 6rgdos de supervisdo e controle e as penalidades, segundo o Banco do Brasil,

torna-se existente o risco legal.
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FIGURA 3: FONTES DE RISCOS LEGAIS

Fontes de riscos legais
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Riscos a serem
gerenciados

FONTE: FEBRABAN

InGmeras fontes de risco

3.2.6 Risco de Imagem

O risco de Imagem (ou risco de reputacdo), talvez mais impactante para as
Instituigbes Financeiras que comercializam o Fundo, decorre de danos causados ao seu
nome diante do mercado e dos clientes em casos de noticias negativas, mesmo que nao
verdadeiras. A fidelizacdo dos investidores, que € a razdo de existir de um Fundo, € dada

pela manutencdo da sua imagem perante 0S mesmos.

De acordo com a ABBC (Associagdo Brasileira de Bancos) existem alguns

principais fatores de riscos de reputacdo ou de imagem que podem ser:

1) Financiamento de empresas que atuam em segmentos econdmicos criticados
pela midia e organizagGes ndo-governamentais;

2) Participagdo direta ou indireta em acbes que causam danos ao meio-
ambiente;

3) Conduta empresarial em desacordo com os valores vigentes da sociedade;
4) Desempenho econémico-financeiro abaixo das expectativas de mercado;

5) Relacionamento conflituoso com clientes e contrapartes.

O risco de imagem € considerado pela ABBC um risco secundério, sendo 0s

riscos primarios os riscos de crédito, de liquidez, de mercado (financeiros) e riscos legal,
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operacional e estratégico (ndo-financeiros), derivando portanto destes (ver figura a

sequir).

FIGURA 4: RISCO DE REPUTACAO
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FONTE: ABBC: Associagdo Brasileira de Bancos

3.2.7 Risco de Conjuntura

Outro tipo de risco a que os Fundos estdo submetidos que podemos citar € o
risco de Conjuntura. Este risco engloba ainda outros trés tipos de riscos que sdo: Risco
Estratégico, Risco-Pais e Risco Sistémico, de acordo com o que estd explicitado pelo
Banco do Brasil em seu site.

O Risco Estratégico esta relacionado, como o préprio nome ja diz, as falhas
na execucdo estratégica de gerenciamento dos fundos, tendo em vista 0s pardmetros e

politicas adotadas pela Instituicdo Financeira perante os outros Bancos.

Ja o Risco-Pais, significa o risco relacionado as oscilagdes da economia, da
cultura, da politica, entre outros fatores, do Pais em que se opera e dos que se relacionam
com a Instituicdo. O Risco Sistémico, de acordo com o Decreto N° 6.628 de 04 de
Novembro de 2008, pode ser definido como o risco que “provéem de alteraches
econdmicas de forma geral e que podem afetar todos os investimentos, ndo podendo ser

reduzido por meio de politica de diversificacdo”.


http://www.jusbrasil.com.br/legislacao/92982/decreto-n-6-628-de-04-de-novembro-de-2008#art-17
http://www.jusbrasil.com.br/legislacao/92982/decreto-n-6-628-de-04-de-novembro-de-2008#art-17
http://www.jusbrasil.com.br/legislacao/92982/decreto-n-6-628-de-04-de-novembro-de-2008#art-17
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4 ESTUDO DE CASO

4.1  Objetivo

O objetivo deste trabalho é verificar quais 0s riscos aos quais os Fundos de
Investimentos estdo submetidas ao serem comercializados e qual sua performance ao
longo do ano de 2013 (até outubro). Para esta andlise, sera realizada uma amostragem
com os dados comerciais de quatro Bancos, sendo dois privados e dois publicos, todos

com o nimero de clientes acima de um milhao.

Os critérios adotados para a escolha destas quatro Instituicbes foram o
namero de clientes (0s que apresentam maior nimero de clientes em suas carteiras), o

lucro liquido e a diversificacdo na modalidade do tipo de Banco, se privado ou publico.

As quatro Instituigcdes escolhidas foram Caixa e Banco do Brasil, Bancos que
possuem capital publico em seu patrimonio, e Bradesco e Itau, os dois maiores Bancos
privados em atividade no Brasil. Em relacdo ao lucro liquido podemos explicitar da
seguinte forma resumida:

PLANILHA 1: 50 MAIORES BANCOS E O CONSOLIDADO DO SFN (5 MAIORES — RESUMO)

50 Maiores Bancos e o Consolidado do Sistema Financeiro Nacional

Arquivo Completo
Data-base: Junho/2013

Valores em milhares de R$ |

Instituicdes Data Cidade |UF Ativo Patrimbnio |  Lucro

Balancete Total Liquido Liquido
BB 201306|BRASILIA  |DF|1.140.056.761|63.182.901|10.120.867
ITAU 201306{SA0 PAULO |SP | 990.297.225|84.244.330| 6.166.891
CAIXAECONOMICA FEDERAL | 201306|BRASILIA |DF| 814.487.216|25.612.551| 3.140.602
BRADESCO 201306|OSASCO SP | 770.792.629|66.216.739| 5.878.731

FONTE: BANCO CENTRAL
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Quanto ao numero de clientes, os Bancos sob estudo enquadram-se da

seguinte forma:

PLANILHA 2: QUANTIDADE DE CLIENTES DOS BANCOS (SET/2013)

Numero de Clientes dos Bancos (Dados de Setembro/2013)
InstituicGes Quantidade
(em milhGes)*

BB 35.337.377
ITAU 25.910.772
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 55.060.989
BRADESCO 34.931.481

1 NUmero de clientes protegidos pelo Fundo Garantidor de Créditos (FGC).
Informagdes prestadas pelos bancos e atualizadas semestralmente

FONTE: BANCO CENTRAL

Os dados que serdo utilizados para a analise dos dados, serdo os do Fundo
Referenciado DI, por ser considerado pelo mercado como de baixo risco, admitindo
investimentos com valores iniciais mais acessiveis e portanto com comercializagdo mais

comum quando comparado a outros tipos de Fundos de Investimentos.

De acordo com os Bancos escolhidos, iremos centralizar os dados com base
em investimentos que se enquadrem em uma faixa de no minimo R$ 50 ou R$ 100,
dependendo do Banco, em Fundos Referenciado DI. Os produtos de cada Institui¢éo
possuem a seguinte nomenclatura comercializada e valores minimos de investimentos

respectivamente:

PLANILHA 3: FUNDOS REFERENCIADOS DI

Fundo Referenciado DI |

Banco Nome do Fundo Valor de Investimento
Comercializado Inicial

Caixa Caixa FIC Beta Ref DI Longo Prazo R$ 50,00

Banco do Brasil |BB Referenciado DI Social 50 R$ 50,00

Itad Itatl Referenciado DI Super R$ 100,00

Bradesco Bradesco FIC Referenciado DI Hiperfundo | R$ 100,00

FONTE: SITES DOS BANCOS



35

4.2  Pesquisa

4.2.1 Classificacdo da pesquisa

Esta pesquisa pode ser classificada quanto a sua area como uma pesquisa
tedrica, pois busca seu referencial com base nas teorias descritas pelo autores com
trabalhos e estudos sobre o tema. Quanto ao seu objetivo, pode ser classificada em uma
pesquisa descritiva, pois busca explicitar os riscos existentes para as Instituicdes

Financeiras ao comercializar um Fundo Referenciado DI.

Seu objeto é a pesquisa bibliogréafica, utilizando livros, artigos e pesquisas
online na internet, e sua abordagem é quantitativa, pois serdo traduzidos em nimeros 0s
resultados obtidos na avalia¢do dos dados, com o objetivo de mensurar os riscos e analisar

a performance dos Fundos comercializados.

4.2.2 Metodologia

A metodologia utilizada para a construcao do trabalho foi a localizacdo dos
dados relativos aos Fundos Referenciados DI (indexados ao CDI), de quatro Bancos:

Banco do Brasil, Caixa, Ital e Bradesco (ver anexos).

Os dados foram obtidos através dos prospectos e regulamentos dos Fundos.
Sendo o objetivo deste trabalho verificar os riscos e a performance, sera realizada a
anélise dos Fundos desses quatro Bancos, atrelado ao CDI, utilizando as rentabilidades

de cada um, suas taxas de administracdo entre outros fatores.

Sera comparada a rentabilidade do Fundo, bem como provisao de perdas, com
as taxas do mercado (SELIC) e seu comportamento, obtendo entéo os dados para a analise
dos riscos, sendo ganhos ou perdas, aléem de analisarmos a performance geral e em cada

Instituicdo Financeira.
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4.2.3 Mensuracgao dos dados

Para esta andlise, iremos comparar a taxa de referéncia para os outros
indexadores, a taxa SELIC, com a taxa de retorno esperado (performance) do Fundo
Referenciado DI dos quatro Bancos, sendo esta uma média de acordos com os dados dos

prospectos conjuntamente com a evolucgédo da taxa do CDI.

A relagéo entre a taxa SELIC e a taxa do CDI pode ser entendida como, de
acordo com NETO (2013):
Uma das caracteristicas do CDI é acompanhar de perto os ajustes da taxa basica

de juros do pais, conhecida como a taxa Selic, fixada a cada 45 dias pelo Banco
Central, nas reunifes do Copom.

[-]

As duas taxas sdo estabelecidas diariamente. O CDI ¢ determinado pelas trocas
de dinheiro feitas entre os bancos. E a taxa Selic, pelas trocas de dinheiro feitas
entre os bancos e o BC, que usa como referéncia a meta estabelecida pelo
Copom.

Segue abaixo a tabela explicativa dos dados:

PLANILHA 4: PERFORMANCE REFERENCIADO DI

Taxa - Referenciado DI

Banco Fundo Taxa de Retorno Esperado
Comercializado (Acumulado até out. 2013)

Caixa Caixa FIC Beta Ref DI Longo Prazo 0,522%
Banco do Brasil BB Referenciado DI Social 50 0,449%
Itad Itall Referenciado DI Super 0,447%
Bradesco Bradesco FIC Referenciado DI Hiperfundo 0,361%

FONTE: SITES DOS BANCOS

De acordo com os dados acima, a média de retorno atual destes Fundos é de

0,461%. Como podemos observar, alguns Fundos se destacam mais em relagcdo aos
outros. Caixa e Banco do Brasil possuem retorno esperado maior que 0s outros Bancos
com capital total privado. A variagdo do CDI no ano de 2013 consta de acordo com a

tabela e graficos abaixo:



PLANILHA 5: EVOLUGAO CDI ATE OUTUBRO 2013

| Evolugdo Mensal CDI

Més Taxa
Referéncia Mensal (%)
jan/13 0,803
fev/13 0,699
mar/13 0,696
abr/13 0,709
mai/13 0,592
jun/13 0,585
jul/13 0,601
ago/13 0,538
set/13 0,482
out/13 0,587
| Média altimos meses| 0,629
FONTE: CETIP

GRAFICO 1: EVOLUCAO CDI ATE OUTUBRO DE 2013

0,900
0,800
0,700
0,600
0,500
0,400
0,300
0,200
0,100
0,000

Evolugcdo Mensal CDI 2013

De acordo com os dados fornecidos pelo Banco Central, neste ano, até

FONTE: CETIP

setembro, a taxa SELIC variou da seguinte maneira (ver figura a seguir):




FIGURA 5: HISTORICO TAXA SELIC (2013)

Historico das taxas de juros

Histdrico das taxas de juros fixadas pelo Copom e evolugdo da taxa Selic

Meta SELIC TBAN
% a.a. % a.m.

(1)(6) (2)(6)

Periodo de vigéncia
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Sua evolucdo segue no grafico abaixo. Sua média em 2013 foi de uma taxa

FONTE: BANCO CENTRAL

de 6,98% a.a. ou de 0,665% a.m. até outubro.

GRAFICO 2: EVOLUCAO A SELIC ATE OUTUBRO DE 2013
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4.3  Andlise do risco e performance

De acordo com os dados obtidos, conforme tabela abaixo, podemos verificar
que a taxa média da SELIC dos ultimos meses foi de 0,665% a.m. e do CDI de 0,629%

a.m, comprovando que o CDI acompanha a evoluc¢éo da taxa SELIC.

A rentabilidade média atual dos Fundos foi de 0,461% a.m. descontadas a
taxa de administragdo e outros custos, se destacando em relagdo a performance os Bancos

com capital publico em seu patriménio.

PLANILHA 6: TAXAS MEDIAS (SELIC, CDI, RENTABILIDADE)

Taxas médias mensais
SELIC 0,665%
CDI 0,629%
Rentabilidade dos Fundos 0,461%

FONTE: DADOS DA PESQUISA

5 CONSIDERACOES FINAIS

Os Fundos de Investimentos s&o para o consumidor fator muito importante
quando pensam em guardar e rentabilizar seu dinheiro. Para as Instituicbes Financeiras,
uma boa gestdo de um Fundo significa sua imagem perante a seus clientes, uma vez
administradora do Fundo comercializado. Neste estudo, p6de-se verificar que, como todo
produto comercializado para investir, 0 Fundo Referenciado DI, tomado como referéncia,

estd submetido a riscos, tanto para o préoprio Fundo, quanto para o investidor.

De acordo com os dados, o Fundo Referenciado DI ndo € um fundo que possui
uma grande rentabilidade, tendo em vista a comparacdo com outros tipos de
investimentos, em acdes por exemplo. Esse fator define o investimento como de baixo

risco para o investidor.

Segundo LEMES JUNIOR (2005, p.125):

A representacdo do conceito de risco em suas diversas formas deixa claro que
ao realizar um investimento o gestor financeiro estd assumindo riscos. O
quanto de risco se vai assumir depende do retorno esperado. E natural esperar
gue quanto maior o risco assumido, maior seja o retorno.
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Ao analisar sob a otica do Fundo, verifica-se que 0 mesmo esta submetido
aos riscos, principalmente, de crédito, que é a possibilidade de o Fundo receber seus
créditos devidos dos seus investidores; de liquidez, que se refere ao risco que o Fundo
estd se submetendo, caso os investidores retirem todas suas cotas, por exemplo; o
operacional, que como o proprio nome ja condiz, se refere ao risco em casos de ma
operacionalizacdo dos procedimentos do Fundo e seus sistemas; e de mercado, que se
submete as oscilagdes da economia e suas taxas referenciais. Esta também submetido aos

riscos de imagem, legal e de conjuntura.

Analisando os dados, foi verificado que a taxa SELIC, fonte de referéncia
para a 0 CDI, operou com taxa muito préxima ao mesmo. No Fundo Referenciado DI,
por exemplo, a taxa de rentabilidade também ficou abaixo da SELIC, pois a performance

(arentabilidade) esta ja descontadas as taxas de administracdo entre outros custos.
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Prospecto de acordo com Cddigo
‘ \ ANBIMA de Regulacdo e Melhores
‘ ANBIMA Praticas para os Fundos de Investimento.
N
PROSPECTO

CAIXA FIC BETA REF DI LONGO PRAZO

CLASSIFICACAO DO FUNDO — ANBIMA
REFERENCIADO DI

ESTE PROSPECTO FOI PREPARADO COM AS INFORMACOES NECESSARIAS AO
ATENDIMENTO DAS DISPOSICOES DO CODIGO ANBIMA DE REGULACAO E MELHORES
PRATICAS PARA OS FUNDOS DE INVESTIMENTO, BEM COMO DAS NORMAS EMANADAS
DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS (CVM).

A CONCESSAO DE REGISTRO PARA A VENDA DE COTAS DESTE FUNDO NAO IMPLICA,
POR PARTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS E DA ANBIMA, GARANTIA DE
VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU DE ADEQUACAO DO REGULAMENTO
DO FUNDO OU DO SEU PROSPECTO A LEGISLACAO VIGENTE OU JULGAMENTO SOBRE A
QUALIDADE DO FUNDO OU DE SEU ADMINISTRADOR, GESTOR E DEMAIS PRESTADORES
DE SERVICOS.

APLICACOES EM FUNDOS DE INVESTIMENTO APRESENTAM RISCOS PARA O
INVESTIDOR. AINDA QUE O GESTOR DA CARTEIRA MANTENHA SISTEMA DE
GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINACAO DA
POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO DE INVESTIMENTO E PARA O INVESTIDOR.
ESTE FUNDO DE COTAS APLICA EM FUNDO DE INVESTIMENTOQUE  UTILIZA
ESTRATEGIAS QUE, DA FORMA COMO SAO ADOTADAS, PODEM RESULTAR EM
SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS.

CONVERSAO DE COTAS:

AS APLICACOES E RESGATES SERAO CONVERTIDOS PELA COTA DO DIA DA

SOLICITACAO (D+0).
LIQUIDACAO FINANCEIRA:
O RESGATE DE COTAS DO FUNDO SERA EFETIVADO NO PROPRIO DIA DA
) SOLICITACAO (D+0). o
AS SOLICITACOES DE APLICACAO E RESGATE DEVEM SER EFETUADAS ATE AS
17:00H (HORARIO DE BRASILIA).

O FUNDO DE INVESTIMENTO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO NAO CONTA COM
GARANTIA DO ADMINISTRADOR DO FUNDO, DO GESTOR DA CARTEIRA, DE QUALQUER
MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE
RENTABILIDADE FUTURA.

ESTE FUNDO MANTEM UMA CARTEIRA DE ATIVOS COM PRAZO MEDIO SUPERIOR A 365
DIAS, O QUE PODE LEVAR A UMA MAIOR OSCILACAO NO VALOR DA COTA SE
COMPARADA A DE FUNDOS SIMILARES COM PRAZO INFERIOR.

AS INFORMACOES CONTIDAS NESSE PROSPECTO ESTAO EM CONSONANCIA COM O
REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO, MAS NAO O SUBSTITUL E
RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE PROSPECTO QUANTO DO
REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENCAO PARA AS CLAUSULAS RELATIVAS AO
OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO, BEM COMO
AS DISPOSICOES DO PROSPECTO E DO REGULAMENTO QUE TRATAM DOS FATORES DE
RISCO A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO.

NOVEMBRO/2013
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CARACTERISTICAS GERAIS

Fundo CNPJ

Fundo de Inve_stlmento em Cotas de Fundos de Investimento CAIXA 00.834.072/0001-34
Beta Referenciado DI Longo Prazo

Administracéo, Gestao, Distribuicdo e Registro de Cotas CNPJ

CAIXA ECONOMICA FEDERAL 00.360.305/0001-04
Custddia, Controladoria e Atividades de Tesouraria CNPJ

CAIXA ECONOMICA FEDERAL 00.360.305/0001-04
Auditor independente CNPJ

Ernst & Young Terco Auditores Independentes S/S 61.366.936/0001-25
Base legal

Instrucdo 409/04 da Comisséo de Valores Mobiliarios e alteracdes posteriores

HISTORICO DO ADMINISTRADOR E GESTOR

A Caixa Econdmica Federal (CAIXA), instituicdo financeira sob a forma de empresa publica, por
meio de sua Vice-Presidéncia de Gestdo de Ativos de Terceiros (VITER), encontra-se
devidamente registrada perante a Comissédo de Valores Mobiliarios (CVM) e autorizada para a
prestacdo dos servicos de administracdo de carteira de valores mobilidrios, conforme Ato
Declaratério CVM n°. 3.241, de 04 de janeiro de 1995.

A atividade de administracdo e gestao de recursos de terceiros iniciou-se na CAIXA em 1991 e,
desde 1998, a VITER atua de maneira segregada das atividades que envolvam recursos proprios
da Instituicdo, garantindo transparéncia, independéncia, exclusividade de atuacdo e conduta ética
na gestao de recursos de terceiros.

Buscando sempre se adequar as melhores praticas de mercado, a VITER possui estrutura técnica
qualificada, formada pelas areas de: produto, gestdo de ativos, estudos econémicos e analise
setorial, pesquisa quantitativa, fundos estruturados, gerenciamento de risco e precificacdo de
ativos. A VITER possui, ainda, area de compliance, responsavel por acompanhar a conformidade
técnica das operacbes de gestdo e conta com suporte juridico da CAIXA na prestacdo de
assessoria especializada. Como parte do aprimoramento das técnicas de gestdo, utiliza-se de
consultorias internas e externas.

PUBLICO-ALVO
O FUNDO destina-se a pessoas fisicas e juridicas dispostas a investir em fundo de investimento

em cotas de fundos de investimento que apliguem em de ativos financeiros, de forma a obter
niveis de rentabilidade compativeis aos do Depdsito Interfinanceiro — DI (CETIP).

Antes de tomar uma decisdo de investimento no FUNDO, os potenciais investidores devem
considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situagbes financeiras e objetivos de
investimento, todas as informacgdes disponiveis neste Prospecto.

OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO

O FUNDO tem como objetivo proporcionar aos seus cotistas a valorizagcdo de suas cotas por meio
da aplicacdo dos recursos em cotas de Fundos de Investimento que apliguem em ativos
financeiros, com prazo médio da carteira superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, de
forma a obter niveis de rentabilidade compativeis aos do Deposito Interfinanceiro — DI (CETIP),
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nao constituindo, em qualquer hipotese, garantia ou promessa de rentabilidade por parte da
ADMINISTRADORA.

Os ativos financeiros que compdem a carteira dos fundos de investimento nos quais o FUNDO
aplica estardo expostos diretamente, ou através do uso de derivativos, ao risco das variacdes das
taxas de juros pos-fixadas (CDI/SELIC), estando também sujeitos as oscilacdes decorrentes do
agio/desagio dos titulos em relacdo a estes parametros de referéncia.

O prazo médio da carteira dos fundos de investimento nos quais 0 FUNDO aplica sera superior a
365 (trezentos e sessenta e cinco) dias.

As aplicagdes do FUNDO dever&o ser compostas por:

| - No minimo 95% (noventa e cinco por cento) do patriménio liquido do FUNDO em cotas de
fundos de investimento que apliquem em ativos financeiros, com prazo médio superior a 365
(trezentos e sessenta e cinco) dias, de forma a obter niveis de rentabilidade compativeis aos do
Depésito Interfinanceiro — DI (CETIP).

Il - Até 5% (cinco por cento) do patrimdnio liquido do FUNDO em:

a) titulos publicos federais;

b) titulos de renda fixa de emissdo de instituicdo financeira, inclusive os de emissdo da
ADMINISTRADORA,;

c) operacBes compromissadas, de acordo com a regulacdo especifica do Conselho Monetario
Nacional - CMN.

As carteiras dos fundos de investimento nos quais o FUNDO aplica deverdo ser compostas por:
| - titulos publicos federais, em operacdes finais e/ou compromissadas;

Il - operacdes em mercados de derivativos com o objetivo de proteger posicdes detidas a vista,
até o limite dessas.

A carteira dos fundos de investimento nos quais o FUNDO aplica devera ser composta por no
minimo 95% (noventa e cinco por cento) de ativos financeiros que acompanhem, direta ou
indiretamente, a variagdo do Deposito Interfinanceiro — DI (CETIP).

As aplicagbes do FUNDO em cotas de um mesmo fundo de investimento poderdo representar até
100% (cem por cento) de seu patrimoénio liquido.

O FUNDO investird exclusivamente em fundos de investimento administrados pela
ADMINISTRADORA.

Os percentuais referidos na politica de investimento devem ser cumpridos diariamente, com base
no patriménio liquido do FUNDO do dia util imediatamente anterior.

CRITERIOS DE SELECAO DOS ATIVOS

O processo de selecdo de ativos financeiros baseia-se na analise de cenarios econdémico-

financeiros nacionais e internacionais. As decisdes de alocacdo sdo tomadas em comités, que se

rednem para avaliar as tendéncias do mercado e as condicbes macroeconbmicas e
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microecondmicas, respeitando-se os niveis e limites de risco definidos na Politica de Investimento
do FUNDO.

FATORES DE RISCO

A aplicagao de recursos no FUNDO sujeita os cotistas a riscos inerentes aos mercados em que 0
FUNDO e/ou os Fundos de Investimento, nos quais o FUNDO investe, aplicam seus recursos.
Existe a possibilidade de ocorrer reducao da rentabilidade ou mesmo perda do capital investido no
FUNDO, em decorréncia dos seguintes riscos:

| - Risco de Mercado

Esta relacionado a maior ou menor desvalorizagdo das cotas do FUNDO devido a oscila¢des nos
precos e cotacBes de mercado. Nos casos em que houver queda no valor dos ativos do FUNDO
e/ou dos fundos de investimento nos quais o FUNDO investe, o patrimonio liquido do FUNDO
pode ser afetado negativamente. As perdas podem ser temporarias, ndo existindo, contudo,
garantias de que possam ser revertidas ao longo do tempo. Ativos de longo prazo podem sofrer
mais com o risco de mercado.

Il - Risco de Crédito

Refere-se a possibilidade dos emissores dos ativos que fazem ou venham a fazer parte da
carteira do FUNDO e/ou dos fundos de investimento nos quais o FUNDO investe, ndo cumprirem
suas obrigacdes de pagamento do principal e dos respectivos juros de suas dividas, por ocasido
dos vencimentos finais e/ou antecipados. Adicionalmente, os contratos de derivativos estéo

eventualmente sujeitos ao inadimplemento da contraparte e a possibilidade da instituicdo
garantidora ndo poder honrar sua liquidacéo.

Il - Risco de Liquidez

Consiste na possibilidade do FUNDO e/ou dos fundos de investimento nos quais o FUNDO
investe ndo possuir recursos necessarios para o cumprimento de suas obrigacdes de pagamento
de resgates de cotas, nos prazos legais e/ou no montante solicitado, em decorréncia de
condicBes atipicas de mercado, grande volume de solicitacfes de resgate e/ou possibilidade de
reducdo ou mesmo inexisténcia de demanda pelos ativos componentes da carteira do FUNDO
e/ou dos fundos de investimentos nos quais o FUNDO aplica, por condicbes especificas
atribuidas a tais ativos ou aos mercados em que sao negociados. A falta de liquidez no mercado
também pode ocasionar a alienagdo dos ativos por valor inferior ao efetivamente contabilizado.
Essas dificuldades podem se estender por periodos longos e serem sentidas mesmo em
situacdes de normalidade nos mercados. Os ativos de longo prazo podem sofrer mais com o risco
de liguidez em decorréncia do prazo de vencimento do ativo.

IV - Risco Proveniente do uso de Derivativos

Esta relacionado a possibilidade dos instrumentos de derivativos ndo produzirem os efeitos
esperados, bem como ocasionarem perdas aos cotistas, quando da realizacdo ou vencimento das
operacfes em decorréncia da variacdo dos precos a vista dos ativos a eles relacionados,
expectativas futuras de precos, liquidez dos mercados e do risco de crédito da contraparte.
Mesmo que os instrumentos de derivativos possam ser utilizados para proteger as posi¢cées do
FUNDO e/ou dos fundos de investimento nos quais o FUNDO investe, esta protecdo pode nao ser

perfeita ou suficiente para evitar perdas.

V - Risco de Concentracéo
A eventual concentracdo dos investimentos do FUNDO e/ou dos fundos de investimento nos
guais o0 FUNDO investe, em determinado(s) emissor(es), setor(es) ou prazo de vencimento do
ativo, pode aumentar a sua exposicdo aos riscos anteriormente mencionados, ocasionando
volatilidade no valor de suas cotas.
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VI - Risco Sistémico e de Regulacéo

Motivos alheios ou exdgenos, tais como moratéria, fechamento parcial ou total dos mercados, em
decorréncia de quaisquer eventos, alteracdes na politica monetéria ou nos cenérios econémicos
nacionais e/ou internacionais, bem como a eventual interferéncia de oOrgdos reguladores do
mercado, as mudancas nas regulamentacdes e/ou legisla¢cbes, inclusive tributérias, aplicaveis a
fundos de investimento, podem afetar o mercado financeiro resultando em alteracées nas taxas
de juros e cambio, nos precos dos papé€is e nos ativos em geral. Tais variagcbes podem impactar
os resultados das posi¢cdes assumidas pelo FUNDO ou dos fundos de investimento nos quais o
FUNDO investe, e, portanto, no valor das cotas e nas suas condi¢cdes de operagao.

Mesmo que o FUNDO possua um fator de risco principal podera sofrer perdas decorrentes de
outros fatores.

GERENCIAMENTO DE RISCOS

A ADMINISTRADORA possui uma area de risco responsavel pelo controle, monitoramento e
gerenciamento dos riscos a que estado expostos os fundos de investimento.

Para o gerenciamento do risco de mercado é utilizado modelo estatistico VaR (Value at Risk), que
mensura a perda maxima esperada, dado um nivel de confianca e um periodo de andlise, em
condi¢cdes normais de mercado e a Andlise de Stress que € utilizada para estimar a perda
potencial, sob as condi¢cdes mais adversas de mercado ocorridas em determinado periodo, ou sob
cenarios de stress.

O controle do risco de crédito é realizado por meio de uma politica de crédito e um processo de
analise dos emissores dos ativos financeiros atendendo a politica de investimento do FUNDO.

Para atendimento aos resgates e outras exigibilidades, o gerenciamento de liguidez no FUNDO
utiliza modelo que contempla projecdo de fluxo de caixa, histérico de aplicacdes e resgate,
classificacdo de liquidez dos ativos baseada no histérico de negocia¢do no mercado secundario, e
acompanhamento de concentracéo por vencimentos, por prazo e por cotistas.

OS METODOS UTILIZADOS PELO ADMINISTRADOR PARA GERENCIAR OS RISCOS A QUE

O FUNDO SE ENCONTRA SUJEITO NAO CONSTITUEM GARANTIA CONTRA EVENTUAIS
PERDAS PATRIMONIAIS QUE POSSAM SER INCORRIDAS PELO FUNDO.

REGRAS DE MOVIMENTAGAO

Caréncia Aplicacéo Aplicacao Aplicacao Resgate Saldo
Maxima Minima Inicial | Minima Adicional Minimo Minimo
N&o ha N&o ha R$ 50,00 R$ 10,00 R$ 10,00 R$ 50,00
Conver_sao E:otas Converséao Cotas Resgate Pagamento do Resgate
Aplicagéo
D+0 D+0 D+0

As movimentacdes de aplicacdo e resgate seréo efetuadas por meio de conta do aplicador.
O FUNDO utiliza cota de fechamento.

A efetiva disponibilizacdo do crédito ocorrera em horario que nao sejam permitidas as
movimentagdes bancérias devido a necessidade de se aguardar o fechamento dos mercados em

que o FUNDO atua para o calculo do valor da cota.
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Os feriados no ambito estadual ou municipal na praca sede da ADMINISTRADORA em nada
afetardo as movimentacdes de aplicacéo e resgate solicitadas nas demais pracas em que houver
expediente bancario normal.

Percentual Maximo de Cotas
O total de cotas detidas por um Unico cotista podera representar até 100% (cem por cento) do
patriménio liquido do FUNDO.

Liquidez
O FUNDO dispde de liquidez diaria, ou seja, o investidor tem acesso diario aos seus recursos.

Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira do FUNDO e/ou dos
fundos de investimento em que o FUNDO aplica, inclusive em decorréncia de pedidos de resgates
incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar alteracdo do tratamento tributario
do FUNDO ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo destes ultimos, a ADMINISTRADORA podera
declarar o fechamento do FUNDO para a realizacdo de resgates, sendo obrigatoria a convocacéo
de Assembléia Geral Extraordinéria, no prazo maximo de 1 (um) dia, para deliberar, no prazo de

15 (quinze) dias, a contar da data do fechamento para resgate, sobre as seguintes possibilidades:

I substituicdo da administradora do gestor ou de ambos;

I reabertura ou manutencao do fechamento do FUNDO para resgate;
1] possibilidade do pagamento de resgate em ativos financeiros;

A cisdo do FUNDO; e

V liquidacdo do FUNDO.

E facultado & ADMINISTRADORA suspender, a qualquer momento, novas aplicacées no FUNDO,
desde que tal suspensao se aplique indistintamente a novos investidores e cotistas atuais.

POLITICA DE DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

Eventuais resultados pagos ou distribuidos pelos emissores dos ativos componentes da carteira
do FUNDO e/ou dos fundos de Investimento em que o FUNDO aplica, serédo incorporados ao seu
respectivo patrimonio liquido na data da distribuicao.

TAXA DE ADMINISTRACAO

A taxa de administracdo consiste no somatorio das remuneracdes devidas pelo FUNDO a
ADMINISTRADORA e a cada um dos prestadores dos seguintes servicos contratados pelo
FUNDO, se houver: gestdo da carteira, consultoria de investimento, tesouraria, controladoria,
distribuicdo de cotas, escrituragdo de emissdo e resgate de cotas e agéncia classificadora de
risco.

O total da taxa de administracdo do FUNDO é de 1,50% (um inteiro e cinqienta centésimos por
cento) ao ano, que representa o somatorio das taxas de administracdo dos fundos nos quais o
FUNDO invista, proporcionalmente ao percentual aplicado em cada fundo de investimento, de
modo que o total cobrado a titulo de taxa de administracdo pelo FUNDO e pelos fundos de
investimento nos quais o FUNDO invista hdo exceda o total da taxa de administracdo do FUNDO.

A taxa de administracdo € calculada e provisionada a cada dia util, a razdo de 1/252 avos,
multiplicada pelo patriménio liquido do dia util imediatamente anterior, respeitando a
proporcionalidade do valor investido em cada fundo, e sera paga semanalmente a
ADMINISTRADORA.
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N&o serdo cobradas taxas de ingresso e saida do FUNDO, nem taxa de performance.
DESPESAS DO FUNDO

Além da taxa de administracdo, o FUNDO devera, quando necessario, arcar com 0s seguintes
encargos:

— taxas, impostos ou contribuices federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;

— despesas com o registro de documentos em cartério, impressdo, expedicdo e publicacdo de
relatorios e informacdes periddicas, previstas no Regulamento ou na regulamentacao pertinente;

— despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive comunicacdes aos cotistas;

— honorarios e despesas do auditor independente;

— emolumentos e comissdes pagas por operacdes do FUNDO;

— honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de
defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacéo
imputada ao FUNDO, se for o caso;

— parcela de prejuizos ndo coberta por apolices de seguro e ndo decorrente diretamente de culpa
ou dolo dos prestadores dos servicos de administracéo no exercicio de suas respectivas fungdes;

— despesas relacionadas direta ou indiretamente ao exercicio de direito de voto decorrente de
ativos financeiros do FUNDO;

— despesas com custddia e liquidacdo de operacdes com titulos e valores mobiliarios e demais
ativos financeiros e modalidades operacionais;

— despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operacfes ou com certificados ou
recibos de depdsito de valores mobiliarios.

Quaisquer despesas nao previstas como encargos do FUNDO, correrdo por conta da
ADMINISTRADORA.

TRIBUTACAO APLICAVEL AO COTISTA

A - Incidird imposto de renda na fonte sobre os rendimentos do FUNDO, por ocasido do resgate,
em funcao do prazo de permanéncia, as seguintes aliquotas:

I 22,5% (vinte e dois e meio por cento) em aplicacées com prazo de até 180 (cento e oitenta)
dias de permanéncia;

I 20% (vinte por cento) em aplicacdes com prazo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360
(trezentos e sessenta) dias de permanéncia;

[l 17,5% (dezessete e meio por cento) em aplicagbes com prazo de 361 (trezentos e
sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias de permanéncia;

A 15% (quinze por cento) em aplicacdes com prazo acima de 720 (setecentos e vinte) dias de
permanéncia.

B - Semestralmente, no ultimo dia util dos meses de maio e novembro, incidira imposto de renda
na fonte sobre os rendimentos do FUNDO a aliquota de 15% (quinze por cento).

C - Por ocasido do resgate das cotas sera aplicada aliquota complementar de acordo com o
previsto nos incisos | a lll do item A.

D - Incidira IOF & aliquota de 1% (um por cento) ao dia, limitado aos rendimentos do FUNDO, de
acordo com tabela decrescente em fungéo do prazo, disponivel no site www.caixa.gov.br.
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E - Clientes imunes ou isentos deverdo apresentar documentacédo que comprove esta condicdo,
de acordo com a personalidade juridica do investidor, na forma da legislacdo em vigor.

TRIBUTACAO APLICAVEL AO FUNDO
As operacg0Oes da carteira do FUNDO néo estéo sujeitas ao Imposto de Renda nem de IOF.
POLITICA DE DIVULGACAO DE INFORMACOES

A ADMINISTRADORA divulgara de forma equanime, nas agéncias da CAIXA, diariamente, o valor
da cota e do patriménio liquido do FUNDO e disponibilizarda no mesmo local, as seguintes
informagdes do FUNDO:

a) informe diario, no prazo da legislagéo vigente:
I valor da cota e do patrimonio liquido;

I valor total da captacao e resgate;

1] valor total da carteira;

v nuamero total de cotistas do FUNDO.

b) mensalmente, até 10 (dez) dias apds o encerramento do més a que se referirem:
I balancete; e
I demonstrativo de composicéo e diversificacao da carteira;

c) anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias, contados a partir do encerramento do exercicio a
que se referirem, as demonstraces contabeis acompanhadas do parecer do auditor
independente.

As informac0es referentes a exercicios anteriores, tais como demonstragfes contabeis, histérico
de performance, relatérios da ADMINISTRADORA, assim como o regulamento do FUNDO e
demais documentos pertinentes que tenham sido elaborados por forca de disposicoes
regulamentares aplicaveis, estardo disponiveis nas agéncias da CAIXA.

POLITICA RELATIVA AO EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO DO FUNDO

O Gestor deste FUNDO adota politica de exercicio de direito de voto em assembléias, que
disciplina os principios gerais, o processo decisério e quais sao as matérias relevantes
obrigatérias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisfes do Gestor em
assembléias de detentores de ativos financeiros que confiram aos seus titulares o direito de voto.
A politica de voto deste FUNDO pode ser encontrada, em sua versao integral, no site:
WWWw.caixa.gov.br.

ATENDIMENTO AO COTISTA

As informacdes sobre o FUNDO, esclarecimento de duvidas e encaminhamento de sugestdes
poderéo ser realizados:

I Diretamente nas Agéncias da CAIXA.

I Pela internet nos enderecos eletronicos:

a) www.caixa.gov.br

b) https://www1l.caixa.gov.br/conversecom/index.asp

[l Central de Atendimento ao Cotista: 0800-726-0101

v Ouvidoria Caixa: 0800-725-7474

Vv Atendimento a Pessoas com Deficiéncia Auditiva: 0800-726-2492
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DO FUNDO

Artigo 1° - O Fundo de Investimento em
Cotas de Fundos de Investimento CAIXA
Beta Referenciado DI Longo Prazo,
doravante designado, abreviadamente,
FUNDO, é um Fundo de Investimento em
Cotas de Fundos de Investimento constituido
sob a forma de condominio aberto, com
prazo indeterminado de duracgéo, regido pelo
presente Regulamento e pelas disposicdes
legais e regulamentares que lhe forem
aplicaveis.

Artigo 2° - O FUNDO destina-se a acolher
investimentos de pessoas fisicas e juridicas.

Artigo 3° - A administracdo e a gestdo da
carteira do FUNDO serédo realizadas pela
CAIXA ECONOMICA FEDERAL, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 00.360.305/0001-04, com
sede na cidade de Brasilia - DF, no Setor
Bancario Sul, Quadra 04, Lotes 3/4, por meio
da Vice-Presidéncia de Gestdo de Ativos de
Terceiros, sita na Avenida Paulista n° 2.300,
11° andar, Sao Paulo - SP, CEP 01310-300,
doravante designada, simplesmente,
ADMINISTRADORA.

Paragrafo Gnico - A CAIXA ECONOMICA
FEDERAL encontra-se devidamente
qualificada, autorizada e registrada perante a
Comissao de Valores Mobiliarios — CVM para
prestacdo de Servicos de Administracdo e
Gestéo de Carteiras.

Artigo 4° - O FUNDO é custodiado pela
CAIXA ECONOMICA FEDERAL, que esta
devidamente qualificada perante a CVM para
prestacdo de servicos de custédia de Fundos
de Investimento.

DA POLITICA DE INVESTIMENTO

Artigo 5° - Em razdo da sua politica de
investimento, o FUNDO classifica-se como
“Referenciado”.

Artigo 6° - O objetivo do FUNDO ¢é
proporcionar aos seus cotistas a valorizacao
de suas cotas por meio da aplicacédo dos

recursos em cotas de Fundos de
Investimento que apliqguem em ativos
financeiros, com prazo médio superior a 365
(trezentos e sessenta e cinco) dias, de forma
a obter niveis de rentabilidade compativeis
aos do Deposito Interfinanceiro — DI (CETIP),
ndo constituindo, em qualquer hipdtese,
garantia ou promessa de rentabilidade por
parte da ADMINISTRADORA.

Paragrafo Unico - O processo de selecdo de
ativos financeiros baseia-se na analise de
cenarios econdmico-financeiros nacionais e
internacionais. As decisfes de alocacao sao
tomadas em comités, que avaliam as
tendéncias do mercado e as condicdes
macro e microecondmicas, respeitando-se 0s
niveis e limites de risco definidos neste
Regulamento.

Artigo 7° - Os ativos financeiros que
compdem a carteira dos fundos de
investimento nos quais o FUNDO aplica
estardo expostos diretamente, ou através do
uso de derivativos, ao risco das variacoes
das taxas de juros poés-fixadas (CDI/SELIC),
estando também sujeitos as oscilacdes
decorrentes do agio/desagio dos titulos em
relacédo a estes parametros de referéncia.

Artigo 8° - As aplicacdes realizadas no
FUNDO n&o contam com a garantia da
ADMINISTRADORA ou do Fundo Garantidor
de Créditos - FGC.

Artigo 9° - Os investimentos dos cotistas, por
sua propria natureza e em funcdo da politica
de investimento do FUNDO, estardo sempre
sujeitos a perda do capital investido, em
decorréncia de, mas n&o se limitando a,
flutuacdes de mercado, risco de crédito e
risco de liquidez, ndo podendo a
ADMINISTRADORA, em hip6tese alguma,
ser responsabilizada  por eventual
depreciacdo dos ativos financeiros da
carteira, salvo em caso de dolo ou ma-fé.

Artigo 10 - O FUNDO, por meio da
ADMINISTRADORA ou seus representantes
legalmente constituidos, adota politica de
exercicio do direito de voto em assembléias
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gerais convocadas para deliberar sobre
ativos financeiros dos quais seja titular,
conforme matérias e condi¢des dispostas na
Politica de Voto referida no Prospecto do
FUNDO.

DA COMPOSICAO DA CARTEIRA

Artigo 11 - As aplicacbes do FUNDO
dever&o ser compostas por:

I - No minimo 95% (noventa e cinco por
cento) do patriménio liquido do FUNDO em
cotas de fundos de investimento que
apliguem em ativos financeiros, com prazo
médio superior a 365 (trezentos e sessenta e
cinco) dias, de forma a obter niveis de
rentabilidade compativeis aos do Depdsito
Interfinanceiro — DI (CETIP).

Il - Até 5% (cinco por cento) do patriménio
liquido do FUNDO em:

a) titulos publicos federais;

b) titulos de renda fixa de emissdo de
instituicdo financeira, inclusive os de emissao
da ADMINISTRADORA,;

c) operagcbes compromissadas, de acordo
com a regulacdo especifica do Conselho
Monetario Nacional - CMN.

§ 1° - As carteiras dos fundos de investimento
nos quais o FUNDO aplica deverdo ser
compostas por:

| - titulos publicos federais, em operacdes
finais e/ou compromissadas;

Il - operagbes em mercados de derivativos
com o objetivo de proteger posi¢cOes detidas
a vista, até o limite dessas.

§ 2° - As aplicagbes dos fundos de
investimento nos quais o FUNDO aplica
deverdo ter no minimo 95% (noventa e cinco
por cento) de ativos financeiros que
acompanhem, direta ou indiretamente, a
variacgdo do Depdsito Interfinanceiro — DI
(CETIP).

8§ 3° - Os percentuais referidos neste artigo
devem ser cumpridos diariamente, com base
no patrimoénio liqguido do FUNDO do dia util
imediatamente anterior.

Artigo 12 - As aplicagbes do FUNDO em
cotas de um mesmo fundo de investimento
poderdo representar até 100% (cem por
cento) de seu patrimonio liquido.

Paragrafo Unico - O FUNDO investira
exclusivamente em fundos de investimento
administrados pela ADMINISTRADORA.

Artigo 13 - Somente poderdao compor
carteira do FUNDO ativos financeiros
admitidos a negociagdo em bolsa de
mercadorias e futuros ou registrados em
sistema de registro, de custddia ou de
liquidacdo financeira devidamente autorizado
pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM.

Paréagrafo Unico - Excetuam-se do disposto
no caput deste artigo as aplicagcdes em cotas
de fundos de investimento aberto.

DA POLITICA DE ADMINISTRACAO DE
RISCO

Artigo 14 - A ADMINISTRADORA possui
uma éarea de risco responsavel pelo controle,
monitoramento e gerenciamento dos riscos a
que estdo expostos os fundos de
investimento.

§ 1° - Para o gerenciamento do risco de
mercado é utilizado modelo estatistico VaR
(value at Risk), que mensura a perda
maxima esperada, dado um nivel de
confianca e um periodo de analise, em
condi¢cdes normais de mercado e a Analise
de Stress que é utilizada para estimar a
perda potencial, sob as condicbes mais
adversas de mercado ocorridas em
determinado periodo, ou sob cenarios de
stress.

8§ 2° - O controle do risco de crédito é
realizado por meio de uma politica de crédito
e um processo de analise dos emissores dos
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ativos financeiros atendendo a politica de
investimento do FUNDO.

§ 3° - Para atendimento aos resgates e
outras exigibilidades, o gerenciamento de
liquidez no FUNDO utiliza modelo que
contempla projecdo de fluxo de caixa,
historico de aplicacbes e resgate,
classificacdo de liquidez dos ativos baseada
no histérico de negociacdo no mercado
secundario, e acompanhamento de
concentragdo por vencimentos, por prazo e
por cotistas.

§ 4° - OS METODOS UTILIZADOS PELA
ADMINISTRADORA PARA GERENCIAR OS
RISCOS A QUE O FUNDO SE ENCONTRA
SUJEITO NAO CONSTITUEM GARANTIA
CONTRA EVENTUAIS PERDAS
PATRIMONIAIS QUE POSSAM  SER
INCORRIDAS PELO FUNDO.

DAS MOVIMENTACOES NO FUNDO

Artigo 15 - Ao ingressar no FUNDO o cotista
deve atestar, mediante Termo de Adesao,
que recebeu os documentos do FUNDO
previstos na legislacéo vigente, tomou ciéncia
dos riscos envolvidos e da Politica de
Investimento.

Artigo 16 - As cotas do FUNDO
correspondem a fragcdes ideais de seu
patrimbénio e conferem iguais direitos e
obrigagGes aos cotistas.

§ 1° - As cotas, com valor expresso em
moeda corrente nacional, serdo escriturais,
nominativas e mantidas em conta de depdsito
em nome de seus titulares.

§ 2° - A qualidade de cotista caracteriza-se
pela inscricdo do nome do titular no registro
de cotistas do FUNDO.

§ 3° - O valor da cota é calculado
diariamente, com base em avaliacao
patrimonial que considere o valor de mercado
dos ativos financeiros integrantes da carteira.

Artigo 17 — As movimentacdes de aplicagéo
e resgate serdo efetuadas em conta do
aplicador.

Artigo 18 - Na emissdo de cotas sera
utiizado o valor da cota apurado no

encerramento do dia da efetiva
disponibilidade de recursos confiados pelos
investidores, em favor da

ADMINISTRADORA, em suas agéncias.

Paréagrafo unico - A integralizacdo do valor
das cotas deve ser realizada em moeda
corrente nacional, sendo o valor da cota o
resultado, levado até a sexta casa decimal,
da divisdo do valor do patriménio liquido do
FUNDO pelo numero de cotas existentes,
inteiras e fracionarias.

Artigo 19 - A ADMINISTRADORA podera
suspender, a qualquer momento, novas
aplicacbes no FUNDO, desde que tal
suspensdo se apligue indistintamente a
cotistas e a novos investidores.

Artigo 20 - O resgate de cotas pode ser
efetivado a qualquer tempo, devendo ser
utiizado o valor da cota apurado no
encerramento do dia da solicitacdo de
resgate.

§ 1° - O créedito serd efetivado no dia da
respectiva solicitagdo, sem a cobranca de
gualquer taxa e/ou despesas nao previstas,
conforme disposto neste Regulamento.

8 2° - A efetiva disponibilizagdo do crédito
ocorrerda em horario que nao sejam
permitidas as movimentagcdes bancarias
devido a necessidade de se aguardar o
fechamento dos mercados em que o FUNDO
atua para o calculo do valor da cota.

Artigo 21 - Os feriados de ambito estadual
ou municipal na pragca sede da
ADMINISTRADORA em nada afetardo as
movimentacdes de aplicagdo e resgate
solicitadas nas demais pracas em que houver
expediente bancéario normal.

Artigo 22 - Nao se admite a cessao ou
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transferéncia de cotas do FUNDO, salvo por
deciséo judicial, execucdo de garantia ou em
caso de sucessao universal.

Artigo 23 - Os extratos de conta de depdsito
comprovam a propriedade do namero inteiro
e fracionario de cotas pertencentes aos
cotistas, conforme registro do FUNDO
mantido pela ADMINISTRADORA.

Artigo 24 - Em casos excepcionais de
iliquidez dos ativos componentes da carteira
dos fundos de investimento nos quais o
FUNDO aplica, inclusive em decorréncia de
pedidos de resgates incompativeis com a
liquidez existente, ou que possam implicar
alteracdo do tratamento tributario do FUNDO
ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo
destes Ultimos, a ADMINISTRADORA
podera declarar o fechamento do FUNDO
para a realizacdo de resgates, sendo
obrigatéria a convocacdo de Assembléia
Geral Extraordinaria, no prazo maximo de 1
(um) dia, para deliberar, no prazo de 15
(quinze) dias, a contar da data do
fechamento para resgate, sobre as seguintes
possibilidades:

| - substituicdo do administrador, do gestor ou
de ambos;

Il - reabertura ou manutencdo do fechamento
do FUNDO para resgate;

Il - possibilidade do pagamento de resgate
em ativos financeiros;

IV - cisdo do FUNDO; e
V - liquidagcédo do FUNDO.

DA TRIBUTACAO APLICAVEL AO

COTISTA

Artigo 25 - Devido ao prazo meédio de sua
carteira, o FUNDO tera tributagdo de Longo
Prazo.

Artigo 26 - Semestralmente, no ultimo dia util
dos meses de maio e novembro, incidira

imposto de renda na fonte sobre os
rendimentos do FUNDO, conforme legislacao
vigente.

Paragrafo Unico - Por ocasido do resgate
das cotas serd  aplicada  aliquota
complementar, recolhida na fonte, sobre os
rendimentos do FUNDO, em fun¢ao do prazo
de permanéncia, conforme legislacao
vigente.

Artigo 27 - No caso de resgate, incidira ainda
IOF regressivo conforme o prazo da
aplicacéo.

Artigo 28 - Aos cotistas isentos ou imunes
nao incidird tributacao.

DA TRIBUTACAO APLICAVEL AO FUNDO

Artigo 29 - As operacdes da carteira do
FUNDO nao estdo sujeitas a incidéncia de
Imposto de Renda nem de I0OF.

DA ADMINISTRACAO

Artigo 30 - A ADMINISTRADORA,
observadas as limitacdes legais e previstas
neste Regulamento, ter4 poderes para
praticar todos o0s atos necessarios a
administracdo da carteira do FUNDO, bem
como, para exercer todos os direitos
inerentes aos ativos financeiros que a
integrem.

Artigo 31 - A administracdo do FUNDO
compreende o0 conjunto de servicos
relacionados direta ou indiretamente ao
funcionamento e a manutencdo do FUNDO,
gue podem ser prestados pela propria
ADMINISTRADORA ou por terceiros por ela
contratados em nome do FUNDO.

Paragrafo unico - A ADMINISTRADORA e
cada prestador de servico contratado
respondem perante a CVM, na esfera de
suas respectivas competéncias, por seus
préprios atos e omissdes contrarios a lei, a
este  Regulamento, e as disposi¢cdes
regulamentares aplicaveis.
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Artigo 32 - Séo
ADMINISTRADORA:

obrigacbes da

| - diligenciar para que sejam mantidos, as
suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem:

a) o registro dos cotistas;

b) o livro de atas de Assembléias Gerais;

c) o livro ou as listas de presenca de cotistas;
d) os pareceres do auditor independente;

€) 0s registros contdbeis referentes as
operacodes e ao patrimonio do FUNDO; e

f) a documentacao relativa as operacdes do
FUNDO, pelo prazo de cinco anos.

Il - pagar multa cominatdria, nos termos da
legislagdo vigente, por dia de atraso no
cumprimento dos prazos previstos nos
normativos vigentes;

Il - elaborar e divulgar as informagbes do
FUNDO, na forma prevista nos normativos;

IV - custear as despesas com elaboracédo e
distribuicdo do material de divulgacdo do
FUNDO, inclusive com a documentacéo
prevista na legislacéo vigente;

V - manter servico de atendimento ao cotista
responsavel pelo esclarecimento de duvidas
e pelo recebimento de reclamacoes,
conforme definido no Prospecto do FUNDO,;

VI - observar as disposi¢cdes constantes
deste Regulamento e do Prospecto;

VII - cumprir as deliberacdes da Assembléia
Geral;

VIII - fiscalizar servigos prestados por
terceiros contratados pelo FUNDO, e

IX - manter atualizada junto a CVM a lista de
prestadores de servicos contratados pelo
FUNDO, bem como as demais informacdes
cadastrais.

Artigo 33 - A ADMINISTRADORA ¢é
obrigada a adotar as seguintes normas de
conduta:

| - exercer suas atividades buscando sempre
as melhores condicdes para o FUNDO,
empregando o cuidado e a diligéncia que
todo homem ativo e probo costuma dispensar
a administracdo de seus proprios negocios,
atuando com lealdade em relacdo aos
interesses dos cotistas e do FUNDO,
evitando praticas que possam ferir a relacao
fiducidria com eles mantida, e respondendo
por quaisquer infracbes ou irregularidades
gue venham a ser cometidas sob sua
administracao ou gestao;

Il - exercer, ou diligenciar para que sejam
exercidos, todos os direitos decorrentes do
patrimbnio e das atividades do FUNDO,
ressalvado o que dispuser a politica de
exercicio do direito de voto do FUNDO; e

Il - empregar, na defesa dos direitos do
cotista, a  diligéncia  exigida pelas
circunstancias, praticando todos os atos
necessarios para assegura-los, e adotando
as medidas judiciais cabiveis.

Paragrafo unico - A ADMINISTRADORA
deve transferir ao FUNDO qualquer beneficio
ou vantagem que possam alcancar em
decorréncia de sua condi¢cdo, admitindo-se,
contudo, que o administrador e o gestor de
fundo de cotas sejam remunerados pelo
administrador do fundo investido.

Artigo 34 - E vedado & ADMINISTRADORA
praticar 0s seguintes atos em nome do
FUNDO:

| - receber depdsito em conta-corrente;

Il - contrair ou efetuar empréstimos, salvo em
modalidade autorizada pela CVM;

lll - prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-
se sob qualquer outra forma,

IV - vender cotas a prestagdo, sem prejuizo
da integralizacdo a prazo de cotas subscritas;

V - prometer rendimento predeterminado aos
cotistas;

Péagina 6 de 10



VI - utilizar recursos do FUNDO para
pagamento de seguro contra perdas
financeiras de cotistas; e

VII - praticar qualquer ato de liberalidade.

DA TAXA DE ADMINISTRACAO

Artigo 35 - A taxa de administracao consiste
no somatorio das remuneracgdes devidas pelo
FUNDO a ADMINISTRADORA e a cada um
dos prestadores dos seguintes servicos
contratados pelo FUNDO, se houver: gestao
da carteira, consultoria de investimento,
tesouraria, controladoria, distribuicdo de
cotas, escrituracdo de emissédo e resgate de
cotas e agéncia classificadora de risco.

Artigo 36 - O total da taxa de administracéao
do FUNDO é de 150 % (um inteiro e
cinglienta centésimos por cento) ao ano e
compreende a taxa de administracdo dos
fundos de investimento em que o FUNDO
invista, proporcionalmente ao percentual
investido em cada fundo de investimento, de
modo que o total cobrado a titulo de taxa de
administragcdo pelo FUNDO e pelos fundos
de investimento nos quais o FUNDO invista
nao exceda o total da taxa de administracao
do FUNDO.

Artigo 37 - A taxa de administracdo prevista
no artigo anterior é calculada e provisionada
a cada dia util, a razdo de 1/252 avos, com
base no patriménio liquido do FUNDO do dia
atil  imediatamente anterior, conforme a
férmula abaixo, e serda paga semanalmente a
ADMINISTRADORA.

Taxa de administracdo do FUNDO =
T(PL > Pi.PL) > PiPL(T ti)
i1 i1

Onde:

T = Taxa de administracdo cobrada pelo
FUNDO a razéo de 1/252 avos;

ti = Taxa de administracdo cobrada por cada
fundo de investimento aplicado, a razédo de
1/252 avos;

PL = Patrimbnio Liquido do FUNDO do dia
util imediatamente anterior;

Pi = Valor aplicado em cada fundo de
investimento em relacdo ao total de
investimentos do FUNDO, do dia dtil
imediatamente anterior.

Artigo 38 - Nao serdo cobradas taxas de
ingresso e saida do FUNDO, nem taxa de
performance.

DOS ENCARGOS

Artigo 39 — Além da taxa de administracéo
constituem encargos do FUNDO, as
seguintes despesas, que |he podem ser
debitadas diretamente:

| - taxas, impostos ou contribuicdes federais,
estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens,
direitos e obrigacdes do FUNDO,;

Il - despesas com registro de documentos em
cartorio, impressao, expedicdo e publicacao
de relatorios e informacgbBes periddicas,
previstas neste Regulamento ou na
regulamentacao pertinente;

Il - despesas com correspondéncia de
interesse do FUNDO, inclusive comunicacdes
aos cotistas;

IV - honorarios e despesas do auditor
independente;

V - emolumentos e comissdes pagas por
operacgdes do FUNDO;

VI - honorarios de advogado, custas e
despesas processuais correlatas, incorridas
em razdo de defesa dos interesses do
FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o
valor da condenacdo imputada ao FUNDO,
se for o caso;
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VIl - parcela de prejuizos ndo coberta por
apolices de seguro e nao decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores
dos servicos de administracdo no exercicio
de suas respectivas fungoes;

VIl — despesas relacionadas, direta ou
indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente de ativos financeiros do FUNDO;

IX - despesas com custddia e liquidacdo de
operacbes com titulos e valores mobiliarios,
ativos financeiros e modalidades
operacionais; e

X - despesas com fechamento de cambio,
vinculadas as suas operacbes ou com
certificados ou recibos de depdsito de valores
mobiliarios.

Paragrafo Unico - Quaisquer despesas nao
previstas como encargos do FUNDO correrao
por conta da ADMINISTRADORA.

DA ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 40 - E da competéncia privativa da
Assembléia Geral de Cotistas deliberar
sobre:

| - as demonstracdes contdbeis apresentadas
pela ADMINISTRADORA;

Il - a substituicdo da ADMINISTRADORA, do
gestor ou do custodiante do FUNDO,;

Il - a fusdo, a incorporacdo, a cisdo, a
transformacéo ou a liquidacado do FUNDO;

IV - 0 aumento da taxa de administragéo;

V - a alteragdo da politica de investimento do
FUNDO;

VI - a amortizacdo de cotas, caso nao esteja
prevista no Regulamento; e

VII - a alteracdo do Regulamento.

Artigo 41 - Este Regulamento pode ser
alterado, independentemente da Assembléia

Geral, sempre que tal alteracdo decorrer
exclusivamente da necessidade de
atendimento a exigéncias expressas da CVM,
de adequacdo a normas legais ou
regulamentares ou ainda em virtude da
atualizacdo dos dados cadastrais da
ADMINISTRADORA, do gestor ou do
custodiante do FUNDO, tais como alteracao
na razao social, endereco e telefone.

Paréagrafo unico - As alteracdes referidas no
caput devem ser comunicadas aos cotistas,
por correspondéncia, no prazo de até 30
(trinta) dias, contados da data em que
tiverem sido implementadas.

Artigo 42 - A convocacdo da Assembléia
Geral sera feita por correspondéncia
encaminhada a cada cotista, com 10 (dez)
dias de antecedéncia, no minimo, da data de
sua realizagao.

Paragrafo Unico - A presenca da totalidade
dos cotistas supre a falta de convocacéo.

Artigo 43 - Anualmente a Assembléia Geral
devera deliberar sobre as demonstracfes
contabeis do FUNDO, fazendo-o até 120
(cento e vinte) dias apés o término do
exercicio social.

Paragrafo Unico - A Assembléia Geral a que
se refere o caput somente pode ser realizada
no minimo 30 (trinta) dias apds estarem
disponiveis aos cotistas as demonstracdes
contabeis auditadas relativas ao exercicio
encerrado.

Artigo 44 - Além da reunido anual de
prestacdo de contas, a Assembléia Geral
pode reunir-se extraordinariamente, e a
qualquer tempo, por convocagcdo da
ADMINISTRADORA, do gestor, do
custodiante ou grupo de cotistas que
detenham, no minimo, 5% (cinco por cento)
do total de cotas emitidas.

Paragrafo Unico - A convocagdo por
iniciativa dos cotistas sera dirigida a
ADMINISTRADORA, que devera, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias contados do
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recebimento, realizar a convocacdo da
Assembléia Geral as expensas dos
requerentes, salvo se a Assembléia assim
convocada deliberar em contrario.

Artigo 45 - A Assembléia Geral se instalara
com a presenca de qualguer numero de
cotistas, sendo que as deliberacbes serao
tomadas por maioria de votos, cabendo a
cada cota 1 (um) voto.

Paragrafo anico - A Assembléia
Extraordinaria convocada para deliberar
sobre a destituicdo da ADMINISTRADORA
somente serd instalada mediante o quorum
qualificado de metade mais uma das cotas
emitidas.

Artigo 46 - Somente poderdo votar na
Assembléia Geral os cotistas do FUNDO
inscritos no registro de cotistas na data da
convocacao da Assembléia, seus
representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos ha menos de 1 (um)
ano.

Paragrafo Unico - Os representantes legais,
bem como os procuradores, deverao
comprovar essa qualidade por ocasido da
Assembléia Geral.

Artigo 47 - A critério da ADMINISTRADORA,
as deliberacbes da Assembléia Geral
poderdo ser adotadas mediante processo de
consulta formal, sem necessidade de reunido
de cotistas.

81° - O processo de consulta sera
formalizado por correspondéncia, dirigida
pela ADMINISTRADORA a cada cotista, com
todas as informagbes necessarias ao
exercicio de direito de voto, para resposta no
prazo definido em referida correspondéncia.

§ 2° - A auséncia de resposta no prazo
estipulado serad considerada como anuéncia
por parte do cotista as matérias submetidas a
aprovagcao, devendo tal interpretacéo
também constar expressamente da propria
consulta.

8 3° - Quando utilizada a consulta formal, as
deliberacbes serdo tomadas por maioria de
votos, cabendo a cada cota 1 (um voto).

Artigo 48 - Os cotistas também poderdo
votar por meio de comunicacdo escrita ou
eletrbnica, desde que recebida pela
ADMINISTRADORA até o dia util anterior a
data da realizacdo da Assembléia Geral e
desde que tal possibilidade conste
expressamente da carta de convocagao, com
a indicacdo das formalidades a serem
cumpridas.

81° - A entrega do voto, por meio de
comunicacao escrita, devera ocorrer na sede
da ADMINISTRADORA, sob protocolo, ou
por meio de correspondéncia, com aviso de
recebimento.

§ 2° - O voto por meio de comunicagao
eletrdnica, quando aceito, tera suas
condicbes regulamentadas hna  propria
convocacao da Assembléia Geral.

Artigo 49 - O resumo das decisbes da
Assembléia Geral sera enviado a cada cotista
no prazo de até 30 (trinta) dias ap0s a data
de sua realizacdo, podendo ser utilizado para
tal finalidade o extrato mensal de conta.

Paragrafo Unico - Caso a Assembléia Geral
seja realizada nos ultimos dez dias do més, a
comunicacéo de que trata o caput podera ser
efetuada no extrato de conta relativo ao més
seguinte.

DA DIVULGACAO DE INFORMACOES E
DE RESULTADOS

Artigo 50 - A ADMINISTRADORA esta
obrigada a:

| - divulgar, diariamente, nas agéncias da
CAIXA, o valor da cota e do patrimbnio
liguido do FUNDO;

I - remeter, mensalmente, aos cotistas,
extrato de conta contendo:
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a) nome do FUNDO e o numero de seu
registro no CNPJ,

b) nome, endereco e numero de registro da
ADMINISTRADORA no CNPJ;

c) nome do cotista;

d) saldo e valor das cotas no inicio e no final
do periodo e a movimentacdo ocorrida ao
longo do mesmo;

e) rentabilidade do FUNDO auferida entre o
altimo dia atil do més anterior e o ultimo dia
uatil do més de referéncia do extrato;

f) data de emissao do extrato da conta; e

g) o telefone, o correio eletrbnico e o
enderego para correspondéncia do servigo de
atendimento ao cotista.

[l - disponibilizar aos cotistas e demais
interessados, nas agéncias da CAIXA, as
seguintes informac¢des do FUNDO:

a) informe diario, no prazo da legislacéo
vigente:

i - valor da cota e do patriménio liquido;

ii - valor total da captacéo e resgate;

iii - valor total da carteira;

iv - nUmero total de cotistas do FUNDO.

b) mensalmente, até 10 (dez) dias apds o
encerramento do més a que se referirem:

i - balancete;

i - demonstrativo de
diversificacao da carteira,

composicdo e

IV - disponibilizar aos cotistas, de forma
equanime, no minimo as informacdes de que
trata o inciso lll, na mesma periodicidade,
prazo e teor.

V - remeter aos cotistas a demonstracao de
desempenho do FUNDO, na forma e
periodicidade estabelecidas na legislacéo
vigente.

8§ 1° - A ADMINISTRADORA nédo esta
obrigada a cumprir o disposto no inciso I
deste artigo nos casos em que O cotista,
através de assinatura em documento
especifico, expressamente optar pelo nao
recebimento do extrato.

§ 2° - Caso o cotista ndo tenha comunicado a
ADMINISTRADORA a atualizacdo de seu

enderegco, seja para envio de
correspondéncia por carta ou através de
meio eletrénico, a ADMINISTRADORA ficara
exonerada do dever de prestar-lhe as
informacdes previstas em regulamentacao
pertinente, a partir da Ultima correspondéncia
qgue tiver sido devolvida por incorrecdo no
endereco declarado.

8§ 3° - Caso o0 FUNDO possua posi¢coes ou
operacbes em curso que possam ser
prejudicadas por sua divulgacdo, o
demonstrativo da composicdo da carteira
podera omitir a identificacdo e quantidade
dessas posicdes, registrando somente o valor
e sua percentagem sobre o total da carteira,
devendo ser colocadas a disposicdo dos
cotistas no prazo méaximo de 30 (trinta) dias
apos o encerramento do més.

§ 4° - Demais informagfes sobre o FUNDO
podem ser obtidas, a qualquer tempo, pelos
cotistas nas agéncias da
ADMINISTRADORA, na Internet -
www.caixa.gov.br, na Central de Atendimento
ao Cotista pelo numero 0800-726-0101 e na
Central de Atendimento a Pessoas com
Deficiéncia Auditiva pelo nimero 0800-726-
2492,

8 5° - A ADMINISTRADORA oferece aos
cotistas o0 servico Ouvidoria CAIXA pelo
namero 0800-725-7474.

Artigo 51 - A ADMINISTRADORA ¢é
obrigada a divulgar imediatamente, por meio
de correspondéncia aos cotistas e no sitio da
CVM na Internet - www.cvm.gov.br, qualquer
ato ou fato relevante, de modo a garantir a
todos os cotistas 0 acesso a informacgdes que
possam, direta ou indiretamente, influenciar
suas decisdes quanto a permanéncia no
FUNDO.

DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Artigo 52 - O FUNDO tera escrituracéo
contabil prépria, devendo as contas e
demonstracdes contabeis do mesmo serem
segregadas das da ADMINISTRADORA.
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Artigo 53 - A elaboracdo das demonstracfes g¢ontabeis do FUNDO deve observar as normas e

procedimentos previstos no Plano Contabil,
determinada pela CVM.

Artigo 54 - O exercicio social do FUNDO tem ini

aplicavel a Fundos de Investimento, na forma

cio em 1° de julho de cada ano e término em 30 de

junho do ano subsequente, quando serdo levaptadas as demonstracbes contdbeis do FUNDO

relativas ao periodo findo.

Artigo 55 - As demonstracfes contdbeis serdq colocadas a disposicdo de qualquer interessado
que as solicitar a ADMINISTRADORA, no prazo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do

periodo.

Artigo 56 - As demonstracdes contabeis serd¢ auditadas anualmente por auditor independente

registrado na CVM, observadas as normas que

DA LIQUIDACAO DO FUNDO

disciplinam o exercicio dessa atividade.

Artigo 57 - Ap6s 90 (noventa) dias do inicio das atividades, se o FUNDO mantiver, a qualquer
tempo, patriménio médio diario inferior a R$ 300.000,00 (trezentos mil reais) pelo periodo de 90
(noventa) dias consecutivos, serd imediatamente liquidado ou incorporado a outro fundo.

Artigo 58 - Na hip6tese de liquidacdo do F

UNDO por deliberagdo da Assembléia Geral de

Cotistas, a ADMINISTRADORA promovera a| divisdo de seu patriménio entre os cotistas, na

proporcao de suas cotas, no prazo maximo de
Assembléia, devendo ser deliberada a forma d

DO PATRIMONIO LIQUIDO

BO (trinta) dias, a contar da data da realizacdo da
le pagamento dos valores devidos aos cotistas.

Artigo 59 - O patrimdnio liquido do FUNDO é constituido pela soma algébrica do disponivel
com o valor da carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades.

Paragrafo Unico - Eventuais resultados pagos ou distribuidos pelos emissores dos ativos

componentes da carteira do FUNDO seréo incorp

DAS DISPOSICOES GERAIS

brados ao seu respectivo patrimoénio.

Artigo 60 - Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletrdnico uma forma

de correspondéncia valida entre a ADMINIST
do cotista.

RADORA e o cotista, desde que haja anuéncia

Artigo 61 - Fica eleito o foro da Justica Federal da cidade de Brasilia (DF), com expressa renuncia

de qualquer outro, por mais privilegiado que

possa ser, para quaisquer acdes nos pProcessos

juridicos relativos ao FUNDO ou a questdes decofrentes deste Regulamento.

Assinam o presente instrumento os Procurgdores da CAIXA ECONOMICA FEDERAL.

Brasilia (DF), 29 d

e Agosto de 2013.
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CAIXA ECONOMICA FEDERAL

Vice-Presidéncia de Gestao de Ativos de
Terceiros

Nota: Este Regulamento encontra-se averbado ao registro n° 198.760, de
27/09/1995, no 2° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da cidade e comarca de

Brasilia — DF.

(Regulamento aprovado através de Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 29/08/2013 e

passando a vigorar em
04/11/2013).
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Prospecto de acordo com Cédigo

g BB DTVM A ANBIMA de Regulacdo e Melhores

ANBIMA Préticas para os Fundos de Investimento.

— s s—

BB REFERENCIADO DI SOCIAL 50 FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO
CNPJ 05.080.623/0001-35

PROSPECTO

AS INFORMACOES CONTIDAS NESSE PROSPECTO ESTAO EM CONSONANCIA COM O
REGULAMENTO DO FUNDO, POREM NAO O SUBSTITUI. E RECOMENDADA A LEITURA
CUIDADOSA TANTO DESTE PROSPECTO QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL
ATENCAO PARA AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E A POLITICA DE
INVESTIMENTO DO FUNDO, BEM COMO AS DISPOSICOES DO PROSPECTO QUE TRATAM DOS
FATORES DE RISCO A QUE ESTE ESTA EXPOSTO.

ESTE PROSPECTO FOI PREPARADO COM AS INFORMACOES NECESSARIAS AO
ATENDIMENTO DAS AS NORMAS EMANADAS DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM,
BEM COMO DAS DISPOSICOES DO CODIGO DE REGULACAO E MELHORES PRATICAS DA
ANBIMA PARA A INDUSTRIA DE FUNDOS DE INVESTIMENTO.

A CONCESSAO DE REGISTRO PARA VENDA DE COTAS DESTE FUNDO NAO IMPLICA, POR
PARTE DA CVM — COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS E DA ANBIMA, GARANTIA DE
VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU DE ADEQUACAO DO REGULAMENTO DO
FUNDO OU DO SEU PROSPECTO A LEGISLACAO VIGENTE OU JULGAMENTO SOBRE A
QUALIDADE DO FUNDO OU DE SEU ADMINISTRADOR, GESTOR E DEMAIS PRESTADORES DE
SERVICOS.

APLICACOES EM FUNDOS DE INVESTIMENTO APRESENTAM RISCOS PARA O INVESTIDOR.
AINDA QUE O GESTOR DA CARTEIRA MANTENHA SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS,
NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINACAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O
FUNDO DE INVESTIMENTO E PARA O INVESTIDOR.

ESTE FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS APLICA EM FUNDO DE INVESTIMENTO QUE
UTILIZA ESTRATEGIAS COM O OBJETIVO EXCLUSIVO DE PROTECAO DA CARTEIRA, O QUE
NAO ISENTA O FUNDO E OS COTISTAS DE EVENTUAIS PERDAS PATRIMONIAIS.
CLASSIFICACAO

CVM = REFERENCIADO ANBIMA =

REFERENCIADO DI

O FUNDO DE INVESTIMENTO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO NAO CONTA COM GARANTIA
DO ADMINISTRADOR DO FUNDO, DO GESTOR DA CARTEIRA, DE QUALQUER MECANISMO
DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO FGC.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE
FUTURA.

Rio de Janeiro,09 de setembro de 2013.



| - BASE LEGAL: O BB REFERENCIADO DI SOCIAL 50 FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO (FUNDO), CNP
05.080.623/0001-35 é regulado por seu Regulamento, pela Instrucdo CVM 409 e
demais disposic¢des legais e regulamentares a ele aplicaveis.

Il - METAS E OBJETIVO DE GESTAO: O FUNDO tem como objetivo proporcionar a
rentabilidade de suas cotas, através da diversificacdo dos ativos financeiros que
compdem a sua carteira, de forma a acompanhar as variagfes didrias da taxa de juros
dos Certificados de Depésito Interfinanceiro "CDI" ou da taxa SELIC, mediante
aplicacdo de seus recursos em cotas de fundos de investimento, doravante
denominados Fls.

Il = PUBLICO ALVO: O FUNDO é destinado aos clientes do segmento pessoas
fisicas e juridicas do Banco do Brasil de perfil conservador, que busquem acompanhar
a tendéncia da variacdo do Certificado de Depdsito Interbancario — CDI ou da taxa
SELIC.

IV-  POLITICA DE INVESTIMENTO/FAIXA DE ALOCAQAO DE ATIVOS
FINANCEIROS: Para alcancar seus objetivos 0 FUNDO aplicara seus recursos em Fls
gue mantenham uma carteira composta por, no minimo, 80% (oitenta por cento) do
patriménio liquido, isolada ou cumulativamente, em titulos de emissdo do Tesouro
Nacional, do Banco Central do Brasil ou em ativos financeiros de renda fixa cujo
emissor esteja classificado na categoria baixo risco de crédito ou equivalente, bem
como manter, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) da carteira em ativos
financeiros e/ou modalidades operacionais que acompanhem, direta ou indiretamente,
a variacdo da taxa de juros dos Certificados de Depdsito Interfinanceiro — CDI ou da
taxa SELIC. O FUNDO devera apresentar a composicdo abaixo, em relacdo ao seu
patrimonio liquido.

Composicao da Carteira Minimo | Maximo

1) Cotas de fundos de investimentos classificados como 95% 100%
Referenciado DI

2) Depositos a vista, titulos publicos federais, titulos de renda
fixa de emissdo de instituicdo financeira e operagdes 0% 5%
compromissadas, de acordo com a regulamentacdo do
Conselho Monetéario Nacional — CMN.

Outros Limites Minimo | Maximo
1) Aplicagédo em cotas de um mesmo fundo de investimento 0% 100%
2) Aplicacdo em cotas de fundos sob administragdo da 0% 100%
ADMINISTRADORA, gestor ou de empresas ligadas

3)Total de emissdo, ativos financeiros e modalidades 0% 5%

operacionais de emissao ou com co-obrigacdo de uma mesma
instituicdo financeira, de seu controlador, de sociedades por
ele(a) direta ou indiretamente controladas e de suas coligadas
sob controle comum

4) Aplicacdo em titulos de emissdo da ADMINISTRADORA, . .
gestor ou de empresas ligadas 0% 5%




As aplicacbes do FUNDO, em conjunto com as dos fundos investidos (FIs), em ativos
financeiros ou modalidades operacionais de responsabilidade de emissores privados
ou publicos, que ndo a Unido Federal, estédo limitadas a 50% (cinquenta por cento) do
Patriménio Liquido do FUNDO.

Os Fls poderéao realizar operacfes nos mercados de derivativos com 0 objetivo de
proteger posicdes detidas a vista, até o limite dessas, desde que referenciadas em
ativos financeiros e/ou indicadores financeiros que permitam a manutencdo de seu
objetivo.

Os FlIs poderédo aplicar, eventualmente, mais de 30% do seu patrimdnio liquido
em ativos financeiros ou modalidades operacionais de emissdo ou co-obrigacéao
de pessoas fisicas ou pessoas juridicas de direito privado.

V. PROCESSO DE ANALISE E SELEQAO DE ATIVOS FINANCEIROS: A BB-DTVM
possui area especializada, destinada a analisar e acompanhar as empresas emissoras
dos ativos financeiros que irdo compor a carteira dos fundos de investimento que
administra. Essa equipe se utiliza da andlise fundamentalista para efetuar tais
avaliacbes. As decisbes de investimento sdo tomadas em, nivel de colegiado,
composto pelos principais executivos da empresa.

Os ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO, exceto cotas de fundos de
investimento, serdo devidamente custodiados, registrados em contas de depdésitos
especificas, abertas em nome do FUNDO, em sistemas de registro e de liquidacao
financeira de ativos financeiros autorizados nos termos da legislacdo vigente.

VI. RELACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS:

(@) Administrador/Gestor: A carteira do FUNDO é gerida e administrada pela BB
Gestao de Recursos - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. com sede na
Praca XV de Novembro n°® 20, salas 201, 202, 301 e 302,_Centro, Rio de Janeiro(RJ),
inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 30.822.936/0001-69. Ao gerir a Carteira, o Gestor deve
desempenhar suas funcdes de modo a atender da melhor forma os objetivos de
investimento dos cotistas, com a diligéncia e cuidado que costuma dispensar ao
administrar os seus proprios negocios e de acordo com a regulamentacado vigente. A
atividade do Gestor consiste na compra e venda de ativos financeiros em nome do
FUNDO, de acordo com o0s objetivos e a Politica de Investimento estabelecidos no
Regulamento. O Gestor atualmente € responsavel pela gestdo de carteiras de valores
mobilidrios de fundos de investimento de diversas espécies e pela gestdo de carteiras
de ativos financeiros de titularidade de outros que néao fundos de investimento.

(b) Custoddia/ Controle e Processamento de Ativos Financeiros: Banco do
Brasil S.A.
(c) Distribuicao/ Registro escritural das cotas / Tesouraria : Banco do Brasil S.A.

(d)  Auditor Independente: Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes.

VIl — APRESENTACAO DO ADMINISTRADOR/GESTOR: Com sede no Rio de
Janeiro e filial em S&o Paulo, a BB Gestdo de Recursos — Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A — BB DTVM foi criada em 1986, como subsidiaria integral do
Banco do Brasil. Autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM a prestar
servicos de administracdo de carteiras (Ato Declaratério n® 1481, de 13/08/90), a BB



DTVM alia seguranca, experiéncia e alta tecnologia aos mais modernos conceitos de
ferramentas de administragéo de ativos financeiros do mercado.

Por ter autonomia administrativa, a BB DTVM possui Conselho de Administracédo e
Diretoria proprios, contando com estrutura organizacional voltada para o atendimento
das necessidades dos investidores e areas especializadas de atividades de gestéo e
desenvolvimento de produtos.

A gestdo dos recursos do FUNDO é constituida por equipes técnicas especializadas
das areas de investimentos, macroeconomia, pesquisa e analise de empresas,
marcacao a mercado, liquidacéo e custddia e back-office.

A BB DTVM dispde, também, de uma equipe de Compliance que, entre outras
atribuicbes, esta a de monitorar as operacdes do FUNDO e a sua aderéncia a politica
de investimento estabelecida no regulamento. No entanto, para eliminar conflitos de
interesse e aumentar a transparéncia para os investidores, a gestdo do risco de
mercado a que estao expostos os ativos financeiros esta a cargo do Banco do Brasil.

Uma marca cada vez mais forte no mercado de fundos de investimento, a BB DTVM
disponibiliza solucbes em gestdo de recursos de terceiros que atendem a pessoas
fisicas, empresas, setor publico, investidores institucionais e investidores estrangeiros.

A BB Gestdo de Recursos — BB DTVM é sinbnimo de exceléncia na administracéao
de recursos de terceiros por meio da gestdo dos ativos financeiros que compdem o0s
fundos de investimento. Este conceito de exceléncia, o rating MQ1, foi atribuido em
2006 pela Moody’s, uma das principais agéncias de classificagdo de risco do mundo. O
relatério da Moody’s destaca o excelente ambiente de gestdo e de controle da BB
DTVM.

VIII - TAXAS E DESPESAS: A taxa de administracdo é de 2,60%(dois inteiros e
sessenta centésimos por cento ao ano, calculada e cobrada todo dia util, sobre o
patriménio liquido, a razdo de 1/252. O valor das cotas e a rentabilidade do FUNDO
sdo divulgados ja descontada a taxa de administracdo. A taxa de administracdo
informada compreende a taxa de administracdo cobrada pelos fundos investidos,
guando for o caso.

Atualmente, ndo ha cobranca de taxas de performance, de ingresso ou de saida, no
FUNDO e nos Fundos Investidos.

Aléem da remuneracdo descrita acima, sdo encargos que podem ser atribuidos aos

Fundos:

a) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas que
recaiam ou venham a recair em bens, direitos e obrigagdes do FUNDO;

b) despesas com registro de documentos em cartério, impressdo, expedicdo e
publicacdo de relatorios e informacbes periddicas previsto na regulamentacao
pertinente;

c) despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive comunica¢fes
aos cotistas;

d) honorarios e despesas do auditor independente;

e) emolumentos e comissdes pagas por operacdes do FUNDO;



f) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em
razdo de defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor
da condenacéo, se for o caso;

g) parcela de prejuizos ndo coberta por apodlices de seguro e nao decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servicos de administracdo no
exercicio de suas respectivas funcoes;

h) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente de ativos financeiros do FUNDO;

i) despesas com custédia e liquidacdo de operagbes com ativos financeiros e
modalidades operacionais.

j) despesas com fechamento de cambio, vinculadas a operacées ou com certificados
ou recibos de valores mobiliarios.

IX — CONDICOES DE COMPRA / RESGATE DE COTAS: As emissdes de cotas serdo
efetuadas pelo valor da cota apurado na abertura no dia da efetiva disponibilidade dos
recursos confiados pelos investidores a ADMINISTRADORA ou instituicoes
intermediarias, observado o horario limite, atualmente, de 23 horas (horario de Brasilia)

As cotas do FUNDO ndo possuem prazo de caréncia. Os resgates de cotas serao
efetuados pelo valor da cota apurada na abertura do dia do recebimento do pedido pela
ADMINISTRADORA ou instituicdes intermediarias, observado o horario limite,
atualmente, de 23 horas (horario de Brasilia) O crédito do resgate sera efetuado na
conta-corrente ou de investimento do cotista mantida no Banco do Brasil, na data da
converséo da cota.

X - REGRAS DE MOVIMENTACAO

APLICACAO INICIAL R$ 50,00
APLICACOES SUBSEQUENTES R$ 50,00
RESGATE MINIMO R$ 50,00
SALDO MINIMO R$ 50,00

Valores inferiores ao saldo minimo serdo automaticamente resgatados, sendo
creditados em conta corrente ou conta investimento, conforme o caso.

Este FUNDO néo adota limites de cotas a serem detidos por um unico cotista.

O valor da cota deste FUNDO sera calculado a partir do patriménio liquido do dia
anterior devidamente atualizado por 1(um) dia ( cota de abertura). Eventuais ajustes
decorrentes das aplicacfes e resgates ocorridos durante o dia seréo langcados contra o
patriménio liquido do FUNDO podendo acarretar perdas decorrentes da volatilidade
dos precos dos ativos financeiros que integram a sua carteira.

E facultado ao administrador suspender, a qualquer momento, novas aplicagdes no
FUNDO, desde que tal suspenséo se aplique indistintamente a novos investidores e
cotistas atuais.



A suspenséo do recebimento de novas aplicagdes em um dia ndo impede a reabertura
posterior do fundo FUNDO para aplicagdes.

Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos financeiros componentes da carteira do
FUNDO, inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez
existente, ou que possam implicar alteragdo do tratamento tributario do FUNDO ou do
conjunto dos cotistas, em prejuizo destes ultimos, o administrador podera declarar o
fechamento do FUNDO para a realizagdo de resgates, sendo obrigatéria a convocacao
de Assembléia Geral Extraordinaria, no prazo maximo de 1 (um) dia, para deliberar, no
prazo de 15 (quinze) dias, a contar da data do fechamento para resgate, sobre as
seguintes possibilidades:

| — substituicdo do administrador, do gestor ou de ambos;

Il — reabertura ou manutencao do fechamento do FUNDO para resgate;
lIl — possibilidade do pagamento de resgate em ativos financeiros;

IV — cisdo do FUNDO; e

V — liquidacao do FUNDO.

O FUNDO deve permanecer fechado para aplicacdes enquanto perdurar o periodo de
suspensao de resgates.

Xl - POLITICA DE DISTRIBUIQAO DE RESULTADOS: O FUNDO incorpora ao
patrimoénio todos os rendimentos auferidos por seus ativos financeiros.

XIl - FATORES DE RISCO: Os ativos financeiros que compdem a carteira do FUNDO
estdo por sua propria natureza, sujeitos a flutuacbes de precos/cotacdes do mercado,
aos riscos de crédito e liquidez e a variacbes de precos e cotacbes o0 que pode
acarretar perda patrimonial ao FUNDO, ndo sendo o Administrador responsavel por
gualquer depreciacdo dos bens da Carteira, ou por eventuais prejuizos em caso de
liquidacdo do Fundo ou resgate de cotas. Antes de tomar a decisdo de investimento no
FUNDO, os potenciais investidores devem considerar cuidadosamente todas as
informac6es disponiveis neste Prospecto e, em particular, avaliar os fatores de risco
descritos a sequir.

a) Risco de Mercado: O valor dos ativos financeiros que integram a Carteira do
FUNDO podem aumentar ou diminuir de acordo com as flutuacbes de precos e
cotacOes de mercado, as taxas de juros e os resultados das empresas cujos valores
mobiliarios por elas emitidos componham a Carteira, sendo que em caso de queda do
valor desses ativos, o patrimonio liguido do FUNDO pode ser afetado negativamente,
devendo também ser observada, principalmente, a possibilidade de ocorréncia de
indice negativo de inflagdo. A queda dos precos dos ativos financeiros integrantes da
carteira pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que ndo se estenda
por periodos longos e/ou indeterminados.

b) Risco de Liquidez: Consiste no risco de o FUNDO, independente da estabilidade
dos mercados, ndo estar apto a efetuar, dentro do prazo maximo estabelecido no
Regulamento, pagamentos relativos a resgates de cotas, em decorréncia do grande
volume de solicitacbes de resgate e/ou outros fatores que acarretem na falta de
liquidez dos mercados nos quais os ativos financeiros integrantes da Carteira sao
negociados, podendo tal situacéo perdurar por periodo indeterminado.



c) Risco Proveniente do uso de Derivativos: Apesar de a atuacdo em mercados de
derivativos estar limitada a realizagcdo de operacfes com o objetivo exclusivo de
proteger posicdes detidas a vista, o FUNDO nado esta totalmente livre dos riscos
inerentes a esse mercado, uma vez que o0 preco dos contratos de derivativos sao
influenciados ndo sé pelos precos a vista mas, também, por expectativas futuras,

alheios ao controle do gestor.

d) Risco de Taxa de Juros: Alteracdes politicas e econdmicas podem afetar as taxas
de juros praticadas, podendo acarretar fortes oscilacbes nos precos dos ativos
financeiros que compdem a carteira, impactando significativamente a rentabilidade do
FUNDO.

e) Risco de Crédito: Consiste no risco de os emissores dos ativos financeiros de
renda fixa que integram ou que venham a integrar a Carteira ndo cumprirem suas
obrigacdes de pagar tanto o principal como os respectivos juros de suas dividas para
com o FUNDO.

f) Risco Sistémico: Provém de alteracdes econdmicas de forma geral e que podem
afetar todos os investimentos, ndo podendo ser reduzido através de uma politica de
diversificacdo adotada pelo gestor da carteira.

Os ativos financeiros que compdem a carteira do FUNDO e dos Fls, estao
sujeitos a volatilidade em decorréncia da utilizacdo da cota de abertura.

Xl = POLITICA DE ADMINISTRACAO DE RISCOS: A BB Gestdo de Recursos -
DTVM S.A, possui uma equipe especializada no controle de risco dos recursos
administrados. Essa equipe monitora diariamente o cumprimento da politica de
investimento do FUNDO, utilizando-se de conceituados softwares de gerenciamento
para medir, monitorar, simular e reestruturar o risco do FUNDO, tornando mais eficiente
a alocacdo de recursos do FUNDO. Ainda que o gestor da carteira mantenha
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacédo da possibilidade de
perdas para os cotistas.

Para gerenciamento dos riscos a que o FUNDO se encontra sujeito, a
ADMINISTRADORA observara na selecao dos FI(s) investidos a exigéncia de que o0s
metodos abaixo descritos sejam utilizados:

Para o gerenciamento do risco de mercado, utiliza-se o Valor em Risco (Value-at-Risk
— VaR), objetivando-se estimar a perda potencial maxima dentro de dado horizonte
temporal e determinado intervalo de confianca. Dado que a métrica de VaR € aplicavel
somente em condi¢cdes normais de mercado sao realizados testes de estresse que
possibilitam avaliar as carteiras sob condi¢cdes extremas de mercado, tais como crises
e choques econdmicos, utilizando-se cenarios retrospectivos e prospectivos. As
meétricas acima séo calculadas diariamente para todos os fundos.

Todo o processo de aquisicao de titulos representativos de divida privada obedece a
padrdes definidos e normatizados, com base numa politica Unica de gestdo de risco de
credito, estabelecida pela ADMINISTRADORA. Com base em analises préprias das
empresas ou emissdes e nos ratings emitidos por agéncias classificadoras de risco de
crédito no pais sédo definidos limites operacionais com a empresa ou instituicao
financeira, bem como limites de participagdo em emissoes.



Como forma de reduzir o risco de liquidez, sdo mantidas posi¢cdes substanciais em
titulos publicos federais e operacbes compromissadas lastreadas em titulos publicos
federais por serem os ativos financeiros com maior volume de negociacdo no mercado.

A politica utilizada pela ADMINISTRADORA para gerenciar os riscos a que o FUNDO e
seus cotistas estao sujeitos, ndo constitui garantia contra eventuais perdas patrimoniais
gue possam ser incorridas pelo FUNDO e/ou pelo seus cotistas, especialmente em
situacdes anormais de mercado, quando a referida politica de gerenciamento de risco
pode ter sua eficiéncia reduzida.

XIV-= TRIBUTACAO: As operacdes da carteira do FUNDO ndo estdo sujeitas a
tributacdo pelo Imposto de Renda e IOF.

Os cotistas serédo tributados pelo Imposto de Renda, dependendo do periodo de cada
aplicacdo, bem como do prazo médio dos ativos financeiros que compdem a carteira do
FUNDO. N&o ha garantias de que a aliquota aplicavel, quando do resgate das cotas,
sera a menor dentre as previstas na legislacao vigente.

Os rendimentos auferidos pelos cotistas de fundos de investimento estdo sujeitos a
incidéncia do imposto de Renda na Fonte, na forma de “come-cotas”, no ultimo dia util
dos meses de maio e novembro a aliquota de 20%. Por ocasido dos resgates de cotas
havera tributacdo complementar, conforme tabela abaixo:

IRRF — CURTO PRAZO

Aliquota Prazo de Permanéncia
22,5% Até 180 dias
20% Acima de 180 dias

Havera cobranca de IOF de acordo com tabela decrescente para os resgates ocorridos
nos primeiros 30 dias, a contar da data de cada aplicacdo no FUNDO, conforme
legislagéo vigente.

N&o se aplica o disposto neste artigo aos cotistas sujeitos a regras de tributacdo
especifica, atendida a legislag&o pertinente.

Alteracbes na legislagcédo fiscal vigente acarretardo modificagcbes nos procedimentos
tributarios aplicaveis ao FUNDO e aos cotistas.

XV — POLITICA RELATIVA AO EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO : Ao adotar a
Politica de Exercicio de Direito de Voto, conforme indicado no endereco eletrénico —
www.bb.com.br, a Gestora comparecera as assembléias em que o FUNDO seja
detentor de ativos financeiros, sempre que identificar tal necessidade, a fim de
resguardar os direitos e interesses dos cotistas.

XVI - POLITICA DE DIVULGACAO DE INFORMACOES: A ADMINISTRADORA
divulgara, imediatamente, através de correspondéncia aos cotistas, qualquer ato ou
fato relevante atinente ao FUNDO, possam, direta ou indiretamente, influir em suas
decisbes quanto a permanéncia no FUNDO.
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A ADMINISTRADORA divulgard diariamente, através de qualquer meio de
comunicagao permitido pela legislacdo em vigor, o valor da cota e do patriménio liquido
do FUNDO.

A ADMINISTRADORA remetera, mensalmente, aos cotistas extrato com todas as
informacdes previstas na legislacdo em vigor, exceto para o caso de manifestacao
contraria ao seu recebimento.

A ADMINISTRADORA devera disponibilizar aos cotistas informacdes sobre (i)
rentabilidade, (ii) composicdo da carteira, por ativos financeiros ponderados no prazo
de até 10 (dez) dias contados do encerramento do més a que se referirem;

A composicao da carteira sera divulgada aos cotistas contemplando a classe dos ativos
financeiros e percentual em relacdo ao Patrimonio Liquido do FUNDO.

Caso a divulgacéao da carteira do FUNDO possa prejudicar a atuagdao do mesmo, a
critério do gestor, o demonstrativo da composicdo da carteira podera omitir a
identificacdo e quantidade de suas operacdes e/ou posi¢cdes, conforme facultado pela
regulamentacdo em vigor.

As informacfes omitidas, conforme paragrafo acima, serdo disponibilizadas no prazo
maximo de 90 (noventa) dias apds o encerramento de cada més.

Demais Informagfes obrigatorias, inclusive as relativas a composi¢éo da carteira e de
exercicios anteriores, poderdo ser disponibilizadas na sede da ADMINISTRADORA ou
na agéncia de relacionamento, do Banco do Brasil S/A, mediante solicitacao.

A ADMINISTRADORA disponibilizara as demonstracdes financeiras anuais a qualquer
interessado que as solicitar, no prazo maximo de 90 (noventa) dias apds o
encerramento do exercicio social.

A ADMINISTRADORA enviara a todos os cotistas, nos prazos previstos na Instrucdo
CVM 409/04, a Demonstracdo de Desempenho do FUNDO, que também se encontra
disponivel para consulta no endereco eletrdnico www.bb.com.br.

XVII — ATENDIMENTO AOS COTISTAS: Para acompanhamento das atividades do
FUNDO e decisao de manutengcdo do investimento, a ADMINISTRADORA
disponibilizara, nas agéncias do Banco do Brasil e no portal www.bb.com.br,
informacdes sobre rentabilidade, valor e composicdo da carteira, copia do regulamento
do FUNDO, prospectos e extratos de movimentagdes dos cotistas, balanco anual e
parecer da auditoria independente.

Para informac0des, sugestdes, reclamagdes ou quaisquer outros esclarecimentos que
se fizerem necessarios, estéo a disposicao os telefones abaixo:

Central de Atendimento Banco do Brasil S A
Capitais e Regides Metropolitanas — 4004 0001
Demais localidades - 0800 729 0001

Deficiente Auditivo e/ ou da Fala - 0800 729 0088

Suporte Técnico — Auto-atendimento internet e Auto-atendimento Celular
Suporte Pessoa Fisica - 0800 729 0200
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Suporte Pessoa Juridica - 0800 729 0500

Caso considere que a solucao dada a ocorréncia mereca revisao:
Ouvidoria Banco do Brasil — 0800 729 5678

SAC - Servi¢o de Atendimento ao Consumidor
0800 729 0722

REGULAMENTO DO
BB REFERENCIADO DI SOCIAL 50
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

CNPJ 05.080.623/0001-35

CAPITULO | - DO FUNDO

Art. 1° - O BB REFERENCIADO DI SOCIAL 50 FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO, abreviadamente designado FUNDO,
regido pelo presente regulamento e demais disposicdes legais e regulamentares é
constituido sob a forma de condominio aberto, com prazo de duragdo
indeterminado.

Art. 2° - O FUNDO tem como objetivo proporcionar a rentabilidade de suas cotas,
através da diversificacdo dos ativos financeiros que compdem a sua carteira, de
forma a acompanhar as variacdes diarias da taxa de juros dos Certificados de
Depdsito Interfinanceiro "CDI" ou taxa SELIC, mediante aplicacdo de seus recursos
em cotas de fundos de investimento, doravante denominados FIs.

Art. 3° - O FUNDO é destinado a clientes pessoas fisicas e juridicas do Banco do
Brasil S.A, de perfil conservador, que busquem acompanhar a tendéncia da
variacdo do Certificado de Depdsito Interbancéario —CDI ou taxa SELIC.

CAPITULO Il - DA ADMINISTRACAO

Art. 4° - O FUNDO é administrado pela BB GESTAO DE RECURSOS -
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sediada no Rio
de Janeiro — RJ, na Praca XV de Novembro n°® 20, salas 201, 202, 301 e 302,
inscrita no CNPJ sob o n° 30.822.936/0001-69, devidamente credenciada pela
CVM - Comissdo de Valores Mobiliarios como prestadora de servicos de
Administragdo  de Carteiras, doravante abreviadamente  designada
ADMINISTRADORA.

Art. 5° - A ADMINISTRADORA é responsavel pela Gestao da Carteira do FUNDO.
Paragrafo Unico - O responséavel pelo servico de custddia dos ativos financeiros
integrantes da carteira do FUNDO é o BANCO DO BRASIL S.A., sociedade de

economia mista, com sede no Setor Bancéario Sul, Quadra 4, Bloco C, Lote 32,
edificio Sede lll, Brasilia (DF), inscrito no CNPJ sob n.° 00.000.000/0001-91.

Art. 6° - A ADMINISTRADORA, observadas as limitagdes legais e regulamentares,



tem poderes para praticar todos os atos necessarios a administracéo da carteira do
FUNDO, bem como para exercer todos os direitos inerentes aos ativos financeiros
gue a integram, inclusive a contratacdo de terceiros legalmente habilitados para
prestacao de servicos relativos as atividades do FUNDO.

Art. 7° - A ADMINISTRADORA receberd, pela prestagcdo de seus servicgos,
remuneracao anual de 2,60% (dois inteiros e sessenta centésimos por cento) sobre
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o valor do patriménio liquido do FUNDO. Essa remuneracdo sera calculada,
provisionada e cobrada todo dia util, a razédo de 1/252.

Paragrafo Unico - O FUNDO podera aplicar seus recursos em Fls que cobrem
taxa de administracdo, sendo que a remuneracao prevista no caput compreende as
taxas dos fundos nos quais o FUNDO investe.

Art. 8° - Nao h& cobranca de taxas de performance, de ingresso ou de saida.

CAPITULO Il - DA POLITICA DE INVESTIMENTO

Art. 9° - Para alcancar seus objetivos o FUNDO aplicara seus recursos em Fls que
mantenham uma carteira composta por, no minimo, 80% (oitenta por cento) do
patriménio liquido, isolada ou cumulativamente, em titulos de emissédo do Tesouro
Nacional, do Banco Central do Brasil ou em ativos financeiros de renda fixa cujo
emissor esteja classificado na categoria baixo risco de crédito ou equivalente, bem
como manter, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) da carteira em ativos
financeiros e/ou modalidades operacionais que acompanhem, direta ou
indiretamente, a variacdo da taxa de juros dos Certificados de Depdsito
Interfinanceiro — CDI ou taxa SELIC.

Paragrafo 1° - O FUNDO devera apresentar a composicdo abaixo, em relacdo ao
seu patrimonio liquido:

Composicéao da Carteira Minimo | Maximo

1) Cotas de fundos de investimentos classificados como 95% 100%
Referenciado DI

2) Depdsitos a vista, titulos publicos federais, titulos de
renda fixa de emisséo de instituicdo financeira e operacoes 0% 5%
compromissadas, de acordo com a regulamentacdo do
Conselho Monetéario Nacional — CMN.

Outros Limites Minimo | Maximo
1) Aplicagdo em cotas de um mesmo fundo de investimento 0% 100%
2) Aplicagdo em cotas de fundos sob administracdo da 0% 100%
ADMINISTRADORA, gestor ou de empresas ligadas

3)Total de emissdo, ativos financeiros e modalidades| (o 5%

operacionais de emissdo ou com co-obrigagdo de uma
mesma instituicdo financeira, de seu controlador, de
sociedades por ele(a) direta ou indiretamente controladas e
de suas coligadas sob controle comum

4) Aplicacdo em titulos de emissdo da ADMINISTRADORA,
gestor ou de empresas ligadas 0% 5%

Paragrafo 2° - As aplicagbes do FUNDO, em conjunto com as dos fundos
investidos (FIs), em ativos financeiros ou modalidades operacionais de
responsabilidade de emissores privados ou publicos, que ndo a Unido Federal,
estao limitadas a 50% (cinquienta por cento) do Patriménio Liquido do FUNDO.
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Paragrafo 3° - A ADMINISTRADORA, bem como os fundos de investimento e
carteiras por ela administrados ou pessoas a ela ligadas, poderdo atuar como
contraparte em operacoOes realizadas pelo FUNDO.

Paragrafo 4° - Os Fls poderdo realizar opera¢cdes nos mercados de derivativos
com o objetivo de proteger posi¢cdes detidas a vista, até o limite dessas, desde que
referenciadas em ativos financeiros e/ou indicadores financeiros que permitam a
manutencao de seu objetivo.

Paragrafo 5° - Os resultados obtidos pela variagdo diéria dos ativos financeiros
componentes da carteira, bem como quaisquer outros proventos recebidos
impactardo o valor da cota do FUNDO.

Art. 10 - A rentabilidade do FUNDO é funcdo do valor de mercado dos ativos
financeiros que compdem sua carteira. Esses ativos apresentam alteracfes de
preco, o que configura a possibilidade de ganhos, mas também de perdas. Dessa
forma, eventualmente, podera haver perda do capital investido, ndo cabendo a
ADMINISTRADORA, nem ao Fundo Garantidor de Crédito, garantir qualquer
rentabilidade ou o valor originalmente aplicado. Os ativos financeiros que
compdem a carteira do FUNDO e dos Fls sujeitam-se, em especial, aos seguintes
riscos:

a) Risco de Mercado: O valor dos ativos financeiros que integram a Carteira do
FUNDO podem aumentar ou diminuir de acordo com as flutuacbes de precos e
cotacbes de mercado, as taxas de juros e o0s resultados das empresas cujos
valores mobiliarios por elas emitidos componham a Carteira, sendo que em caso
de queda do valor desses ativos financeiros, o patriménio liguido do FUNDO pode
ser afetado negativamente, devendo também ser observada, principalmente, a
possibilidade de ocorréncia de indice negativo de inflagdo. A queda dos precos dos
ativos financeiros integrantes da carteira pode ser temporaria, ndo existindo, no
entanto, garantia de que nao se estenda por periodos longos e/ou indeterminados.

b) Risco de Liquidez: Consiste no risco de o FUNDO, independente da
estabilidade dos mercados, ndo estar apto a efetuar, dentro do prazo maximo
estabelecido no Regulamento, pagamentos relativos a resgates de cotas, em
decorréncia do grande volume de solicitagcbes de resgate e/ou outros fatores que
acarretem na falta de liquidez dos mercados nos quais 0s ativos financeiros
integrantes da Carteira sdo negociados, podendo tal situacdo perdurar por periodo
indeterminado.

c) Risco Proveniente do uso de Derivativos: Apesar de a atuagdo em mercados
de derivativos estar limitada a realizacédo de operacdes com o objetivo exclusivo de
proteger posicdes detidas a vista, 0 FUNDO néo esta totalmente livre dos riscos
inerentes a esse mercado, uma vez que o preco dos contratos de derivativos séo
influenciados ndo so6 pelos precos a vista mas, também, por expectativas futuras,
alheios ao controle do gestor. Dessa forma, operacdes com derivativos podem
ocasionar perdas para o FUNDO e, consequentemente, para seus cotistas.

d) Risco de Crédito: Consiste no risco de os emissores dos titulos/valores
mobiliarios de renda fixa que integram ou que venham a integrar a Carteira nao
cumprirem suas obrigacdes de pagar tanto o principal como os respectivos juros de
suas dividas para com o FUNDO.
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e) Risco Sistémico: Provém de alteracbes econdmicas de forma geral e que
podem afetar todos os investimentos, ndo podendo ser reduzido através de uma
politica de diversificagdo adotada pelo gestor da carteira.

CAPITULO IV — DA POLITICA DE ADMINISTRACAO DE RISCO

Art. 11 - Para gerenciamento dos riscos a que o FUNDO se encontra sujeito, a
ADMINISTRADORA observara na selecédo dos FI(s) investidos a exigéncia de que
0s métodos abaixo descritos sejam utilizados:

Paragrafo 1° - Para o gerenciamento do risco de mercado, utiliza-se o Valor em
Risco (Value-at-Risk — VaR), objetivando-se estimar a perda potencial maxima
dentro de dado horizonte temporal e determinado intervalo de confianca. Dado que
a meétrica de VaR é aplicavel somente em condi¢cdes normais de mercado séo
realizados testes de estresse que possibilitam avaliar as carteiras sob condi¢des
extremas de mercado, tais como crises e choques econdmicos, utilizando-se
cenarios retrospectivos e prospectivos. As métricas acima sdo calculadas
diariamente para todos os fundos.

Paragrafo 2° - Todo o processo de aquisi¢cdo de titulos representativos de divida
privada obedece a padrées definidos e normatizados, com base numa politica
Unica de gestdo de risco de crédito, estabelecida pela ADMINISTRADORA. Com
base em analises proprias das empresas ou emissdes e nos ratings emitidos por
agéncias classificadoras de risco de crédito no pais sdo definidos limites
operacionais com a empresa ou instituicdo financeira, bem como limites de
participacdo em emissoes.

Paragrafo 3° - Como forma de reduzir o risco de liquidez, sdo mantidas posi¢cdes
substanciais em titulos publicos federais e operacdes compromissadas lastreadas
em titulos publicos federais que sdo os ativos financeiros com maior volume de
negociacao no mercado.

Paragrafo 4° - A politica utilizada pela ADMINISTRADORA para gerenciar 0s
riscos a que o FUNDO e seus cotistas estao sujeitos, ndo constitui garantia contra
eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pelo FUNDO e/ou pelo
seus cotistas, especialmente em situagcdes anormais de mercado, quando a
referida politica de gerenciamento de risco pode ter sua eficiéncia reduzida.

CAPITULO V - DA EMISSAO E DO RESGATE DE COTAS

Art. 12 - O valor da cota é calculado por dia util, independente de feriado de ambito
estadual ou municipal na sede da ADMINISTRADORA, com base em avaliacéo
patrimonial que considere o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da
carteira.

Paragrafo unico - Os pedidos de aplicacdo e resgate serdo processados
normalmente, ainda que em dia de feriado municipal ou estadual no local da sede
da ADMINISTRADORA.
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Art. 13 - As aplicacdes serdo efetuadas pelo valor da cota de abertura do dia da
efetiva  disponibilidade dos recursos confiados pelos investidores a
ADMINISTRADORA ou instituicdes intermediarias, desde que observado o horario
constante no prospecto do FUNDO.

Paragrafo 1° - O valor da cota de que trata o caput desse artigo sera calculado
tomando-se por base o patrimonio liquido do dia anterior, devidamente atualizado
por um dia. Eventuais ajustes decorrentes das movimentagcdes ocorridas durante o
dia serdo lancados contra o patriménio do FUNDO.

Paragrafo 2° - E facultado & ADMINISTRADORA suspender, a qualquer momento,
novas aplicacdes no FUNDO, desde que tal suspenséo se aplique indistintamente
a novos investidores e cotistas atuais .

Paragrafo 3° - E vedada a cess&o ou transferéncia das cotas, exceto por decisdo
judicial, execucgéo de garantia ou sucessao universal.

Art. 14 — As cotas do FUNDO né&o possuem prazo de caréncia, podendo os
cotistas solicitarem o resgate total ou parcial das mesmas, a qualquer tempo.

Art. 15 — Os resgates de cotas serdo efetuados pelo valor da cota de abertura do
dia do pedido dos investidores, desde que observado o horério fixado pela
ADMINISTRADORA, constante do prospecto do FUNDO. Referido valor de cota
sera apurado conforme descrito no paragrafo 1° do artigo 12 desse Regulamento.

Art. 16 - O crédito do resgate sera efetuado na conta-corrente ou de investimentos
do cotista, mantida no Banco do Brasil S/A, no dia da conversao da cota.

Paragrafo Unico - E devida pela ADMINISTRADORA, multa de meio por cento ao
dia sobre o valor do resgate, caso seja ultrapassado o prazo para o crédito
estabelecido no caput, a excecédo do disposto no artigo 17 abaixo.

Art. 17 — Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos financeiros componentes
da carteira, inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a
liquidez existente, ou que possam implicar alteragdo do tratamento tributario do
FUNDO ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo destes ultimos, o administrador
podera declarar o fechamento do fundo para a realizacdo de resgates, sendo
obrigatdria a convocacao de Assembléia Geral Extraordinaria, no prazo maximo de
1 (um) dia, para deliberar, no prazo de 15 (quinze) dias, a contar da data do
fechamento para resgate, sobre as seguintes possibilidades:

(a) substituicdo do administrador, do gestor ou de ambos;

(b) reabertura ou manutencao do fechamento do FUNDO para resgate;

(c) possibilidade do pagamento de resgate em ativos financeiros;

(d) ciséo do FUNDO; e

(e) liquidacdo do FUNDO.

CAPITULO VI - DA ASSEMBLEIA GERAL

Art. 18 — Compete privativamente & assembléia geral de cotistas deliberar sobre:
(a) demonstracdes contdbeis apresentadas pelo administrador;

(b) substituicdo do administrador, do gestor ou do custodiante do FUNDO;
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(c) fusao, incorporacgao, cisao, transformacéo ou liquidacdo do FUNDO;

(d) aumento da taxa de administracao;
(e) alteracao da politica de investimento do FUNDO,;

(f) alteracdo de Regulamento.

Paragrafo Unico — Este Regulamento podera ser alterado independentemente de
assembléia geral, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente do
atendimento a exigéncia expressa da CVM, de adequacdo a normas legais ou
regulamentares, ou ainda, em virtude de atualizacdo dos dados cadastrais da
ADMINISTRADORA, do gestor ou do custodiante.

Art. 19 — A convocacdo das assembléias sera feita por correspondéncia
encaminhada a cada cotista, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias da data
de sua realizacao.

Art. 20 — E admitida a possibilidade de a ADMINISTRADORA adotar processo de
consulta formal aos cotistas, em casos que julgar necessério. Para tanto, devera
encaminhar correspondéncia para que cada cotista se manifeste sobre a matéria a
ser deliberada. As deliberacbes serdo tomadas com base na maioria dos votos
recebidos.

Art. 21 — Somente poderdo votar nas assembléias, 0s cotistas inscritos no registro
de cotistas na data da convocacdo da assembléia ou da correspondéncia de que
trata o artigo 19 acima, seus representantes legais ou procuradores constituidos ha
menos de um ano.

Art. 22 — As demonstracdes contdbeis do FUNDO serdo aprovadas em assembléia
geral ordinaria que se reunira anualmente.

CAPITULO VII - DA POLITICA DE DIVULGACAO DE INFORMAGCOES

Art. 23 — A ADMINISTRADORA divulgara, imediatamente, através de
correspondéncia aos cotistas, qualquer ato ou fato relevante atinente ao FUNDO,
possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a permanéncia
no FUNDO.

Art. 24 — A ADMINISTRADORA divulgara diariamente, através de qualquer meio
de comunicacao permitido pela legislacdo em vigor, o valor da cota e do patrimdénio
liquido do FUNDO.

Art. 25 — A ADMINISTRADORA remetera, mensalmente, aos cotistas extrato com
todas as informacdes previstas na legislacdo em vigor, exceto para o caso de
manifestacdo contraria ao seu recebimento.

Art. 26 — A ADMINISTRADORA devera disponibilizar aos cotistas informacgdes
sobre (i) rentabilidade, (ii) valor e composicdo da carteira, por ativos financeiros
ponderados no prazo de até 10 (dez) dias contados do encerramento do més a que
se referirem;
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Paragrafo 1° — A composicdo da carteira sera divulgada aos cotistas
contemplando a classe dos ativos financeiros e percentual em relacdo ao
Patrimoénio Liquido do FUNDO.

Paradgrafo 2° — Caso a divulgacdo da carteira do FUNDO possa prejudicar a
atuacdo do mesmo, a critério do gestor, o demonstrativo da composicao da carteira
podera omitir a identificacdo e quantidade de suas operacdes e/ou posicoes,
conforme facultado pela regulamentacdo em vigor.

Paragrafo 3° — As informacGes omitidas, conforme paragrafo acima, serdo
disponibilizadas no prazo maximo de 90 (noventa) dias apds o encerramento de
cada més.

Paragrafo 4° — Demais Informacdes obrigatérias, inclusive as relativas a
composicdo da carteira e de exercicios anteriores, poderdo ser disponibilizadas na
sede da ADMINISTRADORA ou ha agéncia de relacionamento, do Banco do Brasil
S/A, mediante solicitagéo.

Art. 27 — A ADMINISTRADORA disponibilizar4 as demonstracdes financeiras
anuais a qualquer interessado que as solicitar, no prazo maximo de 90 (noventa)
dias apés o encerramento do exercicio social.

Paragrafo 1° - A ADMINISTRADORA enviara a todos os cotistas, nos prazos
previstos na Instrucdo CVM 409/04, a Demonstracdo de Desempenho do FUNDO,
gque também se encontra disponivel para consulta no endereco eletrdnico
www.bb.com.br.

Paragrafo 2° — Esclarecimentos aos cotistas serédo prestados por meio da Central
de Atendimento Banco do Brasil S.A., conforme telefones abaixo:

Central de Atendimento Banco do Brasil S.A.
Capitais e Regifes Metropolitanas — 4004 0001
Demais localidades — 0800 729 0001

Deficiente Auditivo e / ou da Fala — 0800 729 0088

Suporte Técnico — Auto-atendimento internet e Auto-atendimento Celular
Suporte Pessoa Fisica — 0800 729 0200
Suporte Pessoa Juridica — 0800 729 0500

Caso considere que a solugcéo dada a ocorréncia mereca revisao:
Ouvidoria Banco do Brasil — 0800 729 5678

SAC - Servigo de Atendimento ao Consumidor
0800 729 0722

CAPITULO VIII - DA TRIBUTACAO

Art. 28 — As operagfes da carteira do FUNDO néo estdo sujeitas a tributacao pelo
Imposto de Renda e IOF.

Art. 29 — Os cotistas serdo tributados pelo Imposto de Renda, dependendo do
periodo de cada aplicacdo, bem como do prazo médio dos ativos financeiros que

7
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compdem a carteira do FUNDO. N&o ha garantias de que a aliquota aplicavel,
guando do resgate das cotas, sera a menor dentre as previstas na legislacéo
vigente.

Paragrafo 1° — Os rendimentos auferidos pelos cotistas de fundos de investimento
estdo sujeitos a incidéncia do imposto de Renda na Fonte, na forma de “come-
cotas”, no ultimo dia util dos meses de maio e novembro a aliquota de 20%. Por
ocasiao dos resgates de cotas havera tributacdo complementar, conforme tabela
abaixo:

IRRF — CURTO PRAZO

Aliquota Prazo de Permanéncia
22,5% Até 180 dias
20% Acima de 180 dias

Paragrafo 2° — Havera cobranca de IOF de acordo com tabela decrescente para
os resgates ocorridos nos primeiros 30 dias, a contar da data de cada aplicagdo no
FUNDO, conforme legislagéo vigente.

Paragrafo 3° — Nao se aplica o disposto neste artigo aos cotistas sujeitos a regras
de tributacdo especifica, atendida a legislacao pertinente.

Art. 30 —. Alteracbes na legislacdo fiscal vigente acarretardo modificacbes nos
procedimentos tributarios aplicaveis ao FUNDO e aos cotistas.

CAPITULO IX — DOS ENCARGOS

Art. 31 - Constituem encargos que poderédo ser debitados ao FUNDO, no que
couber:
(a) taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigacdes do FUNDO,;

(b) despesas com o registro de documentos em cartorio, impressao, expedi¢cao
e publicagdo de relatorios e informacdes periddicas previstas na
regulamentacao pertinente;

(c) despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive
comunicagdes aos cotistas;

(d) honorarios e despesas do auditor independente;

(e) emolumentos e comissodes pagas por operacdes do FUNDO;

(f) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas,
incorridas em razédo de defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora
dele, inclusive o valor da condenacgéo, imputada ao FUNDO, se for o caso;

(g) parcela de prejuizos ndo coberta por apélices de seguro e ndo decorrente

diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos de administracao
no exercicio de suas respectivas funcgoes;



(h) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de
direito de voto decorrente de ativos financeiros do FUNDO;

(i) despesas com custddia e liquidacdo de operagdes com ativos
financeiros e modalidades operacionais, e

() despesas com fechamento de cambio, vinculadas a essas
operacdes ou com certificados ou recibos de depdsitos de valores
mobiliarios.

CAPITULO X — POLITICA RELATIVA AO EXERCICIO DE DIREITO DE
VOTO Art. 32 — Ao adotar a Politica de Exercicio de Direito de Voto,

conforme indicado
no endereco eletrbnico — www.bb.com.br, a Gestora comparecera as
assembléias em que o FUNDO seja detentor de ativos financeiros, sempre
gue identificar tal necessidade, a fim de resguardar os direitos e interesses dos
cotistas.

CAPITULO XI - DAS DISPOSICOES
GERAIS

Art. 33 - O exercicio social do FUNDO compreende o periodo de 1° de junho
a 31 de maio de cada ano.

Art. 34 - Este Regulamento subordina-se as exigéncias previstas na
legislacdo vigente divulgada pela Comissdo de Valores Mobiliarios, em
especial, a Instrucdo CVM 409/2004 e alteracdes posteriores.

Art. 35 - Fica eleito o foro da cidade do Rio de Janeiro (RJ), com
expressa rendncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para
guaisquer acdes nos processos judiciais relativos ao FUNDO ou a questbes
decorrentes deste Regulamento.

BB GESTAO DE RECURSOS - DTVM
S.A.

Fernando Manuel P. Afonso Ribeiro MARISTELA AMORIM DOS

SANTOS GERENTE EXECUTIVO GERENTE DE DIVISAO
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ESTE PROSPECTO OBSERVA 0 CODIGO DE REGULAGAO E MELHORES PRATICAS DA ASSOCIAGAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS
MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS (ANBIMA) PARA FUNDOS DE INVESTIMENTO E AS NORMAS DA COMISSAO DE VALORES
MoBILIARIOS (CVM).

O REGISTRO DE VENDA DE COTAS DESSE FUNDO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM NEM DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE
DAS INFORMAGOES, NEM ADEQUAGAO DO REGULAMENTO OU DO PROSPECTO NEM AVALIAGAO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE
SEU ADMINISTRADOR, GESTOR E PRESTADORES DE SERVIGO.

INVESTIR NO FUNDO ENVOLVE RISCOS PARA O COTISTA, ALERTADOS NESTE DOCUMENTO E, AINDA QUE 0 GESTOR MANTENHA
SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA CONTRA PERDAS DO FUNDO ou DO COTISTA. AS APLICAGOES NO
FUNDO NAO TEM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, NEM D0 GESTOR, NEM o FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS -
FGC ENEM DE SEGURO. A RENTABILIDADE DO FUNDO NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

Os ATIVos DO FUNDO E DOS FUNDOS NOS QUAIS ELE INVESTE SAO ATUALIZADOS, PARA EFEITO DE VALORIZAGAO E CALCULO DE
COTA, PELOS PREGOS PRATICADOS NO MERCADO OU PELA SUA MELHOR ESTIMATIVA, FAZENDO COM QUE OSCILAGOES DO PREGO DE
MERCADO DOS ATIVOS REFLITAM NO VALOR DAS COTAS.

O FUNDO, DIRETAMENTE OU POR MEIO DOS FUNDOS EM QUE ELE INVESTE, UTILIZA ESTRATEGIAS COM DERIVATIVOS COMO PARTE
DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO E, DEPENDENDO DA FORMA COMO SAO UTILIZADAS, PODEM RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS
PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS.

O FUNDO E 0s FUNDOS INVESTIDOS BUSCAM MANTER SUAS CARTEIRAS COM PRAZO MEDIO SUPERIOR A 365 DIAS (CARTEIRA
LONGA) PARA QUE SEUS COTISTAS POSSAM USUFRUIR DE BENEFICIOS TRIBUTARIOS. TODAVIA, (I) OS FUNDOS DE CARTEIRA LONGA
PODEM SOFRER MAIOR OSCILAGAO NO VALOR DA COTA SE COMPARADOS COM FUNDOS SIMILARES DE CARTEIRA CURTA; (Il) A
TRIBUTAGAO DO INVESTIDOR DEPENDE DO PRAZO DO INVESTIMENTO E DO PERFIL DA CARTEIRA, SENDO QUE EVENTUAL ALTERAGAO
DE PERFIL (DE CARTEIRA LONGA PARA CURTA) PODERA ALTERAR A TRIBUTAGAO SOBRE O INVESTIMENTO; E (Ill) NAO HA GARANTIA
DE QUE 0 FUNDO TENHA TRATAMENTO TRIBUTARIO PARA FUNDOS DE LONGO PRAZO.

O FUNDO PODERA ADQUIRIR MONTANTE SUPERIOR A 30% (TRINTA POR CENTO) DE SEU PATRIMONIO EM ATIVOS DE
RESPONSABILIDADE DE EMISSORES PRIVADOS OU DE EMISSORES PUBLICOS DIVERSOS DA UNIAO FEDERAL, SEM EXCEDER O LIMITE
DE 50% (CINQUENTA POR CENTRO) IMPOSTO POR SUA POLITICA DE INVESTIMENTO.

O PROSPECTO NAO SUBSTITUI O REGULAMENTO. RECOMENDA-SE A LEITURA CUIDADOSA DE AMBOS, ESPECIFICAMENTE, NO QUE SE
REFERE A CLAUSULAS QUE TRATAM DA POLITICA DE INVESTIMENTO, RISCOS, REMUNERAGAO E ENCARGOS.



ITAU REFERENCIADO DI SUPER FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO
CNPJ n° 03.182.559/0001-78 — 19 de fevereiro de 2013.

| INFORMACOES GERAIS SOBRE O FUNDO: |

Publico Alvo: O FUNDO, a critério do ADMINISTRADOR, recebera recursos de fundos de investimento,
fundos de investimento em cotas de fundos de investimento, pessoas fisicas e/ou juridicas,
clientes do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de controladas, direta ou indiretamente, pela

ltai Unibanco Holding S.A.

Metas e Objetivos: O objetivo do FUNDO é aplicar seus recursos em cotas de fundos de investimento
classificados como “Referenciado DI”, os quais investem em ativos financeiros que buscam
acompanhar a variagdo do Certificado de Depésito Interbancario (“CDI”) ou da taxa Selic, de
forma que, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) dos ativos financeiros componentes de
suas respectivas carteiras estejam atrelados, direta ou indiretamente, a este pardmetro,
observado que a rentabilidade do FUNDO sera impactada em virtude dos custos e despesas

do FUNDOQ, inclusive taxa de administragéo, se houver.

O FUNDQO, direta ou indiretamente, devera observar o limite minimo de 80% (oitenta por cento)
de seu patrimdnio em titulos de emissé@o do Tesouro Nacional, do Banco Central do Brasil e/ou
em ativos financeiros cujo emissor ou emissé@o, conforme o caso, sejam considerados pelo
ADMINISTRADOR e pelo GESTOR como de baixo risco de crédito ou equivalente.

O FUNDO aplica em fundos de investimento que utilizam estratégias que podem resultar
em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas.

[ Base Legal: [ ICVM 409/04 e alteragBes | | Categoria ANBIMA: | Referenciado DI |

| TAXAS E DESPESAS |

Taxa de Administragao: A taxa de administragéo, fixa e
anual, é de 2,5% (dois virgula cinco por cento) sobre o
patrimdnio do FUNDO.

Outras despesas

Remuneracdo do ADMINISTRADOR e (i) tributos que

. . . recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
A remuneragdo prevista acima engloba as taxas de

administragéo dos Fundos Investidos e os pagamentos
devidos aos prestadores de servicos do FUNDO,
inclusive de custodia, porém n&o inclui os valores
referentes a remuneragdo dos prestadores de servigos
de auditoria das demonstracdes financeiras do FUNDO
nem os valores correspondentes aos demais encargos
do FUNDO, os quais serdo debitados do FUNDO de
acordo com o disposto no Regulamento e na
regulamentag&o.

A taxa de administragdo sera provisionada por dia util,
mediante divisdo da taxa anual por 252 dias, apropriada
e paga mensalmente.

O FUNDO n&o cobra taxa de performance, de ingresso
ou de saida.

obrigagbes do FUNDO; (ii) registro de documentos em
cartorio, impressao, expedicéo e publicagao de relatérios
e informagdes periddicas; (i) correspondéncias,
inclusive aos cotistas; (iv) despesas do auditor
independente; (v) emolumentos e comissdes pagas por
operagbes do FUNDO; (vi) honorérios advocaticios,
custas e despesas processuais incorridas na defesa do
FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor de
eventual condenacdo; (vii) prejuizos ndo cobertos por
seguros e nao decorrentes diretamente de culpa ou dolo
dos prestadores de servicos, no exercicio de suas
respectivas fungdes; (viii) despesas relacionadas, direta
ou indiretamente, ao exercicio do direito de voto
decorrentes de ativos financeiros do FUNDO; (ix)
custddia e liquidagdo de operagbes dos ativos
financeiros e modalidades operacionais integrantes ou
que venham a integrar a carteira do FUNDO; (x)




Os Fundos Investidos podem cobrar taxa de
performance, ingresso e/ou de saida de acordo com os
seus respectivos regulamentos.
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ANBIMA Praficas pa

despesas relacionadas com fechamento de cambio,
vinculadas as suas operagbes ou com certificados ou
recibos de depdsito de ativos financeiros.

REGRAS DE MOVIMENTACAO

Valores Minimos

Emissao e resgate de cotas (dias uteis)
Aplicagao: D+0
Conversao do Resgate: D+0
Pagamento do Resgate D+0

Prazo de caréncia: N&o ha

Liquidez: Diéria

Apuragdo do valor da cota: Cota de abertura, que é
aquela obtida a partir do patrimbnio do dia anterior
atualizado por um dia, sendo os eventuais ajustes
decorrentes das movimentagdes ocorridas durante o dia
langados contra o patriménio do FUNDO.

Aplicacao Inicial: R$ 100,00*
Aplicagao adicional: R$ 100,00

Valor minimo para resgate: R$ 100,00

Permanéncia: R$ 50,00

*Sera permitida a aplicagdo inicial minima com valor
inferior ao acima mencionado, sempre que o cotista
detiver junto ao Itau Unibanco S.A. recursos aplicados em
investimentos no mercado financeiro ou de capitais em
valor superior ao indicado para aplicagao inicial minima.

Horario para movimentagoes: 21:00

Percentual maximo de cotas que pode ser detido por
um unico cotista: 100% (cem por cento), exceto se
expressamente vedado pela regulamentacao aplicavel ao
cotista do FUNDO.

PRESTADORES DE SERVICO

ADMINISTRADOR

GESTOR

Itau Unibanco S.A.,,

Ato Declaratério CVM n.° 990 de 06/07/1989

CNPJ: 60.701.190/0001-04

End.: Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100,
Séo Paulo - SP.

Este FUNDO ¢ administrado pelo Itat Unibanco S.A.,
instituicdo pertencente ao conglomerado Itau Unibanco
Holding S.A. e considerado um dos maiores
administradores de fundos de investimento do pais,
pautando-se pela transparéncia com os clientes, ética,
respeito a legislacdo e segregacdo de atividades
comerciais e operacionais, visando a evitar potenciais
conflitos de interesses.

Itai Unibanco S.A.,

Ato Declaratério CVM n.° 990 de 06/07/1989

CNPJ: 60.701.190/0001-04

End.: Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100, S&o
Paulo — SP.

O GESTOR € um dos maiores gestores de fundos de
investimento do Pais e, assim como o ADMINISTRADOR,
pertence ao conglomerado Itau Unibanco Holding S.A.,
contando com o0s mesmos padrdes de qualidade e
governanca das instituigdes do conglomerado.

No processo de decisdo de gestdo, o GESTOR utiliza
departamento técnico de anélise prdprio, bem como
realiza comités internos nos quais sdo avaliadas e

decididas as principais estratégias a serem adotadas pelos
3
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ANBIMA Praficas par

e

fundos de acordo com as suas respectivas politicas de
investimento.

CUSTODIA, TESOURARIA E ESCRITURAGAO DE

COTAS

CONTROLADORIA E PROCESSAMENTO DE ATIVOS
FINANCEIROS

ITAU UNIBANCO S. A.

ITAU UNIBANCO S. A.

AUDITORIA INDEPENDENTE

DISTRIBUIGAO DE COTAS

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes,
Rua José Guerra, n° 127, Sdo Paulo — SP, CNPJ n°

49.928.567/0001-11.

ITAU UNIBANCO S. A.

POLITICA DE INVESTIMENTO
Os limites estabelecidos abaixo devem ser considerados em conjunto e cumulativamente.

LIMITES POR ATIVO

(% do patriménio do FUNDO)

Legislagao Fundo Descri¢ao dos Ativos Financeiros
Até 100% | Permitido | Cotas de fundos de investimento classificados como “Referenciado DI”.
Ativos financeiros no Exterior_compativeis com a politica do FUNDO: o
FUNDO podera aplicar em cotas de fundos de investimento constituidos
no exterior, bem como os fundos de investimento nos quais o FUNDO
aplica seus recursos poderdo aplicar em cotas de fundos de
investimento, ativos financeiros e modalidades operacionais emitidos,
GRUPO |- No negociados ou constituidos no exterior e que atendam, alternativamente,
minimo 95% Até 10% | Vedado | aos seguintes requisitos: (i) sejam admitidos a negociagéo em bolsa de
valores, de mercadorias e futuros ou registrados em sistemas de registro,
custodia ou de liquidagdo financeira devidamente autorizados em seus
paises de origem e supervisionados por autoridade local reconhecida,
nos termos da regulamentagdo em vigor; ou (ii) tenham a existéncia no
exterior assegurada pelo CUSTODIANTE mediante procedimento
especifico previsto na regulamentagao em vigor.
Permitido | Titulos publicos federais
GRUPO Il - Até 5% Permitido | Titulos de renda fixa de emissao de instituicdes financeiras
Permitido | Operagbes compromissadas
LIMITES POR EMISSOR
(% do patriménio do FUNDO)
Legislagao Fundo Emissor
Até 100% Permitido | Fundo de investimento
Permitido | Institui¢do financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil
Vedado | Companhia aberta
Até 5% Pessoa fisica ou juridica de direito privado que ndo seja companhia
Vedado | aberta ou institui¢éo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central
do Brasil
LIMITE PARA CREDITO PRIVADO
(% do patriménio do FUNDO)
Até 50% Ativos financeiros de responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas de direito

privado ou de emissores pUblicos que ndo a Unido Federal, direta ou indiretdmente.
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DERIVATIVOS
Hedge | Limitado as posigdes detidas 2 vista

Este FUNDO podera aplicar em fundos de investimento que utilizam estratégias com derivativos como parte
integrante de sua politica de investimento.

OPERAGOES COM O ADMINISTRADOR, GESTOR E LIGADAS
(% do patriménio do FUNDO)

Até 100% Contraparte ADMINISTRADOR, GESTOR e ligadas, inclusive veiculos de
investimento por eles administrados ou geridos.

Até 5% Ativos financeiros de renda fixa emitidos pelo ADMINISTRADOR, GESTOR e ligadas.

Até 100% FOtgs de fundos de investimento administrados pelo ADMINISTRADOR, GESTOR e
igadas.

PROCESSO DE SELEGAO E ANALISE DOS ATIVOS FINANCEIROS

O GESTOR avalia os riscos de mercado, crédito e liquidez e, com base em suas expectativas quanto as condicdes
econbmicas, politicas e de fluxos internos e externos de capitais, seleciona os ativos financeiros que atendam a
legislacdo em vigor e ao perfil de investimento do FUNDO.

RISCOS DO FUNDO E SISTEMAS DE MONITORAMENTO

RISCOS

O objetivo e a politica de investimento do FUNDO n&o constituem promessa de rentabilidade e o cotista assume 0s riscos
decorrentes do investimento no FUNDO, ciente da possibilidade de eventuais perdas.

A rentabilidade da cota ndo coincide com a rentabilidade dos ativos financeiros que compdem a carteira do FUNDO em
decorréncia dos encargos incidentes sobre 0 FUNDO e dos tributos incidentes sobre os recursos investidos.

As aplicagdes realizadas no FUNDO n&o tém garantia do ADMINISTRADOR, nem do GESTOR e nem do Fundo
Garantidor de Créditos.

Como todo investimento, o FUNDO apresenta riscos, destacando-se:

(A)_Riscos DE MERCADO - os ativos financeiros do FUNDO estdo sujeitos as oscilagdes dos mercados em que sao
negociados, afetando seus precos, taxas de juros, agios, desagios e volatilidades e produzindo flutuagdes no valor das
cotas do FUNDO, que podem representar ganhos ou perdas para os cotistas.

(B)_MARCACAO A MERCADO - os ativos financeiros do FUNDO tém seus valores atualizados diariamente (marcagéo a
mercado) e tais ativos s&o contabilizados pelo prego de negocia¢do no mercado ou pela melhor estimativa de valor que
se obteria nessa negociagdo, motivo pelo qual o valor da cota do FUNDO podera sofrer oscilagdes frequentes e
significativas, inclusive num mesmo dia.

(c) CARTEIRA DE LONGO PRAZO — 0 FUNDO busca tratamento fiscal mais benéfico ao cotista investindo em ativos
financeiros com prazo de vencimento mais longo (carteira longa), 0 que o sujeita, em momentos de instabilidade no
mercado, a maior oscilagdo no valor da cota se comparado a fundos que investem preponderantemente em ativos
financeiros com prazo de vencimento mais curto (carteira curta) e tratamento fiscal menos benéfico.

(p) SISTEMICO — a negociacdo e os valores dos ativos financeiros do FUNDO podem ser afetados por condicdes
econémicas nacionais, internacionais e por fatores exdgenos diversos, tais como interferéncias de autoridades
governamentais e 6rgdos reguladores nos mercados, moratorias, alteragdes da politica monetaria, ou da regulamentacao
aplicavel aos fundos de investimento e a suas operagdes, podendo, eventualmente, causar perdas aos cotistas.
(E)_LiQuiDEZ — dependendo das condi¢des do mercado, os ativos financeiros do FUNDO podem sofrer diminuicdo de
possibilidade de negociacdo. Nesses casos, o ADMINISTRADOR poderéa ver-se obrigado a aceitar descontos ou
desagios, prejudicando a rentabilidade, e enfrentar dificuldade para honrar resgates, ficando o FUNDO passivel de
fechamento para novas aplicagdes ou para resgates.

(F)_DERIVATIVOS - a realizagéo de operagdes de derivativos pode (i) aumentar a volatilidade do FUNDO, (ii) limitar ou
ampliar as possibilidades de retornos, (iii) ndo produzir os efeitos pretendidos e (iv) determinar perdas ou ganhos aos
cotistas do FUNDO. Adicionalmente, ainda que as operagdes de derivativos tenham objetivo de protegédo d5a carteira
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contra determinados riscos, ndo € possivel garantir a inexisténcia de perdas se ocorrerem 0s riscos que se pretendia
proteger.

(6)_CreDITO - as operagdes do FUNDO estéo sujeitas ao risco de crédito (inadimpléncia ou mora) de seus emissores e
contrapartes, hipétese em que o FUNDO podera (i) ter reduzida a sua rentabilidade, (i) sofrer perdas financeiras até o
limite das operagdes contratadas e néo liquidadas e/ou (iii) ter de provisionar valorizagdo ou desvalorizagao de ativos
financeiros.

(H)_FuNDOS INVESTIDOS — apesar dos esforgos de sele¢do e acompanhamento das aplicagdes do FUNDO em outros
fundos de investimento, o ADMINISTRADOR nao tem ingeréncia na condugdo dos negdcios dos fundos investidos e ndo
responde por eventuais perdas que estes venham a sofrer.

(1).CoTA DE ABERTURA — embora prevista legalmente, a utilizagdo de cota de abertura, que permanece com valor uniforme
durante o dia enquanto o valor real dos ativos financeiros pode oscilar, possibilita que cotistas realizem resgates em dias
de grande oscilagédo do mercado com base num valor que j& ndo representa a valorizagdo dos ativos financeiros, em
detrimento dos cotistas que permanecerem no FUNDO

MONITORAMENTO DE RISCOS

Séo utilizadas no FUNDO técnicas de monitoramento de risco (‘monitoramento”) para obter estimativa do seu nivel de
exposi¢ao aos riscos acima mencionados, de forma a adequar os investimentos do FUNDO a seus objetivos.

Os niveis de exposicao a risco (i) séo definidos em comités que contam com a participagdo dos principais executivos das
areas ligadas a gestdo de recursos; (i) sdo aferidos por area de monitoramento de risco especializada e segregada da
mesa de operagdes; e (iii) podem ser obtidos por meio de uma ou mais das seguintes ferramentas matematico-
estatisticas, dependendo dos mercados em que o FUNDO atuar:

(a) monitoramento de alavancagem — alavancagem € a utilizagao de operagdes que expdem o FUNDO a mercados de
risco em percentual superior ao seu patriménio, com o consequente aumento dos riscos e da possibilidade de perdas;

(b) VaR - Valor em Risco — estimativa da perda potencial esperada para a carteira do FUNDO, em dado horizonte de
tempo, associado a uma probabilidade ou nivel de confianga estatistico;

(c) teste de estresse — simulagdo para avaliar o comportamento da carteira do FUNDO em condigdes adversas de
mercado, baseada em cenarios passados ou hipoteses projetadas ou estatisticas;

(d) tracking error — estimativa para medir o risco de 0 FUNDO n&o seguir a performance de seu objetivo de investimento.
(e) risco de liquidez — estimativa da perda potencial esperada para a carteira do FUNDO no horizonte tempo de
liquidag&o dos ativos financeiros do FUNDO, associado a uma probabilidade ou nivel de confianga estatistica.

O monitoramento (i) leva em conta as operagdes do FUNDO; (i) utiliza dados histdricos e suposi¢des para tentar prever o
comportamento da economia e, consequentemente, os possiveis cenarios que eventualmente afetem o FUNDO, mas
nao ha como garantir a preciséo desses cenarios; e (iii) ndo elimina a possibilidade de perdas.

As simulagdes e estimativas utilizadas no monitoramento dependem de fontes externas de informagao, motivo pelo qual
o ADMINISTRADOR isenta-se de responsabilidade se tais fontes fornecerem dados incorretos, incompletos ou
suspenderem a divulgagéo dos dados, prejudicando 0 monitoramento.

POLITICA DE DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS |

Os resultados do FUNDO serao automaticamente nele reinvestidos.

POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO |

No intuito de defender os interesses do FUNDO e dos cotistas, 0 GESTOR adota politica de exercicio de direito de voto
para os ativos financeiros que compdem a carteira do FUNDO (“Politica”).

A Politica esta disponivel no site www.itau.com.br ou na sede do GESTOR.

A Politica disciplina os principios gerais, 0 processo decisério e as matérias obrigatérias e orienta as decisdes,
resumidamente da seguinte forma:

(i) sera exercido o direito de voto para os ativos financeiros que compdem a carteira do FUNDO quando a participagao
percentual no ativo seja relevante levando-se em consideragdo o total de recursos administrados e geridos pelo
ADMININISTRADOR e pelo GESTOR; e

(ii) ndo seréa exercido o direito de voto nas situagdes em que: (a) possa estar configurado conflito de interesse; ou (b) as
matérias a serem discutidas na assembleia ndo sejam de interesse do FUNDO; (c) o custo relacionado com osexercicio
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do voto néo for compativel com a participagdo do ativo financeiro no FUNDO; ou, ainda, (d) nas demais situagdes
previstas na regulamentagao em vigor.

O resumo e a justificativa suméria do voto proferido em assembleia serdo colocados a disposicao dos cotistas no site
www.itau.com.br.

POLITICA DE DIVULGAGAO DE INFORMAGOES |

Os cotistas e demais interessados poder&o obter: (i) diariamente, pelo Itat Investfone ou nas agéncias do Itat Unibanco,
o valor da cota e do patriménio do FUNDO; (ii) mensalmente, na sede do ADMINISTRADOR, balancete, composi¢éo da
carteira (por tipo de ativo e emissor, podendo haver defasagem em tal divulgagdo, nos termos da regulamentagdo em
vigor) e perfil mensal; e (iii) até noventa dias apos o encerramento do exercicio social, na sede do ADMINISTRADOR, as
demonstragdes contabeis.

Os cotistas receberao, mensalmente (i) extrato com as informagdes do FUNDO determinadas pela legislagdo em vigor; e
(i) anualmente até o ultimo dia util de fevereiro de cada ano, nos casos dos fundos destinados a investidores nao
qualificados, as demonstragbes de desempenho do fundo ou a indicagdo do local no qual este documento sera
disponibilizado aos cotistas.

Informagdes adicionais poderdo ser disponibilizadas, a critério do ADMINISTRADOR, desde que de forma equanime a
cotistas e demais interessados.

TRIBUTAGAO |

Os rendimentos das aplicagdes no FUNDO estdo sujeitos ao Imposto de Renda na Fonte (“IRF’), a aliquotas
decrescentes, de acordo com o prazo de aplicagdo e prazo médio de vencimento da carteira do FUNDO, sendo retido
semestralmente (nos meses de maio e novembro) e no resgate, conforme a legislagédo vigente.

No caso do IRF devido no resgate das cotas, os valores eventualmente adiantados na retengdo semestral (maio e
novembro) serdo descontados para fins de determinagdo do montante a ser efetivamente recolhido aos cofres publicos
(tabela ilustrativa das aliquotas do IRF abaixo), nos termos da legislagao vigente:

Aliquotas do IRF sobre as aplicagoes no FUNDO
Prazo de
Permanéncia Carteira de Longo Prazo* Carteira de Curto Prazo**
(dias)
RFRetido | 87 | RF | IRFRetido |, %" | IRF
Semestralmente P Total | Semestralmente P Total
Resgate Resgate
Até 180 dias 15% 7,50% 22.5% 2,50% 22,50%
de 1812300 15% 5% 20%
ias
2 0,
de 3012720 15% 250%  |17,50% 0% | 20%
Acima de 720 0 0
dias 15% ) 15%

* Carteira do FUNDO com prazo médio de vencimento superior a 365 dias.
** Carteira do FUNDO com prazo médio de vencimento igual ou inferior a 365
dias.

Para possibilitar o beneficio das aliquotas decrescentes de IRF concedidas aos cotistas de fundos com carteira longa,
conforme previsto na legislacdo, o GESTOR buscard manter a carteira do FUNDO com prazo médio superior a 365
(trezentos e sessenta e cinco) dias. Todavia, ndo ha garantia de que o FUNDO recebera o tratamento tributario para
fundo de longo prazo.

Podera incidir IOF-TVM regressivo, quando do resgate e cessdo de cotas em prazo inferior a 30 (trinta) dias contados
das aplicagdes, conforme legislagéo. 7
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Apenas os rendimentos sobre as aplica¢des do cotista sdo tributados, dependendo da natureza do investidor, pois 0s
rendimentos e ganhos auferidos pelo FUNDO sao isentos do imposto de renda e sujeitam-se a aliquota zero do I0F-
TVM regressivo.

ATENDIMENTO AO COTISTA E INFORMACOES ADICIONAIS |

Consultoria e informagdes sobre investimentos, fale com o seu gerente ou entre em contato com o Investfone 4004-
4828 (capitais e regides metropolitanas) ou 0800 970 4828 (demais localidades). Para duvidas, sugestdes e
reclamacles, se necessario, utilize o SAC ltau 0800 728 0728, todos os dias, 24h, ou o Fale Conosco
(www.itau.com.br). Se desejar a reavaliagdo da solu¢do apresentada apds utilizar esses canais, recorra a Ouvidoria
Corporativa Itat Unibanco 0800 570

0011, dias uteis, das 9 as 18h, Caixa Postal n° 67.600, CEP 03162-971. Deficientes auditivos ou de fala 0800 722
1722, disponivel 24h todos os dias.


http://www.itau.com.br/

REGULAMENTO DO ITAU REFERENCIADO DI SUPER FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO
CNPJ - 03.182.559/0001-78

) CONDICOES ESPECIFICAS DO FUNDO

1. PRESTADORES DE SERVICOS

1.1. ADMINISTRADOR
Itau Unibanco S.A., Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, Sdo Paulo — SP, CNPJ n° 60.701.190/0001-04,
ato declaratério CVM n° 990 de 06/07/1989.

1.2. GESTOR
Itai Unibanco S.A., Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, Sdo Paulo — SP, CNPJ n° 60.701.190/0001-04,
ato declaratério CVM n° 990 de 06/07/1989.

1.3. CUSTODIA, TESOURARIA E ESCRITURAGAO DE COTAS
Itau Unibanco S.A., Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, Sdo Paulo — SP, CNPJ n° 60.701.190/0001-04,
ato declaratério CVM n° 990 de 06/07/1989.

2. PUBLICO ALVO

O FUNDO, a critério do ADMINISTRADOR, recebera recursos de fundos de investimento, fundos de investimento
em cotas de fundos de investimento, pessoas fisicas e/ou juridicas, clientes do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou
de controladas, direta ou indiretamente, pela Itai Unibanco Holding S.A.

3. CARACTERISTICAS DO FUNDO
O FUNDO é constituido como condominio aberto, com prazo indeterminado de duracdo e classificado como
‘Referenciado”.

4. POLITICA DE INVESTIMENTO

O objetivo do FUNDO é aplicar seus recursos em cotas de fundos de investimento classificados como “Referenciado
DI’, os quais investem em ativos financeiros que buscam acompanhar a variagdo do Certificado de Depésito
Interbancario (“CDI”) ou da taxa Selic, de forma que, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) dos ativos
financeiros componentes de suas respectivas carteiras estejam atrelados, direta ou indiretamente, a este parametro,
observado que a rentabilidade do FUNDO sera impactada em virtude dos custos e despesas do FUNDO, inclusive
taxa de administracédo, se houver.

41. O FUNDO, direta ou indiretamente, devera observar o limite minimo de 80% (oitenta por cento) de seu
patrimdnio em titulos de emissdo do Tesouro Nacional, do Banco Central do Brasil e/ou em ativos financeiros cujo
emissor ou emissao, conforme o caso, sejam considerados pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR como de baixo
risco de crédito ou equivalente.

42. O FUNDO aplica em fundos de investimento que utilizam estratégias que podem resultar em
significativas perdas patrimoniais para seus cotistas.

4.3. A descricao detalhada da politica de investimento do FUNDO est& prevista no Anexo I. Os limites estabelecidos
no Anexo | deste regulamento devem ser considerados em conjunto e cumulativamente.

5. REMUNERAGAO

A taxa de administracao, fixa e anual, € de 2,5% (dois virgula cinco por cento) sobre o patriménio do FUNDO.

5.1. A remuneragdo prevista acima engloba as taxas de administragdo dos Fundos Investidos e os pagamentos
devidos aos prestadores de servicos do FUNDO, inclusive de custddia, porém nao inclui os valores referentes a
remuneragao dos prestadores de servicos de auditoria das demonstragdes financeiras do FUNDO nem os valores
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correspondentes aos demais encargos do FUNDO, os quais serdo debitados do FUNDO de acordo com o disposto
neste Regulamento e na regulamentagé&o.

5.1.1. A taxa de administragao sera provisionada por dia util, mediante divisdo da taxa anual por 252 dias, apropriada
e paga mensalmente.

5.1.2. Considera-se patrimbnio a soma algébrica do disponivel com o valor da carteira, mais os valores a receber,
menos as exigibilidades.

5.2. O FUNDO né&o cobra taxa de performance, ingresso ou de saida.

5.3. Os Fundos Investidos podem cobrar taxa de performance, ingresso e/ou de saida de acordo com os seus
respectivos regulamentos.

6. APLICAGOES

As aplicagdes ocorrerdo mediante: (i) instrugdo verbal, escrita ou eletronica (se disponivel) ao distribuidor ou
diretamente ao ADMINISTRADOR,; (ii) ades&o do investidor aos documentos exigidos pela regulamentagao vigente,
significando que ele recebeu, leu e entendeu tais documentos, conhece os riscos de investir no FUNDO e esta ciente
de que o ADMINISTRADOR, o GESTOR e empresas ligadas podem manter negdcios com emissores de ativos
financeiros do FUNDO; e (jii) depdsito ou transferéncia eletronica do valor do investimento a conta do FUNDO.

6.1. Os recursos destinados a aplicagéo serdo convertidos em cotas escriturais, nominativas e correspondentes a
fracdes ideais do patrimdnio do FUNDO.

6.2. A qualidade de cotista sera caracterizada pela inscrigdo do nome do investidor no registro de cotistas.

6.3. A cota do FUNDO teréa seu valor atualizado nos dias Uteis, serd mantida escriturada em nome do cotista e néo
podera ser cedida nem transferida, salvo por decisao judicial, execugé@o de garantia ou sucesséo universal.

6.4. As aplicagdes no FUNDO poderéao ser suspensas a qualquer momento e por prazo indeterminado.

6.5 Para emissdo das cotas, sera utilizado o valor da cota de abertura de D+0 da solicitagdo (cota de abertura é
aquela obtida a partir do patriménio do dia anterior atualizado por um dia, sendo os eventuais ajustes decorrentes
das movimentagdes ocorridas durante o dia langados contra o patriménio do FUNDO).

6.6. Os valores minimos e maximos para aplicagdes, movimentagGes e permanéncia no FUNDO serao divulgados no
prospecto, no site www.itau.com.br e nas agéncias do Itai Unibanco S.A.

7. RESGATES

Os resgates ocorrerdo mediante:

(i) instrucdo verbal, escrita ou eletrénica (se disponivel) do cotista ao distribuidor ou diretamente ao
ADMINISTRADOR,;

(ii) converséo de cotas em recursos levando-se em consideragao o valor da cota de abertura de D+0 da solicitagao;
e

(iii) entrega dos recursos ao cotista em D+0 da conversao da cota, sendo que os pedidos de resgate que resultarem
em investimento no FUNDO inferior ao minimo estabelecido seréo transformados em resgate total.

7.1. Os recursos provenientes do resgate serdo disponibilizados ao cotista na conta corrente de sua titularidade
cadastrada no registro de cotistas do FUNDO, mediante crédito em conta corrente, caso esta seja mantida no Itad
Unibanco, ou transferéncia eletrénica (com as tarifas incidentes), caso esta seja mantida em outra instituigao.

7.2. Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos financeiros do FUNDO, inclusive decorrentes de pedidos de
resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar alteragdo do tratamento tributario do
FUNDO ou dos cotistas, podera ser declarada a suspensdo de resgates e convocagdo de assembleia geral para
deliberar sobre o0 assunto.

8. POLITICA DE EXERCICIO DE VOTO

No intuito de defender os interesses do FUNDO e dos cotistas, 0 GESTOR adota politica de exercicio de direito de
voto para os ativos financeiros que compdem a carteira do FUNDO (*Politica”).

8.1. A Politica esta disponivel no site www.itau.com.br ou na sede do GESTOR.

8.2. A Politica disciplina os principios gerais, 0 processo decisorio e as matérias obrigatérias e orienta as decisdes,
resumidamente da seguinte forma:
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(i) serd exercido o direito de voto para os ativos financeiros que compdem a carteira do FUNDO quando a
participacdo percentual no ativo seja relevante levando-se em consideragdo o total de recursos administrados e
geridos pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR; e

(ii) ndo sera exercido o direito de voto nas situagdes em que: (a) possa estar configurado conflito de interesse; ou (b)
as matérias a serem discutidas na assembleia ndo sejam de interesse do FUNDO; (c) o custo relacionado com o
exercicio do voto ndo for compativel com a participagdo do ativo financeiro no FUNDO; ou, ainda, (d) nas demais
situacOes previstas na regulamentagao em vigor.

8.3. O resumo e a justificativa sumaria do voto proferido em assembleia serdo colocados a disposi¢ao dos cotistas
no site www.itau.com.br.

9. TRIBUTAGAO

Os rendimentos das aplicagbes no FUNDO estdo sujeitos ao Imposto de Renda na Fonte (‘IRF”), a aliquotas
decrescentes, de acordo com o prazo de aplicagdo e prazo médio de vencimento da carteira do FUNDO, sendo
retido semestralmente (nos meses de maio e novembro) e no resgate, conforme a legislagao vigente.

9.1. No caso do IRF devido no resgate das cotas, os valores eventualmente adiantados na retengéo semestral (maio
e novembro) serdo descontados para fins de determinagdo do montante a ser efetivamente recolhido aos cofres
publicos (tabela ilustrativa das aliquotas do IRF abaixo), nos termos da legislagao vigente:

Aliquotas do IRF sobre as aplicagoes no FUNDO
Prazo de
Permanéncia Carteira de Longo Prazo* Carteira de Curto Prazo**
(dias)
RFRetido [ I8 | RF | IRFRetido |, R | IRF
Semestralmente | ~OTPeMeNtAr) 1ot | Semestralmente| ~OP cmemari rqe)
Resgate Resgate
Até 180 dias 15% 7,50% 22.5% 2,50% 22,50%
de 181 a 360 0 0 0
dias 15% 5% 20%
209
e 3012720 15% 250%  |17,50% & | 20%
Acima de 720 0 0
dias 15% ) 15%

* Carteira do FUNDO com prazo médio de vencimento superior a 365 dias.
** Carteira do FUNDO com prazo médio de vencimento igual ou inferior a 365
dias.

9.2. Para possibilitar o beneficio das aliquotas decrescentes de IRF concedidas aos cotistas de fundos com carteira
longa, conforme previsto na legislagéo, 0 GESTOR buscara manter a carteira do FUNDO com prazo médio superior
a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias. Todavia, ndo ha garantia de que o FUNDO recebera o tratamento
tributario para fundo de longo prazo.

9.3. Podera incidir IOF-TVM regressivo, quando do resgate e cessdo de cotas em prazo inferior a 30 (trinta) dias
contados das aplicagdes, conforme legislagao.

9.4. Apenas os rendimentos sobre as aplicagdes do cotista s&o tributados, dependendo da natureza do investidor,
pois os rendimentos e ganhos auferidos pelo FUNDO s&o isentos do imposto de renda e sujeitam-se a aliquota zero
do IOF-TVM regressivo.

10. EXERCICIO SOCIAL

O exercicio social do FUNDO tem inicio no primeiro dia do més de junho e término no ultimo dia do més de maio de
cada ano.
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Il - CONDICOES GERAIS DO FUNDO

1. RISCOS

O objetivo e a politica de investimento do FUNDO n&o constituem promessa de rentabilidade e o cotista assume os
riscos decorrentes do investimento no FUNDO, ciente da possibilidade de eventuais perdas.

1.1. A rentabilidade da cota ndo coincide com a rentabilidade dos ativos financeiros que compdem a carteira do
FUNDO em decorréncia dos encargos incidentes sobre o FUNDO e dos tributos incidentes sobre os recursos
investidos.

1.2. As aplicagdes realizadas no FUNDO nao tém garantia do ADMINISTRADOR, nem do GESTOR e nem do Fundo
Garantidor de Créditos.

1.3. Como todo investimento, o FUNDO apresenta riscos, destacando-se:

(A)_Riscos DE MERCADO — os ativos financeiros do FUNDO estéo sujeitos as oscilagbes dos mercados em que séo
negociados, afetando seus precos, taxas de juros, agios, desagios e volatilidades e produzindo flutuagdes no valor
das cotas do FUNDO, que podem representar ganhos ou perdas para os cotistas.

(B)_MARCACAO A MERCADO - 0s ativos financeiros do FUNDO tém seus valores atualizados diariamente (marcagao a
mercado) e tais ativos s&o contabilizados pelo preco de negociagdo no mercado ou pela melhor estimativa de valor
que se obteria nessa negociagdo, motivo pelo qual o valor da cota do FUNDO podera sofrer oscilagbes frequentes e
significativas, inclusive num mesmo dia.

(c) CARTEIRA DE LONGO PRAZO — 0 FUNDO busca tratamento fiscal mais benéfico ao cotista investindo em ativos
financeiros com prazo de vencimento mais longo (carteira longa), o que o sujeita, em momentos de instabilidade no
mercado, a maior oscilagdo no valor da cota se comparado a fundos que investem preponderantemente em ativos
financeiros com prazo de vencimento mais curto (carteira curta) e tratamento fiscal menos benéfico.

(p) SISTEMICO — a negociacdo e os valores dos ativos financeiros do FUNDO podem ser afetados por condigcbes
econémicas nacionais, internacionais e por fatores exodgenos diversos, tais como interferéncias de autoridades
governamentais e Orgdos reguladores nos mercados, moratorias, alteracdes da politica monetaria, ou da
regulamentacéo aplicavel aos fundos de investimento e a suas operagdes, podendo, eventualmente, causar perdas
aos cotistas.

() LiQuIDEZ — dependendo das condi¢bes do mercado, os ativos financeiros do FUNDO podem sofrer diminuigéo de
possibilidade de negociagdo. Nesses casos, 0 ADMINISTRADOR podera ver-se obrigado a aceitar descontos ou
desagios, prejudicando a rentabilidade, e enfrentar dificuldade para honrar resgates, ficando o FUNDO passivel de
fechamento para novas aplicagdes ou para resgates.

(F).DERIVATIVOS — a realizagdo de operagdes de derivativos pode (i) aumentar a volatilidade do FUNDO, (ii) limitar ou
ampliar as possibilidades de retornos, (iii) ndo produzir os efeitos pretendidos e (iv) determinar perdas ou ganhos aos
cotistas do FUNDO. Adicionalmente, ainda que as operagdes de derivativos tenham objetivo de prote¢do da carteira
contra determinados riscos, ndo € possivel garantir a inexisténcia de perdas se ocorrerem os riscos que se pretendia
proteger.

(6).CRrEDITO — as operagdes do FUNDO estéo sujeitas ao risco de crédito (inadimpléncia ou mora) de seus emissores
e contrapartes, hipétese em que o FUNDO poderé (i) ter reduzida a sua rentabilidade, (ii) sofrer perdas financeiras
até o limite das operagdes contratadas e néo liquidadas e/ou (iii) ter de provisionar valorizagdo ou desvalorizagéo de
ativos financeiros.

(H)_FUNDOS INVESTIDOS — apesar dos esfor¢os de sele¢do e acompanhamento das aplicagdes do FUNDO em outros
fundos de investimento, o ADMINISTRADOR nao tem ingeréncia na conducdo dos negdcios dos fundos investidos e
nao responde por eventuais perdas que estes venham a sofrer.

(i) CoTA DE ABERTURA — embora prevista legalmente, a utilizacdo de cota de abertura, que permanece com valor
uniforme durante o dia enquanto o valor real dos ativos financeiros pode oscilar, possibilita que cotistas realizem
resgates em dias de grande oscilacdo do mercado com base num valor que ja ndo representa a valorizagdo dos
ativos financeiros, em detrimento dos cotistas que permanecerem no FUNDO.

2. MONITORAMENTO DE RISCOS
Sé&o utilizadas no FUNDO técnicas de monitoramento de risco (“monitoramento”) para obter estimativa do seu nivel
de exposi¢ao aos riscos acima mencionados, de forma a adequar os investimentos do FUNDO a seus objetivos.
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2.1. Os niveis de exposicdo a risco (i) séo definidos em comités que contam com a participagdo dos principais
executivos das areas ligadas a gestdo de recursos; (i) sdo aferidos por area de monitoramento de risco
especializada e segregada da mesa de operacdes; e (i) podem ser obtidos por meio de uma ou mais das seguintes
ferramentas matematico-estatisticas, dependendo dos mercados em que o FUNDO atuar:

(a) monitoramento de alavancagem — alavancagem é a utilizagdo de operagoes que expdem o FUNDO a mercados
de risco em percentual superior ao seu patrimbnio, com o consequente aumento dos riscos e da possibilidade de
perdas;

(b) VaR — Valor em Risco - estimativa da perda potencial esperada para a carteira do FUNDO, em dado horizonte
de tempo, associado a uma probabilidade ou nivel de confianga estatistico;

(c) teste de estresse — simulagao para avaliar o comportamento da carteira do FUNDO em condigdes adversas de
mercado, baseada em cenarios passados ou hipdteses projetadas ou estatisticas;

(d) tracking error — estimativa para medir o risco de o0 FUNDO n&o seguir a performance de seu objetivo de
investimento.

(e) risco de liquidez — estimativa da perda potencial esperada para a carteira do FUNDO no horizonte tempo de
liquidag&o dos ativos financeiros do FUNDO, associado a uma probabilidade ou nivel de confianga estatistica.

2.2. O monitoramento (i) leva em conta as operagdes do FUNDO; (ii) utiliza dados histéricos e suposi¢des para tentar
prever o comportamento da economia e, consequentemente, 0s possiveis cenarios que eventualmente afetem o
FUNDO, mas né&o ha como garantir a precisdo desses cenarios; e (iii) ndo elimina a possibilidade de perdas.

2.3. As simulagdes e estimativas utilizadas no monitoramento dependem de fontes externas de informagédo, motivo
pelo qual o ADMINISTRADOR isenta-se de responsabilidade se tais fontes fornecerem dados incorretos,
incompletos ou suspenderem a divulgagao dos dados, prejudicando o monitoramento.

3. APURAGAO DO VALOR DOS ATIVOS FINANCEIROS DO FUNDO

A apuragédo do valor dos ativos financeiros do FUNDO, para efeito de calculo do valor da cota utilizada nas
aplicacoes e resgates no FUNDO, sera feita diariamente pelo ADMINISTRADOR, ou terceiros por ele contratados,
de acordo com o manual de precificagdo do CUSTODIANTE, preferencialmente com base em fontes publicas do
mercado e consolidara tais valores, obtendo, assim, o valor global do patriménio do FUNDO e, consequentemente, o
valor da cota do FUNDO a ser utilizado para aplicagdes e resgates.

4. APLICAGOES E RESGATES EM DIAS SEM EXPEDIENTE BANCARIO

As aplicacbes e os resgates solicitados nos dias sem expediente bancério nacional serdo processados no dia
subsequente em que houver expediente bancario, como se nesse dia tivessem sido solicitados. Todavia, nas
localidades em que os bancos funcionarem, as aplicagdes e resgates serdo processados normalmente.

5. ENCARGOS

Além da taxa de administracdo, séo encargos do FUNDO: (i) tributos que recaiam ou venham a recair sobre os bens,
direitos e obrigagdes do FUNDO; (ii) registro de documentos em cartério, impressao, expedi¢do e publicacdo de
relatérios e informagdes periddicas; (iii) correspondéncias, inclusive aos cotistas; (iv) despesas do auditor
independente; (v) emolumentos e comissdes pagas por operagdes do FUNDO; (vi) honorarios advocaticios, custas e
despesas processuais incorridas na defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor de
eventual condenagao; (vii) prejuizos ndo cobertos por seguros e néo decorrentes diretamente de culpa ou dolo dos
prestadores de servigos, no exercicio de suas respectivas fungdes; (vii) despesas relacionadas, direta ou
indiretamente, ao exercicio do direito de voto decorrentes de ativos financeiros do FUNDO; (ix) custédia e liquidagéo
de operagdes dos ativos financeiros e modalidades operacionais integrantes ou que venham a integrar a carteira do
FUNDO; (x) despesas relacionadas com fechamento de cadmbio, vinculadas as suas operacdes ou com certificados
ou recibos de depdsito de ativos financeiros.

6. POLITICA DE DIVULGAGAO DE INFORMAGOES

Os cotistas e demais interessados poderdo obter: (i) diariamente, pelo Itau Investfone ou nas agéncias do Itad
Unibanco, o valor da cota e do patrimdnio do FUNDO; (ii) mensalmente, na sede do ADMINISTRADOR, balancete,
composigao da carteira (por tipo de ativo e emissor, podendo haver defasagem em tal divulgagao, nos termos da
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regulamentacéo em vigor) e perfil mensal; e (iii) até noventa dias ap6s o encerramento do exercicio social, na sede
do ADMINISTRADOR, as demonstragdes contabeis.

6.1. Os cotistas receberdo (i) mensalmente, extrato com as informagdes do FUNDO determinadas pela legislagao em
vigor; e (ii) anualmente até o ultimo dia Util de fevereiro de cada ano, nos casos dos fundos destinados a investidores
nao qualificados, as demonstracfes de desempenho do fundo ou a indicagéo do local no qual este documento sera
disponibilizado aos cotistas.

6.2. InformacOes adicionais poderdo ser disponibilizadas, a critério do ADMINISTRADOR, desde que de forma
equanime a cotistas e demais interessados.

7. POLITICA DE DISTRIBUI(}AO DE RESULTADOS
Os resultados do FUNDO serdo automaticamente nele reinvestidos.

8. ASSEMBLEIA GERAL

Os cotistas seréo convocados para tratar de assuntos do FUNDO (i) anualmente, até 120 (cento e vinte) dias ap6s o
encerramento do exercicio social, para deliberacdo sobre as demonstragdes contabeis ou (i) extraordinariamente,
sempre que houver assuntos de seu interesse.

8.1. As assembleias gerais obedecerdo as seguintes regras: (i) serdo convocadas por correspondéncia, com
antecedéncia minima de 10 (dez) dias, dispensada esta formalidade se houver presenca total; (i) serdo instaladas
com qualquer numero de cotistas; (iii) as deliberagbes serdo tomadas por maioria de votos, cabendo 1 (um) voto
para cada cota; (iv) podem votar os cotistas, seus representantes legais ou procuradores constituidos ha menos de 1
(um) ano; (v) os cotistas poderdo enviar seu voto por meio de comunicagédo escrita ou eletronica, desde que a
convocagao indique essa possibilidade e estabelega os critérios para essa forma de voto, que ndo exclui a realizagao
da reunido de cotistas, no local e horario estabelecidos, cujas deliberacdes serdo tomadas pelos votos dos presentes
e dos recebidos por correspondéncia; (vi) a critério do ADMINISTRADOR, que definira os procedimentos a serem
seguidos, as deliberagdes da assembleia serdo tomadas por meio de consulta formal, sem reunido de cotistas, em
que i) os cotistas manifestarao seus votos por correspondéncia e ii) as decises serdo tomadas com base na maioria
dos votos recebidos.

8.2. O ADMINISTRADOR enviara resumo das deliberagdes da assembleia geral aos cotistas por correspondéncia, a
qual, tal como a convocagao, podera ser encaminhada juntamente com o extrato.

9. ATOS E FATOS RELEVANTES
Os atos ou fatos relevantes que possam influenciar, direta ou indiretamente, as decis6es de investimento no FUNDO
serdo imediatamente divulgados por correspondéncia aos cotistas e no site da CVM (www.cvm.gov.br).

10. CORRESPONDENCIA ELETRONICA
Considera-se o correio eletrénico forma de correspondéncia valida entre o cotista e 0o ADMINISTRADOR, desde que
o cotista manifeste interesse na sua utilizagao.

11. FORO
Fica eleito o Foro do domicilio ou da sede do cotista, salvo se o domicilio ou sede do cotista ndo se situar em
territorio brasileiro, caso em que fica eleito o foro da sede da Capital do Estado de Séo Paulo.

Para mais informagoes sobre o FUNDO, consulte o Prospecto e a Lamina, quando vigente.
Séo Paulo - SP, 28 de dezembro de 2012.

Consultoria e informagdes sobre investimentos, fale com o seu gerente ou entre em contato com o Investfone 4004-
4828 (capitais e regides metropolitanas) ou 0800 970 4828 (demais localidades). Para duvidas, sugestbes e
reclamacgdes, se necessario, utilize o SAC Itau 0800 728 0728, todos os dias, 24h, ou o Fale Conosco
(www.itau.com.br). Se desejar a reavaliagdo da solug@o apresentada apos utilizar esses canais, recorra a Ouvidoria
Corporativa Itad Unibanco 0800 570 0011, dias uteis, das 9 as 18h, Caixa Postal n° 67.600, CEP 03162-971.
Deficientes auditivos ou de fala 0800 722 1722, disponivel 24h todos os dias.
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ANEXO | - DESCRIGAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

LIMITES POR ATIVO
(% do patriménio do FUNDO)

Legislagao Fundo Descri¢ao dos Ativos Financeiros

Até 100% | Permitido | Cotas de fundos de investimento classificados como “Referenciado DI”.

Ativos financeiros no Exterior compativeis com a politica do FUNDO: o
FUNDO podera aplicar em cotas de fundos de investimento constituidos no
exterior, bem como os fundos de investimento nos quais o FUNDO aplica
seus recursos poderdo aplicar em cotas de fundos de investimento, ativos
financeiros e modalidades operacionais emitidos, negociados ou

GRUPO I - o . : :
No minimo ] consl’ut.wdoslno gxterlor e que atendam,. alternativamente, aos seguintes
95% Até 10% | Vedado | requisitos: (i) sejam admitidos a negociacdo em bolsa de valores, de

mercadorias e futuros ou registrados em sistemas de registro, custddia ou
de liquidagao financeira devidamente autorizados em seus paises de origem
e supervisionados por autoridade local reconhecida, nos termos da
regulamentag&o em vigor; ou (i) tenham a existéncia no exterior assegurada
pelo CUSTODIANTE mediante procedimento especifico previsto na
regulamentagdo em vigor.

Permitido | Titulos publicos federais

GRUPO Il - Até 5% Permitido | Titulos de renda fixa de emisséo de institui¢des financeiras

Permitido | Operagfes compromissadas

LIMITES POR EMISSOR
(% do patriménio do FUNDO)
Legislagao Fundo Emissor
Até 100% Permitido | Fundo de investimento

Permitido | Instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil

Vedado | Companhia aberta

Até 5% — — S .
Pessoa fisica ou juridica de direito privado que ndo seja companhia aberta
Vedado SPT ) . ) :
ou instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil
LIMITE PARA CREDITO PRIVADO
(% do patriménio do FUNDO)
. ENo Ativos financeiros de responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas de direito privado ou de
Até 50% . o ~ " . o
emissores publicos que ndo a Unido Federal, direta ou indiretamente.
DERIVATIVOS
Hedge | Limitado &s posigdes detidas a vista

Este FUNDO podera aplicar em fundos de investimento que utilizam estratégias com derivativos como parte
integrante de sua politica de investimento.

OPERAGOES COM O ADMINISTRADOR, GESTOR E LIGADAS
(% do patriménio do FUNDO)

Até 100% Contraparte ADMINISTRADOR, GESTOR e ligadas, inclusive veiculos de investimento por eles
° | administrados ou geridos.

Até 5% Ativos financeiros de renda fixa emitidos pelo ADMINISTRADOR, GESTOR e ligadas.
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Até 100%  Cotas de fundos de investimento administrados pelo ADMINISTRADOR, GESTOR e ligadas.
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BRADESCO FIC REFERENCIADO DI HIPERFUNDO

Bradesco Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Referenciado DI Hiperfundo

CNPJ: 03.766.575/0001-08

ara 0s Fun

Prospecto de acordo com Codigo
ANBIMA de Regulacdo e Melhores
ANBIMA Praticas pa

de Investimento.

ago/12
Caracteristicas Titulos Publicos Federais; 0% 5%
L Operag6es compromissadas, de acordo com a
Plblico Alvo o . regulacéo especifica do Conselho Monetario 0% 5%
O Fundo destina-se ao publico em geral que busque rentabilidade Nacional - CMN.
que acompanhe as variagdes das taxas do CDI. Politica de utilizacdo de instrumentos .
I Min Max
L derivativos
Objetivo — -
1) O Fundo somente poderd investir em cotas de
O objetivo do Fundo é obter rentabilidade que busque acompanhar SR .
Fundos cuja utilizagdo de instrumentos de
as variagbes das taxas de juros praticadas no mercado de I N . .. 0% | 100%
o . - . ~ derivativos se restrinja a protecéo das posicdes
depositos interbancérios (CDI), através da atuacdo preponderante . N P
. o . detidas a vista até o limite dessas.
no mercado de taxa de juros doméstica. A rentabilidade do Fundo Limites bor Emissor i Max
variard conforme o patamar das taxas de juros praticadas pelo D Tom d Toacs P q
mercado sendo também impactada pelos custos e despesas do F) é)tad elap icagoes em cotas de um mesmo 0% | 100%
Fundo e pela taxa de administracdo de 3,90% (trés inteiros e undo de nve;tlm?nto.
noventa centésimos porcento) ao ano. 2) T(_)tgl de aplicacdes em cotas de Fundos_ do 0% | 1000
Administrador, Gestor ou Empresa a eles ligada.
Politica de Investimento Limites Crédito Privado Min Max
O Fundo pretende atingir seu objetivo investindo no minimo 95% 1) Total de aplicagGes em ativos ou modalidades
de seu Patrimbnio em cotas de Fundos de Investimento operacionais de responsabilidade de pessoas
Referenciados DI, que possuam como politica de investimento fisicas ou juridicas de direito privado, exceto 0% | 50%
aplicar, no minimo, 95% de seus recursos em ativos financeiros emissores publicos outros que n&o a Unido
e/ou modalidades operacionais de forma a acompanhar, direta ou Federal detidas indiretamente pelos Fundos de
indiretamente, a variagdo do CDI, devendo o percentual residual Investimento gue o Fundo adquirira cotas.
ser aplicado somente em operagdes permitidas para fundos de 2) Titulos publicos federais e/ou valores
investimento de curto prazo. Além disso, no minimo 80% da mobiliarios de renda fixa, desde que observado o
carteira desses Fundos de Investimento deve ser composta por item 1 acima, cujo emissor esteja classificado na
titulos publicos federais e/ou titulos privados de baixo risco de categoria baixo risco de crédito ou equivalente, 80% | 100%
crédito ou equivalentes, com certificagdo por agéncia de com certificagdo por agéncia de classificagdo de
classificacdo de risco localizada no pais. As operagcdes nos risco localizada no Pais, indiretamente pelos
mercados de derivativos desses Fundos de Investimento devem se Fundos de Investimento que o Fundo adquirird
limitar aquelas realizadas com o objetivo de proteger as posi¢oes cotas.
detidas & vista até o limite destas. Outros Limites Min | Max
o ) a) Ativos financeiros negociados no exterior
Composicdo da Carteira do FIC admitidos & negociacdo em bolsas de valores, de
L . % do PL mercadorias e futuros, ou registrados em sistema
Composicdo da Carteira Min 1 Max de registro, custddia ou de liquidacao financeira
devidamente autorizados em paises signatarios 0% 10%
1) Cotas de Fundos Referenciados DI. 95% | 100% do Tratado de Assungdo, ou em outras
— - jurisdicdes, desde que, neste ultimo caso,
2) Aplicagdes em: . . .
DEnGSIos 3 vista % =% superwsmnad_o_s por autoridade local reconhemda
p : conforme definido na regulamentagdo em vigor,

Este prospecto foi preparado com as informag8es necessdarias ao atendimento as disposi¢cdes do Cédigo de Regulagdo e
Melhores Préaticas da Associagcdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais — ANBIMA para a
indUstria de Fundos de investimento, bem como as normas emanadas pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM). A
concessao de registro para a venda de cotas deste Fundo né&o implica, por parte da CVM e da ANBIMA, garantia de
veracidade das informagdes prestadas ou de adequagdo do regulamento do Fundo ou do seu prospecto a legislagcao
vigente ou julgamento sobre a qualidade do Fundo ou de seu administrador, gestor e demais prestadores de servigos. O
objetivo do Fundo ndo caracteriza compromisso ou garantia por parte do administrador de que o mesmo sera atingido. O
investimento no Fundo apresenta riscos ao investidor, conforme descrito na se¢cdo Fatores de Risco deste prospecto.
Ainda que o gestor da carteira do Fundo mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo h& garantia de completa
eliminacdo de possibilidade de perdas patrimoniais para o Fundo e para o investidor. O Fundo n&o conta com garantia de
seu administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC. A
rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura. As informac8es contidas neste prospecto
estdo em consonancia com o regulamento do Fundo, porém ndo o substitui. E recomendada a leitura cuidadosa tanto
deste prospecto quanto do regulamento, com especial atengcdo as clausulas relativas ao objetivo e a politica de
investimento do Fundo, bem como as disposicdes deste prospecto que tratam dos fatores de risco aos quals o Fundo esta
exposto. ) ol
intearante de sua QOlItlca de |nvest|mento Tals estrateglasI da forma como sao adotadas, Qodem resultar em Qerda
Qatrlmonlals para seus cotlstas Este Fundo busca manter uma carteira de atlvos com prazo medlo superior a 365 dlas, 0
a0 ge !

tratamento trlbutarlo Qara Fundos de Lonao Prazo Este Fundo esta autorlzado a reallzar apllcagoes em_ativos flnancelros
o exterior. Este Fundo poderd alocar mais de 30% do seu Patriménio Liguido em ativos de crédito privado.
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detidos diretamente pelo Fundo ou indiretamente
pelos Fundos de Investimento que o Fundo
adquirira cotas.

b) Total de aplicacdes em Cotas de Fundos de
Investimento Imobiliario, Fundos de Investimento
em Direitos Creditérios e Fundos de Investimento
em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditorios. detidas indiretamente pelos Fundos
de Investimento que o Fundo adquirird cotas.

0% 20%

Processo de Analise e Selegcdo de Ativos

A avaliagdo dos cenéarios econdmico e politico nacional e
internacional e a definicdo das estratégias e sele¢do de ativos séo
tomadas pelos Comités de Investimento e de Crédito da Bradesco
Asset Management. Os Comités sdo compostos pelos diretores,
gestores e membros representantes das areas de economia,
analise e risco. Todas as decisOes estabelecidas nos Comités s&o
referendadas e acompanhadas pelo Compliance que verifica, de
forma independente, se as decisdes e procedimentos adotados
estdo em conformidade a legislacdo, as normas e regulamentos
(externos e internos) e as diretrizes estabelecidas nos
regulamentos dos Fundos.

Renda Fixa - Para as decisdes de investimento em renda fixa, a
metodologia empregada consiste na utilizacdo de uma avaliacdo
macroecondmica fazendo uso da andlise quantitativa, para
monitorar o risco de mercado, e da analise fundamentalista para
definir e controlar o risco de crédito.

Classificagdo ANBIMA
Referenciado DI

Regras de Movimentagao

Investimento

Aplicacdo Inicial Minima R$ 100,00
AplicacGes Adicionais R$ 100,00
Limite Maximo de Aplicacao N&o ha
Saldo Minimo de Permanéncia por certificado R$ 15,00
Resgate Minimo R$ 15,00

Caréncia para Resgate
N&o possui caréncia.

Cota de Aplicagcao

O valor da cota deste fundo sera calculado a partir do patriménio
liquido do dia anterior devidamente atualizado por 1(um) dia (cota
de abertura). Eventuais ajustes decorrentes das aplicacbes e
resgates ocorridas durante o dia serdo lancados contra o
patrimdnio liquido do Fundo podendo acarretar impactos em
virtude da possibilidade de perdas decorrentes da volatilidade dos
precos dos ativos que integram a sua carteira.

Fechamento do Fundo

Resgate de cotas: o administrador poderd fechar o Fundo para
resgate em casos excepcionais de iliquidez dos ativos
componentes da carteira do Fundo, inclusive em decorréncia de
pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou
que possam implicar alteragdo do tratamento tributario do Fundo
ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo destes Ultimos, sendo
obrigatéria a imediata convocacdo de Assembleia Geral
Extraordinaria.

7l Bradesco

Aplicacdo de cotas: é facultado ao administrador suspender, a
gualguer momento, novas aplicacdes no Fundo, desde que tal
suspensdo se aplique indistintamente a novos investidores e
cotistas atuais.

Limite de cotas que pode ser detido por um Unico cotista

Este Fundo ndo possui restricdo quanto ao limite de cotas a ser
detido por um Unico cotista.

Taxas e demais despesas

Taxa de Ingresso e Taxa de Saida
O Fundo n&o possui taxa de ingresso ou taxa de saida.

Taxa de Administragao

Pela prestagdo dos servicos de administragdo, incluindo gestéo,
atividades de tesouraria e de controle e processamento de titulos
e valores mobiliarios, distribuicdo e escrituracdo, o Fundo pagara
0 percentual anual de 3,90% (trés inteiros e noventa centésimos
porcento) sobre o valor de seu Patriménio Liquido. Essa taxa
compreende a taxa de administragcdo dos Fundos em que o Fl
porventura invista.

A taxa de administracdo é calculada e provisionada diariamente a
base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) da
porcentagem referida, sobre o valor diario do Patriménio Liquido
do Fundo e sera paga, pelo Fundo, mensalmente, por periodos
vencidos, conforme estabelecido em contratos aos respectivos
prestadores de servigos.

Taxa de Performance
O Fundo nédo possui taxa de performance.

Encargos do Fundo

Constituem encargos do Fundo, além da remuneragdo cobrada
pelos servicos de administragdo as seguintes despesas que
poderdo ser debitadas diretamente:

| — taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais,
municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre
os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

Il — despesas com o registro de documentos em cartorio,
impresséo, expedicdo e publicacdo de relatérios e informacdes
periddicas previstos na regulamentacao vigente;

Il — despesas com correspondéncia de interesse do Fundo,
inclusive comunicagdes aos cotistas;

IV — honorarios e despesas do auditor independente;

V — emolumentos e comissfes pagas por opera¢des do Fundo;

VI — honorarios de advogado, custas e despesas processuais
correlatas, incorridas em razdo de defesa dos interesses do
Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao
imputada ao Fundo, se for o caso;

VIl — parcela de prejuizos ndo coberta por apélices de seguro e
nao decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos
servicos de administragdo no exercicio de suas respectivas
fungdes;

VIl — despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao
exercicio de direito de voto do Fundo pelo Administrador ou por
seus representantes legalmente constituidos, em assembleias
gerais das companhias nas quais o Fundo detenha participacéo,
se for o caso;
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IX — despesas com custédia e liquidacdo de operacdes com titulos
e valores mobilidrios, ativos financeiros e modalidades
operacionais da carteira do Fundo;

X — despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas
operagfes ou com certificados ou recibos de depdsito de valores
mobiliarios, se for o caso.

Tributacdo do Fundo

As operagGes da carteira do Fundo ndo estdo sujeitas a tributagdo
dos impostos e contribuicbes federais, conforme o disposto na
legislacdo vigente.

O disposto ndo se aplica aos ativos adquiridos ou negociados no
exterior que sujeitar-se-40 as normas tributarias internacionais, e
os tributos e demais gastos que ndo puderem ser imputados ao
custo da carteira serdo registrados como despesas do Fundo.

Tributacdo do Cotista

Imposto de Renda

Os Cotistas do Fundo serdo tributados, pelo imposto de renda na
fonte sobre os rendimentos auferidos, no ultimo dia atil dos meses
de maio e novembro de cada ano a aliquota de 15% (quinze por
cento). Adicionalmente, por ocasido do resgate das cotas, serd
aplicada aliquota complementar de acordo com o prazo de
aplicacdo conforme tabela:

Aliquota basica
Prazo de avlicada
Permanéncia P Aliquota Aliquota
. semestralmente
em dias Complementar Total
. nos meses de
corridos .
maio e novembro
0 até 180 15,00% 7,50 % 22,50%
181 até 360 15,00% 5,00% 20,00%
361 até 720 15,00% 2,50% 17,50%
Acima de 720 15,00% 0,00% 15,00%

O Administrador e o Gestor buscardo manter composicao de
carteira do Fundo adequada a regra tributaria vigente, evitando
modificagdes que impliquem em alteragdo do tratamento tributario
do Fundo e dos cotistas. Dessa forma, buscardo manter carteira
de titulos com prazo médio superior a trezentos e sessenta e cinco
dias calculado conforme metodologia de calculo do prazo médio
regulamentada pela Secretaria da Receita Federal, ou aplicar em
cotas de Fundos de Investimento que possibilitem a caracterizacao
do Fundo como Fundo de Investimento de Longo Prazo para fins
tributarios, ndo havendo, no entanto, garantia de manutengdo da
carteira do Fundo classificada como longo prazo, sendo certo que
nessa hipo6tese o cotista serd tributado conforme tabela abaixo.

Na hipétese do Fundo de Investimento sofrer alteragfes em sua
composigdo de carteira que venham a descaracteriza-lo como
Fundo de Investimento de Longo Prazo o Fundo passard a ser
considerado como Fundo de Investimento de Curto Prazo para fins
tributarios, ficando os cotistas sujeitos a aliquota total de IR
conforme tabela abaixo:
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Aliguota basica
Prazo de aolicada
Permanéncia P Aliquota Aliquota
) semestralmente
em dias Complementar Total
) nos meses de
corridos ;
maio e novembro
0 até 180 20,00% 2,50 % 22,50%
181 até 360 20,00% 0,00% 20,00%

Imposto sobre Operagdes Financeiras — IOF

O IOF incidira sobre o valor do resgate, limitado ao rendimento da
operagdo. A aliquota incidente é decrescente em fungdo do prazo
de aplicacdo, sendo que, a partir do 30° dia, a aliquota passa a
ser zero.

Exercicio do Direito de Voto

No intuito de defender os interesses do Fundo e dos Cotistas, o
gestor adota politica de exercicio de direito de voto em
Assembleias Gerais de fundos de investimento e companhias
emissoras dos ativos detidos pelo Fundo (“Politica”), disponivel na
sede da gestora e registrada na Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA. A
Politica disciplina os principios gerais, o processo decisério, as
matérias obrigatdrias e orienta as decisGes do gestor.

Politica de Distribuicdo de Resultados

O Fundo incorpora todos os rendimentos, amortizagBes e
resgates dos titulos e valores mobilidrios integrantes de sua
carteira ao seu patrimdnio liquido. N&o h& previsdo para a
amortizagdo de cotas do Fundo.

Prestadores de Servicos do Fundo

Administrador, Custodiante, Agente Escriturador e
Responsavel pelas Atividades de Tesouraria e de Controle e
Processamento dos titulos e valores mobiliarios.

Banco Bradesco S.A.

Com mais de 60 anos, o Bradesco, devidamente registrado na
CVM, é uma das maiores instituicdes financeiras privadas do
Pais. Distribui produtos e servicos bancarios no Brasil e no
exterior através de uma ampla rede de agéncias. Um Banco
comprometido com o bom atendimento aos seus clientes e a
melhoria continua dos servigos prestados.

Gestor

BRAM - Bradesco Asset Management

A BRAM, devidamente registrada na CVM, conta com estrutura
especializada e dedicada a gestdo de recursos de terceiros.
Atende aos mais variados segmentos de mercado: Varejo, Varejo
Alta Renda (Bradesco Prime), Private, Middle (Bradesco
Empresas), Corporate e Investidores Institucionais. Sua atuagdo é
desenvolvida por uma equipe de profissionais focados no
atendimento das demandas especificas de cada perfil de
investidor. Com base em uma criteriosa metodologia, a Moody’s
atribuiu & BRAM o rating MQ1 de qualidade de gestdo, a maior na
escala definida pela agéncia a nivel mundial. Assim como a
Fundagdo Vanzolini concedeu & BRAM o certificado 1SO
9001/2000 na Gestdo de Recursos de Terceiros (Fundos e
Carteiras) nas categorias Varejo e Exclusivo.
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InformacBes sobre estrutura técnica e recursos para gerir o
Fundo.

A BRAM conta com estrutura técnica especializada e exclusiva
para a gestdo dos recursos do Fundo constituida pelas areas de
investimento, andlise, economia, produtos, comercial, marketing,
juridico, middle-office e formalizacdo. Adicionalmente, cabe as
areas de risco e compliance o monitoramento das operac¢des do
Fundo e a verificagdo de sua aderéncia & politica de investimento
estabelecida no regulamento.

Distribuidor
Banco Bradesco S.A.

Auditor
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes

Politica de divulgacao de Informac¢6es sobre o Fundo

Periodicidade de divulgacdo da composicdo da carteira do
Fundo.

A composicdo da carteira do Fundo sera disponibilizada no minimo
mensalmente até 10 dias apdés o encerramento do més a que se
referir. Caso o Administrador divulgue a terceiros informagées
referentes & composigdo da carteira, a mesma informacéo deve
ser colocada a disposicdo dos cotistas na mesma periodicidade,
ressalvadas as hipoteses de divulgacdo de informacdes pelo
Administrador aos prestadores de servicos do Fundo, necessarias
para a execucdo de suas atividades, bem como aos Orgaos
reguladores, autorreguladores e entidades de classe, quanto aos
seus associados, no atendimento a solicitagbes legais,
regulamentares e estatutarias por eles formuladas.

Nivel de detalhamento das informagdes

Diariamente o administrador divulgara o valor da cota e do
patriménio liquido do Fundo.

Mensalmente serd enviado extrato aos cotistas contendo o saldo,
a movimentacgdo, o valor das cotas no inicio e final do periodo.e a
rentabilidade auferida pelo fundo entre o dltimo dia do més anterior
e o Ultimo dia de referéncia do extrato.

O cotista podera, no entanto, dispensar o envio do extrato
mediante solicitagdo ao administrador.

O administrador disponibilizara anualmente, no prazo de 90
(noventa) dias, contados a partir do encerramento do exercicio a
que se referirem, as demonstragdes contabeis acompanhadas do
parecer do auditor independente.

O administrador ficard exonerado do dever de prestar as
informacdes previstas na regulamentacdo ao cotista nos casos em
que o mesmo ndo tenha atualizado seu endereco para envio de
correspondéncia por carta ou endereco eletrbnico, a partir da
ultima correspondéncia que houver sido devolvida por incorrecéo
do enderec¢o declarado.

As informag0es relativas a composi¢do da carteira demonstrardo a
identificagdo das operagbes, quantidade, valor e o percentual
sobre o total da carteira. Caso o Fundo possua posi¢cdes ou
operagbes em curso que possam vir a ser prejudicadas pela sua
divulgagcdo, o demonstrativo da composicdo da carteira podera
omitir a identificagdo e quantidade das mesmas, registrando
somente o valor e sua percentagem sobre o total da carteira. As
operagfes omitidas deverdo ser colocadas a disposi¢do dos
cotistas no prazo maximo de 90 (noventa) dias apds o
encerramento do més.

>
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Local e meio de solicitacao e divulgacdo de informac8es
Solicitagbes, sugestdes, reclamagfes e informacdes adicionais
inclusive as referentes aos exercicios anteriores, tais como
demonstragfes contdbeis, relatérios do administrador, fatos
relevantes, comunicados e outros documentos elaborados por
forca regulamentar podem ser solicitados por meio de qualquer
agéncia da rede do distribuidor ou através da Central de
Atendimento ao Cotista mediante envio de correspondéncia: para
a Caixa Postal numero 66.160 — CEP: 05314-970 — S&o Paulo —
SP, pelo e-mail fundos@bradesco.com.br ou pelos telefones:
3003-8330 (regides metropolitanas) e 0800-7278330 (demais
localidades).

A divulgacdo das informagcbes do FUNDO serd realizada através
do site da CVM (www.cvm.gov.br) e do site do ADMINISTRADOR
www.shopinvest.com.br.

Se preferir entre em contato direto com o Bradesco

Al6 Bradesco- SAC - Servico de Apoio ao Cliente
Cancelamentos, Reclamagfes e Informagdes - 0800 704 8383
Deficiente Auditivo ou de Fala - 0800 722 0099

Atendimento 24 horas, 7 dias por semana

Se desejar a reavaliagdo da solugdo apresentada, apés utilizar os
canais acima, recorra a Ouvidoria - 0800 727 9933

Atendimento de segunda a sexta-feira das 8h as 18h, exceto
feriados

Base Legal

Instrucdo CVM n° 409 de 18 de agosto de 2004 e alteracbes
posteriores.

Fatores de Risco

Risco de Mercado

O valor dos ativos que integram as carteiras dos Fundos de
investimento nos quais o Fundo aplica pode aumentar ou diminuir
de acordo com as flutuacdes de precos e cotagBes de mercado.
Essas flutuagBes tenderdo ser maiores em virtude do Fundo
poder comprar cotas de Fundos de Investimento que aplicam
seus recursos em titulos de longo prazo. Em caso de queda do
valor dos ativos, o patriménio do Fundo pode ser afetado
negativamente. A queda nos precos dos ativos integrantes da
carteira do Fundo pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto,
garantia de que nao se estenda por periodos longos e/ou
indeterminados.

Risco de Crédito

Consiste no risco dos emissores de titulos e valores mobiliarios,
que integram a carteira do Fundo ou dos Fundos de Investimento
em que o Fundo venha a investir, ndo cumprirem com suas
obrigagbes de pagar tanto o principal como os respectivos juros
de suas dividas para com o Fundo. Alteracdes na avaliacdo do
risco de crédito do emissor podem acarretar em oscilagbes no
preco de negociagdo dos titulos que compdem a carteira do
Fundo.
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Risco de Liquidez

O Fundo podera investir em cotas de Fundos de Investimento que
podem adquirir ativos que apresentam baixa liquidez em funcéo do
seu prazo de vencimento ou das caracteristicas especificas do
mercado em que sdo negociados. Desta forma, existe a
possibilidade do fundo néo estar apto a efetuar pagamentos
relativos ao resgate de cotas solicitado pelos cotistas nos prazos
estabelecidos no regulamento ou nos montantes solicitados. Além
disso, a falta de liquidez pode provocar a venda de ativos com
descontos superiores aqueles observados em mercados liquidos.
O risco de liquidez, principalmente para os titulos de longo prazo,
pode influenciar o preco dos titulos mesmo em situagbes de
normalidade dos mercados, mas aumenta em condi¢bes atipicas
e/ou de grande volume de solicitagbes de resgate, ndo havendo
garantia de que essas condigbes ndo se estendam por longos
periodos.

Risco de Derivativos

Consiste no risco de distor¢cdo do pregco entre o derivativo e seu
ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade do
fundo, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas
operagdes, nao produzir os efeitos pretendidos, bem como
provocar perdas aos cotistas. Mesmo para fundos que utilizam
derivativos para protecdo das posi¢cdes a vista, existe o risco da
posicdo ndo representar um "hedge" perfeito ou suficiente para
evitar perdas ao Fundo.

Risco Sistémico

As condi¢cdes econdmicas nacionais e internacionais podem afetar
0 mercado resultando em alteracdes nas taxas de juros e cambio,
nos precos dos papéis e nos ativos em geral. Tais variagdes
podem afetar o desempenho do Fundo.

Risco de Mercado Externo

O fundo podera manter em sua carteira ativos financeiros
negociados no exterior ou adquirir cotas de fundos que invistam no
exterior consequentemente sua performance pode ser afetada por
requisitos legais ou regulatérios, por exigéncias tributarias relativos
a todos os paises nos quais ele invista ou, ainda, pela variagao do
Real em relagdo a outras moedas. Os investimentos do Fundo
estardo expostos a alteragcdes nas condigbes politica, econdmica
ou social nos paises onde investe, o que pode afetar
negativamente o valor de seus ativos. Podem ocorrer atrasos na
transferéncia de juros, dividendos, ganhos de capital ou principal,
entre paises onde o fundo invista e o Brasil, o que pode interferir
na liquidez e no desempenho do fundo. As operacdes do Fundo
poderdo ser executadas em bolsas de valores, de mercadoria e
futuros ou registradas em sistema de registro, de custédia ou de
liquidagdo financeira de diferentes paises que podem estar
sujeitos a distintos niveis de regulamentagdo e supervisionados
por autoridades locais reconhecidas, entretanto nao existem
garantias acerca da integridade das transagfes e nem, tampouco,
sobre a igualdade de condigBes de acesso aos mercados locais.

Orgdo Regulador

A eventual interferéncia de 6rgdos reguladores no mercado como
0 Banco Central do Brasil e a Comissdo de Valores Mobiliarios -
CVM, podem impactar os pregcos dos ativos ou os resultados das
posicdes assumidas.

“Mesmo que o Fundo possua um fator de risco principal podera
sofrer perdas decorrentes de outros fatores”.

>
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Gerenciamento de Risco

Os fatores de riscos envolvidos na operagdo deste Fundo sé&o
gerenciados conforme seu tipo. O risco de mercado é monitorado
através de relatérios de VaR elaborados com o objetivo de
estimar as perdas potenciais dos Fundos decorrentes de
flutuagbes dos precos e das taxas de juros do mercado. O
acompanhamento do risco de crédito é realizado por meio de
analise criteriosa da capacidade de pagamento das empresas
emissoras, enquanto que o risco de liquidez é discutido em um
comité que se reline semanalmente, estipulando limites méaximos
de exposicdo para ativos de menor liquidez. O investimento no
Fundo apresenta riscos ao investidor, conforme descrito na secdo
Fatores de Risco deste prospecto. Ainda que o gestor da carteira
do Fundo mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndao ha
garantia de completa eliminagdo de possibilidade de perdas
patrimoniais para o Fundo e para o investidor. Alteracdes na
politica de gerenciamento de risco deverdo ser divulgadas como
fato relevante.

Como e Onde aplicar

Primeira Aplicacdo: Para a primeira aplicacdo, a assinatura
no Termo de Adesdo é obrigatéria para todos os Fundos e
podera ser realizada na Agéncias Bradesco ou pela Internet
(www.shopinvest.com.br).

Aplicacdes Adicionais: As aplicagfes adicionais poderdo ser
realizadas nas Agéncias Bradesco, Internet
(www.shopinvest.com.br), Fone Facil ou Auto-Atendimento.
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Regulamento do Bradesco Fundo de Investimento em Cotas
de Fundos de Investimento Referenciado DI Hiperfundo
CNPJ n® 03.766.575/0001-08 - Alteracéo - 31.8.2012

Capitulo I - Do Fundo

Artigo 12 - O BRADESCO FUNDO
DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
REFERENCIADO DI HIPERFUNDO,
doravante denominado FUNDO,
constituido sob a forma de condominio
aberto, com prazo indeterminado de
duracdo, € regido pelo presente
Regulamento e pelas disposic¢des legais e
regulamentares que Ihe forem aplicaveis.
Paragrafo Unico - O FUNDO tem sede
social na Cidade de Deus, Vila Yara,
Osasco, SP.

Capitulo Il - Do Publico-Alvo
Artigo 2° - O FUNDO destina-se ao
publico em  geral que  busque

rentabilidade que acompanhe  as
variacOes das taxas do CDI.

Bradesco

Capitulo 111 - Das Politicas de
Investimento e de
Administragdo de Risco

Artigo 32 - O objetivo do FUNDO é
obter  rentabilidade  que  busque
acompanhar as variagOes das taxas de
juros praticadas no mercado de depdsitos
interbancéarios (CDI), através da atuacdo
preponderante no mercado de taxa de
juros doméstica. A rentabilidade do
FUNDO variara conforme o patamar das
taxas de juros praticadas pelo mercado
sendo também impactada pelos custos e
despesas do Fundo e pela taxa de
administracdo de 3,90% (trés inteiros e
noventa centésimos porcento) ao ano.

Paragrafo Unico - O FUNDO pretende
atingir seu objetivo através da aplicacao
em cotas de fundos de investimento.

Artigo 4° - A carteira do FUNDO devera
ser composta conforme tabela a seguir:
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Regulamento do Bradesco Fundo de Investimento em Cotas

de Fundos de Investimento Referenciado DI Hiperfundo
CNPJ n® 03.766.575/0001-08 - Alteracéo - 31.8.2012

Composicdo da Carteirado FIC

- . % do PL
Composigao da Carteira Min T Max.
1) Cotas de Fundos Referenciados DI. 95% | 100%
2) Aplicacdes em:
Depositos a vista; 0% 5%
Titulos Publicos Federais; 0% 5%
Operacdes compromissadas, de acordo com a regulagédo especifica do 0% 506
Conselho Monetério Nacional - CMN.
Politica de utilizacdo de instrumentos derivativos Min. | Max.
1) O FUNDO somente poderad investir em cotas de Fundos cuja
utilizacdo de instrumentos de derivativos se restrinja a protecdo das| 0% | 100%
posicdes detidas a vista até o limite dessas.
Limites por Emissor Min. | Max.
1) Total de aplicagcdes em cotas de um mesmo Fundo de Investimento. 0% | 100%
2) Total de aplicagdes em cotas de Fundos do Administrador, da 0% | 100%
Gestora ou empresa a eles ligada.
Limites Crédito Privado Min. | Max.
1) Total de aplicagbes em ativos ou modalidades operacionais de
responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas de direito privado ou
emissores publicos outros que ndo a Unido Federal detidas 0% 50%
indiretamente pelos Fundos de Investimento que o FUNDO adquirird
cotas.
2) Total de aplicagdo em titulos publicos federais e/ou valores
mobiliarios de renda fixa, observados os limites constantes do item 1
acima, cujo emissor esteja classificado na categoria baixo risco de 80% | 100%
O T . age ~ N . ey ~ 0 0
crédito ou equivalente, com certificacdo por agéncia de classificacdo de
risco localizada no Pais, indiretamente pelos Fundos de Investimento
que o FUNDO adquiriréa cotas.
Outros Limites Min. | Max.
a) Ativos financeiros negociados no exterior admitidos a negociacdo em
bolsas de valores, de mercadorias e futuros, ou registrados em sistema
de registro, custédia ou de liquidacdo financeira devidamente
autorizados em paises signatarios do Tratado de Assunc¢do, ou em outras
A - . 0% 10%
jurisdicdes, desde que, neste Uultimo caso, supervisionados por
autoridade local reconhecida conforme definido na regulamentacdo em
vigor, detidos diretamente pelo FUNDO ou indiretamente pelos Fundos
de Investimento que o FUNDO adquiriré cotas.
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b) Total de aplicagdes em Cotas de Fundos de Investimento Imobiliario,
Fundos de Investimento em Direitos Creditorios e Fundos de
Investimento em Cotas de Fundos de
Creditorios, detidas indiretamente pelos Fundos de Investimento que 0

FUNDO adquirira cotas.

Investimento em Direitos] 0% 20%

Artigo 5° - O FUNDO obedecers, ainda,
as disposicdes a seguir:

| - Ficam vedadas as aplicacdes em cotas
de fundos que invistam no FUNDO;

Il - Os percentuais referidos neste
capitulo  deverdo ser  cumpridos
diariamente, com base no patriménio
liquido do FUNDO do dia
imediatamente anterior, observada a
consolidacdo das aplicacbes do FUNDO
com as dos fundos investidos;

Il - E facultada a aplicagdo em cotas de
fundos de que trata o Artigo 98 da
Instrugdo CVM n°® 409/04, caracterizados
como de Credito Privado. A GESTORA
adota procedimento de consolidacdo das

carteiras por software especifico para
enquadramento, como forma de
assegurar a observancia do limite
maximo de 50% (cinquenta porcento) do
patriménio liquido em ativos que
representem risco de crédito privado;

IV - Como politica de distribuicdo de
Resultados 0 FUNDO incorporara todos
0s rendimentos, amortizacdes e resgates
dos titulos e valores mobiliarios
integrantes de sua carteira ao seu
patrimonio liquido.

Artigo 6° - Os fatores de riscos
envolvidos na operacdo deste FUNDO
sdo gerenciados conforme seu tipo. O
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risco de mercado é monitorado atraveés
de relatorios de VaR elaborados com o
objetivo de estimar as perdas potenciais
dos fundos decorrentes de flutuacdes dos
precos e das taxas de juros do mercado.
O acompanhamento do risco de crédito é
realizado por meio de andlise criteriosa
da capacidade de pagamento das
empresas emissoras, enquanto que o
risco de liquidez é discutido em um
comité que se relne semanalmente,
estipulando  limites  maximos  de
exposicao para ativos de menor liquidez.
Alteracdes na politica de gerenciamento
de risco deverdo ser divulgadas como
fato relevante.

Artigo 72 - O Cotista deve estar alerta
quanto as seguintes caracteristicas do
FUNDO, as quais poderdo, por sua
prépria natureza, ocasionar, por meio
do(s) fundo(s) investido(s), reducdo no
valor das cotas ou perda do capital
investido:

I - O investimento no FUNDO apresenta
riscos ao investidor e, ndo obstante a
GESTORA  mantenha sistema de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia
de completa eliminacdo de possibilidade
de perdas para 0 FUNDO e para o
investidor.

I - @) cumprimento, pelo
ADMINISTRADOR ou pela
GESTORA, da politica de investimento
do FUNDO néo representa garantia de
rentabilidade ou assuncao de
responsabilidade por eventuais prejuizos
em caso de liquidacdo do FUNDO ou
resgate de cotas, sendo certo que a
rentabilidade obtida no passado néo
representa garantia de rentabilidade
futura.

Il - As aplicacbes realizadas no
FUNDO néo contam com garantia de seu
ADMINISTRADOR ou da GESTORA,
de qualquer mecanismo de seguro ou,
ainda, do Fundo Garantidor de Creéditos -
FGC.

IV - O FUNDO aplica em fundo de
investimento autorizado a realizar
aplicagbes em ativos financeiros no
exterior, as quais poderdo expor a
carteira aos riscos correspondentes.

V - O FUNDO aplica em fundo de
investimento que utiliza estratégias
com derivativos como parte integrante
de sua politica de investimento. Tais
estratégias, da forma como sdo
adotadas, podem resultar em perdas
patrimoniais para seus Cotistas.

Capitulo 1V - Da Administracéo

Artigo 8% - O FUNDO ¢é administrado
pelo Banco Bradesco S.A., inscrito no
CNPJ sob n® 60.746.948/0001-12,
doravante denominado
ADMINISTRADOR, com sede social na
Cidade de Deus, Vila Yara, Osasco, SP.

Paragrafo Primeiro - A gestdo da
carteira do FUNDO ¢é exercida pela
BRAM - Bradesco Asset Management
S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, com sede social na Av.
Paulista, 1.450, 6° andar, Bela Vista, S&o0
Paulo, SP, inscrita no CNPJ sob n°®
62.375.134/0001-44, credenciada como
Administradora de Carteira de Valores
Mobiliarios pela Comissdo de Valores
Mobiliarios - CVM, pelo Ato
Declaratério n® 2.669, de 6.12.1993,
doravante denominada GESTORA.
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Paragrafo Segundo - A custodia dos
titulos e valores mobiliarios e demais
ativos financeiros do FUNDO ¢ realizada
pelo ADMINISTRADOR.

Paragrafo Terceiro - Sem prejuizo do
disposto no paragrafo anterior, os titulos
e valores mobiliarios, bem como outros
ativos financeiros integrantes da carteira
do FUNDO, exceto cotas de fundos de

investimento, serdo devidamente
custodiados, registrados em contas de
depdsitos especificas, abertas

diretamente em nome do FUNDO, em
sistemas de registro e de liquidacédo
financeira de ativos autorizados nos
termos da legislacédo aplicavel.

Capitulo V - Da Remuneracéo dos
Servigos de Administragdo e Demais
Despesas do Fundo

Artigo 92 - Pela prestacdo dos servigos
de administragdo do FUNDO, que
incluem a gestio da carteira, as
atividades de tesouraria e de controle e
processamento dos titulos e valores
mobiliarios, a distribuicdo de cotas e a
escrituracdo da emissdo e resgate de
cotas, o FUNDO pagard o percentual
anual de 3,90% (trés inteiros e noventa
centésimos porcento) sobre o valor de
seu patrimonio liquido.

Paragrafo Primeiro - A taxa de
administracdo é calculada e provisionada
a base de 1/252 (um duzentos e
cinquenta e dois avos) da porcentagem
referida no “caput”, sobre o valor diario
do patrimdnio liguido do FUNDO, e sera
paga pelo FUNDO, mensalmente, por
periodos vencidos, conforme
estabelecido  em contratos, aos
respectivos prestadores de servicos.

Paragrafo Segundo - A taxa de
administracdo estabelecida no “caput”
compreende todas as taxas de
administracdo dos fundos nos quais
porventura invista.

Artigo 10 - O FUNDO néo possui taxa
de ingresso, taxa de saida ou de
performance.

Artigo 11 - Constituem encargos do
FUNDO, além da remuneracdo cobrada
pela  prestacio dos servicos de
administracdo de que trata o Artigo 9° as
seguintes despesas que lhe podem ser
debitadas diretamente:

I - taxas, impostos ou contribuicdes
federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a
recair sobre o0s bens, direitos e
obrigacdes do FUNDO;

Il - despesas com o registro de
documentos em cartério, impressdo,
expedicdo e publicacdo de relatorios e
informacbes periddicas previstas na
regulamentacao vigente;

111 - despesas com correspondéncia de
interesse do FUNDO, inclusive
comunicacOes aos Cotistas;

IV - honorérios e despesas do Auditor
Independente;

V - emolumentos e comissdes pagas por
operagdes do FUNDO;

VI - honorarios de advogado, custas e
despesas processuais correlatas,
incorridas em razdo de defesa dos
interesses do FUNDO, em juizo ou fora
dele, inclusive o valor da condenacao
imputada ao FUNDO, se for o caso;

VIl - parcela de prejuizos ndo coberta
por apdlices de seguro e ndo decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos
prestadores dos Servigos de
administracdo no exercicio de suas
respectivas funcgoes;
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VIl - despesas relacionadas, direta ou
indiretamente, ao exercicio de direito de
voto do FUNDO pelo

ADMINISTRADOR ou por seus
representantes legalmente constituidos,
em Assembleias Gerais das companhias
nas quais o FUNDO detenha
participacao, se for o caso;

IX - despesas com custddia e liquidacédo
de operagbes com titulos e valores
mobiliarios, ativos  financeiros e
modalidades operacionais da carteira do
FUNDO;

X - despesas com fechamento de cambio,
vinculadas as suas operagBes ou com
certificados ou recibos de deposito de
valores mobiliarios, se for o caso.

Paragrafo Primeiro -  Quaisquer
despesas ndo previstas como encargos do
FUNDO, inclusive as relativas a

elaboracdo do prospecto, correm por
conta do ADMINISTRADOR, devendo
ser por ele contratados.

Paragrafo Segundo - O pagamento das
despesas referidas no paragrafo anterior
pode ser efetuado diretamente pelo
FUNDO a pessoa contratada, desde que
0s  correspondentes  valores  sejam
computados para efeito da remuneragéo
cobrada pela prestacdo dos servicos de
administracéo.

Capitulo VI - Do Patriménio Liquido

Artigo 12 - Entende-se por patrimonio
liquido do FUNDO a soma algébrica do
disponivel com o valor da carteira, mais
os valores a receber, menos as
exigibilidades.

Capitulo VII - Da Emisséo e do
Resgate de Cotas

Artigo 13 - As cotas do FUNDO
correspondem a fracdes ideais de seu
patrimonio, séo escriturais e
nominativas, conferem iguais direitos e
obrigagcbes a todos os Cotistas e nao
podem ser objeto de cessdo ou
transferéncia, salvo por decisdo judicial,
execucdo de garantia ou sucessao
universal.

Paragrafo Unico - A qualidade de
Cotista caracteriza-se pela adesdao do
investidor aos termos desse Regulamento
e pela inscricdo de seu nome no registro
de Cotistas do FUNDO.

Artigo 14 - A aplicacdo e o resgate de
cotas do FUNDO podem ser efetuados
por débito e crédito em conta de
investimento ou em conta corrente, esta
apenas nas modalidades permitidas pela
regulamentacdo, mantida em uma das
agéncias do Banco Bradesco S.A. ou via
CETIP.

Artigo 15 - Os valores minimos ou
mAaximos de aplicacao inicial,
movimentacdo adicional ou saldo de
manutencdo no FUNDO, se houver,
encontram-se estabelecidos no prospecto.

Artigo 16 - Os pedidos de aplicacdo e
resgate deverdo ocorrer no horario
determinado pelo ADMINISTRADOR,
para efeito dos prazos previstos neste
capitulo.

Artigo 17 - Pedidos de aplicacbes e
resgates de cotas efetuados aos sabados,
domingos e em feriados nacionais serao
processados no primeiro dia util
subsequente.
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Paragrafo Primeiro - Os pedidos de
aplicagdes e resgates efetuados em
feriados estaduais e municipais na
localidade da sede do
ADMINISTRADOR serdo processados
normalmente em outras localidades.

Paragrafo Segundo - Quando o pedido
de aplicacdo ou resgate ocorrer em dia
ndo atil no local onde ocorrer o pedido,
este serd processado no primeiro dia util
subsequente.

Artigo 18 - Na emissdo de cotas do
FUNDO, o valor da aplicacdo sera
convertido pelo valor da cota de abertura
do proéprio dia do pedido de aplicacéo,
mediante a efetiva disponibilidade dos
recursos confiados pelo investidor ao
ADMINISTRADOR, observado 0
disposto no Artigo 17.

Paragrafo Primeiro - E facultado ao
ADMINISTRADOR suspender, a
qualquer momento, novas aplicacbes no
FUNDO.

Paragrafo Segundo - A suspensdo do
recebimento de novas aplicagcbes em um
dia ndo impede a reabertura posterior do
FUNDO para aplicacoes.

Paragrafo Terceiro - O valor da cota
deste FUNDO sera calculado a partir do
patriménio liquido do dia anterior,
devidamente atualizado por 1 (um) dia
(cota de abertura). Eventuais ajustes
decorrentes das aplicacbes e resgates
ocorridas durante o dia serdo langados
contra o patrimonio liquido do FUNDO
podendo acarretar impactos em virtude
da possibilidade de perdas decorrentes da
volatilidade dos precos dos ativos que
integram a sua carteira.

Artigo 19 - O FUNDO ndo possui prazo
de caréncia para fins de resgate de cotas,
podendo o mesmo ser solicitado a
qualquer tempo.

Artigo 20 - O resgate de cotas sera
efetivado mediante solicitacdo do Cotista
ao ADMINISTRADOR, observado o
disposto no Artigo 17.

Paragrafo Primeiro - No resgate de
cotas do FUNDO, o valor do resgate sera
convertido pelo valor da cota de abertura
do préprio dia da solicitacdo de resgate.
Paragrafo Segundo - O pagamento do
valor apurado nos termos do paragrafo
anterior sera efetivado no préprio dia da
solicitacdo de resgate.

Paragrafo Terceiro - Em casos
excepcionais de iliquidez dos ativos
componentes da carteira do FUNDO,
inclusive em decorréncia de pedidos de
resgates incompativeis com a liquidez
existente, ou que possam implicar
alteracdo do tratamento tributario do
FUNDO ou do conjunto de Cotistas, em
prejuizo destes ualtimos, 0
ADMINISTRADOR poderd declarar o
fechamento do FUNDO para a realizacéo
de resgates, sendo obrigatoria a imediata
convocacdo de Assembleia Geral de
Cotistas para deliberar sobre as seguintes
possibilidades:

| - substituicito do ADMINISTRADOR,
da GESTORA ou de ambos;

Il - reabertura ou manutencdo do
fechamento do FUNDO para resgate;

I11 - possibilidade do pagamento de
resgate em titulos e valores mobiliarios;
IV - cisdo do FUNDO; e

V - liquidacdo do FUNDO.
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Paragrafo Quarto - Para efeito do
disposto no paragrafo primeiro, 0s
eventuais  ajustes  decorrentes  dos
resgates ocorridos durante o dia serédo
lancados contra o patrimonio liquido do
FUNDO.

Capitulo V111 - Da Politica de
Divulgacao de Informacdes
e de Resultados

Artigo 21 - O ADMINISTRADOR deve
disponibilizar as informagdes do
FUNDO, inclusive asrelativas a
composicao da carteira, nos termos desse
capitulo notocante  a periodicidade,
prazo e teor das informacgdes, de forma
equanime entre todos os Cotistas.
Paragrafo Primeiro - Mensalmente sera
enviado extrato aos Cotistas contendo o
saldo, a movimentacdo, o valor das cotas
no inicio e final do periodo e a
rentabilidade auferida pelo FUNDO
entre o ultimo dia do més anterior e 0
ultimo dia de referéncia do extrato. O
Cotista poderd, no entanto, dispensar o
envio do extrato mediante solicitagcdo ao
ADMINISTRADOR.

Paragrafo Segundo - @)
ADMINISTRADOR disponibilizara
mensalmente, até 10 (dez) dias ap6s o
encerramento do més a que se referirem,
o balancete, o0 demonstrativo da
composicdo e diversificacdo da carteira e
o perfil mensal do FUNDO.

Paragrafo Terceiro - @)
ADMINISTRADOR disponibilizara
anualmente, no prazo de 90 (noventa)
dias, contados a partir do encerramento
do exercicio a que se referirem, as
Demonstra¢des Contabeis acompanhadas
do parecer do Auditor Independente.

Artigo 22 - O ADMINISTRADOR ¢
obrigado a divulgar imediatamente,
através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da
CVM e de correspondéncia a todos os
Cotistas, qualquer ato ou fato relevante,
de modo a garantir a todos os Cotistas o
acesso a informagdes que possam, direta
ou indiretamente, influenciar suas
decisdes quanto a permanéncia no
FUNDO ou, no caso de outros
investidores, quanto a aquisicdo das
cotas.

Paragrafo Primeiro - Diariamente o
ADMINISTRADOR divulgard o valor
da cota e do patrimdnio liquido do
FUNDO.

Paragrafo Segundo - As Demonstracfes
Contadbeis devem ser colocadas a
disposicdo de qualquer interessado que
as solicitar ao ADMINISTRADOR, no
prazo de 90 (noventa) dias apds o
encerramento do periodo.

Paragrafo Terceiro - O demonstrativo
da composicdo da carteira do FUNDO
serd  disponibilizado a  quaisquer
interessados mensalmente, até 10 (dez)
dias apds o encerramento do més a que
se referir, e compreendera a identificacao
das operagOes, quantidade, valor e o
percentual sobre o total da carteira.
Paragrafo Quarto - Caso o FUNDO
possua posigdes ou operagbes em Ccurso
que possam vir a ser prejudicadas pela
sua divulgacdo, o demonstrativo da
composicdo da carteira poderd omitir a
identificacdo e quantidade das mesmas,
registrando somente o valor e sua
porcentagem sobre o total da carteira. As
operacbes  omitidas  deverdo  ser
colocadas a disposicdo dos Cotistas e de
quaisquer interessados no prazo maximo
de 30 (trinta) dias, improrrogaveis, apos
0 encerramento do més.
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Paragrafo  Quinto - Caso o
ADMINISTRADOR divulgue a terceiros
informacdes referentes a composicdo da
carteira, a mesma informacgdo deve ser
colocada a disposicdo dos Cotistas na
mesma periodicidade, ressalvadas as
hipoteses de divulgacdo de informacdes
pelo ADMINISTRADOR aos
prestadores de servicos do FUNDO,
necessarias para a execucdo de suas
atividades, bem como aos 6rgaos
reguladores, autorreguladores e entidades
de classe, quanto aos seus associados, no
atendimento a  solicitagbes legais,
regulamentares e estatutarias por eles
formuladas.

Artigo 23 - Solicitagdes, sugestoes,
reclamacdes e informagbes adicionais,
inclusive as referentes a exercicios
anteriores, tais como  resultados,
DemonstracGes Contabeis, relatorios do
ADMINISTRADOR, fatos relevantes,
comunicados e outros documentos
divulgados ou elaborados por forca
regulamentar podem ser solicitados por
meio de qualquer agéncia da rede do
distribuidor ou através da Central de
Atendimento ao Cotista, mediante envio
de correspondéncia: Caixa Postal 66.160
- CEP 05314-970 - Sé&o Paulo - SP, pelo
e-mail:  fundos@bradesco.com.br ou
pelos telefones: 3003-8330 (regido
metropolitana) e 0800-7278330 (demais
localidades).

Paragrafo Primeiro - A divulgacdo das
informacdes do FUNDO sera realizada
através do site da CVM
(www.cvm.gov.br) e do sitedo
ADMINISTRADOR
www.shopinvest.com.br.

Paragrafo Segundo - Caso o Cotista
prefira, é possivel entrar em contato
direto com o Bradesco através do Ald
Bradesco - SAC - Servi¢o de Apoio ao
Cliente para Cancelamentos,
Reclamagdes e Informacdes - 0800 704
8383. Deficiente Auditivo ou de Fala -
0800 722 0099. Atendimento 24 horas, 7
dias por semana.

Paragrafo Terceiro - No caso de
reavaliacdo da solucdo apresentada, apos
utilizar os canais acima, o Cotista pode
recorrer a Ouvidoria - 0800 727 9933.
Atendimento de segunda a sexta-feira
das 8h as 18h, exceto feriados.

Capitulo IX - Da Assembleia Geral

Artigo 24 - Compete privativamente a
Assembleia Geral de Cotistas deliberar
sobre:

I - as Demonstracdes Contabeis
apresentadas pelo ADMINISTRADOR,;
I - a substituicéo do

ADMINISTRADOR, da GESTORA ou
do custodiante do FUNDO:;

Il - a fusdo, a incorporagéo, a cisdo, a
transformacdo ou a liquidacdo do
FUNDO;

IV - a instituicdo ou 0 aumento da taxa
de administracéo;

V - a alteracdo da politica de
investimento do FUNDO:

VI - a amortizacdo de cotas; e

V11 - a alteracdo deste Regulamento.

Artigo 25 - A convocacdo da
Assembleia Geral deve ser feita por
correspondéncia encaminhada a cada
Cotista.
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Paragrafo Primeiro - A convocacgédo de
Assembleia Geral devera enumerar,
expressamente, na ordem do dia, todas as
matérias a serem deliberadas, ndo se
admitindo que sob a rubrica de assuntos
gerais haja matérias que dependam de
deliberagéo da assembleia.

Paragrafo Segundo - A convocacdo da
Assembleia Geral deve ser feita com 10
(dez) dias de antecedéncia, no minimo,
da data de sua realizacao.

Paragrafo Terceiro - Da convocacao
devem constar, obrigatoriamente, dia,
hora e local em que sera realizada a
Assembleia Geral.

Paragrafo Quarto - O aviso de
convocagdo deve indicar o local onde o
Cotista pode examinar 0s documentos
pertinentes a proposta a ser submetida a
apreciacdo da assembleia.

Paragrafo Quinto - A presenca da
totalidade dos Cotistas supre a falta de
convocagao.

Artigo 26 - Anualmente a Assembleia
Geral devera deliberar sobre as
DemonstracBes Contabeis do FUNDO,
até 120 (cento e vinte) dias apds o
término do exercicio social.

Paragrafo Primeiro - A Assembleia
Geral a que se refere 0 “caput” somente
pode ser realizada no minimo 30 (trinta)
dias apoOs estarem disponiveis aos
Cotistas as Demonstracbes Contabeis
auditadas  relativas ao  exercicio
encerrado.

Paragrafo Segundo - A Assembleia
Geral a que comparecerem todos 0s
Cotistas podera dispensar a observancia
do prazo estabelecido no paragrafo
anterior, desde que o faca por
unanimidade.

Artigo 27 - Além da assembleia prevista
no artigo anterior, 0
ADMINISTRADOR, a GESTORA, o
Custodiante, o Cotista ou grupo de
Cotistas que detenha, no minimo, 5%
(cinco porcento) do total de  cotas
emitidas, poderdo convocar a qualquer
tempo Assembleia Geral de Caotistas,
para deliberar sobre ordem do dia de
interesse do FUNDO ou dos Cotistas.
Paragrafo Unico - A convocagio por
iniciativa da GESTORA, do custodiante
ou de Cotistas sera dirigida ao
ADMINISTRADOR, que devera, no
prazo maximo de 30 (trinta) dias
contados do recebimento, realizar a
convocagdo da Assembleia Geral as
expensas dos requerentes, salvo se a
Assembleia Geral assim convocada
deliberar em contrario.

Artigo 28 - A Assembleia Geral se
instalara com a presenca de qualquer
namero de Cotistas.

Artigo 29 - As deliberacbes da
Assembleia Geral serdo tomadas por
maioria de votos, cabendo a cada cota
um voto.

Paragrafo Primeiro - Somente podem
votar na Assembleia Geral os Cotistas do
FUNDO inscritos no registro de Cotistas
na data da convocagcdo da assembleia,
seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos ha
menos de um ano.

Paragrafo Segundo - Os Cotistas
também poderdo votar por meio de
comunicacdo escrita ou eletrdnica, desde
que recebida pelo ADMINISTRADOR
antes do inicio da assembleia.

10
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Artigo 30 - N&o podem votar nas
Assembleias Gerais do FUNDO:

I - o ADMINISTRADOR e a
GESTORA;

Il - os sécios, diretores e funcionarios do
ADMINISTRADOR ou da GESTORA;
Il - empresas ligadas ao
ADMINISTRADOR ou a GESTORA,
seus socios, diretores, funcionarios; e

IV - o0s prestadores de servicos do

FUNDO, seus soOcios, diretores e
funcionarios.
Paragrafo Unico - As  pessoas

mencionadas nos incisos | a IV ndo se
aplica a vedacdo prevista neste artigo
caso sejam o0s Unicos Cotistas do
FUNDO, ou na hipétese de aquiescéncia
expressa da maioria dos demais Cotistas,
manifestada na propria assembleia, ou
em instrumento de procuracdo que se
refira especificamente a assembleia em
que se dara a permissao de voto.

Artigo 31 - Salvo se aprovadas pela
unanimidade dos Cotistas do FUNDO, as
alteracOes de Regulamento serdo eficazes
no minimo a partir de 30 (trinta) dias
apos o envio do aviso de que trata o
Artigo 32, nos seguintes casos:

| - aumento ou alteracdo do calculo das
taxas de administracdo, de performance,
de ingresso ou de saida;

Il - alteracdo da politica de investimento;
I11 - mudanca nas condicdes de resgate; e
IV - incorporacdo, cisdo ou fusdo que
envolva fundo sob a forma de
condominio fechado ou que acarrete
alteracdo, para os Cotistas envolvidos,
das condicdes elencadas nos incisos
anteriores.

Artigo 32 - O resumo das decisbes da
Assembleia Geral deverd ser enviado a
cada Cotista no prazo de até 30 (trinta)
dias ap6s a data de realizacdo da
assembleia.

Capitulo X - Da Tributagdo Aplicavel

Artigo 33 - As operacOes da carteira do
FUNDO néo estdo sujeitas a tributacdo
dos impostos e contribuigcbes federais,
conforme o disposto na legislacdo
vigente.

Paragrafo Primeiro - Os Cotistas do
FUNDO serédo tributados, pelo imposto
de renda na fonte sobre os rendimentos
auferidos, no ultimo dia atil dos meses
de maio e novembro de cada ano a
aliquota de 15% (quinze porcento).
Adicionalmente, por ocasido do resgate
das cotas, sera aplicada aliquota
complementar de acordo com o prazo de
aplicacao conforme tabela:

Alig. semestral

Permanéncia
(dias corridos)

(maio e
novembro)

Alig.
complementar

Alig.
Total

0 até 180

15,00%

7,50 %

22,50%

181 até 360

15,00%

5,00%

20,00%

361 até 720

15,00%

2,50%

17,50%

Acima de 720

15,00%

0,00%

15,00%

Paragrafo Segundo - Nos resgates
ocorridos em prazo inferior a 30 (trinta)
dias da data de aplicagcdo no FUNDO, os
Cotistas sofrerdo tributacdo pelo I10F,
conforme tabela decrescente em funcao
do prazo. A partir do 30° (trigésimo) dia
de aplicacdo, a aliquota passa a zero.
Paragrafo Terceiro - O disposto nos
paragrafos anteriores ndo se aplica aos
Cotistas sujeitos a regras de tributacdo
especificas, na forma da legislacdo em
vigor.
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Paragrafo Quarto - O ADMINISTRADOR e a
GESTORA Dbuscardo manter carteira de titulos
com prazo médio superior a trezentos e sessenta e
cinco dias calculado conforme metodologia de
calculo do prazo médio regulamentada pela
Secretaria da Receita Federal, ou aplicar em cotas
de fundos de investimento que possibilitem a
caracterizagdo do FUNDO como fundo de
investimento de longo prazo para fins tributarios,
ndo havendo no entanto garantia de manutencdo
da carteira do FUNDO classificada como longo
prazo, sendo certo que nessa hipotese o Cotista
serda tributado conforme tabela abaixo:

Aliq. semestral

Permanéncia (maio e

Aliq. Aliq.

(dias corridos)

novembro)

complementar

Total

0 até 180

20,00%

2,50 %

22,50%

Acima de 180

20,00%

0,00%

20,00%

Paragrafo Quinto - Para o calculo do prazo
médio a que se refere o paragrafo anterior serdo
considerados os titulos privados ou publicos
federais, pré- fixados ou indexados com base em
taxas de juros, indices de preco ou variacdo
cambial, ou em operagcbes compromissadas
lastreadas nos referidos titulos publicos federais e
em outros titulos e operagbes com caracteristicas
assemelhadas, nos termos a serem regulamentados
pelo Ministro do Estado da Fazenda.

Paragrafo Sexto - O disposto no “caput”

desse artigo ndo se aplica aos ativos adquiridos ou
negociados no exterior que sujeitar-se-d0 as
normas tributarias internacionais, e os tributos e
demais gastos que ndo puderem ser imputados
ao custo da carteira serdo registrados como
despesas do FUNDO.

Capitulo XI - Das Disposic¢des Gerais

Artigo 34 - O exercicio social do FUNDO

tem duracdo de um ano, com inicio em 1° de maio
e termino em 30 de abril.

Artigo 35 - Para efeito do disposto neste
Regulamento, admite-se a utilizacdo de correio
eletronico como forma de correspondéncia valida
nas comunicacgdes entre 0 ADMINISTRADOR e
os Cotistas do FUNDO, desde que haja a
anuéncia de cada Cotista.

Artigo 36 - Admite-se que o ADMINISTRADOR
e a GESTORA possam assumir a contraparte das
operagbes do FUNDO, devendo manter por 5
(cinco) anos registro segregado que documente
tais operagoes.

Artigo 37 - No intuito de defender os interesses
do FUNDO e dos Cotistas, a GESTORA adota
politica de exercicio de direito de voto em
assembleias gerais de fundos de investimento e
companhias emissoras dos ativos detidos pelo
FUNDO (“Politica”), disponivel na sede da
GESTORA e registrada na ANBIMA

- Associagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

A politica disciplina os principios gerais,

0 processo decisorio, as matérias
obrigatorias e orienta as decisdes da
GESTORA.

Artigo 38 - Fica eleito o foro da cidade de
Osasco, Estado de S&o Paulo, com expressa
rendncia de qualquer outro, por mais privilegiado
que possa ser, para quaisquer agdes Nos Processos
judiciais relativos ao FUNDO ou a quaisquer
questdes decorrentes deste Regulamento.
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