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RESUMO

Abordaremos a seguir aspectos relevantes sobre os investimentos, tal como
sua aplicabilidade, importancia e influéncia no capital da empresa investidora e
também de sua investida. Serdo relacionados os tipos de investimentos, bem como
suas principais caracteristicas, 0s métodos de avaliacéo, suas particularidades e
casos especiais.

Posteriormente desenvolver-se-a definicdes afins, tais como: coligadas,
controladas, investimentos relevantes, proviséo para perdas, agio e desagio na
emissao de agdes, lucros e dividendos recebidos dos investimentos avaliados pelo
metodo da Equivaléncia Patrimonial. Que a medida que forem sendo abordadas
deverdo serem exemplificadas através de ilustracbes praticas afim de esclarecer
eventuais davidas.

Uma vez realizado o investimento e cientes das definicbes exigidas para o
entendimento do mesmo, analisaremos em qual método de avaliacéo este sera
submetido, se ao Método da Equivaléncia Patrimonial ( quando forem relevantes e
realizados em sociedades controladas ou coligadas) ou ao Método de Custo
( quando n&o forem relevantes), elucidando também a diferenciacéo entre eles e as
exigéncias legais na aplicacdo dos mesmos.

Sera exposto 0 enquadramento contabil das contas a serem utilizadas a cada
assunto e realizados langamentos contabeis de modo a facilitar o entendimento do

leitor na carreta classificacdo das contas e reflexo das mesmas no Balanco

Patrimonial.



1. INTRODUGAO

A conta investimentos como as demais contas que compdem o Balango
Patrimonial passa por métodos de avaliagdo que visam atualizar o seu custo de
aquisicdo em cada periodo.

Dois s&c os métodos de avaliagdo utilizados para os investimentos e que
possuem particularidades entre si que os distinguem. O Método de Cusio e o
Método da Equivaléncia Patrimonial.

Pelo Método de Custo a empresa sé reconhece os lucros e reservas gerados
pela investida, se estes forem efetivamente distribuidos, ou seja, os dividendos s6
serdo reconhecidos como receita no momento em que sdo declarados e
distribuidos.

Assim se a empresa investida n&o realizar a distribui¢éo de dividendos, tais
lucros ndo entrardo no calculo de avaliagdo dos investimentos na investidora no
periodo em que foram gerados . Distorcendo assim o valor real do mesmo.

Por outro lado, pelo Método da Equivaléncia Patrimonial, a investidora
reconhece qualquer resultado ou variagéo Patrimonial na investida independente de
estes serem distribuidos ou ndo, sendo contabilizados e figurando nas
Demonstragdes Contabeis da investidora.

Nota-se entdo que a avaliagdo pelo Método da Equivaléncia Patrimonial
oferece maior precisdo no momento de se fazer o célculo de atualizagéo do custo
dos investimentos.

Como o assunto trata-se de um tema pouco discutido e de dificil
entendimento, faz-se necessdrio realizarmos um estudo aprofundado afim de
conhecermos a complexidade e importéncia do mesmo no cotidiano das empresas
que realizam grandes investimentos, bem como as maneiras pelas quais s&o
tratados contabilmente e legalmente e a sua repercusséo no contexto econdmico-

financeiro da empresa investidora e de sua investida.
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2. INVESTIMENTOS

2.1. Definicéo

Podemos definir investimentos realizando uma analise comparativa entre a
visdo econdmica e a visao contabil, objetivando um melhor entendimento na
conceituacdao do mesmo.

Conceito Econémico

Investimento é a aplicacdo ou transformacao de economias ( ou poupanca)
em bens de producéo, ou capital, objetivando 0 aumento dos rendimentos.

Conceito Contabil

Investimentos sdo aplicagdes de recursos que representam uma extensao da
atividade da empresa, objetivando um aumento de capital.

Podemos observar que as definicbes dadas, embora apresentem visoes
diferentes, enfatizam o objetivo do investimento que € obter retomo sobre o capital
investido. Pois, 0 empresario so faz ou aumenta seus investimentos quando
considera que as perspectivas do aumento de lucro que pode obter compensam
essa nova aplicacao de capital.

Resumindo, os investimentos sdo formas de aplicac6es de recursos (que
encontram-se excedentes) visando aumentar os rendimentos ou capital, seja a

curto ou a longo prazo.
2.2. Tipos de Investimentos

Os investimentos, por sua vez, classificam-se em investimentos temporarios
e investimentos permanentes.

2.2.1. Investimento temporarios:

Séao investimentos adquiridos com a intencao de revenda que tém,
geralmente carater especulativo, podendo serem classificados no Ativo Circulante
(AC) ou Ativo Realizavel a Longo Prazo (ARLP), compreendendo:
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2.2.1.1. Aplicacdes de liquidez imediata:

Correspondem aos investimentos que tenham liquidez imediata, tais como as

aplicacbes de poucos dias.

2.2.1.2. Titulos e valores mobiliarios:

Trata-se das demais aplicagdes de recursos em titulos com prazo de resgate
de até 360 dias da data do balanco, considerando-se também aquelas de longo
prazo, com venda superior ao exercicio seguinte a data do balango. Sdo aplicacbes

em:

Letras de Cambio

Depositos a Prazo Fixo
Certificado de Depdsito Bancario

2.2.2. Investimentos Permanentes

Os investimentos Permanentes sdo aqueles adquiridos com a intencao de
continuidade representando, portanto, uma extensao da atividade economica da
investidora.

Segundo a Lei 6.404/76 em seu artigo 179 inciso IIl , tais investimentos sdo
"participacOes permanentes em outras sociedades e os direitos de qualquer
natureza , nao classificaveis no Ativo Circulante , e que nédo se destinem a
manutencao da atividade da companhia ou da empresa”.

Logicamente podemaos dizer que a lei pecou por n&o ter incluido o grupo
realizavel a longo prazo, pois além de ndo poderem figurar no ativo Circulante, 0s
investimentos ndo devem ser classificaveis também no Realizavel a Longo Prazo.

A principal caracteristica desse subgrupo do Ativo Permanente € que 0s
varios direitos de suas contas ndo se destinam a manutencéo da atividade da

empresa.
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De acordo com o contexto do artigo supra, no subgrupo investimentos,
deverdo ser classificados dois tipos de ativos:
As ParticipacOes permanentes em outras sociedades;
Outros investimentos permanentes.

2.2.2.1. ParticipacOes Permanentes em Outras Sociedades

As participacOes permanentes em outras sociedades dizem respeito as
participacGes em forma de agOes ou quotas em outras empresas de carater
permanente . Aqui temos 0s investimentos voluntarios e 0s investimentos com

incentivos fiscais.

2.2.2.1.1. Investimentos Voluntarios:

Representam uma espécie de extensdo da atividade econdmica da empresa
através das participacdes em coligadas e controladas. Na classificacdo desses
investimentos, deve ser considerada a intencdo da empresa para que possamos
concluir se sdo permanentes ou nao.

2.2.2.1.2. Investimentos com Incentivos Fiscais

Tradicionalmente existem no Brasil, 0s chamados investimentos compulsorios
efetuados com incentivos fiscais tais como:
FINOR = Fundo de Investimentos do Nordeste
FINAM = Fundo de Investimento da Amazonia
FISET = Fundo de Investimentos Setoriais
EMBRAER = Empresa Brasileira de Aeronautica
A classificacéo desses investimentos leva em conta a intencdo ou néo de
mante-los em carater permanente.
O fisco entende que a referida intengdo se manifesta no momento da
aquisicao mediante a incluséo desses investimentos no ativo permanente
investimentos, caso haja o interesse de permanéncia, ou ndo havendo tal interesse,



mediante sua incluséo no Ativo Circulante. Da mesma forma que a Lei 6.404/76, 0
fisco ndo menciona o grupo Realizavel a Longo Prazo, mas o importante é que tais
investimentos sdo classificados no permanente ou fora do permanente.

Acontece que fisco, a0 mesmo tempo, afirma outra interpretacéo, dizendo
gue sera presumida a intencéo de permanéncia sempre que 0 valor registrado no
ativo circulante ou realizavel a longo prazo néo for alienado até a data do
balanco final do exercicio seguinte aguele em que tiver sido adquirido. Nesse caso,
tal valor devera ser transferido para o ativo permanente investimento bem como
procedida a correcdo monetéaria a partir do balango anterior.

Representacao Grafica:

ARLP ARLP

Abril/X2 31/12/X2 31/12X3

Em 31/12/X3 seré feita a transferéncia do realizavel a longo prazo para o

atjvo permanente investimento, (que eram oficialmente corrigidos) a partir de
31/12/X2.

O fisco presume ainda como permanentes, sendo somente classificaveis
como investimentos permanentes, as seguintes operagoes:
Participacdes em sociedades coligadas e controladas
Participag0es em sociedade por quotas
» ParticipacOes em ac¢des decorrentes de incentivos fiscais
Os investimentos com incentivos fiscais surgem no momento do pagamento
do imposto de renda atraves dos depositos para investimento e suas subcontas:
FINOR, FINAM, FISET, EMBRAER, momento em que as empresas recebiam os
CAIF 's (certificado de aplicacdo em incentivos fiscais, atualmente abolidos) que no
prazo de um ano eram trocados pélos Cl 's ( certificados de investimentos) que
apos 4 anos passavam a ser negociaveis, podendo a empresa investidora troca-los
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diretamente por acOes de outras empresas que formam a categoria do referido
fundo, através de processo de leildes.

Quando mencionamos que tais incentivos surgem por ocasiao do pagamento
do Imposto de Renda, queremos dizer que existem empresas de grande porte que
por pagarem um montante relevante do referido imposto, recebem do governo o
direito de optar (como forma de incentivo) por um dos fundos mencionados. E como
se fosse uma maneira de devolver uma parcela do imposto pago, mas ndo em
espécie, e sim em forma de certificados que |hes dara o direito de, posteriormente
(dentro de um prazo de 4 anos) adquirir acbes de outras empresas que optarem
pelo mesmo fundo.

E importante compreendermos que so gozara do incentivo, a empresa que
fizer a opgéo por um dos fundos: FINOR, FINAM, FISET, EMBRAER. Se néo optar,
nao tera beneficio nenhum.

Por ocasido da aquisicdo do fundo, os langamentos serao:

a) Registro do valor de pagamento do imposto de renda
Sabe-se que aqui 0 imposto pago € suficientemente relevante para que o
governo possa dar a empresa o direito de optar por um dos fundos.

D Provisao p/ Imposto de Renda >

c Caixa.. ><

b) Registro do valor do incentivo fiscal.

Aqui a empresa fez a op¢éo pelo beneficio e o contabilizara debitando a
conta Depositos para Investimentos e creditando uma conta de reserva de capital,
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no caso a conta Subvencéo para Investimento.

D Depdésitos p/ Investimento

< Subvencao p/ Investimentos >

Tendo feito a opcao, as empresas deverdo receber os Cl's, ate 30 de
setembro do segundo ano subsequente ao exercicio financeiro da opao, data em
(Jue sera prescrito o direito € 0S mesmos serdo revertidos para os fundos. Quer
dizer, se a empresa perder esse prazo e ndo ficar atenta a data do recebimento dos
certificados, mesmo tendo feito a opgéao perdera o heneficio.

De posse dos CI's 0 investidor podera troca-los por aces nos leiloes das

balsas de valores .

Logo que a empresa recebe os Cl's (certificados de investimento), ela far o

seguinte langamento:

p Participagdes em Fundos de Investimentos

FINOR......cooe e >
< Depositos p/ Investimentos
FINOR =<

Observamos que a conta depositos para investimentos compora o patrimonio
da empresa até 0 momento em que a empresa receber os Cl's. Ou seja, a conta
depositos para investimento so ficara com saldo enguanto aguardar o momento em
(ue a empresa fizer a opcao pelo fundo e 0 momento da efetiva habilitacdo atraves
do recebimento dos referidos CI's.

Entretanto o parecer normativo CST n° 108/78, determina para os Cl's
classificados no ativo circulante ou no ativo realizavel a longo prazo que se ndo
forem vendidos ate a data do halano do exercicio sequinte ao da aplicacdo, 0s
mesmos deverdo ser reclassificados para investimento.



A conta dep0sito para investimentos com incentivos fiscais envolve os
depdsitos em subcontas ao fundo a que se refere, ou seja, é debitada quando da
realizacéo do depdsito constante da declara¢do do imposto de renda e respectivos
documentos de arrecadacao.

A conta participacdes em fundos de investimentos é utilizada no momento em
(ue a empresa tiver os depdsitos substituidos pelas quotas efetivas de participacéo
( certificados de investimentos) nos fundos de investimento, a crédito dos depdsitos
feitos.

2.2.2.2. Outros Investimentos Permanentes

Os Outros investimentos permanentes referem-se aos direitos de qualquer
natureza, nao classificaveis no Ativo Circulante e que ndo se destinem a
manutencao da atividade da Empresa.

Mais uma vez a Lei ndo considera a néo classificacdo no grupo Realizavel a
Longo Prazo. Por exemplo, digamos que a empresa tenha um imdvel que néo €
utilizado na sua atividade nem pretende vendé-lo; entdo tal imével é classificado
como investimento permanente. Digamos que decorridos 5(cinco) anos, a empresa
iniciou um projeto de expansdo mediante utilizacdo do imovel, entdo esse imovel
sera recambeado do ativo permanente investimento para ativo permanente
imobilizado. Ou seja, ele nunca vai poder figurar no Realizavel a Longo Prazo.



3. CRITERIOS DE AVALIAGAO.

Os investimentos como as demais contas do Balango Patrimonial passam por
processos de avaliagao que visam atualizar seu custo de aquisicdo na data do
encerramento do exercicio social.

Os critérios de avaliagdo sdo utilizados com o objetivo principal de
atualizacao do valor de custo ( valor pelo qual foi adquirido) do bem ou
Investimento, com o intuito de corrigir as variag0es de precos que por ventura
surgirem no mercado (correcdo monetaria) ejou ainda considerar possiveis perdas
no investimento.

As participacOes societarias permanentes classificadas no grupo de
investimentos do halango patrimonial sdo avaliados pelo método de custo ou pelo
método de equivaléncia patrimonial.

3.1 Método de Custo

S&o avaliados por este método todos os investimentos na forma de agdes ou
quotas que ndo sejam em coligadas ou em controladas ou mesmo que se trate de
coligadas ou controladas mas que néo sejam relevantes individualmente ou em seu
conjunto. Tecnicamente procede- se da seguinte forma.

Custo de Aquisicao.
( +) Correcao Monetaria.
(-) Provisdo para perdas em Investimentos.

Pelo método do custo, entdo, sdo contabilizados os investimentos pelo valor
da sua aquisicdo, que € o despendido na transacéo, seja por subscri¢ao(valor
nominal) ou pela compra de terceiros(com agio ou desagio).

A legislacdo estipula que deve ser constituida uma provisao destinada a
cobrir as perdas provaveis na realizacéo do valor do investimento, quando
devidamente comprovado como permanente no patrimonio da empresa.
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Essa provisdo somente pode ser constituida quando se tem informagdes
fidedignas das entidades de que se tem agdes ou quotas, aspecto verificavel por
meio das demonstragOes contabeis da sociedade investida, quando se apura o valor
patrimonial das ag0es/quota, comparando-se com o contabilizado na investidora.

A corregao monetaria encontra-se atualmente extinta, por forca da lei 9.245-
95, uma vez que em seu artigo 4°, determina que a partir do balango levantado em
01-01-96, ndo podera ser calculado nem sequer contabilizado qualquer valor a titulo
de correcdo monetéria do balanco.

Este metodo baseia-se na fato de que a empresa investidora registra
somente as operacdes ou transaces baseadas em atos formais, pois de fato, 0S
dividendos sdo registrados como receitas no momento em que s&o declarados e
distribuidos, ou provisionados pela empresa investida.

Assim no método de custos os lucros ndo sdo reconhecidos no momento em
que foram gerados (por ocasido da apuracao do resultado) e sim quando foram
realizados formalmente, ou seja, quando da efetiva distribuicdo dos dividendos.

Se a empresa ndo realizar a distribuicéo dos lucros, a investidora deixa de
reconhecer o lucro gerado pela investida.

O método de custo corrigido é utilizado para niveis de investimentos pouco
relevantes tanto em termos do percentual de participac&o acionaria na investida
como no total dos ativos da investidora.

3.2 . Método de Equivaléncia Patrimonial.

O conceito do método da equivaléncia patrimonial € baseado no fato de que
0s resultados, e quaisquer variagdes patrimoniais de uma controlada ou coligada
devem ser reconhecidos (contabilizados) no momento da apuragéo do resultado,
independentemente de serem ou néo distribuidos.

Podemos dizer, conforme Jose Miguel Silva, no guia OB de Contabilidade,
que a "Equivaléncia Patrimonial corresponde ao valor do investimento determinado
ao final de cada exercicio, mediante a aplicacdo da porcentagem da participacéo da
investidora no Capital Social da coligada ou controlada sobre o patriménio liquido

de tais investidas".
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Osincisos | e Il do art. 328 do Decreto n° 1.041-94, também conhecido como
Regulamento do Imposto de Renda estabelecem que serdo avaliados pelo valor de
Patrimonio Liquido ou Equivaléncia Patrimonial ou ainda Método Equity , 0s

investimentos relevantes:

|. em sociedades controladas;
II. em sociedades coligadas sobre cuja administracéo, tenha influéncia, ou
de que participe com 20% ( vinte por cento) ou mais do capital social.

Podemos traduzir essa definicéo, explicando que sera utilizado o método
Equity na empresa investidora quando esta possuir:

a) participacoes permanentes e relevantes em sociedades controladas ou
seja, tiver mais de 50% das a¢des com direito a voto, do capital da
investida,;

b) participacOes permanentes e relevantes em Sociedades Coligados, no
intervalo de 10% a 19,99% do Capital Social da coligada, com influéncia
obrigatoria da investidora na administracéo da investida;

C) participacOes permanentes e relevantes em sociedades Coligadas,
representando 20% ou mais do Capital Social da coligada.

A Lei 6.404/76 em seu artigo 247, paragrafo Unico define relevancia como a
seqguir:

Art. 247(.....)

Paragrafo Unico. Considera-se relevante o investimento:

a) em cada sociedade coligada ou controlada, se o valor contabil € igual ou
superior a 10% ( dez por cento) do valor do Patrimonio Liquido da companhia.

b) no conjunto das sociedades coligadas e controladas, se o valor contabil €
igual ou superior a 15% (quinze por cento) do valor do Patrimonio Liquido da
companhia.

O artigo 248, item Il da Lei das S.A. estabelece que a diferenca entre o valor
do investimento, pelo método da equivaléncia patrimonial e o custo de aquisi¢ao
corrigido monetariamente, somente sera registrado como resultado do exercicio:
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a) Se decorrer de lucro ou prejuizo apurado na coligada ou controlada;

b) Se corresponder comprovadamente, a ganhos ou perdas efetivos;

¢) No caso de companhia aberta, com observancia das normas expedidas
pela CVM (Comisséo de Valores Mobiliarios).



N 4. COLIGADAS E CONTROLADAS

ON O artigo 243 da lei das S.A .estabelece, em seus paragrafos:

"1° S&o coligadas as sociedades quando uma participa com 10% (dez por
cento) ou mais, do capital da outra sem controla-la.

"2° Considera-se controlada a sociedade na qual a controladora, diretamente
— ou através de outras controladas, € titular dos direitos de sdcios que Ihe assegurem
~ de modo permanente , preponderancia nas deliberacdes sociais e o poder de eleger

a maioria dos administradores.

N 4.1. Coligadas
Pelo exposto no artigo supra nota-se que uma empresa é coligada de outra
sempre que uma tenha participacéo de no minimo 10% do capital da outra, mas
r= desde que ndo seja uma participagdo acionaria grande a ponto de controla-la. No
gque concerne a definicdo de coligada, a lei ndo fez qualquer referéncia a tipos de
- acOes de que se constitui a participacdo podendo ser a¢des ordinarias com o direito
SR a voto ou mesmo preferenciais, Sem ou com esse direito, ou mesmo com outras
~ restricdes. Cabe ainda notar que a lei é genérica em termos de participacao,
™ abrangendo as sociedades como um todo, podendo ser por tanto, sociedades por
acoes ou limitadas.
I\ A Coligacao é feita pelo confronto direto entre a participacdo da empresa
investidora e o capital social da empresa investida, ndo existindo a hipotese de

coligacéao indireta.

AN

AN

~\ 4.2. Controladas

No que se refere a controlada, vale também a referéncia de que pode ser uma
sociedade limitada. N&o ha mencéo a tipo de a¢bes ou quotas, todavia ha a clara
~ referéncia quanto a qualidade dos titulos representativos do investimento(acoes ou
~=\ quotas) no sentido de que tenham "direito de socio que Ihe assegurem, de modo
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permanente, preponderancia nas deliberacdes sociais e o poder de eleger a maioria
dos administradores." Tais direitos sdo conferidos as a¢des com direito a voto, ou
seja, as ac0es ordinarias e, em casos especificos, a certos tipos de a¢des
preferenciais, quando assim definido no Estatuto da empresa.

A "preponderancia nas deliberacdes sociais e o poder de eleger a maioria
dos administradores" de modo permanente ocorrem, normalmente e com seguranca,
quando a empresa investidora possuir o controle acionario representado por mais
de 50% do capital votante da outra sociedade. Nessa situacao, se a investida tiver
seu capital formado por 1/3 em acOes ordinarias e 2/3, que é o limite, em acdes
preferenciais, um investidor que tiver 51% das ac¢0es ordinarias tera o controle
acionario.

Digamos que o capital seja de 1.000 acdes, sendo 334 de acbes ordinarias e
666 de preferenciais. Nesse caso, o investidor com 50% das ordinarias mais uma,
ou seja, com 168 ac¢des, tem o controle acionario, o que representa menos de 17%
do capital total.

Considera-se controle direto quando a controladora mantém, em seu proprio
nome, mais de 50% do capital votante da controlada, enquanto o controle indireto é
exercido atraves de outra, também controlada.

Outra situacéo frequente em que existe a controlada é a de empresas que
contenha muitos acionistas com pequenos investimentos individuais. Nesse caso
pode ocorrer que um acionista com apenas 10% do capital votante detenha
preponderancia nas deliberagdes sociais, de forma permanente, pois 0s outros 60%
estdo divididos pélos outros acionistas que detém pequena porcentagem.

Para caracterizar o controle permanente, ndo pode ser levado em
consideracao as situacdes seguintes:

a) a parcela ndo integralizada do capital votante subscrito;

b) 0 exercicio apenas temporario do voto, previsto em Lei ou nos Estatutos,
nos casos em que as agdes preferenciais passam a ter direito a voto, quando
da falta de pagamento de dividendos fixos ou minimos;

C) a detencdo de acdes sem direito a voto ou com direito restrito; e
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d) o voto majoritario ndo permanente na hipétese da controlada possuir

acoes em tesouraria.

A determinacdo da coligacdo e do controle é feita em relacéo ao capital da
investida. Ja a determinacéo da relevancia é feita em relacéo ao Patriménio Liquido
da investidora.

E importante salientarmos que o conceito de controle esta acima do conceito
de propriedade, ou seja, para que uma empresa seja controladora de outra ndo
basta apenas ter a propriedade, mas principalmente exercer o controle direto ou
indireto que soO ocorre através de controladas e ndo de coligadas. Analisemos a

llustracao a seguir:

llustracdo Pratica 01

A
60%. 45%
C
55k% 40%06 60%0
""E P N

Explicagcdo do esquema acima

A empresa B é controlada direta de A, pois A possui 60% do capital votante
de B e por isso a controla;

A empresa C ndo é controlada de A ( nem direta e nem indiretamente), pois
A possui apenas 45% do seu capital votante.

A empresa E € controlada indireta de A, pois A apesar de ter a propriedade
de apenas 33% -"(60% x 55%) do capital votante de E, detém o controle indireto

( através de B) de 55% da mesma.
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A empresa D ndo é controlada de A, pois, A detém indiretamente
51% —> (45% x 60% + 60% x 40%) da propriedade de D atraves da controlada
B e da coligada C, mas ndo exerce o controle sobre D . Visto que para A ser
controladora de D precisaria que a empresa C fosse tambeém controlada e néo
apenas coligada, assim o somatorio dos percentuais de participacdo de Be C
caracterizam a propriedade e néo o controle de A sobre D.
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5. PARTICIPACAO RECIPROCA

Participacdo Reciproca (capital cruzado) seria o caso de uma Empresa M
participar em uma empresa T, e esta Empresa T participar na Empresa M, havendo
um inchamento do capital de ambas. A Lei n° 6.404, atraves do seu artigo 224,
vedou expressamente a participacéo reciproca entre a companhia e suas coligadas
e controladas. Mas € possivel que isso ocorra temporariamente em virtude de fuséo
ou incorporacao, havendo o prazo de um ano, ap0s a sua ocorréncia, para a
eliminacéo.

Essa situacdo pode torna-se muito complexa principalmente na existéncia de
reciprocidade de capital direta ou indireta, ou seja, através de outras controladas ou
coligadas, ja que ha também participacéo reciproca quando a Empresa L participa
de P, P participa de Q e Q participa de L.

A porcentagem da participacao do capital social da coligada ou da
controlada, quando houver participacéo reciproca, devera ser determinada
relacionando-se a quantidade de ac6es possuidas pela investidora ou pela
controladora e o total de a¢Ges do capital social da coligada depois de efetuados os

seguintes ajustes:

a) da quantidade de acOes possuidas pela investidora ou pela controladora,
devera ser deduzida a quantidade de agdes possuidas pela coligada ou pela
controlada no capital da investidora ou da controladora;
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~~ b) do total de aces do capital social da coligada ou da controlada, devera
- ser deduzida a quantidade de agGes possuida pela coligada ou pela controlada no
capital social da investidora ou da controladora;

¢) quando o valor nominal das acGes do capital social da investidora ou da
e controladora for diferente do valor nominal das acdes do capital da coligada ou da

~ controlada, devera ser efetuado o calculo da equivaléncia da quantidade de agdes e
"= ajustada pela investidora ou pela controladora a quantidade de agdes possuida pela
:: coligada ou pela controlada;

—~ d) quando as acdes do capital social forem sem valor nominal, devera ser
=\ utilizado o valor resultante da divisdo do montante do capital social pelo nimero de

acoes emitidas e em circulacao.
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6. INVESTIMENTOS RELEVANTES

A determinagao da relevancia dos investimentos € feita pela relagao
percentual entre o valor contabil ( consiste no saldo constante na contabllidade) dos
Investimentos no ativo da investidora e o valor do patrimonio liquico da propria

investidora, ambos na data do balango de encerramento. |
Essa definicdo é dada pelo paragrafo Unico do art.247 da Lei 6.404/76,

reproduzido no paragrafo terceiro do art. 328 do novo RIR, como Seque:
" Paragrafo Unico - considera-se relevante o investimento:

a) em cada sociedade coligada ou controlada, se o valor contabil € igual ou
superior a 10% (dez por cento) do valor do patrimonio liquido da companhia;

b) no conjunto das sociedades coligadas e controladas se o valor contabil &
igual ou superior a 15% (quinze por cento ) do valor do patrimonio liquido da

companhia.

Vale ressaltar que, quando a Lei menciona a companhia, ela esta se

referindo a empresa investidora.

Inicialmente , para determinar se um investimento é relevante , toma-se por
base o valor contabil do investimento apds a correcao monetaria (quando cabivel).

Da mesma forma o patrimonio liquido da investidora devera estar corrigido
monetariamente, inclusive com o resultado do periodo base.

A base do valor do investimento, para efeito do calculo da relevéncia, sera a

soma algébrica dos seguintes elementos.

Valor Contabil Corrigido Monetariamente

(+)8aldo do agio ndo amortizado.

(-) Saldo de desagio ndo amortizado.

(-) Provis&o para perdas provaveis quando constituida

Atentar, tambem, para o fato de que se a investidora tiver escriturado no Ativo
Circulante ou Realizavel a Longo Prazo, empréstimos ou quaisquer direitos junto a
empresa investida, esses serdo incluidos na base acima, a fim de apurar
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definitivamente a percentagem de participago do investimento em relacao ao
Patrimonio Liquido, donde decorre o critério de relevancia.

Em se tratando de companhia aberta ou de instituic&o financeira, por
determinacéo da CVM (Comissdo de Valores Mobiliarios) e do BACEN (Banco
Central), respectivamente, deverao ser analisados pela equivaléncia patrimonial;

a) todos investimentos em controladas independentemente de serem
relevantes;

b) os investimentos em coligadas, mesmo que sua participagao percentual no
capital da investida seja inferior a 20% e que néo tenha influéncia na sua
administracAo, desde que o conjunto dos investimentos represente 15% ou mais do
Patrimonio Liquido da investidora.
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~ 7. APLICACAO DO METODO

Como ja foi visto anteriormente observamos que para aplicar o método da
Equivaléncia Patrimonial o critério de coligago, controle e relevancia devem

o~ coexistir.

- A determinac&o da coligacéo e do controle é feita em relagéo ao capital da
Investida. E a determinacdo da releyancia, em relacéo ao patrimonio liquido da

s~ investidora.

-~ llustracéo Pratica 02

r-\

f\ A empresa X possui investimentos nas empresas:

'Ai K no valor de R$ 200.000 equivalente a 15% do capital de K (coligada).
P Y no valor de R$1.000.000 equivalente a 5% do capital de Y (outras).

% W no valor de R$ 3.900.000 equivalente a 60% do capital de W

(controlada).
~ Sabe-se que 0 patrimonio liquido da empresa X é da ordem de

i~ R$30.000.000.
” Suponhamos que o patrimonio liquido de cada empresa € constituido pelo

capital mais 40% desse valor em forma de reservas de lucros acumulados.

~ 1° Passo: Identificar os investimentos no sujeitos a avaliacdo pelo método da
equivaléncia patrimonial.

O investimento na empresa Y devera ser excluido pelo fato de néo se tratar
N de investimento em sociedade coligada ou controlada. Pois a participacao € inferior
- a 10% néo atendendo ao requisito legal.

2°Passo: Determinar a relevancia do investimento
A As participacOes nas empresas K e W sdo participagdes societarias em
™\ coligadas ou controladas. Nos resta analisar tais participagoes em relagao ao

N—>
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atrimonio liquido de X (investidora) a fim de que possamos caracteriza-las de

relevantes ou nao.

Empresa K

30.000.000 100%
2.000.000 XI>X=6.67%

Empresa W

30.000.000 100%
3.900.000 X =>x =13%

Nota-se que a participacdo de X na empresa K ndo € relevante, uma vez que
tal participacdo & inferior a 10% do patrimonio liquido da investicora X. Todavia,
tanto a empresa K como a empresa W serdo avaliados pelo método de equivaléncia
patrimonial, Uma vez que no conjunto das sociedades, coligadas ou controladas o
investimento de X & superior a 15% (6,67% +13% =19,67%) do patrimonio liquido

de X.

Conclusao:

L. Qinvestimento em Y sera avaliado pelo custo de aquisigdo
2.0 Investimento em W e K sera avaliado pelo metodo equivaléncia patrimonial

dado que:

S0 investimentos nos quais a empresa X tem participaco societaria

superiora 15%:

embora individualmente, 0 investimento em K ndo atenda ao requisito de

relevancia, no conjunto das duas sociedades, o investimento € relevante.
3. Como 0 investimento em K (correspondente a 15%) esta situado entre 10% e
20% do capital desta, entdo um terceiro requisito ha de ser atendido
cumulativamente. O da influéncia nas deliberagdes sociais da investida por parte da



/-\

PA VAN

/N

—N\\

r™\
N

//\

23

investidora. Deliberacfes essas que devem ser entendidas como: influéncia na
designacéao dos diretores, ser responsavel pelo fornecimento de tecnologia de
producéo etc.

3° Passo: Célculo da Equivaléncia Patrimonial

Empresa W

3.900.000 60%,
>< 100% X = 6.500.000 (capital de W)

Patrimonio Liquido de W

140% x 6.500.000 = 9.100.000

Empresa K

2.000.000 15%
>< 100% x = 13.333.333 (Capital de K)

Patrimonio Liquido de K

13.333.333 x 140% = 18.666.666

Quadro Resumo

i . _ ~ Valor Ajuste pela

Patrimonio 9% Participagao Equivaléncia . ) )
Empresa Contabil Equivaléncia

Liquido em X Patrimonial

em X Patrimonial
K 18.666.666 15% 2.799.999 2.000.000 799.999
AVaV4 9.100.000 60% 5.460.000 3.900.000 1.560.000
TOTAL 8.259.999 | 5.900.000 2.359.999
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4° Passo: Contabilizacdo da equivaléncia patrimonial na investidora.

D Partic. Perm. em Colig. e Control. 2.359.999
C Resultado em Part. Societarias
Equivaléncia Patrimonial
EmpresaW...........ce. 1.560.000
EmpresaK.................... 799.999

Se o valor da equivaléncia tivesse sido menor do que o valor do custo de
aquisicao corrigido, por exemplo na empresa K, teriamos, entao o seguinte

langcamento.

D Resultado em Participacdes Societarias

Equivaléncia Patrimonial................... 799.999
C Participacoes Permanentes em Colig. e Control.
799.999

————c<< << B

Contabilizacao por ocasido da Distribuicdo de Dividendos

Supondo que a empresa W distribuiu R$ 2.000.000 de dividendos. Como a
empresa X participa do capital de W com 60%, entao ele recebera 60% x
2.000.000 = 1.200.000 e o langamento sera:

D Caixa/ Bancos ) 1.200.000

C Participagcdes Perm. em Colig. e Control.
EmpresaW.....cooooiiiiiiiiii, 1.200.000
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Pelo ja exposto, podemos dizer que no método da equivaléncia patrimonial
a conta de investimentos sera igual ao valor do patriménio liquido da coligada ou
controlada, proporcional a participacao no seu capital. Assim, se uma investidora
tiver, por exemplo 30% do capital de uma coligada, a conta de investimento na
investidora deverd ser, a cada encerramento de balanco igual a 30% do patrimonio
liquido da coligada respectiva. Se o valor do patrimoénio da coligada aumentar ou
diminuir, havera um aumento ou diminui¢cao proporcional correspondente na conta

de investimento da investidora.
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8. AGIO E DESAGIO NA AQUISICAO DE INVESTIMENTO

Quando uma empresa subscreve acdes ou quotas de capital em empresas
coligadas ou controladas, normalmente ndo surge o problema do Agio ou Desagio.
Entretanto, quando esta participacdo é adquirida de empresa ja existente ou atraves
de terceiros, a possibilidade da existéncia do Agio ou Desagio ocorre com mais
frequéncia. ,

Dessa forma, podera ocorrer Agio ou Desagio quando uma companhia

adquirir acdes de uma empresa ja existente. L
0 010 consiste na d|feren(;a a Malor entre 0 preco pago na aquisicao da

participagdo societaria e 0 seu valor patrimonial correspondente. E uma conta
classificada no grupo investimentos, cuja amortizagao € contabilizada a debito de
despesa operacional indedutivel, ou seja, a parcela amortizada, constitui uma

adicao ao lucro Real.

Assim:

a) Amortizagéo do Agio
D Despesas de Amortizacdo de Agio >
c Agio de Participacdo emA ...... >

O Desagio € a diferenca a menor entre 0 prec pago na aquisicao da
participacdo e 0 seu valor patrimonial correspondente. E uma conta redutora do

grupo investimentos, cuja amortizagao e contabilizada como receita operacional
ndo tributavel. A parcela amortizada, constitui uma exclusao ao lucro Real,
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Assim:

l) Amortizacdo do Desagio

D Desagio de Participacdo em =
C Receita de Amortizacdo de Desagio >
Posteriormente estudaremos com profundidade o caso das amortizacoes.

8.1. DETERMINACAO DO VALOR DO AGIO OU DESAGIO

Para se determinar o valor do Agio ou Desagio € necessario que na
data-base da aquisicao das acdes, se determine o valor da equivaléncia
patrimonial do investimento, para tanto seré necessario a elabora¢éo de um balango
da empresa da qual se comprou as agoes , preferencialmente na mesma data-base
da compra das acdes, ou até dois meses antes desta data.

llustracdo Prética n° 03

a) As investidas Companhias Alfa e Beta possuem Patrimonio Liquido do mesmo
valor, ou seja, R$ 3.000.000,00 cada uma;

b) A investidora Companhia Gama adquire 20% das acGes representativas do
Capital de cada uma, pagando:

R$ 700.000,00 pelas a¢bes de Alfa; e
R$ 550.000,00 pelas acbes de Beta.
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Os registros contabeis na investidora indicarao:

1) Pela aquisicao das ac¢oes de Alfa:

D Participacédo Societaria em Alfa.. 600.000,00
D Agio de Participacao em Alfa...... 100.000,00
C | Caixa 700.000,00

b) Pela aquisicdo das a¢des de Beta:

D Participacdo Societaria em Beta. 600.000,00
C oo e ne e e e e e menimneene 550,000,00
C Desagio de Participacdo em Beta.. 50.000,00

Os critérios de Amortizagéo variam de acordo com o tipo, ou Seja, origem e
natureza do Agio ou Desagio.

A legislacao fiscal e a instru¢do normativa CVM (Comisséao de Valores
Mobiliarios) n° 1 estabelecem a necessidade de segregacao do agio ou desagio, em
funcéo de sua natureza, em subcontas separadas com a indica¢ao do fundamento
econdmico que 0 originou, COMO Segue:

* Agio ou Desagio por diferenca de valor do mercado dos bens;
Agio ou Desagio por valor de rentabilidade futura;
Agio ou Deségio por fundo de comércio, intangivel, e outras razées

econdmicas.
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8.1.1. Agio ou Desagio por diferenca do valor de mercado dos bens

Ocorre quando o valor pago pelas a¢gdes ou quotas for maior ou menor do
gue o seu valor patrimonial, por existirem ativos registrados por valores contabeis
inferiores ou superiores, respectivamente, aos seus valores correspondentes de
mercado.

A legislacao originalmente determinou ( Decreto-lei nO 1.598/77) que a
amortizacao do agio ( ou Deséagio) por diferenca de valor de mercado dos bens
fosse dedutivel, no caso do &gio, ou tributavel, no desagio. Uma alteracdo posterior
naquela legislacéo, todavia, fez com que tal amortizagdo nao tivesse mais reflexos
para fins de Imposto de Renda. A amortizacdo do agio ndo é dedutivel mas, nesse
caso, o fisco considera que o lucro ou o prejuizo apurados na venda do
investimento sejam determinados considerando-se também, como parte do custo do
investimento, o valor do 4gio, ainda que contabilmente amortizado, caso que passa
a ser controlado através do Livro de Apuracédo do Lucro Real (corrigido

monetariamente), exceto a amortizagédo que tenha sido deduzida em 1978 e 1979.

llustracédo Pratica n° 04

Supondo que a Empresa Freitas S.A compra 80% das acdes da empresa
Santas S.A em 30.09.X2. Durante as negociacodes ficou estabelecido que a base do
preco de compra e venda das ac¢des seria o0 valor patrimonial contabil em 30.08.X2,
acrescido ou diminuido da diferenca entre o valor de mercado dos bens do Ativo
Imobilizado e o seu valor liquido contabil, acrescido de R$ 100.000,00 de agio pelo
valor intangivel (fundo de comércio). Concluidas as negociacdes, digamos que a

empresa investida apresente o seguinte quadro:

R$
Valor do Patriménio Liquido Contabil em 30.08.X2 . 300.000
(+) Diferenca para mais entre o valor de mercado e o
Valor liguido contabil do imobilizado ...................... 150.000
(=) Patrimonio Ajustado ..........ccceveiiiiieiiiiieeeeea .450.000
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Valor patrimonial ajustado das a¢des

negociadas(80%x450.000).................... 360.000
(+) Fundo de COMEICIO .........cvvvevvrerrerenes 100.000
(=) Preco total das a¢Bes compradas..... 460.000

Dessa forma o valor total do custo das agdes na empresa Freitas S.A
(investidora) devera ser segregado entre o valor da equivaléncia patrimonial e o
agio, conforme segue:

RS
Valor da equivaléncia patrimonial (80% x 300.000)...........cccceeee. 240.000

(+)Valor do Agio por diferenca ( 80% X 150.000)........ccccevrvvvvvrrrrmmnnens 120.000

(+) Valor do &gio por fundo de COMEICTIO .........cccvevererrrercrerieniennen, 100.000
TOtAl PAJO0......ovvricrcesre s 460.000

Na realidade, o valor do &gio por diferenca de valor de mercado na empresa
Santas S.A é apenas R$ 120.000 (80% x 150.000).

As subcontas de agio ou desagio serdo, como as demais contas do Ativo
Permanente, corrigidas monetariamente(se cabivel) e sua amortizagao deve ser
registrada em contas separadas e langadas como despesas ou receitas
operacionais no subgrupo Outras Receitas e Despesas Operacionais.

Na investidora, 0 &gio representa um custo adicional dos bens aos quais ele
se refere segundo a IN-CVM( Instrucdo Normativa - Comissao de Valores
Mobiliarios), n° 01 inciso XXII que diz: "O agio ou o desagio decorrente da diferenca
entre o valor de mercado de bens do ativo e o valor contabil na coligada ou na
controlada desses mesmos bens devera ser amortizado na proporgao em que for
sendo realizado na coligada ou na controlada por depreciacao, por amortizacdo ou
por exaustéo dos bens ou por baixa em decorréncia de alienagéo ou de perecimento

desses mesmos bens."
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Lancamento na Investidora

D Part. Perm. Em Colig. e Controladas.................... 240.000
D Agio em Investimentos por Diferenca .................. 120.000
D Agio em Investimentos por Fundo de Comércio. 100.000
C | Caixa/Bancos 1460.000

Supondo que os bens da empresa Santos S.A (investida) que originaram o
agio de R$ 120.000 por diferenca de valor de mercado sejam os seguintes :

Terrenos 40.000
Edificios 30.000
Maquinismo 30.000
Estoques 20.000

Entdo no balanco de X2, devemos analisar a realizacio desses bens no
resultado final da empresa para que possamos fazer a amortiza¢ao do agio ou
desagio. No mesmo exemplo teremos a amortizagao do &gio por diferenca de valor
do mercado dos bens e agio por fundo de comércio.

Memodria de Célculo referente a realizacéo dos bens

Terrenos :

N&o séo depreciados, entdo o agio referente a terrenos ndo sera amortizado
Digamos que os Edificios sejam depreciados em 15 (quinze) anos e 0 Maquinismo
em 6 (seis) anos, entdo, temos;

Edificios :

30.000 = 2.000 e 2.000 x 3 meses = 500
s a2 =



/-

I\

32

Magciymismo”

30.000 =5.000 e 5.000 x 3 meses s 1.250

s 1 =

5.000 ....ooverirerereeienen, X =>Xs 16,67%
Estogues : as unidades referentes a R$ 20.000,00 foram vendidas integraimente.

Entdlo o valor da amortizacdo de Agio do ano 1 9X2 sera:
500 + 1.250 + 20.000 = 21.750

Em seguida teremos o seguinte langamento contabil:

D Despesas ¢/ Amortizagdo de Agio 21.750

< AmortizacBes Acumuladas de Agio ... 21.750

8.1.2. Agio por valor de rentabilidade futura

Ocorre quando o valor pago pelas agdes ou quotas for maior ou menor do
que 0 seu valor patrimonial, em funcao de expectativa de rentabilidade futura da

coligada ou controlada.
Contabilizacdo na Investidora

o Agio em Part. Perm. em Colig. e Contral............ >
D Agio em Part. Perman. Por Rentabilidade Futura Y
C | Caixa/Bancos ,, RX+Y

Aqui 0 agio devera ser amortizado dentro do periodo em que Se projetaram
futuros lucros, ou seja, contra os resultados considerados na projecao dos lucros
estimados que justificarem o &gio.



33

llustracdo Préatica n° 05

Supondo que certa empresa pagou pelas acdes adquiridas de outra
empresa um valor adicional de R$ 500.000 correspondente a sua participacéo nos
lucros dos proximos 10(dez) anos. Nesse caso, tal agio devera ser amortizado na
base de 10% ao ano. Entretanto se os lucros projetados ndo tiverem, base uniforme
de ano para ano entdo a amortizagcdo devera acompanhar ou acontecer de acordo
com a evolucao da empresa.

Digamos que os lucros projetados para os proximos 10 anos tenham sido

da seguinte forma:

Periodos Lucro Anual Amortizacdo Anual
1° ano 30.000 6%0

2° ao 5° ano 40.000 8%0

6° ao 10° ano 62.000 12,4%
Total dos 10 anos 500.000

O percentual de amortizacdo do &gio no primeiro ano sera:
500.000......cccceeeeriiiiinnn. 100%
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8.1.3. Agio por fundo de comércio intangiveis

Esse agio abrange diversas possibilidades. O fundo de comércio, por
exemplo, representa uma gama de fatores intangiveis tais como o0 nome e tradicéo
da empresa no mercado, imagem e qualidade de seus produtos, clientela ja
formada, qualidade e treinamento de seus funcionarios, processos técnicos de
fabricacédo, cartas-patentes, etc.

A instrucdo normativa CVM n° 01, estabelece que tal agio devera ser
amortizado no prazo determinado de ultilizacdo de vigéncia ou de perda de
substancias ou quando houver a baixa em decorréncia de alienacéo ou de
perecimento do investimento antes de haver terminado o prazo estabelecido para
amortizacao.

Pode até acontecer de tal 4gio nao ser amortizado se decorrer, por
exemplo, de nome da empresa, posicdo no mercado; etc.

8.2. PROVISAO PARA PERDAS

Pelo fato de os investimentos avaliados pela equivaléncia patrimonial
anteciparem a realizacao de ganhos ou perdas de capital, desde que
economicamente reconhecidos pela investida, essa conta sera mais comum na
avaliacdo de investimento pelo método de custo. Entretanto as empresas que
avaliam suas participacdes permanentes pelo patrimonio liquido deverdo constituir
tal provisdo sempre que existirem perdas efetivas.

Suponhamos que a investidora Cia Saturno adquira 20% das ac¢des
representativas do capital das investidas Cia Urano e Cia Netuno que possuem
Patrimonio Liquido de R$2.000.000,00 cada uma. A Cia Saturno pagou:

*R$ 500.000,00 pelas ac¢bes da Cia Urano
*R$ 300.000,00 pelas acbes da Cia Netuno
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Digamos que o fundo de comeércio no valor de R$ 100.000,00 seja o
fundamento econdémico neste exemplo.
De acordo com os dados acima, 0s registros na investidora serao;

a) Pela aquisicao das acdes da Cia Urano.

D Part. Perm. em Colig. e Controladas.................... 400.000
D Agio em Investimentos por Fundo de Comércio. 100.000

C | Caixa/Bancos. .. 1500.000

b) Pela aquisicao das a¢des da Cia Netuno

D Part. Perm. em Colig. e Control. 400.000

C ... 300.000

c Desagio em Inv. por fundo de comércio. 100.000

Na investidora o agio sera amortizado como despesa operacional ndo
dedutivel no subgrupo outras despesas operacionais e o desagio sera amortizado
como receita operacional ndo tributavel no subgrupo outras receitas operacionais.

O lancamento na investida Cia Urano, sera:

D Caixa 500.000
c Capital Social..................... 400.000
C Agio na Emissédo de A¢Ges 100.000

Concluimos que enguanto o desagio em investimentos € uma conta redutora
do Ativo Permanente Investimentos da investidora, 0 seu correspondente deséagio

na emissdo de acdes € uma conta de despesa na investida, redutora do patriménio
liquido.
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8.3. Amortizacdo de Agio

As AmortizacOes consistem na transferéncia do Agio e Deséagio para o
resultado do Exercicio.

De acordo com a instrugcdo CVM(Comissao de Valores Mobiliarios)n°® 247/96
a amortizacdo do agio obedecera aos seguintes critérios:

«amortizacdo proporcional a realizacdo do ativo na sociedade investida;

«amortizacao pelo prazo e na extensdo das projecdes de resultados, que néo
podera exceder a 10(dez) anos;

reconhecido de imediato como perda no resultado do exercicio.

No nosso exemplo, a Companhia Saturno pagou R$ 100.000,00 de agio em
investimento por fundo de comércio. Trata-se de agio decorrente de moveis e
utensilios, instalacdes, veiculos, sua amortizacéo levaria em conta a deprecia¢éo
desses bens na investida. Entretanto, por se tratar de fundo de comercio, pode a
investidora levar em conta o prazo legal ou a extensdo das proje¢des de resultado.

Sendo assim, temos:
100.000/10=10.000
D Despesas de Agio - Fundo de Comércio 10.000
< Agio em Investimentos por Fundo de Comércio. 10.000
Assim, cada exercicio recebera 1/10 ( um décimo) do &gio, apropriado como

despesa ndo dedutivel. No final do decimo ano, esse &gio ndo mais existira, pois ele
foi completamente apropriado em despesa.



/™N\

/_/\/\

/_/\

A%

37

8.4. Amortizacéo de Desagio

Segundo a instrucdo CYM (Comissao de Valores Mobiliarios) n° 247/96, a
amortizacdo do desagio obedecera aos sequintes criterios:

samortizacao proporcional a realizac&o do ativo na sociedade investida;

*amortizacao peto prazo e na extensao das projecoes de resultados;

*amortizacdo somente quando da baixa por alienaco ou perecimento do

investimento.

Voltando novamente ao nosso exemplo, verificamos que a Companhia
Satumo adquiriu ages da Companhia Netuno com desagio por fundo de comércio.

Pela mesma explicacdo para a amortizagéo do agio, temos:
100.000/10 = 10.000

D Desagio em Invest. Por Fundo de Comércio....... 10-000

< Receita de Amortizacdo de Deségio 10.000
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9. LUCROS E DIVIDENDOS RECEBIDOS DE INVESTIMENTOS AVALIADOS
PELA EQUIVALENCIA PATRIMONIAL

De acordo com os fundamentos da equivaléncia patrimonial descritos
anteriormente, o resultado da empresa investida apurado até a data do balango que
serviu de base para o calculo da ultima equivaléncia ja esta reconhecido no ativo
permanente e no resultado da investidora. Sendo assim, quando parte desse
resultado é efetivamente entregue a investidora na forma de lucro ou dividendo, ele
ndo corresponde a uma receita, pois esta ja foi reconhecida, e sim a uma reducao
do investimento pela diminuicdo do patrimanio liquido da investida.

Nessa hipotese, o debito da conta de disponibilidades que recebeu a entrada
do numerario pelo recebimento dos lucros ou dividendos tera como contrapartida
conta de registro do investimento, no ativo permanente.

llustracéo Pratica n° 6

Admitamos que a empresa A tenha participacao de 100% da empresa B e
que seus balancos em 31.12.97 sejam os seguintes:

Empresa A
Balanco em 31.12.97
Ativo R$ Patriménio R$
Permanente Liquido
Investimentos 1.000,00 1.000.00
1.000.00 Capital Social 1.000.00
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Ativo
Circulante

Caixa

Empresa B
Balanco em 31.12.97
R$ Patrimoénio R$
Liquido
U3Q0"Q 1.000,00
1.000.00 Capital Social 1.000.00
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Em 31.12.98, a empresa B levanta 0 seguinte balango, que servira de base
para o célculo da equivaléncia patrimonial na empresa A:

Ativo
Circulante

Caixa

Empresa B
Balanco em 31.12.98
R$ Patriménio R$
Liquido
1.200.00 Capital Social 1.000,00
Lucro 200,00

A empresa A calcula e registra a equivaléncia patrimonial, antes do
fechamento do seu balanco, da seguinte forma:

Célculo da equivaléncia patrimonial:

Patrimonio Liquido da investida .............ccoeevveevienninns R$ 1.200,00
Percentual de participagéo aplicado 100%

Saldo da conta de INVestimentos ..........cc.oeevverrerrnnee, "R$ 1.000.00)
Resultado da equivalEnCia .........cc.eeveevevneinreeinnnne, R$ 200.00



. Langamento para o registro do resultado da equivaléncia:

-

D |Participagdes na Empresa B .......cccecresussinsnsssninnees 200

C |Resultado da Equivaléncia Patrimonial ............... 200
« Balango

Empresa A
Balango em 31.12.98
Ativo R$ Patriménio R$
Permanente Liquido
Investimentos 1.200,00 Capital Social 1.000,00
Lucro 200,00
1.200,00 1.200,00

L

Consideramos q

auferiu nenhum outro

ue uma empresa A néo incorreu em nenhuma despesa, nem

tipo de receita no periodo. Portanto seu lucro é, tdo somente,

o resultado de equivaléncia patrimonial da participag&o na empresa B .

Vamos

supor que em 02.01.99 a empresa A recebe lucro distribuido pela

empresa B , no valor de R$ 100,00, e efetua o seguinte registro contabil:

ST o ——————— 100 |
C |Investimentos
Participagdes na Empresa B ..........cooumnrsnannns 100
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Vejamos como fica a situacdo patrimonial das duas empresas apos a
distribuicéo do lucro, admitindo que na empresa B ndo ocorreu nenhuma outra

mutacao patrimonial apds 31.12.97:

Ativo
Circulante
Caixa
Permanente

Investimentos

Ativo
Circulante

Caixa

R$

100,00

1.100,00
1.200.00

R$

1.100.00

1.100.00

Empresa A

Patriménio
Liquido
Capital Social

Lucro Acumulado

Empresa B
Patrimonio
Liquido
Capital Social

Lucro Acumulado

R$

1.000,00
200,00

1.200.00

R$

1.000,00
100,00
1.100.00

Podemos observar que a equivaléncia patrimonial foi mantida apos
distribuicéo do lucro. A reducao do Patrimonio Liquido da empresa B foi pelo
mesmo valor que a reducao do investimento da empresa A.

9.1. Lucros ou dividendos que estavam registrado como obrigacdo na

investida

Para 0s casos em que a empresa registra os lucros ou dividendos a distribuir
como obrigacéo no balanco, a investidora, depois de efetuar o ajuste da
equivaléncia patrimonial do investimento, transfere para a conta do ativo circulante



42

M
o valor dos lucros ou dividendos registrados como obrigacao que deve ser
(@]
O incorporado ao patrimonio liquido da investida.
VN
o llustrac&o Pratica n° 7
m
-
—~ - Dados
o a) a empresa K participa 100% da empresa Z,;
—~ b) a empresa Z destina 50% do lucro do periodo para distribuicéo,
- registrando-o no passivo circulante;
| g |
;,; Balanco da empresa Z em 31.12.97 que servira de base para equivaléncia
M patrimonial na empresa K:
=\
" Empresa Z
9 Balanco Patrimonial em 31.12.97
-~ Ativo R$ Passivo R$
D Circulante Circulante
= Caixa 200,00 Lucros a distribuir 250,00
-~ Duplicatas a 250,00
=< Receber 1.000,00
C Estoques 800,00 Patriménio Liquido
A\ Capital Social 1.000,00
) Lucro Acumulado 500,00
Zx Lucro do Periodo 250,00
= 1.750,00
POA
~—\
N Total do Ativo 2.000.00 Total do Passivo + PL
/-
r-=,
A
N\
A

-

A\
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Empresa Z

Demonstracdo do Resultado em 31.12.97

Receita Liquida
Cmv

Lucro Bruto
Despesas

Lucro Liquido

R$
4.000,00
(2.500.00)
1.500,00
(1.000.00)
500,00
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Calculo da equivaléncia patrimonial, na empresa K, do investimento em Z:

Patrimonio Liquido da empresa Z em 31.12.97 ................
Lucro a distribuir registrado no Passivo Circulante .........
Valor base para equivaléncia ...........cccccceeeeiiiiiiiieie e,

(Percentual de participacao 100%)

Saldo da conta de investimentos .......c.ccovveiiieiii e,

Valor do ajuste da equivaléncia ...............ccoeevviiiiieeeeeennnnn,

- Lancamentos Contabeis

a) Pelo registro do resultado da equivaléncia

D Investimentos

Participacdes na Empresa Z

C Resultado da Equivaléncia Patrimonial..

...... R$ 750,00
....... R$ 250,00
... R$ (1.000,00)

.... R$ 1.500.00
...... R$ 500,00

500

500
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b) Pela transferéncia dos lucros a receber para o ativo circulante:

D Lucros em Part. Societarias a Receber 250
Cc Investimentos

Participacdes na Empresa Z 250

9.2. Lucros ou Dividendos Antecipados

Os lucros ou dividendos recebidos por conta de periodo ainda ndo
encerrado, oriundos de investimentos avaliados pélos método da equivaléncia
patrimonial , devem ser registrados a crédito de conta retificadora do investimento ,
a que se referir o rendimento , no ativo permanente .

O registro do resultado positivo da equivaléncia referente ao periodo cujos
lucros ou dividendos foram antecipados sera efetuados a crédito da conta de
resultado e terd como contrapartida:

débito na conta retificadora do valor do investimento , que representa 0s
lucros ou dividendos antecipados , até o limite do seu saldo;

«débito na conta de registro do investimento, pela diferenca entre o valor

total da equivaléncia patrimonial e a parcela debitada a conta retificadora.

Exemplo:

Para ilustrar esse procedimento, vejamos o caso em que a empresa N tenha
recebido de sua coligada, empresa M, dividendos no valor de R$ 2.000,00, por
conta de exercicio em andamento, registrando em conta retificadora do grupo de
investimentos por meio do seguinte lancamento:
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D cCaixa/ Bancos 2.000

C  Lucros ou Dividendos Antecipados ....... 2.000

No encerramento desse exercicio, aplicada a equivaléncia patrimonial sobre
0 patrimonio liquido da empresa M, chegou- se a um valor de investimento de
R$ 11.000,00. Admitido-se que o valor de investimento registrado na empresa N
antes da equivaléncia era de R$ 8.000,00 temos um resultado positivo de
equivaléncia de R$ 3.000,00 (R$ 11.000,00 - R$ 8.000,00). O registro desse
resultado dar-se-a por meio de seguinte lagcamento:

D Lucro / Dividendos Antecipados ... 2.000.000
D Participacdes na Empresa M 1.000.000
C Resultado da Equivaléncia Patrimonial 3.000.000



C0

N
>
s

'
)

-

ToRsReRE R Ne =Ko

¢
)

702200

2902

00

i
~

0031400

46

10. CONCLUSAO

Em meio ao estudo realizado, concluimos que o Método da Equivaléncia
Patrimonial € o Método de Avaliagdo dos Investimentos que oferece maior eficiéncia
no que diz respeito a atualizacdo do valor de aquisi¢do dos investimentos na empresa
Investidora. Pois, tal método atende ao regime de competéncia, visto que 0s
resultados gerados na empresa investida sdo reconhecidos no momento de sua
geracdo independentemente de estes serem distribuidos ou nao.

Assim, o valor do investimento da investidora em sociedades Controladas e
Coligadas correspondera sempre a um percentual de participac¢ao da Investidora no
capital da investida, percentual este que devera atender as exigéncias de relevancia
determinadas por Lei.

Diferentemente do Método de Equivaléncia Patrimonial verificamos que pelo
Método de Custo, 0s lucros ou prejuizos somente seriam reconhecidos no momento da
distribuicdo em espécie ( no caso de lucros) ou no momento da constituicdo da
Proviséo para Perdas ( no caso de prejuizos).

Vale ressaltar que apesar de este ser o Método mais eficiente , nem sempre
sera o mais eficaz, pois seu uso depende da relevancia do investimento, caso
contrario, pode ndo ser vantajoso aplicar-se tal método visto que 0s custos para se
chegar aos valores reais do investimento podem ser muito altos relativamente aos
mesmos.

Caracterizamos também como fator importante na aplicacdo do Método em
estudo o fato de este resultar na melhoria da evidenciacdo dos relatdrios contabeis
das empresas, contribuindo para que 0s usuarios dessas informacfes possam tomar
decisbes com maior segurancga.

Entdo o Método da Equivaléncia Patrimonial permite que a Investidora possa
evidenciar no seu préoprio Balanco e no seu Resultado, o quanto esta tendo de
participacdo nos Lucros ou Prejuizos da Investida e isso no periodo em que esses
Lucros ou Prejuizos aparecem nas Demonstracdes Financeiras da investida ainda que
nao tenha ocorrido nenhuma destinacao por parte da mesma.
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