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RESUMO

O presente estudo teve como objetivo analisar os precos e a
slasticidade de transmissdo de precos no sistema de comercializagéo de feijao
macassar no estado do Ceara.

Para isso, foi realizada pesquisa junto aos o6rgdos oficiais de
acompanhamento de pregos, onde foram obtidas as séries histéricas dos
precos de feijdo macassar pagos ao produtor, no atacado e no varejo, no
estado do Cear4, referentes ao periodo de 1980 a 1995.

A partir desses dados foram elaborados os estudos dos pregos, das
margens de comercializagdo e selecionada a equagéo de transmissdo de
precos para estimar as elasticidades de transmissao de pregos.

Os resultados obtidos demonstram que os pregos de feijao
macassar, no decorrer do periodo estudado, vém apresentando tendéncia de
baixa ao longo dos anos e caracteristicas de sazonalidade, pois apresentam-
se menores Nnos meses em que se concentra a safra de feijdo macassar no
Ceara e maiores no periodo da entressafra.

Foram estimadas as elasticidades de transmissdo de precos,
calculadas para os pares de niveis de mercado, tendo sido constatada
causalidade direta, isto &, produtor-atacado, atacado-varejo e produtor-varejo,
verificando-se que a transmiss&o de precos se da de forma instantanea, isto é,
no mesmo periodo (no presente trabalho o periodo de um més), para os
mercados atacado-varejo, e de forma instantanea e defasada de um periodo
para os mercados atacado-varejo e produtor-varejo.

No capitulo final recomenda-se aos poderes publicos que promovam
a aquisicdo do produto em maiores quantidades nos periodos de safra, de
forma a regular o prego na entressafra, evitando assim o aumento exagerado
no nivel de prego ao consumidor sem nenhuma vantagem para o produtor.
Além disso, uma politica de incentivo & produgéo, com técnicas de irrigagao,
teria um efeito altamente positivo na estabilizagdo dos niveis de precos face a
sazonalidade constatada nos precos do produto em estudo, principalmente
guanto ao produtor.

Ressalta-se que o feijdo macassar, por ser um produto de consumo
popular, principalmente para as classes sociais de menor renda, deve receber
toda a atencdo dos poderes publicos para a manutengdo do seu nivel de
precos e suprimento do mercado, o que pode ser considerado medida de
grande alcance e importancia social.

X1



1 - INTRODUCAO

1.1 - O Problema e sua Importéncia

O Ceard, com area territorial de 148.016 km’ e populagéo estimada
para 1995 de 7.259.365 pessoas, das quais 2.468.655 localizadas na area
rural (IPLANCE, 1993c), tem na atividade agricola destaque na produgéo do
feijgo. Em termos do Valor Bruto da Produgéo Agropecuaria (VBP) do Estado,
este produto ocupa o 4° lugar, com participagéo de 6,6% (TABELA 1).

TABELA 1 - Participacdo dos 10 principais produtos no Valor Bruto da
Producéo Agropecuaria (VBP) do estado do Ceara - 1993

POSICAO PRODUTO % do VBP
1* Aves (Frango e ovos) 32,6
2° Bovinos 12,8
3° Castanha de Caju 7.0
4° Feijao 6,6
5° Banana 56
6° Leite 46
r Arroz 43
8° Mandioca 39

: Cana de Agucar 35
10° Suinos 3.2

FONTE: IPLANCE - Desempenho do Setor Agropecuério do Estado do
Ceara em 1993. Fortaleza, 1994.

Conforme dados do IBGE(1978), no Nordeste, de um consumo
médio de 60,98 g de proteina por comensal/dia, 31,3% desse total (19,09 g)
s30 provenientes do feijdo, o qual também contribui com 29,6% do total de
aminoacidos essenciais e 33,8% do ferro consumido pelo nordestino.

De toda a alimentagdo consumida pela populagdo nordestina, o
feijao fornece aproximadamente 16,5% de proteinas, 7,5% de calorias, 17,4%



de ferro e 7,8% do célcio (ARAUJO, 1984). Segundo a mesma fonte, a
quantidade de feijao consumida pela populagéo rural foi mais do que o dobro
da consumida nas areas urbanas. Ademais, Fortaleza foi a Unica cidade do
Nordeste cujos residentes consumiram o mesmo volume de feijao que os
residentes da area rural, no periodo estudado.

Estima-se que, para as familias com receita inferior a um salario
minimo, o feijdo representa cerca de 13 % das despesas com alimentagéo,
sendo assim o alimento de maior peso (HOMEM DE MELO, apud JANSSEN,
1992).

No Ceara, a producdo do feijdo macassar (Vigna unguiculata),
também denominado feijéo de corda ou caupi, tem se destacado ao longo dos
anos, ndo somente como cultura de sobrevivéncia, face as suas caracteristicas
de alimento basico, como também para suprir o mercado consumidor.
Observando as estatisticas referentes aos anos de 1967, 1968, 1971, 1988 e
1991, constata-se que a produgéo de feijdo, nesses anos, ultrapassou a marca
de 200 mil toneladas, ocorrendo uma produgdo maxima no ano de 1971, com
248.214 toneladas (TABELA 2). Ja no ano de 1994 verifica-se a produgao
record de 292.762 toneladas.

Estudo realizado por BISERRA et al. (1996) para uma area do
Sertao Central do Estado do Cearad' demonstra que naquela regido o feijéo
apresentou 49% de participagdo relativa no valor total da produgdo das
lavouras de algoddo arbéreo, algoddo herbaceo, feijdo e milho no periodo
estudado, isto &, 1988/1993.

A demanda do feijdo no estado do Ceara, para o ano de 1993, foi
estimada em 195.000 toneladas (IPLANCE, 1994). Como a produgéo tem se
apresentado com médias muito baixas, especialmente nos ultimos anos
(Tabela 2), verifica-se que a demanda ndo ¢ atendida, tornando-se necessaria
a importacédo do produto de outras regides do pais, o que redunda em aumento
dos pregos, no atacado e para o consumidor final.

Essa variagdo na produgéo tem como causa principal a falta de
chuvas, haja vista que em 1993, ano marcado pela seca em todo o estado do
Cearé (IPLANCE, 1994), foram colhidas somente 40.626 toneladas de feijao.

1
A area de abrangencia deste estudo compreende os municipios de Boa Viagem, Canindé,
Caridade, Chord, Cratetis, Madalena, Monsenhor Tabosa, Quixada, Quixeramobim e Santa
Quitéria.



TABELA 2 - Area, producgdo, rendimento e valor da producdo de feijao
macassar no estado do Ceara. Periodo: 1947 - 1993.

Area Produgdo  Rendimento Valor da Valor corrigido* Prego médio

Ano (ha) (t) (kg/ha) produgéo (R$ 1.000) corrigido*

(A) (B) (C=B/A) (Cr$ 1.000) (R$/kg)
1947 113.666 59.417 523 77.389 21.676 0,36
1948 112,753 53.430 474 77.771 20.356 0,38
1949 122.311 59.894 490 94.931 23.200 0,39
1950 134.846 77.067 572 115.916 25.496 0,33
1951 93.211 22.533 242 80.672 15.231 0,68
1952 114.105 48673 427 175.754 29.674 0,61
1953 130.466 47.946 367 219.795 32.330 0,67
1954 167.386 90.918 543 209.431 24257 0,27
1955 200.782 99.119 494 340.421 33.866 0,34
1956 215.987 91.172 422 672.925 55.830 0,61
1957 223.994 120.502 538 778.716 56.579 0,47
1958 74.775 10.993 147 147.346 9.471 0,86
1959 211.997 113.107 534 1.218.572 56.840 0,50
1960 226.031 117.869 521 1.450.407 52.372 0,44
1961 235725 123.607 524 1.746.978 46.028 0,37
1962 247.283 133.010 538 6.045.322 104.960 0,79
1963 263.768 156.187 592 6.946.849 68.888 0,44
1964 260.353 108.038 415 7.869.573 40.977 0,38
1965 281.797 157.298 558 27.698.430 91.957 0,58
1966 278.250 111.986 402 32.147.250 77.216 0,69
1967 348.460 208.288 598 43.129 80.766 0,39
1968 360.467  209.533 582 51.928 78.260 0,37
1969 350.571 188.060 536 59.029 73.870 0,39
1970 291.181 59.177 203 45,584 47672 0,81
1971 408.101 248.214 608 134.522 116.490 0,47
1972 383.713 170.712 445 118.317 87.423 0,51
1973 408.743 146.957 360 176.262 113.572 0,77
1974 346.687 83.228 240 163.476 76.712 0,92
1975 495000 175.725 355 447923 174.992 1,00
1976 460.000 82.800 180 454103 125.738 1,62
1977 480.000 144.000 300 630.961 123.072 0,85
1978 400.000  120.000 300 627.108 87.714 0,73
1979 342.359  104.831 306 1.518.235 137.976 1:32
1980 340.000 51.000 150 2.141.851 97.226 1,91
1981 200.000 36.000 180 2.756.125 59.597 1,66
1982 593.540 168.228 283 11.308.059 125.102 0,74
1983 166.559 24.810 149 8.314.224 36.140 1,46
1984 471.553 171.213 363 88.319.818 119.741 0,70
1985 374.8657 77.327 206 146.088.000 60.845 0,79
1986 494 142  112.868 228 669.625 115117 1,02
1987 344873 49.920 145 928.159 49.123 0,98
1988 622.968 206.602 332 11.342.088 76.509 0,37
1989 540.590 119.208 221 161.570 76.779 0,64
1990 391.108 76.529 196 3.992.845 66.790 0,87
1991 641.389 207.641 324 25.921.351 ND ND
1992 586.243 103.399 182 279.195.572 ND ND
1993’ 203511  40.626 199 ND ND ND
1994’ 765.654 292762 382 ND ND ND
1995’ 656.812  201.089 450 ND ND ND

FONTE: IPLANCE, Coletanea de Estatisticas da Produg&o Agricola Cearense de 1947 a 1991
- IPLANCE (1993d)
' EONTE: IBGE -DIPEQ-CE. Producgdo Agricola Municipal - Ceara (1992, 1993, 1994 e 1995).
ND = Néo disponivel
(*) Precos constantes de dezembro/95, corrigidos pelo IGP-DI/FGV (TABELA A4 do
ANEXO).




Outros fatores que afetam a produgéo do feijdo no Ceara, citados
por SAMPAIO (1991/1992), sdo a desmobilizagéo de instituicées de apoio e
extensdo & agricultura, a ineficiéncia no combate as pragas, falta de politica
agricola adequada, estrutura tecnolégica deficiente, além da distribuicdo das
precipitagdes pluviométricas.

Fazendo-se uma andlise da coluna Pre¢co Médio Corrigido,
apresentada na Tabela 2, constata-se uma variagdo acentuada nos pregos de
ano para ano, o que por si so ja justificaria um estudo mais aprofundado das
condigbes de comercializagéo deste produto.

Dados recentes do Sistema Nacional de Informagdo do Mercado
Agricola (SIMA) d&o conta de que no periodo de julho de 1994 a dezembro de
1995 houve uma acentuada variagdo nos pregos do feijdo macassar pagos ao
produtor (TABELA 3). Observe-se que em apenas quatro meses, setembro a
dezembro de 1994, verifica-se aumento, em termos reais, de 185,19% no
preco, 0 que confirma a existéncia de bruscas variagdes de pregos nos
periodos de safra, prejudicando sensivelmente os produtores (CEARA, 1994).

Além da sazonalidade, “o precério sistema de comercializagéo da
producdo de feijdo macassar vigente no Estado, agravado pela elevada
intermediagéo comercial, absorve parcela significativa da margem de lucro do
produtor’ (CEARA, 1994 p.3).

Reconhecendo esta problemética, o Governo do Estado, por
intermédio do Programa de Comercializagéo da Safra do Feijdo, da Secretaria
da Agricultura e Reforma Agréria, em 1995 entra na cadeia de
comercializagdo deste produto, adquirindo-o diretamente dos produtores, em
sua maioria pequenos € sem organizagdo, pagando, para pequenas
quantidadesz, 0 prego minimo® mais 20,0%, realizando posteriormente a venda
do produto a pregos estaveis, beneficiando a populagdo de baixa renda
(CEARA, 1995).

2 Este programa prevé no seu item 5.2 j que “o limite méximo para compra do feijao por
produtor sera de 3 sacos de 60 kg, beneficiando 27.600 pequenos produtores” (CEARA, 1995
p.6).

- O item 5.2 | do programa supra citado estabelece: “O prego de intervengéo fica estabelecido
em R$ 18,00 (dezoito Reais) por saca de 60 kg, (prego minimo + 20 %), ou seja 0 preco
minimo do Governo Federal mais 20 % de incentivo ao pequeno produtor” (CEARA, 1995
p.6).



TABELA 3 - Preco de feijdo macassar recebido pelos produtores no estado
do Ceara. Periodo: julho de1994 a dezembro de 1995

Més Prego corrente Preco Real’
(R$/Saca 60 kg) (R$/Saca 60 kg)
Julho/1994 11,99 15,26
Agosto 15,63 19,25
Setembro 10,91 13.23
Outubro 20,00 23,66
Novembro 23,00 25 55
Dezembro 32,87 37,73
Janeiro/1995 15,00 16,99
Fevereiro 27,50 30,79
Margo 20,00 21,99
Abril 25,00 26,87
Maio 19,41 20,78
Junho 17,50 18,26
Julho 20,50 20,92
Agosto 22,50 22,67
Setembro 25,00 25,46
Outubro 33.33 33,86
Novembro 45 48 45,60
Dezembro 47,62 47 62

FONTE: Sistema Nacional de Mercado Agricola - -SIMA - Ce.
! Corrigido para Reais (R$) de Dezembro de 1995 pelo IGP-DI/FGV (TABELA A4 do ANEXO).

Segundo GUERREIRO (1994), pregos e margens de
comercializacdo s&o fatores que tém significativa influéncia tanto na oferta
como na demanda do feijao, sendo que a instabilidade dos pregos implica a
instabilidade do mercado, o que desorienta tanto os produtores como o0s
compradores.

“A instabilidade de pregos dificulta a decodificagéo por parte do
produtor das melhores oportunidades que o mercado oferece e o consumidor &
prejudicado pela falta de regularidade no abastecimento. A instabilidade da
renda dos produtores aumenta e o poder de compra dos consumidores
diminui, piorando, portanto, o nivel de bem-estar destes” (BARROS, apud
GUERREIRO, 1994 p. 923).

“A margem de comercializagédo € um elemento fundamental para se
conhecerem os efeitos da politica de pregos pagos aos produtores, sobre os
orecos de atacado e varejo, e mensurar a eficiéncia dos diversos agentes ou



servicos ao longo do canal de comercializagao, propondo formas de
reorganizagao dos sistemas de produgdo e comercializagdo, que evitem custos
e lucros exorbitantes” (GUERREIRO, 1994 p. 924)

Desta forma, conhecimentos adicionais sobre o mercado, margens e
custos de comercializag&o, instabilidade e sazonalidade de pregos e os efeitos
dos pregos que prevalecem em dado nivel de mercado sobre os pregos dos
demais niveis de mercado sdo importantes para os tomadores de decisdes,
isto &, produtores, intermediarios e o proprio governo, no estabelecimento de
politicas.



2 - OBJETIVOS

2.1 - Objetivo Geral

O presente trabalho tem como objetivo geral analisar os pregos e a
elasticidade de transmissdo de pregos nos niveis de mercado produtor,
atacado e varejo do processo de comercializagdo do feijao macassar no
estado do Ceara, no periodo de 1980 a 1995.

2.2 - Objetivos Especificos

« Analisar o comportamento dos pregos reais mensais de feijao
macassar praticados nos niveis de mercado produtor, atacado e varejo.

« Estimar e analisar as margens de comercializagdo, absolutas e
relativas, entre os niveis de mercado produtor/atacado, atacado/varejo e
produtor/varejo.

« Estimar e analisar a elasticidade de transmissao de pregos nestes
mesmos niveis de mercado.



3 - METODOLOGIA

3.1 - Area de Estudo

Para este estudo, selecionou-se o mercado de Fortaleza, capital do
Estado, como centro varejista. A comercializagdo do feijdo macassar na cidade
de Fortaleza, no varejo, é realizada por inimeros pontos de venda, entre os
quais podem-se considerar mercearias, pequenos mercados, feiras livres
localizadas em pracas ou pontos tradicionais e os grandes supermercados,
que se apresentam como principais varejistas face a sua estrutura de
atendimento.

As familias se abastecem do produto no ponto de venda mais
préximo de sua moradia. Todavia, nas épocas de entressafra, quando o
governo do Estado, através da CEDAP (Companhia Estadual de
Desenvolvimento Agrario e da Pesca), comercializa o produto a pregos
subsidiados, a populagéo de baixa renda se abastece nos postos de venda da
CEDAP e nos postos volantes espalhados em pontos estratégicos da cidade.

O mercado atacadista do feijdo macassar é formado por numero
reduzido de agentes localizados na Central de Abastecimento (CEASA), na
drea da rua Governador Sampaio e imediagbes e em armazéns que
desenvolvem o mercado de atacado em diversos bairros da Capital, os quais
abastecem o mercado varejista.

Em geral, as mercearias, os feirantes e pequenos supermercados
adquirem o produto em grosso (saca de 60 kg) e revendem no varejo,
realizando a pesagem a vista do consumidor ou fazendo a embalagem no
local.

Ja os supermercados adquirem o produto em fardos de embalagens
menores, de 1, 2 ou 5 kg, que sdo fornecidos por empresas ensacadoras do
produto para a venda no varejo, acrescendo ai mais um elo na cadeia de
comercializagao.

O mercado produtor considerado no presente estudo € o estado do
Ceara, que tem demonstrado uma vocagéo especial para a produg&o de feijao



macassar. Suas microrregides homogéneas, produtoras de feijdo macassar,
sd30 apresentadas na TABELA 4, classificadas por ordem decrescente da
produgéo obtida no ano de 1995.

TABELA 4 - Area, produgéo, rendimento médio e prego medio de feijao
macassar no estado do Ceara em 1995, por microrregioes

homogéneas'.
Ref Microrregides homogéneas Area Produgdo  Rend. Médio Prego médio
(ha) (t) (kg/ha) (RS$A)

21 Sertdo de Sen. Pompeu 40.190 19.911 846,00 503,13
23 Baixo Jaguaribe 35.745 18.257 685,00 669,72
19 Sertdo de Quixeramobim 42 372 14.789 678,50 369,05
33 Brejo Santo 29.765 14.687 844 50 567,00
18 Sertdo de Cratels 74.330 14.650 592,00 752,78
26 Iguatu : 23.530 10.968 710,00 550,00
20 Sertdo de Inhamuns 37.440 10.003 133,50 296,25
31 Barro 23.290 8.774 758,00 600,00
32 Cariri 18.780 8.580 708,50 624,79
16 Fortaleza 16.430 8.457 595,00 919,22
25 Serra do Pereiro 19.009 6.619 71350 746,25
24 Meédio Jaguaribe 14.451 6.128 611,50 625,00
5 Sobral 28.336 5.367 395,00 717,29
6 Ipu 32.060 5.302 82,50 334,58
2 |biapaba 17.100 5.058 297,50 641,88
12 Canindé 23.500 5.040 107,00 237,50
7 Sta. Quitéria 19.500 4.853 124,00 183,33
13 Baturité 16.805 4.200 461,50 716,14
27 Varzea Alegre 13.870 3.912 593,50 557,00
9 Baixo Curu 11.900 3.727 404,50 665,50
29 Chapada do Araripe 12.570 3573 541,00 582,33
11 Meédio Curu 11.070 3.416 434,00 728,00
1 Litoral de Camocim e Acarau 28.130 2.904 400,00 747,15
8 Itapipoca 21.769 2.056 390,00 700,00
30 Caririagu 5.983 1.739 544,00 506,25
10 Uruburetama 10.602 1:529 262,50 800,00
28 Lavras da Mangabeira 5671 1.480 695,00 625,00
15 Cascavel 5600 1.437 272,00 992,50
22 Litoral de Aracati 4260 1.125 376,00 356,25
14 Chorozinho 3700 908 282,50 916,67
3 Coreal 4200 885 105,00 325,63
17 Pacajus 2485 708 142,00 462,50
4 Meruéca 2369 55 11,50 350,00
TOTAIS / MEDIAS 656.812  201.089 450,21 586,93

FONTE: IBGE-DIPEC/CE - Supervisdo Estadual de Pesquisas Agropecuarias.
'As microrregides homogéneas estio listadas na TABELA A5 do ANEXO.
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3.2 - Métodos de Analise

3.2.1 - Consideragoes Gerais

HOFFMANN et al. (1992) consideram que, devido, em grande parte,
a estacionalidade da produg&o, os precos dos produtos agricolas apresentam
uma variabilidade muito maior que os pregos dos bens industriais e que estas
variagbes tém diferentes causas e conforme a duragdo do periodo
considerado, podem ser classificadas em: a curto prazo, estacionais ou
sazonais, variagdes ciclicas e variagdes seculares ou tendéncia, além das
variagoes aleatorias.

As variagdes a curto prazo sdo aquelas que se repetem em periodo
menor que um més, face aos habitos e costumes de compradores e
vendedores no mercado.

As variagdes estacionais (ou sazonais) exibem variagéo ciclica com
o decorrer das estagdes do ano. O conhecimento da variagéo estacional dos
precos & considerado de suma importancia para a orientagdo dos participantes
do ciclo de comercializagdo dos produtos agricolas, tais como produtores,
comerciantes e o proprio governo, para formulagdo de sua politica agricola.
Este tipo de variacdo, por ser periddica, pode ser decomposta através do
célculo de uma média mével que inclua todos os termos de um periodo,
comumente retratada por indices (HOFFMANN et al., 1992).

Outras variagdes, denominadas de ciclicas, poderdo ocorrer, tais
como as decorrentes dos ciclos econdmicos gerais, defasagens entre o
estimulo de preco e a produgdo, influéncias de variagdes climaticas
ocasionais, incidéncia de pragas ou doencas, variagdo na demanda no
mercado interno ou externo (HOFFMANN et al., 1992).

Conforme WONNACOTT e WONNACOTT (1981), as variagbes
ciclicas apresentam trés caracteristicas definidoras - periodo, amplitude e fase.
O periodo representa a duragéo do ciclo completo, a amplitude € dada pela
altura ou valor maximo de cada ciclo e a fase é representada pelo tempo, na
unidade de tempo adotada. Assim, define-se a frequéncia, f, como o numero
de ciclos que se completa em cada periodo de tempo. A decomposigao de uma
série em componentes ciclicos € chamada Andlise de Fourier, ou analise
espectral.
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As variagdes seculares sdo tendéncias crescentes ou decrescentes
apresentadas no prego ao longo dos anos. Uma tendéncia crescente nos
precos pode ser determinada por aumentos no custo de produgdo ou pressao
relativa de demanda, enquanto uma tendéncia decrescente pode ser verificada
em caso de aperfeicoamento na técnica de produgdo ou variedades
melhoradas (HOFFMANN et al., 1992).

3.2.2 - Analise de Pregos

A metodologia empregada para atender ao primeiro objetivo
especifico foi a andlise tabular, gréfica e estatistica. Assim, investiga-se o
comportamento dos pregos nos trés niveis de mercado - produtor, atacado e
varejo - com base em pregos mensais observados no periodo de 1980 a 1995,
corrigidos pelo indice Geral de Pregos - Disponibilidade Interna (IGP-DI) da
Fundacéo Getulio Vargas (FGV), para Reais (R$) de dezembro de 1995.

Esta investigacdo subdivide-se em analise tabular e grafica dos
precos reais e andlise das variagbes dos pregos (sazonalidade) pelo método
da média geométrica moével centralizada, com o célculo dos indices sazonais,
conforme proposto por HOFFMANN (1991).

Para proceder a andlise tabular e gréfica, foram elaboradas tabelas
e graficos com base nas séries histéricas de pregos reais nos niveis de
produtor, atacado e varejo, expressos em R$ por saca de 60 kg, referentes ao
periodo de tempo estudado. Foram elaboradas tabelas dos pregos ao
produtor, no atacado e no varejo, com o célculo das médias anuais e medias
mensais dos precos, e graficos que visualizam as médias dos pregos ao longo
do tempo.

A adocéo deste procedimento dé condigdes de se observar qual € o
comportamento dos pregos no decorrer do periodo e qual a tendéncia geral,
isto é, se existe tendéncia explosiva ou se a tendéncia é de queda geral dos
precos.

Realizando-se o célculo da média geométrica movel centralizada,
eliminam-se as variagdes estacionais e grande parte das variagbes aleatorias
e. ao se calcularem os indices estacionais, elimina-se a maior parte das
variagbes aleatérias. Assim, obtem-se o padrdo de variagéo estacional do
preco do produto (HOFFMANN, 1991).
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Para a determinagdo dos indices sazonais de pregos pelo método
da média geométrica mdvel centralizada de 12 meses, utilizou-se o seguinte
procedimento (HOFFMANN, 1991):

a. Calculo da Média Movel
MG: = (Pt-6°v5_ Pi.s...Pt... Pisas. P 1 (1)

onde:

MG; = Média geométrica mével dos precos relativa ao més t;
P, =Prego no mést, em que se centraliza a série de tempo;
Pi+/.; = Preco no més t+/-j, sendoj=1,2, ..., 6.

t = meés

Com a utilizagdo desse tipo de centralizagdo, verifica-se a perda
dos pregos dos seis meses iniciais e dos seis meses finais da série, ficando
centrada no més de julho.

b. Calculo dos indices Estacionais

P
Iet=M(‘}l x 100 (2)

onde:
le, = indice Estacional para o t-ésimo més;
P, =Pregonomést;

MG, = Média Geométrica movel relativa ao més t.
¢. Calculo da Média Geométrica Mensal dos indices Estacionais

Calcula-se a média geométrica simples para cada més do ano,
considerando-se o valor do indice relativo ao més j de cada um dos i anos da
série. O presente calculo elimina o componente estacional dos pregos e
considera a redugdo de termos da série. Da mesma forma que na média mével
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centralizada de 12 meses, perdem-se seis meses Nno inicio e seis meses no
final da série. S30 necessarias duas formulas para o calculo da média
geométrica mensal dos indices estacionais. Considerando-se uma série de n
anos, tem-se:

i. Quando o j-ésimo més se encontra no 1° semestre do i-€simo ano
da série:

MG = ([TE)" ™! (3)

i=1

ii. Quando o j-ésimo més se encontra no 2° semestre:

n-1
MG = ([TIE" ! (4)

i=1

onde:

MG, = Média geométrica dos indices estacionais referentes ao j-ésimo més;
IE; = Indice estacional do j-ésimo més do i-ésimo ano, sendo:

3= 1212

1=12,...,n.
d. Calculo do indice Sazonal

O indice sazonal caracteriza o padrao de variagdo estacional dos
precos. Requer, como pressuposto, que o produto das estimativas mensais da
média geométrica dos indices estacionais, quando expressa na forma decimal,
seja igual a 1. Caso contrario, & necessario o célculo de um fator de corregao,
£Xpresso como:

12
C:(I—IMG[EJ)HH ( 5)
j=1
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O indice sazonal para cada més é obtido através da razao entre a
média geométrica dos indices estacionais e o fator de corregdo
correspondente, isto é:

ISj = MG[Ej/C ( 6 )

onde:
IS; = indice sazonal de precgo para o j-ésimo més (percentual)

¢ = Fator de corregdo correspondente.
e. Célculo do indice de Irregularidade

E calculado para medir a variabilidade do indice sazonal; € obtido
pelo desvio padrao dos indices estacionais de pregos em torno da sua média
geométrica. Corresponde ao valor pelo qual se determinam os limites do
intervalo de confianga para os indices estacionais.

Para o primeiro semestre:

n-1 o
Y (nIEj - InIEj)?
i=1
Ij*= |- — (7)

Para o segundo semestre:

n-2 o
Y. (nIE;; - InIEj))?

s i=2
Il.]* n—72 ' (8)

sendo o indice de irregularidade definido como antilogaritmo do erro
padrao, isto €,

I = antln I,‘j*
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A variabilidade do indice sazonal (intervalo de confianga), isto &, os
limites superior e inferior sd@o obtidos multiplicando-se e dividindo-se,
respectivamente, o indice sazonal pelo indice de irregularidade
correspondente.

3.2.3 - Analise das Margens de Comercializagao

Para atender ao segundo objetivo especifico foi adotado o
procedimento apresentado por HOFFMANN et al, (1992)* que consiste no
calculo das margens de comercializagao.

Segundo MARQUES e AGUIAR (1993), a principal vantagem do
célculo das margens de comercializagéo consiste no acompanhamento de sua
evolucdo para a avaliagdo do desempenho dos mercados.

Entre o produtor e o consumidor final dos produtos agricolas existe
um conjunto de agentes intermedidrios que, exercendo suas atividades,
incorrem numa série de despesas tais como salérios, aluguéis, impostos,
depreciagdo, transporte etc., necessarias para que o produto seja colocado
onde, quando e na forma que o consumidor desejar. Estes custos de
comercializacdo s&o dificeis de medir, pois envolvem o levantamento
sistematico de todas as atividades levadas a efeito por cada um dos
intermediarios. Em face disso, utiliza-se, para analise, a margem de
comercializacéo, que é definida como a diferenga no prego do produto entre os
diversos niveis de mercado, expressa em unidades equivalentes. Assim, a
margem de comercializag&o é definida como a diferenga entre o nivel superior
e o nivel inferior do mercado, ajustada para as mesmas unidades do nivel
inferior (MARQUES e AGUIAR, 1993).

JUNQUEIRA e CANTO (1971) apud AGUIAR et al. (1994) definem
margem de comercializagdo como a diferenga entre o prego pelo qual um
intermediario (ou um conjunto de intermediarios) vende uma unidade de um
produto e o pagamento que ele faz pela quantidade equivalente que precisa
comprar para vender essa quantidade. Dessa forma, para calcular a margem,

T Este procedimento vem sendo adotado por varios autores, tais como BARROS e MARTINES
FILHO (1987), MARQUES e AGUIAR (1993), AGUIAR et al. (1994), GUERREIRO (1994) e
DAMACENO (1995).



16

deve-se trabalhar com unidades equivalentes, ajustando-se as quantidades em
decorréncia das perdas e da geracao de subprodutos.

Entretanto, face a indisponibilidade dos valores destas perdas e/ou
geracdo de subprodutos, no presente trabalho optou-se pelo procedimento de
BARROS e MARTINES (1987) e adotado por AGUIAR et al. (1994), que
considera as diferencas de pregos entre dois niveis de mercado como
estimativa da margem de comercializagdo correspondente.

Assim, utilizando-se as séries historicas dos pregos de feijao
macassar, em nivel de produtor, atacado e varejo, corrigidos pelo IGP da FGV
para Reais (R$) de dezembro de 1995, foram calculadas as seguintes
estimativas de margens de comercializag&o.

a) Margem Total Absoluta (MTA)

A margem total absoluta (MTA) é igual a diferenga entre o prego do
produto no varejo (P,) e o prego do produto pago ao produtor (Py):

MTA = P,- P, (9)

b) Margem Total Relativa (MTR)

A margem total relativa (MTR) ou proporgéo do prego no varejo €
calculada a partir da margem total absoluta, dividida pelo prego do produto no
varejo e multiplicada por 100. Como a Margem Total Absoluta é igual ao prego
no varejo menos o prego ao produtor, pode-se escrever a formula como segue:

x 100 (10)

c) Margem Absoluta do Varejista (MAV )

A margem absoluta do varejista (MAV) é igual a diferenga entre o
preco do produto no varejo (P,) e o preco do produto pago ao atacadista (P.):

MAV=P,-P, (11)
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d) Margem Relativa do Varejista (MRV)

A margem relativa do varejista (MVR) & calculada a partir da
margem absoluta do varejista (MAV) dividida pelo prego no varejo (P,) e
multiplicada por 100. Como a margem absoluta do varejista € igual a diferenca
entre o prego no varejo € o0 prego no atacado, pode-se escrever a formula
como segue:

P, - P
MRV = ‘P 4 %100 (12)

e) Margem Absoluta do Atacadista (MAA)

A margem absoluta do atacadista (MAA) é igual a diferenca entre o
preco do produto no atacado (P,) e o prego do produto ao produtor (P,):

MAA=P,-P, (13)
f) Margem Relativa do Atacadista (MRA)

A margem relativa do atacadista (MRA) é calculada a partir da
margem absoluta do atacadista (MAA) dividida pelo prego do produto no varejo
(Py) e multiplicada por 100. Como a margem absoluta do atacadista (MAA) é
igual ao prego no atacado menos o prego ao produtor, tem-se que:

P, - P

p
100
P, X (14)

MRA =

3.2.4 - Elasticidade de transmissao de pregos

Conceitualmente, elasticidade de transmissdo de pregos mostra em
que percentagem varia o pre¢o de um bem num dado nivel de mercado,
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quando ocorre uma variagdo de 1,0% no prego deste bem em outro nivel de
mercado (AGUIAR et al., 1994).

Na determinacdo da elasticidade de transmissdo de precos &
necessario conhecer, inicialmente, o sentido da transmisséo de pregos, isto &,
o sentido de causalidade. “Muitos autores consideram que a transmiss&o
ocorre dos precos de compra para os pregos de venda, pressupondo a
aplicagdo de um mark—up5 sobre os custos de produgdo, enquanto outros
consideram que ela ocorre dos pregos de venda para os pregos de compra.
Entretanto, o sentido de causalidade pode ser testado empiricamente”
(MARQUES e AGUIAR, 1993 p. 167-168).

Considera-se que existe causalidade de uma variavel X; para uma
variavel Y, se valores passados e correntes de X; ajudam na previséo de Y;
(GRANGER, 1969 apud MARQUES e AGUIAR, 1993).

Para testar-se o sentido de causalidade entre duas séries de pregos
pode-se usar o procedimento desenvolvido por SIMS (1972) e conhecido por
teste de Sims, o qual tem sido utilizado por uma série de autores em todo o
mundo, inclusive no Brasil®.

Dadas duas séries histéricas de pregos que prevaleceram em dois

niveis quaisquer de mercado (Y, e X,), o teste de Sims consiste em estimar
dois pares de equagdes tal como proposto a seguir:

12 12 1

Yy = o +o Xy + 200 Xeai + 2 oaXi—k +2,04jDj +asT+uy (15 a)
i=1 k=1 j=1
12 1

Y, = +aiX + 2ok Xok +2 04D +asT+pj (15b)
k=1 j=1

g O termo mark-up refere-se & margem absoluta expressa em termos do custo do produto e &
expresso como: [(Prego de venda - custo do produto)/ custo do produto] x 100 (MARQUES e
AGUIAR, 1993).

’ A utilizagdo do teste de SIMS, inicialmente empregado na transmisséo de pregos agricolas

por BISHOP (1979), pode ser encontrada também em: BARROS e MARTINES FILHO
(1987), AGUIAR e BARROS (1989), AGUIAR et al. (1993) e GUERREIRO (1994).
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12 12 11
X( =Bo +B1Y1 + 2 B2iYesi + 2 BakYiok + 2 B4ajDj+BsT +Hay (16 a)
i=1 k=1 j=1
12 11
X = Bb+BiY1 + 2 B3k Yk + 2 BaD;j +B5T + iy (16 b)
k=1 j=1
onde:
YieX; = Precos nos pares de niveis de mercado considerados: produtor
e atacado; atacado e varejo; produtor e varejo;
D, = Variaveis bindrias para controle dos efeitos da sazonalidade;
T = Variavel tendéncia;

alo, O, Olzi, Olak, Olgj, Ots = Parametros a serem estimados naeq. 15 a
a’o, 01, & 3, 04, o's = Parametros a serem estimados naeq. 15 b
Bo, B1, Bai, Pk, Paj, Bs = Para@metros a serem estimados na eq. 76 a
Bo, B'1, B3 B4, B's = Par@metros a serem estimados na eq. 716 b

Wit, Mo, We, 02 =  Erros aleatérios.

No primeiro par de equagdes os valores presentesT da variavel Y,
funcionam como variaveis dependentes. Na primeira dessas equagbes a
variavel Y; é funcdo de valores passados (Xu«), presentes (X;) e futuros (X:.) da
variavel X,, enquanto na segunda equagéo a variavel Y; é fungcdo apenas dos
valores presentes e passados da varidvel X; Este par de equacgdes testa a
causalidade do nivel de mercado em que prevalecerem os pregos Y; para o
nivel de mercado em que ocorrerem 0s pregos X;.

O mesmo procedimento € adotado no par de equagdes seguinte;
aqui, porém, a variavel X; é que funciona como variavel dependente.

O teste de Sims consiste em investigar, ao nivel de significancia
escolhido, as seguintes hipoteses de nulidade relativas aos coeficientes dos
valores futuros das variaveis, ou seja:

7 y
Os valores presentes, futuros e passados de uma varidvel X, por exemplo, correspondem
respectivamente a Xt, Xt +je Xt-j.
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Ol21=0l22= ....... =012 = 0 (Na equagéo 15 a)
B21= B22= ....... =P212=0 (Na equagéo 16 a)

Para testar essas hipoteses, utiliza-se a estatistica F, estimando-se
seu valor para cada par de equagdes (com e sem variaveis futuras), conforme
procedimento apresentado por KMENTA (1990), utilizando-se a seguinte
férmula:

(SQR, ~SQR,) ' (a-p)

F :
SQR,  (n-q)

Onde:

SQR, = soma dos quadrados dos residuos da equag&o com restricdo (sem
valores futuros)

SQR, = soma dos quadrados dos residuos da equagdo sem restricdo (com
valores futuros);

p = numero de parémetros estimados na equagéo com restri¢cao;
q = numero de parametros estimados na equagéo sem restricao;
n = numero de observagoes;

q - p = graus de liberdade do numerador,

n - q = graus de liberdade do denominador.

O critério de decisdo sobre a causalidade, utilizando-se o teste de
SIMS, é o de que rejeitadas as duas hipdteses de nulidade, havera relagéo bi-
causal. A ndo rejeicdo de ambas as hipoteses significara auséncia de
causalidade. A primeira hipotese rejeitada e a segunda né&o, indica
causalidade no sentido direto Y, para X, (ex: produtor para o atacado, atacado
para o varejo). Caso ocorra o inverso, isto &, rejeicdo da segunda hipotese e
ndo rejeicdo da primeira, a indicagdo de causalidade sera no sentido de X,
para Y, (Ex: atacado para o produtor, varejo para o atacado) (MARQUES e
AGUIAR, 1993). Neste teste de hipétese foi adotado o nivel de significancia de
5%.
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No presente trabalho, adotaram-se 12 defasagens, numero
semelhante ao adotado por AGUIAR (1990), AGUIAR et al. (1994) e
GUERREIRO (1994). A rigor, ndo existe um numero de defasagens que se
possa considerar perfeito. “Sims argumenta que o numero de valores futuros e
passados deve ser ‘generoso’ o suficiente para permitir a captacdo do sentido
de causalidade do teste, porém nZo tdo elevado que venha a causar
problemas de multicolinearidade” (AGUIAR, 1990 p.78).

Apds definidos os sentidos de causalidade, estimaram-se as
equagbes de transmissdo de pregos nos pares de mercados em que se
constataram causalidade unidirecional. A partir do modelo com 12 defasagens,
excluiram-se as defasagens n&o significativas, variaveis “dummies’” e a
variavel tendéncia, utilizando-se como critério o teste t a um nivel de
significancia de 5 %. Concluido este procedimento, foram estimadas as
equagOes de transmissdo de pregos considerando-se somente as variaveis
significativas.

Exemplificando, caso o sentido de causalidade do preco seja
constatado como sendo do nivel de varejo para o nivel do atacado e todas as
defasagens, variaveis “dummies” e tendéncia apresentem-se significativas ao
nivel de significancia escolhido (neste estudo, 5 %) a equacdo basica de
transmiss&o de pregos sera,

12 11
InYy =00 +01InX(+ Lo InX,_ +2.04D;+05T +5,. (18)
k=1 =1

Observe-se que a equagéo de transmissdo de pregos acima, exceto
para as variaveis “dummies” e tendéncia, encontra-se expressa em termos de
logaritmos neperianos, os quais serdo gerados diretamente pelo programa de
ajustamento da equagdo de regressdo, a partir dos precos reais da série
histérica.

A grande vantagem desta forma de ajustamento é que os
coeficientes da regressdo das varidveis logaritimizadas representam,
diretamente, as estimativas das proprias elasticidades de transmissdo de
precos (AGUIAR, 1990)%

4 Para detalhes ver CHIANG (1982).




3.3 - Origem dos Dados

Os pregos médios mensais pagos ao produtor e os vigentes no
mercado atacadista, abrangendo o periodo de janeiro de 1980 a dezembro de
1995, sdo dados secundarios, tendo como fonte o Sistema Nacional de
Informacgéo de Mercado Agricola (SIMA), érgéo do Ministério da Agricultura, do
Abastecimento e da Reforma Agraria em Convénio com a Secretaria de
Agricultura e Reforma Agraria do Estado do Ceara e CEASA - Centrais de
Abastecimento do Ceara S.A. (TABELAS A1 e A2 do ANEXO).

A série dos pregos medios mensais no varejo, abrangendo o periodo
de janeiro de 1980 a dezembro de 1995, sdo dados secundarios obtidos junto
ao IPLANCE - Fundacgéo Instituto de Planejamento do Ceara - Secretaria do
Planejamento e Coordenagdo - SEPLAN, que realiza, sistematicamente,
pesquisa dos pregos de diversos produtos, no varejo, para a elaboragdo
mensal do indice de Pregos ao Consumidor daquela instituigdo (TABELA A3
do ANEXO). No IPLANCE também foram pesquisados outros dados.
provenientes dos Anuarios Estatisticos e das publicagdes de Desempenho do
Setor Agropecuario do Estado do Ceard, tais como produgéo, area plantada.
rendimento e precos de feijdo macassar.

Os dados referentes as Microrregides Homogéneas do Estado do
Ceara, também sao dados secundarios e foram obtidos no IBGE-DIPEC-CE -
Supervisdo Estadual de Pesquisas Agropecudrias.

Para atualizagdo dos pregos, utilizou-se o IGP-DI, indice Geral de

Pregos - Disponibilidade Interna da Fundagéo Getulio Vargas, fixando-se como
base o més de dezembro de 1995°.

4 Os fatores de atualizagio de valores correntes para Reais (R$) de dezembro de 1995 estdo
apresentados na Tabela A4 do ANEXO.



4 - RESULTADOS E DISCUSSOES

No presente capitulo s&o apresentados os resultados e as analises,
estando o capitulo dividido em trés partes. A primeira, dedicada a analise dos
precos reais, compreende a andlise tabular e grafica e analise das variagoes
pelo método da média geométrica mével centralizada, com calculo dos indices
estacionais e indices sazonais.

Na segunda parte apresentam-se as estimativas das margens de
comercializagdo nos trés niveis de mercado: produtor, atacado e varejo,
através de tabelas e graficos.

Na parte final do capitulo discutem-se as equagbes de transmissao
de pregos estimadas para os ftrés pares de nivel de mercado
(produtor/atacado, atacado/varejo e produtor/varejo) e as estimativas das
elasticidades de transmiss&o de pregos.

4.1 - Analise dos Pregcos Reais Praticados nos Niveis de Mercado

4.1.1 - Andlise tabular e grafica dos precos reais

Na TABELA 5 sdo apresentados os pregos reais medios mensais de
feijdo macassar recebidos pelos produtores, no estado do Ceara, no periodo
de 1980 a 1995. Na ultima coluna desta tabela estdo calculadas as médias de
cada ano, e na ultima linha as médias mensais, isto &, as médias dos pregos
no mesmo més de cada ano da série em analise.

Pode-se verificar que as médias anuais de precos de feijao
macassar pagos ao produtor apresentam grandes variagées de ano para ano e
v&m seguindo uma tendéncia geral de queda ao longo do periodo estudado. O
ano de 1981 apresenta a maior média (R$111,31/saca de 60 kg), enquanto
gue j& no ano seguinte, 1982, verifica-se o prego de R$ 44,44, bastante
reduzido em relagéo ao ano anterior; logo no ano seguinte, 1983, a média de
preco volta a sofrer uma grande elevagdo, passando para R$ 82,79. Contudo,
2 partir de 1985 observa-se que as variagdes de ano para ano sdo em menor
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amplitude e em torno da média do periodo. As variagbes das médias anuais
dos precos pagos ao produtor podem ser visualizadas na FIGURA 1.

TABELA 5 - Preco real médio mensal de feijdo macassar recebido pelos
produtores no estado do Ceara'. Periodo: 1980 - 1995.

(R$/saca de 60 kg)
Ano M E S Média

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
1980 87,17 100.69 90.86 7330 6998 7735 70.19 10298 12517 117.58 129,63 14529 99.18
1981 149,70 14939 14589 136,02 13269 99,22 9322 96,16 9164 90,09 7596 7569 11131
1982 76,00 7406 60,51 4261 30.88 3634 34,52 2489 3717 3568 4022 4042 4444
1983 4132 47,14 5270 5882 5215 5980 7887 9722 10592 120,58 144,15 13487 8279
1984 13939 147,06 133.40 9730 60.89 5161 4544 33,10 3490 34,53 4021 4688 72,06
1985 2785 3368 21.53 2824 3098 3890 4497 5414 5838 6504 5228 S7.18 42,76
1986 53,12 4344 3624 3952 3940 39,19 5474 71,74 7181 7999 7889 10435 5937
1987 65,55 8086 71.07 5395 4946 3735 3472 40,20 4928 5562 5473 5951 5436
1988 5873 50,15 43,01 2461 1857 2161 2206 2144 2040 2976 2950 2534 3043
1989 20,31 23,52 30,12 3580 3928 4845 41,14 3430 3857 3660 2738 30,86 3386
1990 3791 3519 3082 3722 3887 5833 52,11 52,72 6516 6346 5077 4775 4753
1991 5833 4538 3853 3033 2749 1938 1899 1926 21,81 2143 2239 1780 2843
1992 1640 14,13 14,87 1093 20,85 20,52 2230 30,80 3467 44,15 4284 4833 2673
1993 60,87 4817 3754 63,16 6347 6197 5136 6093 598 4815 5597 7129 5689
1994 56,80 8407 5395 2522 1360 1220 1526 1925 1323 2366 2655 3773 3179
1995 1699 30,79 2199 2687 2078 1826 2092 22,67 2546 3386 4560 4762 2765
Média 60,40 62,98 5519 4899 4433 4378 4380 4886 5334 5626 5732 6193 5310

FONTE: TABELA A1 do ANEXO.
- Precos reais corrigidos para Reais (R$) de dezembro de 1995 pelo IGP-DI/FGV.

120,00

100,00

80,00

60,00

40,00 -

Prego médio anual

20,00 -

0,00

80 81 82 83 84 85 8 87 88 89 90 91 92 93 94 95
Anos

FIGURA 1 - Médias anuais dos pregos de feijado macassar recebidos pelos
produtores no estado do Ceara. Periodo: 1980 - 1995.
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Na TABELA 6 apresentam-se os pregos médios mensais de feijao
macassar no atacado, observando-se na ultima coluna as médias anuais dos
precos e na ultima linha, as médias mensais. Na FIGURA 2 visualiza-se 0
gréfico correspondente as médias anuais.

Verifica-se que os pregos no atacado comportam-se de forma
semelhante aos precos pagos ao produtor, sendo, no entanto, constatada a
elevacgdo para um patamar, em meédia, 23,99 % superior.

Nos anos de 1980 e 1981 verificam-se os maiores pregos anuais
médios do periodo estudado, estimados em R$125,54 e R$128,62 por saca de
60 kg., respectivamente, seguindo-se uma brusca queda em 1982, quando o
preco médio cai para R$55,20. Em 1983 volta a ocorrer uma alta muito
elevada, passando o prego para R$98,11/saca. Contudo, a partir de 1984
observa-se que as variagdes, a exemplo dos pregos ao produtor, se dao de
forma mais suave, como se constata na Figura 2.

Reportando-se a Tabela 2, onde s&do apresentadas, além de outras
informagdes, a area e a produgao de feijao macassar verificada em cada ano
no estado do Ceara, constata-se que sempre que a produgdo anual & muito
baixa, os pregos médios sdo muito altos.

Nos anos de 1980 e 1981 a produgéo observada (Tabela 2) foi de
51.000 e 36.000 toneladas, respectivamente. Nestes dois anos, 0s precos
foram os mais elevados do periodo estudado, tanto em nivel de produtor como
no atacado e no varejo. No ano de 1982, quando a produg&o chegou a
168.228 toneladas, tem-se um dos menores niveis de pregos. Da mesma
forma, em 1988, quando a produgéo alcangou a marca de 206.602 toneladas,
o preco médio ficou abaixo da média deste segundo periodo, isto €, a partir de
1985.

Na TABELA 7 e na FIGURA 3, onde sdo apresentados 0os precos no
varejo e o grafico correspondente, constata-se que as variagdes séo idénticas
as verificadas nos precos ao produtor e no atacado, porém num patamar
21.09% maior, em média, que os pregos do atacado. Verifica-se, assim, uma
menor participagdo do varejista do que do atacadista, em termos de margens
medias.

As demais variagbes e tendéncias dos pregos nos trés niveis de
mercado mostram-se muito semelhantes, como se pode observar na FIGURA
£ onde é apresentado o conjunto de curvas relativas as médias anuais de
orecos nos mercados.



26

TABELA 6 - Preco real médio mensal de feijdo macassar no atacado no estado
do Ceara'. Periodo: 1980 - 1995.

(R$/saca de 60 kg)

Ano M E S Média
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
1980 90,99 149.64 13456 10790 8878 9500 86,10 127.17 140.87 14024 15649 18879 125,54
1981 184,87 136,32 158,74 18813 141,72 11870 96,82 100,79 9258 11032 113,50 10092 12862
1982 76,00 7110 5526 6162 5558 51,50 4854 3714 5408 5164 5363 4631 5520
1983 5793 6527 7246 5128 6049 5034 8886 11566 17171 14735 147.06 14895 98,11
1984 164,06 14728 141,89 13753 6740 5396 5033 4421 40,05 4063 3697 4688 8093
1985 46,42 4042 37.88 3626 3924 3938 3748 4641 6899 7291 56,52 5221 4784
1986 53,12 7025 6898 6763 60,70 60,70 6462 6576 61,67 5750 10573 11342 70.84
1987 12823 108.83 9001 8031 6043 47,74 4818 4786 6268 6708 7645 8209 7499
1988 7690 56,61 4470 3334 2846 2394 2895 2702 3320 4809 3598 4511  40.19
1989 4403 4727 4940 5544 5941 70,02 4688 4294 51,14 4393 3857 4077 49.15
1990 51,38 3799 3555 4220 5228 7545 5943 60,14 74,02 6838 5821 6034 56.28
1991 67.20 4747 38,17 3528 2867 2500 2351 28,37 40,21 3423 2843 2775 3536
1992 3691 3287 2920 1871 20,08 27,12 30,79 37,71 4661 5541 4399 6663 3717
1993 73,55 45.16 4505 69,70 7820 87,65 5736 6768 6640 5032 64,58 6953 64.60
1994 7039 80,64 6215 3320 1986 2221 21.74 2792 4812 5323 4502 49.07 4446
1995 4926 52,61 3519 31,17 3051 2817 40,81 4584 61,10 4572 50,14 60,00 4421
Média 79.45 7436 6870 6561 5574 5481 51,90 5766 69,59 6794 6945 7492 6584

FONTE: TABELA A2 do ANEXO.
b Precos reais corrigidos para Reais (R$) de dezembro de 1995 pelo IGP-DI/FGV.
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FIGURA 2 - Meédias anuais dos pregos de feijdo macassar no atacado no
estado do Ceara. Periodo: 1980 - 1995.
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TABELA 7 - Preco real médio mensal de feijao macassar no varejo no estado
do Ceara'. Periodo: 1980 - 1995.

(R$/saca de 60 kg)
Ano M E S Média

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
1980 116,48 151.10 121,67 102,09 101,44 11502 13553 162,01 16979 211,99 21695 211.84 151.33
1981 21295 17134 17323 193,79 19244 15522 137,10 13623 13649 13242 13581 13590 15941
1982 12028 9995 8436 8027 7609 7352 6211 4830 6128 5974 5819 6610 7418
1983 9516 107,56 110,52 66,78 8337 7891 117.17 14402 16591 187.81 177,00 178.74 126,08
1984 17511 178,45 186,46 176.04 10687 82,78 6493 5480 5980 6435 6533 57.87 106.07
1985 5708 5925 5671 59,14 5883 5766 5807 5882 6050 61.05 6037 6265 59.18
1986 6885 7986 7293 7388 7228 7420 7384 7287 7198 8859 101.99 11596 8060
1987 76,8 107.60 8128 9262 8057 6740 6151 6062 6987 7691 8731 9231 7957
1988 8692 7505 6020 4625 4066 4114 3617 37.07 39,19 5025 5497 50,56 51,54
1989 4869 5672 5636 5913 6309 77.56 6985 5771 5941 5202 4726 51.53 5828
1990 60,85 47,80 3639 41,06 3764 8565 7604 6862 8505 8229 728 6519 6329
1991 81,54 67,76 5033 4234 3947 3442 3058 2742 3234 4057 3815 3647 4345
1992 41.19 39,08 4421 3529 2431 2949 3435 5137 5724 5978 6679 6518 4569
1993 76,08 66,59 5511 7748 9319 90,78 70.59 7034 7961 6878 6840 7837 7461
1994 8135 109,02 9735 51,64 30,00 1260 3055 3030 3712 4897 5264 5578  S3.11
1995 5979 6448 6399 4579 4432 43,82 4408 5138 5805 42,06 4572 4860 51.01
Média 91,20 9260 8444 7772 7154 7001 6890 70,74 77,73 8297 8436 8582 79.84

FONTE: TABELA A3 do ANEXO.
! Precos reais corrigidos para Reais (R$) de dezembro de 1995 pelo IGP-DI/FGV.
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FIGURA 3 - Médias anuais dos precgos de feijado macassar no varejo no estado
do Ceara. Periodo: 1980 - 1995.
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FIGURA 4 - Médias anuais dos pregos de feijdo macassar nos niveis de
produtor, atacado e varejo no estado do Ceara. Periodo: 1980 -
1995.

Analisando-se a Figura 4, elaborada a partir das médias anuais dos
pregos, constantes da ultima coluna de cada uma das Tabelas de precos
apresentadas, constata-se que a média das diferengas entre os pregos do
produtor para o atacado esta por volta de 23,99% sendo que do atacado para
o varejo esta diferencga é de 21,26 %. Esta maior proximidade entre os precos
do atacado para o varejo, isto €, mantendo margem menor, leva a crer que o
préprio mercado tenta manter baixos os niveis de margens, evitando assim a
entrada de outros agentes no mercado, j& que a existéncia de lucratividade
elevada atrai agentes externos, que logo apds o aproveitamento de altos
lucros, saem do mercado em busca de outras oportunidades (AGUIAR et al,
1994).

A observagdo destes resultados indica que o suprimento do
mercado estd ineficiente, pois quando a produgdo é muito pequena no proprio
estado do Ceara, observam-se altos pregos do produto, em fungédo de nao
naver um estoque regulador eficiente.

Conforme citado anteriormente, nos anos de 1994 e 1995 o governo
2o estado do Ceara implementou o Programa de Comercializagdo da Safra de
Feijdo, adquirindo diretamente dos pequenos produtores parte da sua
producdo, como estoque regulador. Assim, pode-se atribuir a esta politica, em
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parte, uma certa estabilidade verificada nos pregos praticados nestes dois
anos da série historica (Figura 4 ).

Observando-se a FIGURA 5, elaborada a partir das médias mensais
dos pregos, que sdo apresentadas nas Ultimas linhas das Tabelas 5,6e7,
constata-se acentuada queda de pregos localizada nos meses em que se
concentra a safra de feijado macassar, no estado do Ceara. Consequentemente,
pode-se relacionar o periodo da safra com o nivel dos pregos.

Esta constatagdo & importante, tanto para os produtores e para 0s
comerciantes, como também para as autoridades governamentais, que assim
podem desenvolver politicas de estoque regulador, politicas de incentivo a
produgéo e politicas de ordem social, que em ultima analise virdo beneficiar o
consumidor final, com suprimento adequado do produto e pregos compativeis
com o momento atual de busca da estabilidade na economia.

—e—Varejo
—m— Atacado
—a— Produtor

Preco médio mensal

= > — = o = ] o —— - > N

© [ © o = 3 [} = 5}

= w s < g 3 S 2 o o) > A
Meses

FIGURA 5 - Médias mensais dos pregos de feijdo macassar nos niveis de
produtor atacado e varejo no estado do Ceara. Periodo: 1980 -
1995.

Na FIGURA 5, onde se visualizam as médias mensais dos precos
de feijdo macassar nos niveis de produtor, atacado e varejo, no estado do
Ceara, ao longo do periodo estudado, constata-se a caracteristica ja
observada anteriormente quanto & sazonalidade da produgéo, que no periodo
de safra apresenta os menores pregos do ano.
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4.1.2 - Andlise das variacoes nos pregcos pela média geométrica mével
centralizada

Levando em conta a importancia do conhecimento da variagéo
estacional, calcularam-se a média geométrica moével centralizada, o indice
estacional, a media geométrica dos indices estacionais e o indice sazonal para
0s precos recebidos pelo produtor, para os pregos no atacado e para os
pregos no varejo.

As TABELAS 8 a 10 apresentam a média geométrica movel
centralizada de doze meses para os pregos do feijdo macassar nos trés
diferentes niveis de mercado.

Observando-se as FIGURAS 6, 7 e 8, onde s&o apresentados os
precos de feijdo macassar e a respectiva média geométrica moével centralizada
em cada um dos niveis de mercado (produtor, atacado e varejo), verifica-se
que as trés curvas da média geométrica mével apresentam muitos pontos
idénticos, estando, no entanto, cada curva em patamar um pouco superior,
indicando que os pregos variam igualmente nos trés niveis de mercado.

Uma constatagdo que corrobora os resultados da analise realizada
utilizando-se as médias anuais dos pregos é que a cada periodo de
aproximadamente dois anos e meio tem-se uma acentuada queda nos precos
e, em seguida, num mesmo periodo, um aumento de pregos, caracterizando-se
ciclos. Estes ciclos, porém, apresentam uma tendéncia de diminuig&o, tanto do
periodo como da amplitude, no decorrer dos Ultimos anos da série.

Estas variagdes ciclicas nos pregos do feijdo macassar no estado do
Ceara apresentam uma certa correspondéncia com o ciclo das chuvas, haja
vista que nos anos de 1982, 1984, 1988, 1992 e 1995, que foram anos de bons
invernos, constatam-se os menores pregos do feijo.

Nas Figuras 6, 7 e 8, observa-se nitidamente que, ao longo do
periodo estudado, 1980 a 1995, verifica-se uma tendéncia decrescente no
nivel geral de pregos de feijdo macassar. Esta queda pode ter sido provocada
por uma série de variaveis, tais como taxa de crescimento da populacéo, taxa
de crescimento da produgdo, mudanga de gosto dos consumidores, maior
eficiéncia nas técnicas de plantio etc.
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TABELA 8 - Média geométrica movel centralizada de 12 meses para o prego
de feijdo macassar recebido pelos produtores no estado do

Ceara. Periodo: 1980 - 1995.
(R$/saca de 60 kg)

Ano M E S

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul  Ago Set Out Nov Dez
1980 98.47 10238 106,15 111,09 11707 12148
1981 12421 12533 12336 12043 11647 11086 10488 9902 9271 8515 7635 6890
1982 63,40 57.50 5234 4850 4544 4311 4095 39,18 3823 3852 3990 4164

1983 4400 4821 5330 5857 6499 7207 7972 8793 9584 101,73 10456 104.59
1984 101,59 9492 8665 7853 70,69 64.14 5739 5047 43,99 3872 3576 3436
1985 33,94 3463 36,11 3788 3932 40,08 4152 43,11 4452 46,14 4726 4775
1986 4816 49,13 50,14 51,01 5234 5460 5648 5847 6171 6429 6575 6625
1987 64,87 62,13 5971 5790 56.16 54.04 5255 51,27 4922 46,65 4334 40,67
1988 39,01 3729 3502 3289 3122 2937 2711 2513 2399 2401 2517 2685
1989 28,50 2983 3124 3235 3253 32,70 3384 3532 3595 3604 3609 3635

1990 37.00 3804 39,58 4139 4346 4541 4708 4844 4942 4945 4833 4550
1991 41,67 3831 3510 3205 2961 2746 2500 22,58 20,68 1905 1804 1788
1992 18,04 18,52 1926 2023 2142 2294 2526 2808 30,71 3434 3870 4245
1993 46,02 49,03 51,60 5298 5376 5525 5599 57,14 5938 58.02 5237 4590
1994 40,78 36,95 3307 30,15 2838 26,79 2481 2262 209 20,19 2060 2132

1995 21,97 2241 23,19 2419 2511 2594

FONTE: TABELA 5
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FIGURA 6 - Variagdo do prego de feijdo macassar recebido pelos produtores
no estado do Cearad e da respectiva média geométrica movel
centralizada. Periodo: 1980 - 1995.
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TABELA 9 - Média geométrica movel centralizada de 12 meses para o
preco de feijdo macassar no atacado no estado do Ceara.
Periodo: 1980 - 1995.

(R$/saca de 60 kg)

Ano M E S
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

1980 125.45 12871 129.09 133.03 13883 142.88
1981 14492 14422 14036 136,55 13340 12823 12039 11290 10516 96.06 8819 8192
1982 76,87 7165 6721 63,67 5979 56,10 5370 5291 5332 5351 5329 5343
1983 5474 5886 6475 7098 77,33 84,68 9284 10030 106,71 11434 11968 120.57
1984 118,09 110,79 100,18 8935 7995 7193 6504 5847 5243 4694 4342 4190
1985 40,85 40,43 4144 4343 4530 4631 4678 4815 5051 53,15 5555 57.60
1986 5999 6227 6289 6198 6299 6678 71,55 7559 7784 7928 79.83 79,02
1987 77,29 7534 7440 7493 7440 7242 6995 6663 62,98 5897 5509 51.88

1988 4935 47.17 44.86 4309 41,18 3892 3709 3597 3585 3677 3872 41,76
1989 4455 4634 4810 4879 4875 4869 4879 4866 47,57 4639 4562 4552

1990 46,12 4723 4864 5032 52,14 5392 5542 56,57 5726 5701 5518 5140
1991 4722 4403 4160 3941 3706 3492 3297 31,67 3084 2971 2851 28,8
1992 28,60 2927 29.80 30,59 31,78 33,57 3583 3737 3856 4147 4636 5152
1993 55,52 5838 60,71 6136 62,10 63,22 6321 6464 67.12 6595 6040 53.87
1994 4886 4523 43,01 42,53 42,00 40,77 3959 3832 3676 3581 3636 3738
1995 3876 40,62 41,88 42,03 4196 42,50

FONTE: TABELA 6
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FIGURA 7 - Variagédo do prego de feijdo macassar no atacado no estado
do Ceard e da respectiva média geométrica movel
centralizada. Periodo: 1980 - 1995
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TABELA 10 - Média geométrica moével centralizada de 12 meses para o
preco de feijdo macassar no varejo no estado do Ceara.

Periodo: 1980 - 1995.

(R$/saca de 60 kg)

Ano M E S
Jan Fev  Mar  Abr Mai Jun Jul Ago  Set Out Nov Dez

1980 149,56 154,17 157.28 16394 172,93 179.83
1981 182,18 18096 17803 17299 16635 160.15 153,52 146,58 139,09 130,11 120,66 112,53
1982 10554 97.80 90,59 8476 79,15 7414 7125 70,77 71,79 72,05 71,77 7226
1983 7441 7997 8724 9538 104,79 11441 12232 12814 133,75 14233 14974 151,60
1984 148,21 13891 127.87 11720 107,52 9842 8961 81,68 7424 6751 6293 6046
1985 5928 59.18 5938 5928 5896 5896 59,62 60,84 62,25 6349 64.63 6588
1986 67.24 6853 6965 7125 739 7756 79,94 8131 8270 83.86 8504 8508
1987 84,10 8283 8209 8151 8051 7923 7889 7811 7599 7290 6883 6554
1988 62,80 60.18 57.56 5520 53,19 S0.88 4844 4674 46,07 4641 4776 4994
1989 52,70 5518 57,19 5827 5799 57.67 5825 5838 5692 5505 53.06 5215
1990 52,55 53,12 5431 56,19 5832 5996 6130 6296 6475 6571 6593 63.60
1991 58,94 5462 50,50 47,09 4451 4229 40,12 3811 3705 3657 3557 3463
1992 3458 3566 3749 3902 40,59 4257 4474 4693 4842 50,50 5519 6116
1993 66,05 6896 7084 7224 72,73 7337 74,14 7589 7932 79.86 7490 6580
1994 58,53 54,57 51.04 4875 4754 4636 4513 4359 4191 4097 4144 4436
1995 4745 4925 51,29 5193 51,30 50,70

FONTE: TABELA 7.

Precos (R$ de dez. de 1995 por
saca de 60 kg.)
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FIGURA 8 - Variagdo do prego de feijdo macassar no varejo no estado do
Ceara e da respectiva média geométrica movel centralizada.
Periodo: 1980 - 1995.



34

Segundo AGUIAR et al. (1994), a tendéncia geral de queda nos
precos é um indicativo de eficiéncia do mercado, gerando bem-estar social.

Assim, pode-se afirmar que o mercado de feijao macassar no estado
do Ceara apresenta indicativo de eficiéncia no periodo analisado.

Para se proceder a analise das variagbes sazonais, foram
calculados os valores dos indices estacionais, apresentados nas TABELAS 11,
12 e 13 para cada nivel de mercado, produtor, atacado e varejo.

A variagdo estacional dos pregos, que se apresenta pelo indice
sazonal nas FIGURAS 9, 10 e 11, demonstra perfeitamente a sazonalidade do
preco do produto em estudo, indicando acentuada redugdo nos pregos no
periodo de abril até agosto (safra) e que a partir de setembro até margo do ano
seguinte apresenta uma situagdo inversa, com os pregos se elevando, pois
neste periodo verifica-se a entressafra do produto.

Esta sazonalidade pode ser atribuida a n&o introdugdo de estoques
reguladores em quantidade suficiente para a manutengéo do nivel de preco
nos periodos da entressafra, ja que o volume de produgéo nao € suficiente
para atender & demanda verificada no decorrer de todo o ano. A néo utilizagao
de modernas técnicas de plantio, como a irrigagéo, igualmente colaboram para
o efeito sazonalidade, pois a produgéo em periodos de entressafra traria efeito
altamente benéfico para a manutengao dos niveis de pregos.

O conhecimento da variagdo estacional por intermédio do indice
sazonal é de suma importancia, tanto para a orientagdo dos produtores
agricolas e dos comerciantes, como também para a formulagéo da politica
agricola do governo. Aos consumidores, principalmente aqueles de maior
porte, como as cooperativas, hotéis, hospitais etc., igualmente € de interesse
para a escolha da melhor ocasido de efetuar suas compras (HOFFMANN,
1991).

A partir destas informagbes, podem-se utilizar variaveis “dummies”
para a andlise de regressdo a ser efetuada para se conhecer o sentido de
causalidade na transmissdo de pregos e para se calcular a elasticidade de
transmiss&o de pregos entre os niveis de mercado.
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TABELA 11 - indice estacional do preco de feijado macassar recebido pelos
produtores no estado do Ceara. Periodo: 1980 - 1995.

Ano M E S
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

1980 7128 10058 117.92 10584 110,73 119.60
1981 120,52 119.19 11826 11295 11392 8950 8889 9711 9885 10581 99,49 109.86
1982 119,87 12881 11561 87.85 67.94 8428 8429 6352 9723 9262 10080 97.06
1983 9391 97,79 9887 10042 8025 8298 9893 110,57 11053 11853 137,87 12895
1984 137,21 15493 15395 12390 86,04 80,46 79,18 6558 7934 89.18 11245 136.46
1985 82,05 9726 59,63 7454 7879 97,04 10832 12560 131.12 14096 110,63 119.75
1986 11031 8843 7228 7748 7527 7178 9692 12271 11637 12442 11999 157.51
1987 101,04 130.14 119,03 93,19 8807 69,13 66,08 7840 100.12 11923 12627 14631
1988 150.55 134,49 122,82 7482 5947 7360 8136 8530 8501 12393 11721 9436
1989 7125 78.83 9644 110,66 120,73 14815 121,59 97,11 10728 101,54 7588 8490
1990 102,47 9252 77,87 8992 8944 12846 110,68 10884 131,86 12832 10505 104.95
1991 139.99 11845 109,77 94,63 92,85 70,57 7596 8529 10548 11250 12411 99.58
1992 90,88 7628 7725 5401 9731 8944 8829 10968 112.89 12854 110,68 11385
1993 132,26 9825 7275 11923 11805 112,16 91,72 106,63 100,77 83,00 10687 15532
1994 13930 227.53 163,14 83,63 4791 4556 6152 8510 6332 117.19 12888 176.94
1995 7731 137,36 94,84 111,09 8275 7039

FONTE: TABELAS 5 e 8.
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FIGURA 9 - Variagdo estacional do prego de feijdo macassar pago ao
produtor no estado do Ceara. Periodo: 1980 - 1995.



TABELA 12 - indice estacional do prego de feijdio macassar no atacado no
estado do Ceara. Periodo: 1980 - 1995.

Ano M E S

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago  Set Qut Nov Dez
1980 68,63 9880 109,12 10542 112,72 132,14
1981 127,57 94,52 113,09 137,77 106,24 92,57 80.42 89.27 88.04 11484 12870 12321
1982 98.86 99,23 8223 9678 9295 91.80 9039 7021 10143 9650 100.64 86.68

1983 10583 11090 111,90 7224 7822 5945 9572 11531 16092 12887 122.88 123.54
1984 138,93 13293 141,64 15392 8431 7501 7740 7562 7638 8654 8516 11190

1983 11364 9997 9142 8347 8663 8502 RO11 9639 13658 137,17 101,75 90.64
1986 8855 112,82 109,69 10912 9637 9090 9031 86,99 7922 7252 13244 14353
1987 165,92 14445 12098 107,18 81,22 6592 6888 71.82 9952 113,77 13876 15824
1988 155,83 11999 9964 7739 69,12 61,50 7805 7513 9261 130,79 9291 108.02
1989 98,83 102,00 102,69 113,62 121.86 143,83 96,08 8823 10752 9470 8455 8956

1990 111,43 8043 7309 8387 10027 13994 10723 10632 12926 11995 10549 11739
1991 142,30 107,80 91,75 8953 77.14 71,59 71,29 8956 13035 11523 9973 9845
1992 129,08 112,32 98,01 61.17 63,18 80,78 8594 10091 120.89 133,63 94.89 12934
1993 13249 7735 7420 113,58 12592 138,64 90.74 10470 9894 76,29 10692 12907
1994 144,05 17830 14450 7805 4728 5448 5491 7287 130,89 14864 12381 13125
1995 127,08 129,53 84,01 7415 72,72 66,28

FONTE: TABELAS 6 e 9.
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FIGURA 10 - Variagdo estacional do prego de feijdo macassar no atacado no
estado do Ceara. Periodo: 1980 - 1995.




TABELA 13 - indice estacional do prego de feijdo macassar no varejo no
estado do Ceara. Periodo: 1980 - 1995.

Ano M E S

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
1980 90,62 105,08 107,95 12931 12546 117.80
1981 116.89 94,68 97,30 112,02 11568 9692 8931 9294 9813 101,77 112,55 120.77

1982 113,97 102,20 93,12 94,70 96,14 99,17 87,17 6825 8535 8291 81.07 9148
1983 127,88 13450 126,69 70,02 7956 6897 9580 11239 124.04 13195 11820 117.90
1984 118,15 12847 14582 15021 9939 8412 7246 67.09 8055 9533 103.82 95.71

1985 96,29 100,12 9549 9975 9979 97.79 9740 96,69 97.19 96,16 9340 9510
1986 102,38 116.54 104,71 103,69 97,72 9567 9236 8961 8703 10564 11993 13629
1987 91,39 12991 99,02 113,63 10008 8507 7797 7761 9195 10549 126,84 14085
1988 13841 124,71 10459 8379 7644 BOBS 7467 7932 8508 10826 11510 10124
1989 9239 102,79 98,55 101,48 10880 13450 11990 9884 10437 9449 8906 98£Il

1990 11580 8998 67,00 73.07 6455 142,85 12405 10899 13136 12523 110.51 102.51
1991 13834 124,05 9968 89950 8867 8139 7623 7193 8729 11093 107.25 10532
1992 119.13 109,59 11792 9043 5989 6927 76,77 10947 11820 11838 121,02 10657
1993 11519 96,56 77,80 10725 128,12 123,73 9521 92,69 10037 86,12 9132 11909
1994 139,00 199,77 19072 10593 63,11 27,17 67,69 69,52 8857 119,51 127,02 12574
1995 126,01 13093 12477 88,18 8640 86,41

FONTE: TABELA 7 e 10.
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FIGURA 11 - Variagédo estacional do prego de feijdo macassar no varejo no
estado do Ceara. Periodo: 1980 - 1995.
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4.2 - Analise das Margens de Comercializacao

A analise das margens de comercializagdo do feij@do macassar no
Ceara é apresentada de duas formas: em termos absolutos e em termos
relativos.

As margens absolutas sdo ajustadas para as mesmas unidades do
nivel inferior de mercado considerado, enquanto que a margem relativa é
expressa em termos de vendas.

A margem total absoluta (TABELA 14) apresenta-se com tendéncia
de declinio ao longo do periodo estudado, mantendo-se num patamar bem
menor nos ultimos dez anos da série, como se observa na FIGURA 12. Esta
tendéncia de queda na margem total absoluta & confirmada quando se observa
a FIGURA 13 com as médias anuais.

A margem absoluta do varejista e a margem absoluta do atacadista
(TABELAS 15 e 16), cujas médias anuais sdo apresentadas na Figura 13,
apresentam-se bem maiores no inicio do periodo estudado; contudo, a partir
do ano de 1986 elas sdo menores e praticamente iguais.

Embora as médias das margens absolutas apresentem uma
tendéncia de queda ao longo do periodo estudado, mensalmente elas
apresentam uma larga variabilidade, pois em todo o periodo tem-se desde
margens negativas, passando por margem zero, até valores muito altos, como
é o caso de janeiro de 1987, quando a margem absoluta do atacadista é de R$
62,68/saca, enquanto que a margem absoluta do varejista é negativa
(R$ -51,37 /saca) e a margem total absoluta é de R$ 11,31/saca de 60 kg. Isto,
obviamente, demonstra que ha no processo de comercializagdo do feijdo
macassar no estado do Ceara um significativo nivel de risco.

Embora se observem na Tabela 14 e Figura 12 alguns pontos em
que a margem chega a zero, como € o0 caso de 1985, 1986, 1990, 1994, dentre
outros, verifica-se que em anos, como por exemplo 1985, a margem chegou a
ser negativa, ndo significando dizer que os agentes estavam pagando para se
Ihes comprar. Na realidade, isto aconteceu pelo fato de os pregos terem sido
pesquisados de forma instantanea (mesmo momento) para todos os agentes
(produtor, atacadista e varejista) quando, na verdade, cada prego se da em
momentos distintos, pois o varejista somente podera vender algum tempo
depois de ser realizada a compra ao produtor, sequenciando toda a cadeia de
comercializagdo com transporte, atacadista e finalmente o varejista.
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TABELA 14 - Margem total absoluta de comercializagdo de feijao macassar no
estado do Ceara'. Periodo: 1980 - 1995.

(R$/saca de 60 kg)

Ano M E S Média
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago  Set Out Nov Dez

1980 2931 5040 30.80 2879 3146 37,67 6534 5903 4462 9441 8732 6655 5214
1981 6326 2195 2734 5777 5975 5600 4388 40,07 4484 4232 5985 6021 4810
1982 4429 2589 2384 3766 4521 37,19 2759 2342 24,11 2406 1797 2569 29.74
1983 53,83 6042 57.82 796 3122 1910 3831 4680 5999 6724 3285 43.87 4328
1984 3572 3139 5306 7874 4598 31,18 1949 21,70 2490 2982 2512 1098 3401
1985 2923 25,57 35,17 3090 27.85 18.76 13,10 4,68 2,12 -3.99 8,08 5.47 16,41
1986 15,72 3642 3669 3436 32.88 3501 19,10 .13 017 860 2310 1161 2123
1987 11,31 26,74 1021 3867 3111 30,05 2679 2042 2059 2128 3258 3281 2521
1988 28,18 2489 17.19 2164 2209 1953 14,11 1563 18,79 2048 2547 2523 21,10
1989 2838 3320 2624 2333 2382 2912 2871 2341 2084 1541 1988 2067 2442
1990 2294 1260 556 384 -1.23 2732 2393 1589 1989 18.83 22,09 1744 1576
1991 2321 2238 11.80 1201 1198 1504 11,59 815 1053 19,14 1575 1867 1502
1992 2479 2496 2933 2436 347 897 12,04 2057 2257 1564 2395 1685 1896
1993 1521 1842 17,57 1431 2972 2880 1923 941 1978 20,63 1243 708 17.72
1994 2455 2494 4339 2642 1641 0,39 1529 11,05 2388 2531 26,09 1805 2131
1995 42,80 33,70 42,00 1892 23,54 2556 23,16 28,71 32,59 8.20 0,12 098 2336
Média 30,80 29,62 2925 28,73 27,20 2623 2510 21,88 2439 26,71 2704 2388 2674

FONTE: TABELAS 5e 7.
! Precos reais corrigidos para Reais (R$) de dezembro de 1995 pelo IGP-DI/FGV.

de 60 Kg.)

MTA (R$ de dez. de 1995 por saca
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FIGURA 12 - Margem total absoluta de comercializagdo de feijdo macassar
no estado do Ceara. Periodo: 1980 - 1995.
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TABELA 15 - Margem absoluta do varejista na comercializagdo de feijao
macassar no estado do Ceara'. Periodo: 1980 - 1995.

(R$/saca de 60 kg)
Ano M E S Média
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
1980 2549 146 -12.89 -5.81 1266 2001 4944 3484 2892 7176 6047 2304 2578
1981 28,08 3502 1449 566 5072 36,52 4029 3544 4391 22,10 2231 3498 3079
1982 4429 2886 2909 1865 20,51 2202 13,57 11,16 719 810 456 1980 1898
1983 37,23 4229 3806 1550 22,88 2857 2831 2836 -580 4046 2994 2979 2797
1984 11,05 3117 4457 3851 3946 2883 1460 1059 1975 2373 2836 1098 2513
1985 10,66 18,83 1882 2288 1959 1828 2059 1241 -849 -11.86 384 1044 1133
1986 15,72 9.61 3,95 6.25 11,58 13.50 9.22 ikl 1031 31,10 -3.74 2.54 9.76
1987  -51,37 -1,23 872 1231 2014 1966 1332 1277 719 982 1087 1023 458
1988 10,02 1844 1550 1291 1220 1720 722 1004 599 216 1899 546 1134
1989 466 945 696 370 369 754 2297 1477 826 808 869 1076 913
1990 9.47 981 0.83 -1,14 -1464 1020 1661 847 1103 1392 1464 485 701
1991 1434 2029 1216 706 1080 942 708 095 -787 633 972 873 809
1992 428 621 1501 1657 423 237 355 1366 1063 437 2280 -145 852
1993 2,53 2143 1007 778 1499 3,13 1323 266 1321 1846 382 884 1001
1994 10,97 2838 3520 1844 10,15 962 88l 238 -1100 -426 762 671 8,65
1995 10,53 11,87 2881 1462 1381 1565 327 554 306 -366 -441 -1140 6380
Meédia 11,75 1824 1574 12,12 1580 1521 17.00 13,08 814 1504 1490 10,89 1399

FONTE: TABELAS 6 e 7.
1 Precos reais corrigidos para Reais (R$) de dezembro de 1995 pelo IGPDI/FGV.

TABELA 16 - Margem absoluta do atacadista na comercializagao de feijao
macassar no estado do Ceara'. Periodo: 1980 - 1995,

(R$/saca de 60 kg)
Ano M E 3 Média
Jan Fev  Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

1980 3,82 4894 43,770 3460 18,80 17.66 15,91 24,19 1570 2266 26,86 4350 2636
1981 35,18 -13,06 12,84 52,11 9.03 1948 3,59 4.64 093 2023 3754 2523 1731
1982 0,00 -29 -525 19,01 24,70 15,16 14,02 12,26 16,91 15.96 13.41 5,89 10,76
1983 1661 1813 1976 -7.54 834 946 10,00 1844 6579 26.78 291 1408 1532
1984 24,67 0,22 849 4023 6,52 235 4,89 11,12 515 6.09 -3.24 0,00 8.87
1985 18,57 6,74 1635 8,02 8,26 048 -750 -7,73 10,61 7.87 424 497 5.08
1986 0,00 2681 3274 2811 2130 21,51 988  -598 -10,14 -2250 26.84 9.07 1147
1987 62,68 2797 1893 26,36 10,97 10.39 13,46 7.66 13.40 1146 21,71 22,58 20,63
1988 18,16 6.45 1.69 8,74 9.89 2,33 6,89 5,58 12,80 18,33 6,48 19,77 9,76
1989 2372 2375 1927 19,63  20.13 21,58 5,73 8,64 12,57 133 11,19 9,90 15,29
1990 13.47 2,80 4,73 4,98 13,41 17,12 732 7.42 8,86 4,92 7.44 12,58 8,75
1991 887 209 -036 495 1.18 5.62 452 9,10 1840 12,81 6.04 9.94 6,93
1992 20,52 18,74 1433 .79 -0,77 6,60 8.49 6,91 11,94 11,27 1,15 18.30 10.44
1993 12,68  -3,01 7.51 6,53 1473 25,67 6,00 6,75 6,57 2,16 8.61 -1,76 7.7
1994 13,58 -343 8,19 7.98 6.26 10,01 6,48 8,67 3488 2957 18,47 11,34 12,67
1995 32,27 21,83 13,19 4,30 9,73 9,91 19.90 23,17 35,64 11.86 4.53 12.38 16.56
Média 19,05 11,37 13,51 16,61 11.41 11.03 8.10 880 1625 11,67 12,14 1299 1274

FONTE: TABELAS 5 e 6.
1 Precos reais corrigidos para Reais (R$) de dezembro de 1995 pelo IGP-DI/FGV.
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FIGURA 13 - Variagdo das médias anuais da margem total absoluta e das
margens absolutas do varejista e do atacadista na
comercializagdo de feijio macassar no estado do Ceara.
Periodo: 1980 - 1995.

Na Figura 13, onde se apresentam as variagdes médias anuais da
margem total absoluta, constata-se a existéncia de dois patamares, separando
dois periodos que se apresentam distintos: de 1980 a 1984, a margem total
absoluta, embora apresente-se oscilante, gira em torno da média do periodo,
isto & R$ 41,45 por saca de 60 kg.. Contudo, a partir de 1984 até o final do
periodo estudado, 1995, observa-se uma queda no nivel geral da margem, que
passa a oscilar em torno da média deste periodo, que neste caso é de R$
20,05 por saca de 60 kg.

Observando-se as Tabelas 15 e 16 que, apresentam as margens
absolutas do varejista e do atacadista, respectivamente, constata-se que, além
de ser menor a média em torno da qual oscila a margem, as oscilagbes sao
menores e poucos pontos estdo abaixo de zero. Em termos meédios, a menor
margem é a do atacadista, e isto deve-se ao fato de o atacadista procurar
trabalhar com margens menores, de forma que o ganho se dé na escala, isto €,
em fungdo do volume negociado, e ndo pela alta margem. A rigor, elevadas
margens atrairiam novos agentes para o mercado, 0os quais estariam apenas
interessados em altas margens momentaneas, transferindo-se para outro
mercado tdo logo fossem verificadas quedas nas margens.
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A FIGURA 14, onde se visualizam as médias mensais das margens
absolutas, constata-se que, em termos de margem do atacadista e do varejista,
estas médias mensais se comportam de forma idéntica e com uma média
constante dentro de um determinado intervalo. J& no caso da margem
absoluta, que remunera tanto o atacadista como o varejista, esta se apresenta
com uma queda verificada no periodo correspondente ao final da safra,
confirmando assim a correspondéncia ja observada da época de safra com os
niveis de pregos.

Margens absolutas médias
mensais

= = = fu— o = ] o - —— > N
@ 1] o] - 3 @ = (=]
© = 4 © 3 =S 2 5 = V]
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FIGURA 14 - Variagdo das médias mensais da margem total absoluta e das
margens absolutas do varejista e do atacadista na
comercializagdo de feijdo macassar no estado do Ceara.
Periodo: 1980 - 1995.

No caso da analise das margens em termos relativos, procedeu-se
da mesma forma utilizada para as margens absolutas, calculando-se as
médias anuais e as médias mensais (inseridas nas ultimas colunas e ultimas
linhas das tabelas, respectivamente) as quais sdo apresentadas nas TABELAS
17,18 e 19.

Neste caso, as margens relativas, que séo expressas em termos dos
precos de venda, apresentam tendéncia idéntica a das margens absolutas.

Na FIGURA 15, onde esta representada graficamente a margem
total relativa, constata-se a existéncia de movimentos ascendentes e
descendentes desta margem em periodos muito pequenos. Contudo, estes
movimentos se ddo em torno da média (34,73%).
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Conforme AGUIAR et al. (1994), através da analise dos pregos e
das margens de comercializagdo é possivel inferir o grau de eficiéncia e
competitividade com que o sistema de comercializagdo de determinado
produto vem operando. Pode-se utilizar como indicador de eficiéncia aquilo
que se espera de um mercado, em termos de bem-estar social. Desta forma,
precos crescentes (em termos absolutos) seriam fatos associados a diminuigao
de bem-estar dos consumidores e & ineficiéncia do mercado. Margens de
comercializagdo muito elevadas ou crescentes também seriam indicadores de
ineficiéncia do mercado, a menos que estas estejam associadas a incluséo de
novos servigos que melhorem a qualidade do produto final.

Por outro lado, competitividade seria um conceito muito proximo ao
de eficiéncia, tal como uma espécie de eficiéncia relativa entre diversos paises
(elou regibes de um mesmo pais) na execugao de atividades analogas.

Neste contexto, MARQUES e AGUIAR (1993) consideram que para
produtos idénticos, quanto mais competitivo o mercado, menor deve ser a
margem de comercializagao.

Como no presente estudo foram constatadas niveis de margens de
comercializagdo (34,73%) tdo baixos quanto os apresentados por AGUIAR et
al. (1994) para o Brasil (36,8%) e pregos com tendéncia decrescente, pode-se
afirmar que o mercado de feijdo macassar no estado do Ceara é eficiente e
competitivo.



TABELA 18 - Margem relativa do varejista na comercializagdo de feijao
macassar no estado do Ceara. Periodo: 1980 - 1995.

Ano M E S Mécz
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set ©Out Nov Des
1980  21.88 097 -1060 -5.69 1248 1740 3648 21.51 17.03 3385 27.87 1088 1534
1981 1319 2044 837 292 2636 2353 2939 2601 32,17 1669 1643 2574 2000
1982 36,82 2887 3449 2323 2696 2995 2185 23,10 11,74 1355  7.83 2995 2443
1983 39,12 3932 3444 2322 2744 3620 2416 1969 349 2154 1691 1667 24&0
1984 631 1747 2390 2188 3693 3482 2248 1932 33,03 3687 4341 1898 2628
1985 1868 31,79 33,19 3869 3330 31,70 3546 21,10 -1404 -1943 637 1667 154
1986 22,84 12,04 541 846 1602 1819 1249 975 1432 3510 367 219 127%
1987  -66.84 -1.14 -10,73 1329 2500 29.17 21,66 2106 1029 1277 1244 1108 &%
1988 11,53 24,57 2575 2790 30,00 41,81 1995 270 1529 429 3455 1079 128
1989 9,57 1667 1236 625 584 972 3289 2560 1391 1554 1838 2089 1547
1990 1556 20,52 229 -278 3889 1191 21,85 1235 1297 1651 20.10 744 &3
1991 17,59 2994 24,16 1667 2736 2737 23,14 -347 -2433 1561 2547 2393 &%
1992 1038 1589 3394 4697 1740 804 1034 2660 1857 731 3414 223 18sS
1993 332 32,18 1826 10,04 1608 345 1874 3,79 1659 2685 559 1128 13&S
1994 13,48 2603 36,16 3571 3382 -7636 2883 7.85 -29.64 -8,70 1447 12.04 s ¢
1995 17,61 1840 4502 3192 3116 3571 7,41 10,78 -5.26 -8,70 965 -2346 1198
Média 11,94 2087 19,78 1867 2045 1766 2294 17,01 745 1375 1692 1205 16D

FONTE: TABELAS 6 e 7.

TABELA 19 - Margem relativa do atacadista na comercializagdo de feijgo
macassar no estado do Ceara. Periodo: 1980 - 1995.

Ano M E ) Veoz
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

1980 3,28 3239 3592 3389 1854 1535 11,74 1493 9.25 1069 1238 2054 1822
1981 16,52 -762 741 2689 4,69 12,55 2.62 3.40 0,68 1527 2764 1857 1072
1982 000 -296 -622 2368 3246 2063 2258 2538 2760 26,72 23,04 892 l1eE2
1983 1745 1686 1788 -11.29 1000 -11.99 853 1280 39.65 1426 1,65 788 1431
1984 1409 0,12 456 22,85 6.10 2.84 754 20,29 8.61 9.47 -4.95 0.00 763
1985 3253 1137 2883 13,56 1404 083 -1291 -13.15 1754 1290 7.02 -7.94 £
1986 0,00 33,56 4490 38,04 2947 2899 1338 -820 -14,08 -2540 2632 782 1457
1987 81,56 2599 12329 2846 1361 1541 21,88 12,63 19.17 1490 2487 2446 2552
1988 20,90 8.60 281 1889 2433 565 19.06 1506 32,66 3647 11.80 39.10 1941
1989 4872 41,88 3420 3320 3190 2782 8.21 1497 21,16 1409 2367 1922 265%
1990 22,14 585 13,00 12,12 3563 1999 9.63 10,81 10,41 598 10,22 1930 14598
1991 10,88 3.09  -0.71 11,69 299 1632 1477 3320 56,88 3157 1583 2726 1845
1992 49,82 4796 3241 2207 -3.15 2237 2473 1345 2085 1884 1,72 28,07 2326
1993 16,67 -4.52 13,62 843 1581 2828 8.51 9,59 8,25 3.14 12,59 -2,24 985
1994 16,70  -3,15 841 1546  20.87 7946 21.21 28,62 9399 6039 3509 2033 3311
1995 5398 33.85 20,62 939 2196 2262 4514 4510 6140 28,19 991 2547 3147
Media 2533 1520 1756 19.21 1745 1920 1416 1493 2588 1734 1492 1605 1810

FONTE: TABELAS 5 e 6.
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Observando-se a FIGURA 16 e as Tabelas 18 e 19, constata-se que
as margens variam constantemente e em periodos muito pequenos, levando a
crer que os niveis de mercado atacado e varejo procuram se adequar
rapidamente as variagdes de pregos do mercado. Assim, pode-se afirmar que
estes mercados ndo adotam um determinado mark-up na comercializagao do
produto.
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FIGURA 16 - Variagdo das médias anuais da margem total relativa e das
margens relativas do varejista e do atacadista na
comercializagdo de feijdo macassar no estado do Ceara.
Periodo: 1980 - 1995.

A FIGURA 17, onde se visualizam as médias mensais das margens
relativas, apresenta margens do varejista e do atacadista variando dentro de
um intervalo médio relativamente regular. Contudo, a margem total relativa
apresenta-se constante em quase todo o periodo do ano em que se verifica a
safra (marco a junho) e uma queda de quase 10 pontos percentuais no periodo
da entressafra, isto &, a partir do més de agosto até dezembro. Isto demonstra
uma competitividade entre os agentes de comercializagdo no periodo da
entressafra, embora os niveis de pregos sejam maiores neste periodo.

Vale salientar que as conclusdes relativas as margens de
comercializagdo sdo compativeis com estudo realizado por AGUIAR et al.
(1994) para o mercado de feijdo em Séo Paulo, o qual se apresenta com
idénticas caracteristicas as do mercado de feijdo no Ceara.
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FIGURA 17 - Variagdo das médias mensais da margem total relativa e das
margens relativas do varejista e do atacadista na
comercializacdo de feijdo macassar no estado do Ceara
Periodo: 1980 - 1995.

4.3 - Elasticidade de Transmissdo de Precos

4.3.1 - Teste de causalidade de pregos entre os niveis de mercado

Para a realizagdo do teste de causalidade foram estimadas as
equacdes de regressdo, sem restricoes e com restrigdes, relativas aos trés
pares de niveis de mercado analisados'°. Tendo sido constatada a existéncia
de autocorrelagdo entre as variaveis, foram feitas as filtragens necessarias
pelo método iterativo de Cochrane-Orcutt, descrito por KMENTA (1990),
obtendo-se ao final as regressdes sem nenhum problema de autocorrela(;éo”.

Apos terem sido estimadas as equagbes, realizou-se o teste de
causalidade, o qual consiste em investigar a hipdtese de nulidade dos

10 O procedimento econométrico foi realizado com a utilizagdo do programa “SHAZAM - The

Econometrics Computer Program. Version 7.0" (WHITE, 1993).

11 A ’ —
As regressdes, para cada par de niveis de mercado e respectivo teste “F”, encontram-se
nos APENDICES A, Be C.



coeficientes dos valores futuros da varidvel independente, através da
estatistica F. Os resultados desses testes estdo apresentados na TABELA 20.

TABELA 20 - Valores dos testes F relativos aos coeficientes das variaveis
que expressam os valores futuros da variavel independente
(teste de causalidade).

Variavel dependente Variavel independente Teste F'

1. Produtor/atacado

Preco ao produtor Prego no atacado 3,95* (12,154)

Precgo no atacado Precgo ao produtor 1,60 (12,154)
2. Atacadol/varejo

Preco no atacado Preco no varejo 1,80*%(12,154)

Precgo no varejo Preco no atacado 1,29 (12,154)
3. Produtor/varejo

Prego ao produtor Prego no varejo 2,87* (12,154)

Preco no varejo Preco ao produtor 1,29 (12,154)

FONTE: Célculos do autor

' Entre parénteses estdo os graus de liberdade do teste.
* Significativo a 1%.
** Significativo a 5%.

Como se observa na Tabela 20, os resultados obtidos parz o
primeiro par de niveis de mercado (produtor/atacado) indicam sentido de
causalidade do prego do produtor para o pre¢o do atacado. Para este par de
niveis de mercado, o teste “F” apresenta-se significativo ao nivel de 1%, com
(12, 154) graus de liberdade.

Para o segundo par de niveis de mercado (atacadol/varejo), ©
sentido de causalidade foi do prego no atacado para o prego no varejo, com o
valor do teste “F” significativo ao nivel de 5%.

No terceiro par de niveis de mercado (produtor/varejo), verifica-se
causalidade do prego do produtor para o prego do varejo. Neste caso, o teste F
apresentou-se significativo a 1%, com (12, 154) graus de liberdade.

Os resultados da andlise de causalidade indicam que no mercado
de feijao macassar no estado do Ceara a lideranca-preco é exercida pelos
mercados produtor e atacadista. Significa dizer que é nestes niveis de
mercado que s&o iniciadas as alteragbes de precos que serdo transmitidas
para os demais niveis de mercados.
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Na FIGURA 18 pode-se visualizar o sentido da causalidade dos
precos nos mercados, indicando que variagdes no nivel de prego do produtor
afetam o nivel de pregos dos mercados atacadista e varejista. Da mesma
forma, os precos do mercado atacadista influenciam os pregos do mercado
varejista.

Mercado J  Mercado Mercado
produtor atacadista varejista

FIGURA 18 - Sentido da causalidade-prego constatada nos niveis de
mercado.

Vale observar que estas constatagbes sdo semelhantes as
encontradas por AGUIAR et al. (1994), no que se refere a causalidade do
mercado atacado/varejo;, no mercado produtor/atacado o sentido da
causalidade constatado foi do atacado para o produtor e nos mercados
produtor/varejo foi constatada relag&o bicausal.

4.3.2 - Estimativas das elasticidades de transmissao de pregos

As equagbes selecionadas para estimar as elasticidades de
transmissao de pregos estao apresentadas nas TABELAS 21, 22 e 23, para os
diferentes niveis de mercado analisados'>. Como todos os precos utilizados
para estimar as equacdes de regressdao foram expressos em termos
logaritmicos, os valores dos coeficientes o, com excegao de oo, S80 as proprias
elasticidades mensais de transmissao de pregos.

12 = ) N _ .
As regressbes que deram origem as estimativas das equagbes de transmisséo de precos
encontram-se nos APENDICES D, E e F, respectivamente, para os mercados produtor-
atacado, atacado-varejo e produtor-varejo.
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O teste “t”, razéo entre o coeficiente estimado e o erro padrao, para
o coeficiente da varidvel prego ao produtor no instante t, estimado em 13,96,
demonstra que o coeficiente & altamente significativo (Tabela 21). O teste
Durbin-Watson, com coeficiente estimado em 1,8994, apresenta um bom
resultado, demonstrando n&o haver problema de autocorrelagéo no modelo em
estudo, ao nivel de significancia adotado. Quanto ao coeficiente de
determinagao, R? estimado em 0,9127, indica um bom ajustamento para a
regressao, significando que 91,27% das variagdes da variavel dependente sdo
explicadas pelas variaveis independentes incluidas no modelo.

TABELA 21 - Equagédo selecionada para estimar as elasticidades de
transmissdo de pregos de feijdo macassar no estado do
Ceara nos mercados produtor - atacado. Periodo: 1980 -

1995.
Variavel Constante Variaveis independentes
dependente Prego pago ao produtor Dummy Tendéncia
Xt(?) Xt -1() D1 T
Preco no atacado () 1,2431 0,65483 0,10599 0,11670 -0,00113
Teste t 6,3500 13,96 3,514 3,129 -2,063

DW=18994 R>=09127

FONTE: Calculos do autor.
NOTA: () valores em logaritmos neperianos.

O resultado quanto a elasticidade de transmissdo de precos do
produtor para o atacado, estimada em 0,6548 (Tabela 21), indica que uma
variagdo de 10% no prego do produtor provocard, instantaneamente, isto €, no
mesmo periodo, uma variagéo de 6,54% no prego do atacado ',

Foi constatada uma defasagem significativa na varidvel preco pago
ao produtor. Assim, variagbes nos pregos pagos ao produtor no més anterior
provocam variagbes nos pregos do atacado no més corrente, além das
variagoes instantaneas ja citadas. Neste caso, a elasticidade de transmissdo

13 . . ; = . .
Utiliza-se o termo variacdo instantdnea para as variagcdes que se verificam no mesmo
periodo. Neste estudo o periodo considerado & o de um més.
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seria de 0,10599, indicando que uma variagdo de 10% no preco pago ao
produtor no periodo “t”, provoca um aumento de 1,0599% no prego do feijdo no
atacado, no periodo seguinte (t + 1).

TABELA 22 - Equacdo selecionada para estimar as elasticidades de
transmissdo de pregos de feijdo macassar no estado do
Ceara nos mercados atacado - varejo. Periodo: 1980 - 1995.

Variavel Constante Variaveis independentes
dependente Prego no atacado Tendéncia
Xt(-) T
Prego no varejo (-) 1,8075 0,66202 - 0,00253
Teste t 9,392 16,23 - 4,874
DW=2,0352 R=0,9311

FONTE: Calculos do autor.
NOTA: (-) valores em logaritmos neperianos.

O teste “t” associado & variavel prego no atacado no instante t,
estimado em 16,23, demonstra que o coeficiente estimado é altamente
significativo na regresséo. O teste Durbin-Watson para este modelo, com
coeficiente estimado em 2,0352, demonstra ndo haver problema de
autocorrelagdo e o coeficiente de determinagao, R2, estimado em 0,9311,
indica que 93,11% das variagdes da variavel dependente sao explicadas pelas
variaveis independentes consideradas.

A elasticidade de transmissdo de pregos do atacado para o varejo,
com coeficiente estimado em 0,6620 (Tabela 22), indica que uma variagéo de
10% no prego do varejo provocaria, instantaneamente, uma variagao de 6,62%
no prego do mercado varejista.

N3o foram constatadas varidveis defasadas com coeficiente
significativo. Logo, as variagdes oriundas do prego no atacado em meses
anteriores nao afetam os pregos correntes do varejo.

Os valores do teste “t" para os coeficientes das variaveis
independentes na equagdo relativa a interface produtor/varejo (Tabela 23)
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T . . e - - 14
demonstram que as variaveis selecionadas s&o significativas na regressao .

O teste Durbin-Watson, estimado em 1,8400, demonstra ndo haver problema
de autocorrelagdo no modelo e o coeficiente de determinagao, RZ, estimado
em 0,9279, indica que 92,79% das variagbes da variavel dependente sao
explicadas pelas variaveis independentes incluidas no modelo.

TABELA 23 - Equagdo selecionada para estimar as elasticidades de
transmissdo de precos de feijdo macassar no estado do
Ceara nos mercados produtor - varejo. Periodo: 1980 - 19935.

Variavel Constante Variaveis independentes
dependente Preco ao produtor Dummy Tendéncia
Xt() Xt -10) e Lj
Preco no varejo (-) 2,150 0,5476 0,06859 -0,04268 - 0,00262
Teste t(') 11,21 12,60 2,667 -1,416 - 4,571

DW=1,8400  R2-0 9279

FONTE: Calculos do autor.
NOTAS: (-) valores em logaritmos neperianos.

(1) O critério de exclusdo das variaveis ndo significativas ao nivel de 5% foi
utilizado na regressdo com a equagdo completa (com todas as variaveis); dai
observar-se uma variavel pouco significativa nos resultados da regresséo da
equacio acima selecionada.

A estimativa da elasticidade de transmissdo de pregos do produtor
para o varejo (Tabela 23) indica que uma variagdo de 10% no prego do
produtor provocaria instantaneamente uma variagdo, no mesmo sentido, de
5,476% no prego ao varejo.

O valor do coeficiente da variavel X; ., estimado em 0,06859, indica
que uma variagéo de 10% no prego do produtor no més anterior provocaria
uma variacdo de 0,6859% no prego do mercado varejista no més corrente.

» Quando do ajustamento do modelo completo, isto €, com todas as defasagens relativas ao
preco pago ao produtor e as varidveis “dummies”, apenas a variavel D8 foi significativa ao
nivel de 4,4% (ver Apéndice F). Por isto ela foi mantida quando do ajustamento da equacao
selecionada para estimar as elasticidades de transmisséo de pregos neste par de mercados.
Porém, apds referido ajustamento, observou-se que a variavel D8 apresentou-se
estatisticamente diferente de zero apenas a um nivel de significdncia de cerca de 15,9%.
Mesmo assim, ela foi mantida na regressao final.
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Os resultados de que a transmissao de pregos entre os mercados se
da de forma praticamente instantanea sugerem que os agentes do mercado
produtor, atacadista e varejista vém obtendo rapidamente as informagdes
oriundas do mercado, de forma a nao se verificar atrasos no ajuste do preco
em um nivel de mercado face a uma modificagdo do prego no nivel
subsegulente. Isto também demonstra eficiéncia e competitividade.

Esta concluséo é relevante porque se os empresarios demorarem a
perceber os sinais do mercado também demorardo a responder aos seus
estimulos. Por exemplo, se uma elevagéo de pre¢co no mercado atacadista,
que deveria sinalizar para um aumento de oferta imediata por parte dos
produtores, nao for percebida prontamente, o aumento de produgéo por parte
dos produtores rurais sera retardado.



5 - CONCLUSOES E RECOMENDACOES

Os resultados obtidos no estudo mostram que os precos de feijao
macassar no estado do Ceara, apesar de apresentarem variagbes de ano para
ano, demonstram regularidade nessas variagdes e seguem uma tendéncia de
declinio ao longo do periodo analisado, o que é indicativo de eficiéncia do
mercado.

Na andlise dos precos a partir das médias anuais, constata-se que
entre os niveis de mercado produtor, atacadista e varejista as margens sao
praticamente equidistantes (Figura 4), demonstrando assim que as
informagdes do mercado sdo transmitidas rapidamente. Isto se confirma
quando, na analise das estimativas da elasticidade de transmissa@o de precos,
fica demonstrado que as variagdes nos pregos de um mercado provocam
variagbes instantaneas no outro mercado, exceto no caso do mercado
produtor/atacado que, além das variagdes instantaneas, também apresenta
variagdes defasadas de um periodo.

A andlise dos pregos a partir das médias mensais demonstra a
caracteristica de sazonalidade do produto, observando-se que nos meses em
que se concentra a safra do feijdo macassar no Ceard, os pregos tém se
apresentado menores, e nos periodos de entressafra, maiores.

Essa constatacéo da sazonalidade nos pregos do feijdo macassar é
importante ndo somente para os produtores, mas também para o0s
comerciantes e para as autoridades, que assim podem implementar estoques
reguladores, incentivo a produgdo e politicas de ordem social.

No estudo dos pregos com o calculo da média geométrica mével
centralizada foram observadas outras variagdes, denominadas ciclicas,
verificando-se que a cada periodo de aproximadamente dois anos e dez
meses 0s precos realizam um ciclo, partindo de um prego maximo, passando
por um preco minimo até completar o ciclo e dai passando para o ciclo
seguinte (Figuras 6, 7 e 8).

Essas variagbes estdo associadas aos ciclos econdmicos gerais,
defasagens entre o estimulo de precos e a produgéo, influéncias de variacdes
climaticas ocasionais, incidéncias de pragas ou doengas ou variagbes na
demanda nos mercados interno ou externo.

54



Quando da analise das margens de comercializagdo constatou-se
que a partir de 1984 as variagdes das medias anuais das margens absolutas
do varejista e do atacadista, assim como da margem total absoluta,
apresentam uma certa regularidade, mantendo-se, no periodo de 1984 a 1995,
bem proximos da média. Além disso, as médias das margens do atacadista,
que se apresentam quase sempre menores que as medias das margens do
varejista, indicam que o mercado procura manter baixos niveis de margem
como forma de se proteger da entrada de outros agentes oportunistas no
mercado, os quais, depois de se aproveitarem das altas margens, logo
deixariam o mercado em busca de outras oportunidades.

Foi constatado, atraves do teste de causalidade de pregos entre os
niveis de mercado, que o sentido da causalidade-prego se da a partir do
mercado produtor para o0 mercado atacadista, do mercado atacadista para o
mercado varejista e do mercado produtor para o varejista.

As estimativas das elasticidades de transmissdo de pregos
calculadas para os pares de mercados produtor-atacado, atacado-varejo e
produtor-varejo resultaram na constatagdo de que ao nivel de significancia
adotado no presente trabalho (5%), as variagdes nos pregos de um mercado
que mantenha a lideranga-prego se transmitem instantaneamente para o
mercado seguinte, exceto no caso dos mercados produtor-atacado, cuja
transmiss&@o também se verifica no periodo seguinte, isto € no més seguinte.

A constatagdo de que a transmissao de pregcos se da,
principalmente, de forma instantanea indica que os agentes dos mercados
produtor, atacadista e varejista vém obtendo rapidamente as informacdes
oriundas do mercado, de forma a nao se verificar atraso no ajuste dos pregos
em um nivel de mercado quando procedida uma alteragdo do prego no nivel
imediatamente anterior.

A relevancia dessa conclusdo é que se 0s empresarios demorarem
a perceber os sinais de mercado, também demorardo a responder aos seus
estimulos, ndo somente de pregos, como de produgdo ou mesmo de demanda
do mercado.

Apesar de em toda a bibliografia consultada ndo se ter constatado
nenhum comentario sobre a possibilidade de existéncia de comercializagéo no
mercado futuro para o feijdo ou especificamente para o feijdo macassar, faz-se
aqui esta referéncia, ja que a introdugdo desta forma de comercializagdo
poderia ser benéfica, tanto para o produtor, que teria sua produgéo
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antecipadamente vendida a prego certo, como para o mercado, que teria
previsdo do seu abastecimento, com atendimento a demanda existente e
especialmente para o consumidor final, que se beneficiaria com o prego.
Contudo, provavelmente face as caracteristicas singulares dos produtores
deste produto no Ceard, em sua maioria pequenos e sem estrutura de
armazenamento ou aquisi¢do do produto no spot market em caso de quebra
da safra, as possibilidades de implementar esta forma de comercializagao
seriam remotas.

Finalmente, ndo foram constatadas diferengas substanciais no
mercado face as intervencgdes externas, ja que estas sdo de pequena monta'®.
Contudo, nos anos de 1994 e 1995 foi constatada certa estabilidade nos
precos, que pode ser atribuida, em parte, ao Programa de Comercializagéo da
Safra de Feijao do Estado do Ceara.

As intervengbes externas no mercado, por intermédio da aquisi¢ao
do produto para posterior abastecimento nas entressafras como regulador de
precos, séo altamente benéficas, trazendo, inclusive, maior seguranga para 0s
produtores, que, em geral, ndo aproveitam as altas de pregos, pois estas se
dao somente quando o produtor ja vendeu toda a sua produgao.

Face a estas conclusbes, recomenda-se aos poderes publicos que
promovam a aquisi¢ao do produto em maiores quantidades nos periodos de
safra, de forma a regular o prego na entressafra, evitando assim o aumento
exagerado no nivel de prego ao consumidor sem nenhuma vantagem para o
produtor e ao mesmo tempo atendendo a grande demanda pelo produto nos
periodos criticos do ano. Além disso, uma politica de incentivo & produgo,
com técnicas de irrigacéo, teria um efeito altamente positivo na estabilizag&o
dos niveis de precos, face a sazonalidade constatada nos pregos do produto
em estudo, principalmente para o produtor.

Deve-se ressaltar que o feijdo macassar, por ser um produto de
consumo popular, principalmente para as classes sociais de menor renda,
deve receber toda a atengdo dos poderes publicos, tendo em vista a
manutengdo do seu nivel de pregos e suprimento do mercado, o que pode ser
considerado medida de grande alcance e importancia social.

1% Cerca de 15.000 t em 1994 (CEARA, 1994) e de 5.000 t. em 1995 (CEARA, 1995).
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APENDICE A

REGRESSOES PARA O TESTE DE CAUSALIDADE NO PAR
DE MERCADO PRODUTOR - ATACADO E RESPECTIVO

TESTEF.
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1) Regressao completa para o teste de causalidade no par de mercado produtor - atacado.

1
Produtor/Atacado sem restrigdes (completa) .

UNIT 6 IS NOW ASSIGNED TO: A:\P_A.OUI
FILE 11 A:\P_A.DIF

UNIT 11 IS NOW ASSIGNED TO: A:\P_A.DIF

_READ(11) /DIF

..NOTE..DIF FILE HAS 16 COLUMNS AND 193 ROWS

DIF FILE CONTAINS VARIABLES:
ANO MES P A D1 D2 D3
D4 D5 D6 D7 D8 DS D10
D11 T
16 VARIABLES AND 168 OBSERVATIONS STARTING AT OBS 13

_GENR PA1=LAG(A,1)
"GENR PA2=LAG (A, 2)
“GENR PA3=LAG (A, 3)
“GENR PA4=LAG (A, 4)
“GENR PAS=LAG(A,5)
“GENR PA6=LAG (A, 6)
"GENR PA7=LAG(A,7)
"GENR PA8=LAG (A, 8)
"GENR PA9=LAG (A, 9)
“GENR PA10=LAG (A, 10)
"GENR PA11=LAG (A, 11)
“GENR PA12=LAG (A, 12)
“GENR FA1=LAG(A,-1)
"GENR FA2=LAG (A, -2)
"GENR FA3=LAG (A, -3)
“GENR FA4=LAG (A, -4)
“GENR FA5=LAG (A, -5)
"GENR FA6=LAG (A, -6)
_GENR FA7=LAG (A, -7)
"GENR FAB=LAG (A, -8)
“GENR FA9=LAG (A, -9)
"GENR FA10=LAG(A,-10)
TGENR FA1l=LAG(A,-11)
"GENR FA12=LAG (A, -12)

_AUTO P A PAl PA2Z PA3 PA4 PAS PA6 PA7T PAS PA9 PALO PAll PAl2 FAl FA2 FA3 FAR4 &
FAS FA6 FA7 FA8 FA9 FAl0 FAll FAl2 D1 D2 D3 D4 D5 Dé D7 D8 D9 D10 D11 T

REQUIRED MEMORY IS PAR= 126 CURRENT PAR= 390

DEPENDENT VARIABLE = P

. .NOTE. .R-SQUARE, ANOVA, RESIDUALS DONE ON ORIGINAL VARS

LEAST SQUARES ESTIMATION 168 OBSERVATIONS

BY COCHRANE-ORCUTT TYPE PROCEDURE WITH CONVERGENCE = .00100

' As variaveis utilizadas nas regressdes tém a seguinte notagéo:
P = Prego pago ao produtor
A = Prego no atacado
V = Prego no varejo
D1, ... D11 = Variaveis “Dummies”
T = Variavel tendéncia
PA1, ... PA12 = Varidveis defasadas (passadas) - observar a inicial P
FA1, ... FA12 = Variaveis futuras - observar a inicial F.
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ITERATION RHO LOG L.F. SSE
1 .00000 -586.554 10603.
2 .4504¢ -566.567 8346.4
3 .48513 -566.317 8319.5
4 .48841 -566.304 8318.0
5 .48874 -566.303 8317.9
LOG L.F. = -566.303 AT RHO = .48874
ASYMPTOTIC ASYMPTOTIC ASYMPTOTIC
ESTIMATE VARIANCE ST.ERROR T-RATIO
RHO .48874 .00453 06731 7.26102
R-SQUARE = . 9545 R-SQUARE ADJUSTED = .9415
VARIANCE OF THE ESTIMATE-SIGMA**2 = 63.984
STANDARD ERROR OF THE ESTIMATE-SIGMA = 7.9990
SUM OF SQUARED ERRORS-SSE= B317.9
MEAN OF DEPENDENT VARIABLE = 55.935
LOG OF THE LIKELIHOOD FUNCTION = -566.303
ANALYSIS OF VARIANCE - FROM ZERO
ss DF MS
REGRESSION .70001E+06 38. 18421.
ERROR B317.9 130. 63.984 I
TOTAL .70833E+06 168. 4216.3
VARIABLE ESTIMATED STANDARD T-RATIO PARTIAL STANDARDIZED ELASTICITY
NAME COEFFICIENT ERRCR 130 DF P-VALUE CORR. COEFFICIENT AT MEANS
A .31617 .5650E-01 5.596 .000 .441 .3639 .3868
PAl .19011 .5225E-01 3.639 .000 .304 .2209 ~2312
PA2 -.16797E-01 .5264E-01 -.3191 o =, 1028 -::0197 -.0203
PA3 .36723E-01 .5269E-01 .6970 .487 .06l .0434 .0442
PA4 .93319E-01 .5292E-01 1.763 .080 .153 .1113 b B i
PAS -.62688E-03 .5235E-01 -.1197E-01 .990 -.001 -.0008 -.0007
PAG -.64556E-03 .5280E-01 -.1223E-01 .990 -.001 -.0008 -.0008
PA7 .B2666E-02 .5346E-01 .1546 .877 .014 .0101 .0097
PAS -.39262E-02 .5305E-01 -.7401E-01 .941 -.006 -.0048 -.00486
PAS -.40492E-01 .5193E-01 -.7798 .437 -.068 -.0502 -.0469
PA10 .13468E-01 .5189E-01 .2596 <796 .023 .0168 .0155
PAll -.54690E-01 .5243E-01 -1.043 »299 =, 091 -.0687 -.0628
PAl2 .29960E-01 .4696E-01 .6380 .525 .05e6 L0379 .0342
FAl .11604 .5182E-01 2.240 <027 193 .1347 .14089
FA2 .12071 .5233E-01 2...307 .023 .1¢98 .1395 .1446
FA3 .56679E-01 .5322E-01 1.065 «28% <093 .0655 .0671
FA4 .38406E-01 .5238E-01 - 4332 .465 .064 .0446 .0450
FAS .32847E-01 .5211E-01 .6303 .530 .055 .0385 .0382
FA6 -.11083 .5210E-01 -2.127 035 =.183 -.1306 -.1278
FAT7 .35267E-01 .5307E-01 .6645 .508 .058 .0419 .0403
FAS8 .25126E-01 .5309E-01 .4733 .637 .041 .0298 .0284
FAS -.96776E-01 .5302E-01 -1.825 .070 -.158 -.1144 e 0 Jr ]
FA1l0 -.17658E-01 .5321E-01 -.3319 .741 -.029 -.0208 -.0194
FAll .96389E-03 .5310E-01 .1815E-01 .986 .002 .0011 .0010
FAl2 .20676E-01 .5235E-01 .3950 .694 ,035 »0235 .0220
D1 -4.9506 2.983 -1.660 .099 -.144 -.0415 -.0074
D2 =3.:1563 3.611 -.8741 .384 -.076 -.0265 -.0047
D3 -4,0339 3.861 -1.045 .298 -.091 -.0338 -.0060
D4 -9.6750 4,153 ~2.330 .021 -.200 -.0811 -.0144
D5 -11.562 4.438 -2.605 SO0 =223 - 0969 -. 0172
Dé -8.5420 4.517 -1.891 .061 -.164 =, 0716 -, 0127
D7 -8.8794 4.451 wl. .. 955 .048 -.172 -.0744 -.0132
D8 -7.1040 4.200 =1..692 .0983 -, 147 ~. 0895 -.0106
D9 -6.0194 3.818 =1 837 LT =03 -.05014 -.0090
D10 -4.9432 3.646 ~1.356 =170 =118 -.0414 -.0074
D11 -4.8958 222 -1.648 L1820 =. 143 -.0410 -.0073
T -.33187E-01 .6647E-01 -.4993 .618 -.044 -.0488 -.0501
CONSTANT 10.922 15.:19 .6916 .490 .06l .0000 .1953

_END
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2) Regressdo com restricdo para o teste de causalidade no par de mercado produtor -
atacado.

Produtor / Atacado com restrigao (sem variaveis futuras).

UNIT 6 IS NOW ASSIGNED TO: A:\P_A.OUP

_FILE 11 A:\P_A.DIF

UNIT 11 IS NOW ASSIGNED TO: A:\P_A.DIF
_READ(11)/DIF

..NOTE..DIF FILE HAS 16 COLUMNS AND 193 ROWS
DIF FILE CONTAINS VARIABLES:

ANO MES P A D1 Dz D3
D4 D5 D6 D7 D8 D9 D10
D1l ‘E

16 VARIABLES AND 168 OBSERVATIONS STARTING AT OBS 13

_GENR PA1=LAG (A, 1)
"GENR PA2=LAG (A, 2)
“GENR PA3=LAG (A, 3)
“GENR PA4=LAG (A, 4)
_GENR PAS=LAG(A,5)
“GENR PA6=LAG (A, 6)
“GENR PA7=LAG(A,7)
_GENR PAS=LAG (A, 8)
“GENR PA9=LAG (A, 9)
“GENR PA10=LAG (A, 10)
"GENR PA11=LAG(A,11)
“GENR PA12=LAG (A, 12)

_AUTO P A PAl PA2 PA3 PA4 PAS PA6 PA7 PAS PAS PA10 PAll PAl2 &
D1 D2 D3 D4 D5 D6 D7 D8 D9 D10 D11 T

REQUIRED MEMORY IS PAR= 86 CURRENT PAR= 390

DEPENDENT VARIABLE = P
. .NOTE. .R-SQUARE, ANOVA, RESIDUALS DONE ON ORIGINAL VARS
LEAST SQUARES ESTIMATION 168 OBSERVATIONS
BY COCHRANE-ORCUTT TYPE PROCEDURE WITH CONVERGENCE = .00100
ITERATION RHO LOG L.F. SSE
1 .00000 -610.349 14075.
2 .36465 -593.305 11480.
3 .48459 -590.253 11063.
4 = 53575 -589.407 10947.
5 .55967 -589.113 10906.
6 57129 -588.995 10890.
) .57704 -588.942 10882.
8 «537991 -588.918 10879.
2 .58135 -588.906 10877.
10 .58207 -588.900 10876.
LOG L.F. = -588.900 AT RHO = .58207
ASYMPTOTIC ASYMPTOTIC ASYMPTOTIC
ESTIMATE VARIANCE ST.ERROR T-RATIO
RHO .58207 .00394 .06273 9.27830
R-SQUARE = . 9405 R-SQUARE ADJUSTED = .9300
VARIANCE OF THE ESTIMATE-SIGMA**Z = 76.593
STANDARD ERROR OF THE ESTIMATE-SIGMA = 8.7518
SUM OF SQUARED ERRORS-SSE= 10876.
MEAN OF DEPENDENT VARIABLE = 55.935

LOG OF THE LIKELIHOOD FUNCTION = -588.900
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ANALYSIS OF VARIANCE - FROM ZERO

ss DF Ms
REGRESSION .69745E+06 26. 26825.
ERROR 10876. 142. 76.593
TOTAL .70833E+06 l68. 4216.3
VARIABLE ESTIMATED STANDARD T-RATIO PARTIAL STANDARDIZED ELASTICITY
NAME COEFFICIENT ERROR 142 DF P-VALUE CORR. COEFFICIENT AT MEANS
A .40496 .5181E-01 7.817 .000 .548 .4661 .4954
PAl .17666 .5124E-01 3.447 .001 .278 .2053 .2148
PA2 .24534E-02 .5108E-01 .4803E-01 .962 .004 .0029 .0030
PA3 .10875 .5122E-01 2.123 .035 .175 .1286 1309
PA4 .82617E-01 .5209E-01 1.586 00 1L R . 17 .0986 .0989
PAS -.41470E-02 .5186E-01 -.7996E-01 .936 -.007 -.0050 -.0048
PA6 .25697E-01 .5220E-01 .4923 .623  .041 -0312 .0304
PA7 -.58193E-02 .5316E-01 -.1095 913 =,009 = DL -.0068
PAS ~.19621E-01 .5307E-01 -.3697 «112 =031 -.0242 -.0229
PAS -.25788E-01 .5198E-01 -.4961 .621 -.042 -.0320 =029
PA10 -.65371E-02 .5222E-01 -.1252 .901 -.011 -.0082 -.0075
PAll -.85739E-01 .5263E-01 -1.629 <106 =.135 =, 1078 -.0985
PAl2 .21180E-01 .4728E-01 .4480 655 ,03% .0268 .0242
D1 -5.6968 2.929 -1.945 .054 -.16l -.0477 -.0085
D2 =5 8177 3.626 -1.494 137 =124 -.0454 -.0081
D3 -10.182 3.962 =25:570 JOTT =5 211 -.0853 -.0152
D4 =1:6.565 4.233 =3.913 .000 -.312 -.1388 -.0247
D5 =15.972 4.487 -3.560 .001 -.286 ~.4339 -.0238
D6 =12.772 4.528 -2.821 s005 -,230 -.1070 -.0190
i& 7} -10.288 4.537 “2.267 .025 -.187 -.0862 -.0153
D8 -4.0036 4.345 = 9215 ~358 =.077 =, 0336 -.0060
D9 -2.9600 3.925 -.7542 .452 -.063 -.0248 -.0044
D10 -1.4029 3.614 -.3882 .698 -.033 -.0118 -.0021
D11 =1:..3182 2.904 <. 4539 .651 -.038 -.0110 -.0020
T -.89086E-01 .4031E-01 -2.210 .029 -.182 1310 -.1346
CONSTANT 24.808 8.081 3.070 .003 .249 .0000 .4435
END

3) TESTE F - PARA AS REGRESSOES 1 E 2

DADOS: SQRu= 8.317,90
SQRr= 10.876,00

q = 38,00

= 26,00

n = 192,00

VALOR DE F CALCULADO: F=3,95 (VER FORMULA (17) P. 20)

GL DO NUMERADOR = 12
GL DO DENOMINADOR =154
VALOR DO F TABELADO (5%) = 1,75 CONFORME (KMENTA, 1990 P. 697)




4) Regressdo completa para o teste de causalidade no par de mercado atacado - produtor

Atacado/ Produtor sem restrigdes (completa).

UNIT 6 IS NOW ASSIGNED TO: A:\A_P.OUI
FILE 11 A:\A_P.DIF

UNIT 11 IS NOW ASSIGNED TO: A:\A_P.DIF

_READ(11)/DIF

..NOTE..DIF FILE HAS 16 COLUMNS AND 193 ROWS
DIF FILE CONTAINS VARIABLES:
ANO MES A P D1 D2 D3
D4 D5 D6 D7 D8 DS D10
D11 T
16 VARIABLES AND 168 OBSERVATIONS STARTING AT OBS 13
_GENR PP1=LAG(P, 1) N

"GENR PP2=LAG (P, 2)
"GENR PP3=LAG (P, 3)
"GENR PP4=LAG (P, 4)
"GENR PP5=LAG (P,5)
“GENR PP6=LAG (P, €)
"GENR PP7=LAG (P, 7)
“GENR PP8=LAG (P, 8)
“GENR PP9=LAG (P, 9)
“GENR PP10=LAG (P, 10)
"GENR PP11=LAG(P,11)
“GENR PP12=LAG(P,12)
"GENR FP1=LAG (P, -1)
“GENR FP2=LAG(P,-2)
"GENR FP3=LAG(P,-3)
“GENR FP4=LAG(P,-4)
“GENR FP5=LAG (P, -5)
"GENR FP6=LAG(P,-6)
“GENR FP7=LAG (P, -7)
“GENR FP8=LAG (P, -8)
“GENR FP9=LAG(P,-9)
“GENR FP10=LAG(P,-10)
“GENR FP11=LAG(P,-11)
"GENR FP12=LAG(P,-12)

_AUTO A P PPl PP2 PP3 PP4 PP5 PP6 PP7 PP8 PP9 PP10 PP1l PP12 FP1 FP2 FP3 FP4
FP5 FP6 FP7 FP8 FP9 FP10 FP11l FP12 D1 D2 D3 D4 D5 Dé D7 D8 D9 D10 D11 T

REQUIRED MEMORY IS PAR= 126 CURRENT PAR= 390

DEPENDENT VARIABLE = A
. .NOTE. .R-SQUARE, ANOVA, RESIDUALS DONE ON ORIGINAL VARS

LEAST SQUARES ESTIMATION 168 OBSERVATIONS
BY COCHRANE-ORCUTT TYPE PROCEDURE WITH CONVERGENCE = .00100

ITERATION RHO LOG L.F. SSE
1 .00000 -630.673 17928.
2 .38932 -616.882 15198.
3 .39123 -616.883 15198.
4 .39124 -616.883 15198.

LOG L.F. = -616.883 AT RHO = .39124

ASYMPTOTIC ASYMPTOTIC ASYMPTOTIC
ESTIMATE VARIANCE ST.ERROR T-RATIO
RHO .39124 .00504 .07100 5.51035

R-SQUARE = + 8372 R-SQUARE ADJUSTED = .9194
VARIANCE OF THE ESTIMATE-SIGMA**2 = 116.91
STANDARD ERROR OF THE ESTIMATE-SIGMA = 10.813
SUM OF SQUARED ERRORS-SSE= 15198.
MEAN OF DEPENDENT VARIABLE = 68.429

&
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1L0G OF THE LIKELIHOOD FUNCTION = -616.883

ANALYSIS OF VARIANCE - FROM ZERO

69

S8 DF MsS

REGRESSION .10136E+07 38. 26672.
ERROR 15198. 130. 116.91
TOTAL .10288E+07 168. 6123.5
VARIABLE ESTIMATED STANDARD T-RATIO PARTIAL STANDARDIZED ELASTICITY

NAME COEFFICIENT ERROR 130 DF P-VALUE CORR. COEFFICIENT AT MEANS
P .52838 .1070 4.938 .000 .397 .4590 .4319
pP1 .42825 .9605E-01 4.459 .000 .364 .3750 .3474
PP2 -.64912E-02 .9618E-01 -.6749E-01 .946 -.006 -.0057 .0052
PP3 -.16061 .9650E-01 -1.664 .098 -.144 -.1429 .1289
PP4 -.26650E-01 .9594E-01 -.2778 .782 -.024 -.0239 .0212
PP5 .99188E-01 .9661E-01  1.027 .306 .090 .0896 .0785
PP6 -.15526 .9621E-01 -1.614 .109 -.140 - 14733 : 1223
pp7 .20258 .9577E-01  2.115 .036 .182 .1856 .1585
PP8 -.60090E-01 .9512E-01 -.6317 .529 -.055 -.0554 .0467
PPY -.94784E-01 .9565E-01 -.9909 .324 -.087 -.0880 .0731
PP10 .40064E-01 .9515E-01  .4211 .674 .037 .0374 .0308
PP11 .94356E-01 .9439E-01  .9996 .319  .087 .0887 0721
PP12 -.15696 .8107E-01 -1.936 .055 -.167 -.1485 .1191
FP1l .28690 .9904E-01  2.897 .004 .246 .2507 .2323
FP2 -.12659 .1005 ~1.260 210 - T10 -.1109 .1014
FP3 -.10608 .1025 -1.035 .303 -.090 -.0934 .0842
FP4 .16010 .1019 1.572 .118  .137 .1419 .1260
FP5 .53811E-02 .1026 .5244E-01 .958 .005 .0048 .0042
FP6 .11629 .1029 1.130 .261  .099 .1044 .0900
FP7 -.90769E-01 .1029 -.8818 .379 -.077 -.0820 .0697
FP8 -.59488E-01 .1025 -.5805 .563 -.051 -.0538 .0452
FP9 -.12240 .1025 ~1,194 .235 -.104 -.1099 .0916
FP10 .10395 .1006 1.034 .303  .090 .0929 .0767
FP11 .22727E-01 .9929E-01  .2289 .819 .020 .0201 .0165
FP12 -.10448E-01 .9219E-01 -.1133 .910 -.010 -.00091 .0075
Dl 3.1483 3.829 .8223 .412  .072 .0229 .0038
D2 -4,3730 4.591 -.9524 .343 -.083 -.0318 .0053
D3 -3.0397 5.082 -.5981 .551 -.052 -.0221 .0037
D4 .74631 5.379 .1387 .890 .012 .0054 .0009
DS -5.4786 5.580 -.9817 .328 -.086 -.0399 L0067
D6 -5.3330 5.563 -.9586 .340 -.084 -.0388 L0065
D7 =1, B23 5.515 -1.999 .048 -.173 -.0803 .0134
D8 -11.454 5.253 -2.180 .031 -.188 -.0834 .0139
D9 -3.8833 4.956 -.7836 .435 -.069 ~s 0283 .0047
D10 -7.0459 4.511 -1.562 .121 -.136 -.0513 .0086
D11 -6.5947 3..742 =1.762 .080 -.153 -.0480 .0080
T -.83691E-01 .7830E-01 -1.069 .287 -.093 -.1069 .1033
CONSTANT  28.782 18.08 1.592 .114 .138 .0000 .4206

_END
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5) Regresséo com restrigdo para o teste de causalidade no par de mercado atacado - produtor

Atacado / Produtor com restrigdes (sem variaveis futuras).

UNIT 6 IS NOW ASSIGNED TO: A:\A_P.OUP
_FILE 11 A:\A _P.DIF

UNIT 11 IS NOW ASSIGNED TO: A:\A P.DIF
_READ(11) /DIF

-.NOTE..DIF FILE HAS 16 COLUMNS AND 193 ROWS

DIF FILE CONTAINS VARIABLES:
ANO MES A P D1 D2
D4 D5 D6 D7 D8 D9
D11 T
16 VARIABLES AND le8 OBSERVATIONS STARTING AT OBS

_GENR PP1=LAG(P,1)
_GENR PP2=LAG (P, 2)
“GENR PP3=LAG (P, 3)
_GENR PP4=LAG (P, 4)
_GENR PPS5=LAG (P, 5)
_GENR PP6=LAG (P, 6)
_GENR PP7=LAG (P, 7)
_GENR PP8=LAG (P, 8)
_GENR PP9=LAG (P, 9)
_GENR PP10=LAG (P, 10)
_GENR PP11=LAG(P,11)
_GENR PP12=LAG(P,12)

D3
D10

13

AUTO A P PPl PP2 PP3 PP4 PP5 PP6 PP7 PP8 PP9 PP10 PP11 PP12 &

D1 D2 D3 D4 D5 D6 D7 D8 D9 D10 D11 T
REQUIRED MEMORY IS PAR= 86 CURRENT PAR= 390

DEPENDENT VARIABLE = A
- .NOTE. .R-SQUARE, ANOVA, RESIDUALS DONE ON ORIGINAL VARS

LEAST SQUARES ESTIMATION 168 OBSERVATIONS

BY COCHRANE-ORCUTT TYPE PROCEDURE WITH CONVERGENCE = .00100

ITERATION RHO LOG L.F.
.00000 -638.022
.35174 -626.720
.36079 -626.716
.36109 -626.716

W N

LOG L.F. = -626.716 AT RHO = .36109

ASYMPTOTIC ASYMPTOTIC ASYMPTOTIC
ESTIMATE VARIANCE ST.ERROR T-RATIO
RHO .36109 .00518 .07195 5.01882

R-SQUARE = .9294 R-SQUARE ADJUSTED = .9170
VARIANCE OF THE ESTIMATE-SIGMA**2 = 120.34
STANDARD ERROR OF THE ESTIMATE-SIGMA = 10.970
SUM OF SQUARED ERRORS-SSE= 17088.
MEAN OF DEPENDENT VARIABLE = 68.429
LOG OF THE LIKELIHOOD FUNCTION = -626.716

ANALYSIS OF VARIANCE - FROM ZERO

s5s DF MS
REGRESSION .10117E+07 26. 38910.
ERROR 17088. 142. 120.34

TOTAL .10288E+07 168. 6123.5

SSE
19567.
17090.
17088.
17088.



VARIABLE ESTIMATED STANDARD T-RATIO PARTIAL STANDARDIZED ELASTICITY

NAME COEFFICIENT ERROR 142 DF P-VALUE CORR. COEFFICIENT AT MEANS
P .66934 .8555E-01 7.824 .000 .549 25815 .5471
PP1 .45753 .9100E-01 5.028 .000 .389 .4006 I L2
PP2 -.12969E-02 .9135E-01 -.1420E-01 .989 -.001 -.0011 -.0010
PP3 -.13868 .9154E-01 -1.515 .132 -.126 -.1234 S i A
PP4 —-.22909E-01 .9111E-01 -.2515 .802 -.021 ~..0205 =.0183
PP5 .49315E-02 .9105E-01 .5416E-01 .957 .005 .0045 .0039
PP6 -.89572E-01 .9143E-01 -.9797 .329 -.082 -.0815 -.0705
PP7 .23254 .9178E-01 2.534 .012 .208 .2131 .1819
PP8 -.12331 .9157E-01 -1.347 180 —; 112 = k137 -.0958
PP9 -.60209E-01 .9386E-01 -.6415 .522 -.054 -.0559 -.0464
PP10 .71259E-01 .9430E-01 .7556 .451 .063 .0666 .0547
PPl .27170E-01 .9312E-01 -2918 .771 .024 .0255 .0208
PP12 =. 13553 .7830E-01 -1.731 .086 -.144 -.1282 -3 1028
D1 3.8480 3727 1.033 .304 .086 .0280 .0047
D2 =35 9167 4.440 -.8822 379 =074 -.0285 -.0048
D3 -3.9761 4.783 -.8313 .407 -.070 -.0289 -.0048
D4 .86206 4.950 <1742 .862 .015 .0063 .0010
D5 -4.3161 5.076 -.8503 397 - 071 -.0314 -.0053
D6 -3.4114 5.050 -.6155 .500 -.057 -.0248 -.0042
D7 -8.8729 5.004 =1 TT3 .078 -.147 -.0646 -.0108
D8 -7.3295 4.849 ~1ie 512 +133 = 126 -.0534 -.0089
D9 =153887 4.699 -:2955 .768 -.025 =% 0101 -.0017
D10 -4.8503 4.398 =1..103 212 =.092 =. 0353 -.0059
D11 -3.5042 3.673 =«8541 .342 -.080 =..0255 -.0043
T -+ 92035E-01 .3647E-01 -2.523 +013 =207 -3 11786 =i L1 3
CONSTANT 29.066 1927 3.667 .000 .294 .0000 .4248
END

6) TESTE F - PARA AS REGRESSOES 4E §

DADOS: SQRu= 15.198,00
SQRr= 17.088,00

q = 38,00

p = 26,00

n = 192,00

VALOR DE F CALCULADO: F=1,60 (VER FORMULA (17) P. 20)

GL DO NUMERADOR 12
GL DO DENOMINADOR =154
VALOR DO F TABELADO (5%) = 1,75 CONFORME (KMENTA, 1990 P. 679)

Il
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APENDICE B

REGRESSOES PARA O TESTE DE CAUSALIDADE NO PAR
DE MERCADO ATACADO - VAREJO E RESPECTIVO TESTE F.
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1) Regressdo completa para o teste de causalidade no par de mercado atacado - varejo

Atacado / Varejo sem restrigdes (completa).

UNIT 6 IS NOW ASSIGNED TO: A:\A _V.OUI
FILE 11 A:\A_V.DIF

UNIT 11 IS NOW ASSIGNED TO: A:\A_V.DIF

_READ(11)/DIF

..NOTE..DIF FILE HAS 16 COLUMNS AND 193 ROWS

DIF FILE CONTAINS VARIABLES:
ANO MES A v D1 D2 D3
D4 D5 D6 D7 D8 DS D10
D11 Y
lé VARIABLES AND 168 OBSERVATIONS STARTING AT OBS 13

_GENR
“GENR
_GENR
_GENR
_GENR
“GENR
“GENR
_GENR
_GENR
_GENR
_GENR
_GENR
_GENR
_GENR
_GENR
“GENR
_GENR
_GENR
“GENR
“GENR
_GENR
“GENR
_GENR
_GENR

AUTO

PV1=LAG(V, 1)
PVZ2=LAG (V, 2)
PV3=LAG (V, 3)
PV4=LAG(V, 4)
PV5=LAG(V,5)
PV6=LAG(V, 6)
PV7=LAG(V,7)
PV8=LAG(V, 8)
PV9=LAG (V, 9)
PV10=LAG(V,10)
PV11=LAG(V,11)
PV12=LAG(V, 12)
FV1=LAG(V,-1)
FV2=LAG(V,-2)
FV3=LAG(V, -3)
FV4=LAG(V, -4)
FV5=LAG(V,-5)
FVé=LAG (V,-6)
FV7=LAG(V,=7)
FV8=LAG (V, -8)
FV9=LAG(V,-9)
FV10=LAG(V,-10)
FV11=LAG (V,-11)
FV12=LAG(V,-12)

A V PV1 PVZ2 PV3 PV4 PV5 PVE PV7 PV8 PVS PV1O0 PV11

PV12 FV1 FV2 FV3 FV4 &

“FV5 FV6 FV7 FV8 FV9 FV10 FV1l FV12 D1 D2 D3 D4 D5 D6 D7 D8 D9 D10 D11 T
REQUIRED MEMORY IS PAR= 126 CURRENT PAR= 390

DEPENDENT VARIABLE = A
. .NOTE. .R-SQUARE, ANOVA, RESIDUALS DONE ON ORIGINAL VARS

LEAST SQUARES ESTIMATION 168 OBSERVATIONS

BY COCHRANE-ORCUTT TYPE PROCEDURE WITH CONVERGENCE = .00100
ITERATION RHO LOG L.F. SSE
1 .00000 -624.039 16566.
2 .44595 -604.644 13133.
3 .46519 -604.611 13126.
4 .46625 -604.611 13126.
5 .46631 -604.611 13126.
LOG L.F. = -604.611 AT RHO = .46631
ASYMPTOTIC ASYMPTOTIC ASYMPTOTIC
ESTIMATE VARIANCE ST.ERROR T-RATIO
RHO .46631 .00466 .06825 6.83238
R-SQUARE = .9458 R-SQUARE ADJUSTED = .9303
VARIANCE OF THE ESTIMATE-SIGMA**2 = 100.97
STANDARD ERROR OF THE ESTIMATE-SIGMA = 10.048

SUM OF SQUARED ERRORS-S

SE=

13126.



T4

MEAN OF DEPENDENT VARIABLE = 68.429
LOG OF THE LIKELIHOOD FUNCTION = -604.611
ANALYSIS OF VARIANCE - FROM ZERO
ss DF MS

REGRESSION .10156E+07 38. 26727.
ERROR 1312e6. 130. 100.97
TOTAL .10288E+07 168. 6123.5
VARIABLE ESTIMATED STANDARD T-RATIO PARTIAL STANDARDIZED ELASTICITY

NAME COEFFICIENT ERROR 130 DF P-VALUE CORR. COEFFICIENT AT MEANS
v .63648 .6794E-01 9.369 .000 .635 .7415 . 7751
PV1 .15954 .6056E-01 2,634 .009 .225 .1878 21932
pV2 -.81234E-02 .6027E-01 -.1348 .893 -.012 -.0097 -.0098
PV3 -.26166E-01 .6040E-01 -.4332 .666 -.038 -.0314 -.0314
PV4 .96904E-02 .6073E-01 ..1596 .873 .014 .0117 .0116
PV5 -.86014E-01 .6174E-01 -1.393 .166 -.121 -.1052 -.1020
PVéE .73937E-02 .6188E-01 .1195 .905 .010 .0091 .0087
PV7 .43732E-01 .6179E-01 « 1077 .480 .062 .0544 .0513
PV8 -.85783E-01 .6181E-01 -1.388 .168 -.121 -.1076 -.0999
PVo -.10678 +6180E-01 =1.728 .086 -.150 =.1350 -.1236
PV10 .72481E-01 .6213E-01 1.167 .246 .102 .0923 .0835
PV11 .94055E-01 .6176E-01 1.523 .130 .132 -1 207 +1079
pPVl2 -.84441E-01 .5414E-01 -1.560 =221 =.136 =.:2092 -.0963
FV1 .211s61 .6241E-01 3.391 .001 .285 .2487 «<2555
Fv2 -.14523 .6454E-01 -2.250 .026 -.194 o 12 ~.1735
FV3 .41249E-01 .6491E-01 .6355 .526 .056 .0490 .0488
FV4 .50418E-01 .6471E-01 el .437 .068 .0604 .0592
FV5 -.91615E-02 .6501E-01 -.1409 .888 -.012 -.0111 -.0107
FVeé -.62841E-01 .6533E-01 -.9619 .338 -.084 =, 0765 =, 002
FV7 .36318E-02 .6543E-01 .5551E-01 .956 .005 .0044 .0042
FV8 .34713E-01 .6546E-01 .5303 .597 .046 .0424 .0392
FV9 -.40782E-01 .6695E-01 -.6092 .543 -.053 -.049¢6 -.0455
FV10 -.47958E-01 .6696E-01 -.7163 .475 -.063 -2 0573 -.0526
Fvll .42937E-01 .6621E-01 . 6485 .518 .057 .0502 .0463
Fvlz2 -.39843E-01 .6227E-01 -.6399 .523 -.056 -.0456 -.0422
D1 2.1133 3.413 .6192 w937 ;054 .0154 .0026
D2 -3.3328 4.280 =+ 1187 .438 -.068 -.0243 -.0041
D3 ~1,0235 4.785 = 21339 «831 =.019 -.0075 =. 0012
D4 2.7788 5:131 .5415 .589 .047 .0202 .0034
DS -4.6490 5.424 =, 8572 -393 =, 078 -.0338 -.0057
D6 -2.5462 5.544 =+4593 .647 -.040 -.0185 -.0031
D7 -5.2884 5.489 -.9634 .337 -.084 -.0385 -.0064
D8 -3.0052 5.198 -.5782 .564 -.051 =z 0219 -.0037
D9 2.7906 4.743 .5883 .557 .052 .0203 .0034
D10 -2.3058 4.248 -.5428 .588 -.048 -.0168 -.0028
D11 -3.8244 3.382 =1.131 .260 -.099 -.0278 -.0047
T -.38994E-01 .8637E-01 -.4515 .652 -.040 -.0498 -.0482
CONSTANT 16.847 19.50 .8638 .389 .07e .0000 .2462

_END




2) Regressao com restricao para o teste de causalidade no par de mercado atacado - varejo

Atacado / Varejo com restrigdes (sem variaveis futuras).

UNIT 6 IS NOW ASSIGNED TO: A:\A V.OUP
FILE 11 A:\A V.DIF
ﬁNIT 11 IS NOW ASSIGNED TO: A:\A_V.DIF
READ (11) /DIF
T.NOTE..DIF FILE HAS 16 COLUMNS AND 193 ROWS
DIF FILE CONTAINS VARIABLES:

ANO MES A \Y D1 D2 D3
D4 D5 D6 D7 D8 D9 D10
D11 T

16 VARIABLES AND 168 OBSERVATIONS STARTING AT OBS 13

_GENR PV1=LAG(V,1)
“GENR PV2=LAG (V,2)
“GENR PV3=LAG(V, 3)
“GENR PV4=LAG(V, 4)
_GENR PV5=LAG(V,5)
“GENR PV6=LAG(V, 6)
_GENR PV7=LAG(V,7)
“GENR PV8=LAG(V, 8)
_GENR PV9=LAG (V, 9)
_GENR PV10=LAG(V,10)
_GENR PV11=LAG(V,11)
_GENR PV12=LAG(V,12)

_AUTO A V PV1 PV2Z PV3 PV4 PV5 PV6 PV7 PV8 PV9 PV10 PV11l PV12 &
D1 D2 D3 D4 D5 Dé D7 D8 D9 D10 D11 T

REQUIRED MEMORY IS PAR= 86 CURRENT PAR= 390

DEPENDENT VARIABLE = A
. .NOTE. .R-SQUARE, ANOVA, RESIDUALS DONE ON ORIGINAL VARS

LEAST SQUARES ESTIMATION 168 OBSERVATIONS
BY COCHRANE-ORCUTT TYPE PROCEDURE WITH CONVERGENCE = .00100
ITERATION RHO LOG L.F. SSE
1 .00000 =632 161 18248.
2 .41518 -615.649 14975.
3 .43121 -615.630 14970.
4 .43185 -615.630 14970.
LOG L.F. = -615.630 AT RHO = .43185
ASYMPTOTIC ASYMPTOTIC ASYMPTOTIC
ESTIMATE VARIANCE ST.ERROR T-RATIO
RHO .43185 .00484 .06959 6.20598
R-SQUARE = .9382 R-SQUARE ADJUSTED = .9273
VARIANCE OF THE ESTIMATE-SIGMA**2 = 105.42
STANDARD ERROR OF THE ESTIMATE-SIGMA = 10.267
SUM OF SQUARED ERRORS-SSE= 14970.
MEAN OF DEPENDENT VARIABLE = 68.429
LOG OF THE LIKELIHOOD FUNCTION = -615.630

ANALYSIS OF VARIANCE - FROM ZERO

38 DF MsS
REGRESSION .10138E+07 26. 38992.
ERROR 14970. 142. 105.42

TOTAL .10288E+07 168. 6123.5
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VARIABLE ESTIMATED STANDARD T-RATIO
NAME COEFFICIENT ERROR 142 DF
v .70858 .6121E-01 11.58
PV1 .17157 .6160E-01 2.785
PV2 -.45287E-02 .6123E-01 -.7396E-01
PV3 -.15841E-01 .6110E-01 -.2593
PV4 .19391E-01 .6155E-01 .3150
PV5 -.76915E-01 .6172E-01 -1.246
PVE .21472E-01 .6186E-01 .3471
PV7 .39373E-01 .6189E-01 .6362
PV8 -.71302E-01 .6185E-01 -1.153
PV9 -.12767 .6174E-01 -2.068
PV10 .76872E-01 .6251E-01 1,230
PV11 .10579 .6231E-01 1.698
PV12 -.89950E-01 .5320E-01 -1.691
D1 2.8940 3.410 .8487
D2 ~4,2993 4.121 -1.043
D3 -1.6096 4.472 -.3600
D4 .94504 4.646 .2034
DS ~5.2822 4.848 -1.083
D6 -3.2447 4.920 ='6595
D7 =5..6327 4.904 -1.148
D8 -2.3828 4.727 -.5041
D9 4.0790 4.415 .9240
D10 -1.1695 4.075 -.2870
D11 -2.2071 3.364 -.16561
T .10254E-01 .4049E-01 2533
CONSTANT 5.6740 8.810 .6441

_END

3) TESTE F - PARA AS REGRESSOES 7E 8

DADOS: SQRu =
SQRr =

q

LTI

n

VALOR DE F CALCULADO:

GL DO NUMERADOR

GL DO DENOMINADOR
VALOR DO F TABELADO (5%) = 1,75 CONFORME (KMENTA, 1990)

13.126,00
14.970,00
38,00
26,00
192,00

F=1,80 (VERFORMULA (17)P. 20)

=12
=154

76

PARTIAL STANDARDIZED ELASTICITY

.000
.00e
.941
196
o 15H3
215
729
.526
«251
.040
221
.092
.093
#2397
.299
+ 719
-839
.280
«all
253
.615
<357
.775
T
.800
<21

. 697
.228
.006
.022
.026
.104
.029
.053
.0%96
« 173
.103
.141
.140
07
.087
.030
o
.091
.055
.096
.042
O
.024
.055
.021
.054

1

|

.8255
.2020
.0054
.0190
.0235
.0940
.0265
.0490
.0894
.1615
0979
+1358
.1163
.0211
.0313
.0117
.0069
.0382
.0236
.0410
D173
.0297
.0085
.0161
.0131
.0000

P-VALUE CORR. COEFFICIENT AT MEANS

.8629
2078
.0055
.0190
.0231
.0912
0253
.0462
.0830
.1478
.0886
« 1213
.1026
.0035
.0052
.0020
.0012
.0064
.0040
.0069
.0029
.0050
.0014
.0027
<0127
.0829



4) Regressio completa para o teste de causalidade no par de mercado varejo - atacado

Varejo / Atacado sem restrigdes (completa).

UNIT 6 IS NOW ASSIGNED TO: A:\V“A.OUI
_FILE 11 A:\V_A.DIF

UNIT 11 IS NOW ASSIGNED TO: A:\V_A.DIF
_READ(11) /DIF .

..NOTE..DIF FILE HAS 16 COLUMNS AND 193 ROWS

DIF FILE CONTAINS VARIABLES:
ANO MES ' A D1 D2 D3
D4 D5 D6 D7 D8 D9 D10
D11 T
16 VARIABLES AND 168 OBSERVATIONS STARTING AT OBS 13

_GENR PA1=LAG(A,1)
“GENR PA2=LAG (A, 2)
“GENR PA3=LAG(A, 3)
“GENR PA4=LAG(A,4)
“GENR PAS5=LAG(A,5)
“GENR PA6=LAG (A, 6)
“GENR PA7=LAG(A,7)
“GENR PAS=LAG (A, 8)
“GENR PA9=LAG (A, 9)
_GENR PA10=LAG (A, 10)
_GENR PA11=LAG(A,11)
“GENR PA12=LAG(A,12)
_GENR FA1=LAG(A,-1)
_GENR FA2=LAG (A, -2)
“GENR FA3=LAG(A, -3)
“GENR FA4=LAG (A, -4)
_GENR FA5=LAG (A, -5)
“GENR FA6=LAG (A, -6)
_GENR FA7=LAG (A, -7)
_GENR FA8=LAG (A, -8)
_GENR FA9=LAG (A, -9)
“GENR FA10=LAG (A, -10)
_GENR FA11=LAG(A,-11)
_GENR FA12=LAG(A,-12)

_AUTO V A PAl PA2 PA3 PA4 PAS PA6 PA7 PAS8 PAS PAl0 PAll PAl2 FAl FA2 FA3 FA4 &
FAS FA6 FA7 FA8 FAS FAlO0 FAll FAl1l2 D1 D2 D3 D4 D5 Dé D7 D8 D9 D10 DI1 T

REQUIRED MEMORY IS PAR= 126 CURRENT PAR= 390

DEPENDENT VARIABLE = V
. .NOTE. .R-SQUARE, ANOVA, RESIDUALS DONE ON ORIGINAL VARS

LEAST SQUARES ESTIMATION 168 OBSERVATIONS
BY COCHRANE-ORCUTT TYPE PROCEDURE WITH CONVERGENCE = .00100
ITERATION RHO LOG L.F. SSE
1 .00000 -619.500 15695.
2 .49390 -594.676 11660.
3 .51440 -594.596 11647.
4 .51565 -594.594 11646.
5 Aol T3 -594.594 11646.
LOG L.F. = -594.594 AT RHO = + 1573
ASYMPTOTIC ASYMPTOTIC ASYMPTOTIC
ESTIMATE VARIANCE ST.ERROR T-RATIO
RHC #81573 .00437 .06610 7.80235
R-SQUARE = .9646 R-SQUARE ADJUSTED = .9545
VARIANCE OF THE ESTIMATE-SIGMA**2 = 89.587

STANDARD ERROR OF THE ESTIMATE-SIGMA = 9.4651



SUM OF SQUARED ERRORS-SSE=
MEAN OF DEPENDENT VARIABLE =

LOG OF THE LIKELIHOOD FUNCTION =

REGRESSION

ERROR
TOTAL

VARIABLE
NAME
A
PAl
PA2
PA3
PA4
PAS
PA6
PA7
PASB
PAS
PAlQ
PAll
PAl2
FAl
FA2
FA3
FA4
FAS
FAGE
FA7
FAB
FA9
FAlOQ
FAll
FAl2
D1
D2
D3
D4
D5

D11

CONSTANT
_END

1164¢.
83.327

-594.594

78

ANALYSIS OF VARIANCE - FROM ZERO

SS
.14835E+407
lle64de6.
.14951E+07
ESTIMATED STANDARD
COEFFICIENT ERROR
.61064 .6624E-01
19219 .6111E-01
-.12990 .6159E-01
.12082 .6162E-01
.67388E-02 .6190E-01
.77511E-01 .6125E-01
.21088E-01 .6177E-01
.27536E-01 .6254E-01
.61540E-01 .6209E-01
.96982E-01 .6074E-01
=4 13452 .6071E-01
-.10046 .6135E-01
.52411E-01 .5558E-01
.75678E-01 .6079E-01
.84523E-01 .6132E-01
.13053E-02 .6240E-01
.20087E-01 .6141E-01
.18209E-01 .6108E-01
.67502E-01 .6107E-01
.37748E-02 .6222E-01
-.12601E-01 .6224E-01
-.11671E-01 .6215E-01
-.51849E-01 .6240E-01
-.91738E-02 .6227E-01
.23592E-01 .6196E-01
-.70784 3.503
1.6797 4.276
-3.8324 4.610
-9.0599 4.976
-9,2069 5.327
-8.7118 5.422
-8.9432 5.340
-8.5818 5.026
=1 1156 4.553
-3.7885 4.313
1.2609 3.485
-.10028 .8173E-01
21.414 19..35

DF
38.

130.
168.

T-RATIO
130 DF P
9.218
3.145
=2. 109
1. 961
.1089
1.2¢66
.3414
.4403
.9911
1.597
=2 210
=12637
. 9429
1.245
1.378
.2092E-01
3201
.2981
1.105
.6067E-01
-.2025
-.1878
-.8309
=5 1473
.3808
=2021
.3929
-.8314
=1.821
=1.728
-1.607
=1..675
=1.707
=2.450
-.8785
.3618
S Y
1.107

MS
39039.
89.587
8899.5

PARTIAL STANDARDIZED ELASTICITY
-VALUE CORR. COEFFICIENT AT MEANS

.000 .629 .5241 <5015
.002 .266 .1665 .1569
037 =, 182 -.1136 -.1054
-052. .169 .1066 .0976
.913 .010 .0060 .0054
.208 .110 .0695 ~OE1L2
«733 .030 .0191 .01e8
.660 .039 .0251 .0217
.323 .087 .0565 .0482
~13& 139 .0897 .0754
<028 —,191 ==1253 -.1042
.104 -.142 -+ 0942 -.0775
347 .082 .0495 .0402
.215 .109 .0655 .0617
.170 .120 .0729 .0680
.983 .002 .0011 .0010
.744 .029 .0174 .0158
.766 .026 .0159 .0142
<271 ..096 .0593 .0522
»952 005 .0033 .0029
.840 -.018 -z 112 -.009¢6
.851 -.016 -.0103 -.0087
.408 -.073 -.0455 -.0383
.883 -.013 -.0080 -.0067
.704 .033 .0200 .01le8
.840 -.018 -.0044 -.0007
.695 .034 .0105 .0017
.407 -.073 <. 0239 -.0038
+071 =158 -.0566 -.0091
.086 -.150 -.0575 -.0092
.111 =.140 -.0544 -.0087
.096 -.145 —:0559 -.0089
.090 -.14s8 =-.0536 -.0086
.01 -.210 -.0697 <0122
<381 =.037 -+ 0237 -.0038
.718  .032 .0079 .0013
w2l =w107 -.1100 =.1017
.270 .097 .0000 .2570



5) Regressdo com restricao para o teste de causalidade no par de mercado varejo - atacado

Varejo / Atacado com restrigdes (sem variaveis futuras).

UNIT 6 IS NOW ASSIGNED TO: A:\V_A.OUP
FILE 11 A:\V_A.DIF

UNIT 11 IS NOW ASSIGNED TO: A:\V_A.DIF
_READ(11) /DIF

..NOTE..DIF FILE HAS 16 COLUMNS AND 193 ROWS

DIF FILE CONTAINS VARIABLES:
ANO MES A% A D1 D2 D3
D4 D5 D& D7 D8 D9 D10
D11 T
16 VARIABLES AND 168 OBSERVATIONS STARTING AT OBS 13

_GENR PA1=LAG(A,1)
_GENR PA2=LAG (A, 2)
_GENR PA3=LAG (A, 3)
“GENR PA4=LAG (A, 4)
_GENR PAS=LAG(A,5)
_GENR PA6=LAG (A, 6)
“GENR PA7=LAG(A,7)
_GENR PA8=LAG (A, 8)
_GENR PA9=LAG (A, 9)
_GENR PA10=LAG (A, 10)
_GENR PA11=LAG(A,11)
_GENR PA12=LAG(A, 12)

_AUTO V A PAl PA2 PA3 PA4 PAS5 PA6 PA7 PAS PAY PAl0 PAll PAl2 &
Dl D2 D3 D4 DS D6 D7 D8 D9 D10 D11 T

REQUIRED MEMORY IS PAR= 103 CURRENT PAR= 390

DEPENDENT VARIABLE = V
- .NOTE. .R-SQUARE, ANOVA, RESIDUALS DONE ON ORIGINAL VARS

LEAST SQUARES ESTIMATION 168 OBSERVATIONS
BY COCHRANE-ORCUTT TYPE PROCEDURE WITH CONVERGENCE = .00100
ITERATION RHO LOG L.F. SSE
1 .00000 -630.981 17993.
2 -49380 -603.475 12947,
3 ;55915 -602.729 12826.
4 .57160 -602.683 12817.
5 .57411 -602.678 1281e6.
6 .57462 -602.677 1281e6.
LOG L.F. = -602.677 AT RHO = .57462
ASYMPTOTIC ASYMPTOTIC ASYMPTOTIC
ESTIMATE VARIANCE ST.ERROR T-RATIO
RHOC .57462 .00399 .06314 9.10041
R-SQUARE = .9610 R-SQUARE ADJUSTED = .9541
VARIANCE OF THE ESTIMATE-SIGMA**2 = 90.252
STANDARD ERROR OF THE ESTIMATE-SIGMA = 9.5001
SUM OF SQUARED ERRORS-SSE= 12816.
MEAN OF DEPENDENT VARIABLE = 83.327

LOG OF THE LIKELIHOOD FUNCTION = -602.677

ANALYSIS OF VARIANCE - FROM ZERO

SS DF MS
REGRESSION .14823E+07 26. 57012.
ERROR 12816. 142. 90.252

TOTAL .14951E+07 168. 8899.5
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VARIABLE
NAME

A

PAl

PA2

PA3

PA4

PAS

PA6

PA7

PAS

PAY

PA10

PAll

PAl2

D1

D2

D3

D4

D5

D6

D7

D8

D9

D10

D11

T

CONSTANT

_END

ESTIMATED
COEFFICIENT
.67558
.18973
=-,. 10288
.13500
-.B87258E-03
.10425
.18836E-01
.33787E-03
.64688E-01
.11132
= 15833
-<13198
.35071E-01
-2.5934
-.74043
-6.5676
=11.729
—171.384
-10.349
-7.4527
-6.1200
-9.1203
¥ I o 1
2.8534
-.17465
39,315

STANDARD
ERROR
.5623E-01
.5580E-01
.5562E-01
.5577E-01
.5672E-01
.5647E-01
.5684E-01
.5789E-01
.5778E-01
.5660E-01
.5686E-01
.5731E-01
.5133E-01
.186
.936
.293
.582
.854
.898
.2089
.703
52563
923
.160
.4315E-01
8.691

O S R e I I~ PV R Y )

T-RATIO

142 DF
12..01
3.400

-1.850
2.421

=L S3BE=01
1.846
.3314
.5837E-02
1.120
1.967

=2..802
~2:302
.6833

-.8140

-.1881

-1.530

-2.560

-2.345

=2:1123

-1.518

-1.301

-2.145

-.3395
.9029

-4.047
4.524

6) TESTE F - PARA AS REGRESSOES 10 E 11

DADOS:

VALOR DE F CALCULADO:

SQRu =
SQRr
q

P
n

GL DO NUMERADOR
GL DO DENOMINADOR

VALOR DO F TABELADO (5%) =1,75

11.646,00
12.816,00
38,00
26,00
192,00

F=129 (VERFORMULA (17) P. 20)

= 12
= 154

CONFORME (KMENTA, 1990 P. 697)

80

PARTIAL STANDARDIZED ELASTICITY

.000
.001
.066
<017
.988
.067
. 741
+995
.265
.051
.006
.023
.496
.417
.851
.128
.012
.020
.036
.131
+195
.034
.735
.368
.000
.000

.710
.274
=353
199
-.001
o153
.028
.000
.094
.163
=229
—%:190
.057
-.068
-.016
=~ L 27
-.210
=193
S Wi
~.126
=108
e
-.028
.076
=22
. 3558

.579¢%
.1644
-.0200
-119]
-.0008
.0935
.0170
.0003
.0594
.1030
-.1484
=« L2337
.0331
-.0162
-.0046
-.0410
=.0733
==0711
-.0647
-.04¢66
-.0382
-.0570
-.0083
.0178
=z 1915
.0000

P-VALUE CORR. COEFFICIENT AT MEANS
.5548
.1549
.0835
.1091
.0007
0833
.0150
.0003
.0506
.0866
.1234
.1018
.0269
.0026
.0007
.00686
.0117
.0114
.0103
.0075
.0061
.0091
.0013
.0029
1771
.4718



APENDICE C

REGRESSOES PARA O TESTE DE CAUSALIDADE NO PAR
DE MERCADO PRODUTOR - VAREJO E RESPECTIVO
TESTE F.
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1) Regressédo completa para o teste de causalidade no par de mercado produtor - varejo

Produtor / Varejo sem restricdes (completa).

UNIT 6 IS NOW ASSIGNED TO: A:\P_V.OUI
FILE 11 A:\P_V.DIF

UNIT 11 IS NOW ASSIGNED TO: A:\P_V.DIF

_READ(11) /DIF

..NOTE..DIF FILE HAS 16 COLUMNS AND 193 ROWS

DIF FILE CONTAINS VARIABLES:
ANO MES P v D1 D2 D3
D4 DS D6 D7 D8 D9 D10
D11 T
16 VARIABLES AND 168 OBSERVATIONS STARTING AT OBS 13

_GENR PV1=LAG(V,1)
“GENR PV2=LAG(V,2)
“GENR PV3=LAG(V,3)
“GENR PV4=LAG(V, 4)
“GENR PV5=LAG(V,5)
“GENR PV6=LAG (V, 6)
"GENR PV7=LAG (V,7)
“GENR PV8=LAG(V,8)
“GENR PV9=LAG(V, 9)
“GENR PV10=LAG (V,10)
“GENR PV11=LAG(V,11)
“GENR PV12=LAG(V,12)
“GENR FV1=LAG(V,-1)
“GENR FV2=LAG(V,-2)
"GENR FV3=LAG (V,-3)
“GENR FV4=LAG (V,-4)
“GENR FV5=LAG (V,-5)
“GENR FV6=LAG (V,-6)
“GENR FV7=LAG(V,-7)
“GENR FV8=LAG (V,-8)
“GENR FV9=LAG(V,-9)
“GENR FV10=LAG (V,-10)
“GENR FV11=LAG(V,-11)
“GENR FV12=LAG(V,-12)

_AUTO P V PV1 PV2 PV3 PV4 PV5 PV6 PV7 PV8 PV9 PV10 PV11l PV12 FV1 FV2 FV3 FV4 &
FV5 FV6é FV7 FV8 FV9 FV10 FV1l Fv1i2 D1 D2 D3 D4 D5 Dé D7 D8 D9 D10 D11 T

REQUIRED MEMORY IS PAR= 126 CURRENT PAR= 350

DEPENDENT VARIABLE = P
. .NOTE. .R-SQUARE, ANOVA, RESIDUALS DONE ON ORIGINAL VARS
LEAST SQUARES ESTIMATION 168 OBSERVATIONS
BY COCHRANE-ORCUTT TYPE PROCEDURE WITH CONVERGENCE = .00100
ITERATION RHO LOG L.F. SSE
1 .00000 -602.024 12747.
2 .61547 -558.153 1539.7
3 .66361 -557.587 7484.4
4 .66869 ~557.562 7481.6
5] .66927 -557.560 7481.3
LOG L.F. = -557.560 AT RHO = .66927
ASYMPTOTIC ASYMPTOTIC ASYMPTOTIC
ESTIMATE VARIANCE ST.ERROR T-RATIO
RHO .66927 .00329 S05733 11.67484
R-SQUARE = .9591 R-SQUARE ADJUSTED = .9474
VARIANCE OF THE ESTIMATE-SIGMA**2 = 57.549

STANDARD ERROR OF THE ESTIMATE-SIGMA = 7.5861




REGRESSION
ERROR
TOTAL

VARIABLE
NAME

v

PV1

PV2

PV3

PV4

D11

SUM OF SQUARED ERRORS-SSE= 7481.3
MEAN OF DEPENDENT VARIABLE = 55.935
LOG OF THE LIKELIHOOD FUNCTION = -557.560
Ss DF
. 70085E+06 38,
7481.3 130.
.70833E+06 1€8.
ESTIMATED STANDARD T-RATIO
COEFFICIENT ERROR 130 DF
.41884 .4948E-01 8.465
.71122E-01 .4264E-01 1.668
-.73760E-02 .4236E-01 -.1741
.68229E-01 .4253E-01 1.604
.60616E-01 .4265E-01 1,421
-.35795E-01 .4352E-01 -.8224
-.27436E-01 .4351E-01 -.6306
.44496E-01 .4342E-01 1.025
-.21414E-01 .4348E-01 -.4925
-.71831E-01 .4348E-01 -1.652
.44518E-01 .4373E-01 1.018
-.54979E-01 .4343E-01 -1.266
-.31554E-01 .4088E-01 -.7720
.39458E-01 .4494E-01 .8780
.84805E-01 .4588E-01 1.849
-27089E-01 .4615E-01 .5869
.12853 .4590E-01 2.800
-.54029E-01 .4619E-01 -1.170
-.13388 .4634E-01 -2.889
-.53804E-02 .4645E-01 -.1158
.69731E-01 .4645E-01 1.501
-.98754E-01 .4771E-01 -2.070
-.48521E-01 .4767E-01 -1.018
.39004E-01 .4743E-01 .8223
.14657E-01 .4706E-01 .3114
-2:5653 2.471 -1.038
-3.0495 3.319 =-,9189
-3.8574 3.898 -.9897
=75 1511 4.320 -1.794
-10.583 4,639 -2.281
=9,.8973 4.748 -2.085
~8,3528 4.673 -2.001
-6.4210 4.355 -1.474
-4.0215 3.839 -1.048
-4.4822 3.258 -1.376
-4.7383 2.419 =1...958
-.66421E-01 .9342E-01 ~-.7110
23.530 20.56 1.144

CONSTANT
_END

ANALYSIS OF VARIANCE - FROM ZERO

MsS
18443.
573548
4216.3
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PARTIAL STANDARDIZED ELASTICITY
P-VALUE CORR. COEFFICIENT AT MEANS

.000
.098
.862
.111
.158
.412
+ 529
.307
. 623
.101
311
.208
.442
.382
.067
.558
.006
.244
.005
.908
.136
.040
#3111
.412
.756
.301
.360
.324
.075
.024
.039
.047
.143
297
.171
.052
.478
<455

.596

.145
=.015
=139
.124
.072
-.055

.090
-.043
-+143

.089
=.110
-.068

077

.160

051

.239
-.102
-.246
~= 010

«131
=179
-.089
.072
.027
.091
-.080
-.086
-+1585
-.196
-.180
=173
-.128
=091
-.120
=169
-.062

.100

.5617

.0964
-.0101

.0943

.0845
-.0504
-.0390
.0637
.0309
.1046
.0653
.0812
.0470
.0534
2351
.0370
.1773
-.0752
-.1875
-.0076

.0980
-.1382
-.0667

.0525

.0193
-.0215
-.0256
=5 0323
-.0650
-.0887
-.0829
-.0784
-.0538
-+0337
-.0376
=.0397
-..0977

.0000

.6240
.1054
<0109
.1001
.0884
.0519
.0396
.0638
-.0305
-.1017

.0628
-.0771
-.0440
.0583
1239
.0392
.1848
.0771
.1894
.0075
.0964
.1348
.0651
.0515
.0190
-.0038
-.0045
-.0057
-.10115
-.0158
-.0147
-.0139
-.00%¢
-.0060
-.0067
-.0071
-.1003

.4207
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2) Regressdo com restrigdes para o teste de causalidade no par de mercado produtor - varejo

Produtor / Varejo com restrigdes (sem variaveis futuras).

UNIT 6 IS NOW ASSIGNED TO: A:\P_V.OUP
_FILE 11 A:\P_V.DIF

UNIT 11 IS NOW ASSIGNED TO: A:\P_V.DIF
_READ(11) /DIF

..NOTE..DIF FILE HAS 16 COLUMNS AND 193 ROWS

DIF FILE CONTAINS VARIABLES:
ANO MES P v D1 D2 D3
D4 D5 D6 D7 D8 D9 D10
D11 L
16 VARIABLES AND 168 OBSERVATIONS STARTING AT OBS 13

_GENR PV1=IAG(V,1)
“GENR PV2=LAG(V,2)
“GENR PV3=LAG(V,3)
“GENR PV4=LAG(V,4)
“GENR PV5=LAG(V,5)
“GENR PV6=LAG(V,6)
“GENR PV7=LAG(V,7)
“GENR PVB=LAG(V,8)
“GENR PV9=LAG(V,9)
“GENR PV10=LAG(V,10)
“GENR PV11=LAG(V,11)
“GENR PV12=LAG(V,12)

_AUTO P V PV1 PV2Z PV3 pv4 PV5 PVé PV7 PV8 PV9 PV10 PV11l PV12 &
D1 D2 D3 D4 D5 Dé D7 D8 DS D10 D11 T

REQUIRED MEMORY IS PAR= 105 CURRENT PAR= 390

DEPENDENT VARIABLE = P
. .NOTE. .R-SQUARE, ANOVA, RESIDUALS DONE ON ORIGINAL VARS
LEAST SQUARES ESTIMATION 168 OBSERVATIONS
BY COCHRANE-ORCUTT TYPE PROCEDURE WITH CONVERGENCE = .00100
ITERATION RHO LOG L.F. SSE
1 .00000 =613.716 14650.
2 .57414 =575.356 9257.4
3 .63262 =574.557 9163.7
4 .64289 -574.497 9156.0
5 .64484 -574.489 9154.8
6 . 64521 -574.487 9154.6
LOG L.F. = -574.487 AT RHO = .64521
ASYMPTOTIC ASYMPTOTIC ASYMPTOTIC
ESTIMATE VARIANCE ST.ERROR T-RATIO
RHO .64521 .00347 .05894 10.94614
R-SQUARE = .9499 R-SQUARE ADJUSTED = .9411
VARIANCE OF THE ESTIMATE-SIGMA**2 = 64.469
STANDARD ERROR OF THE ESTIMATE-SIGMA = 8.0293
SUM OF SQUARED ERRORS-SSE= 9154.6
MEAN OF DEPENDENT VARIABLE = 55,935

LOG OF THE LIKELIHOOD FUNCTION = -574.487

ANALYSIS OF VARIANCE - FROM ZERO

55 DF MS
REGRESSION .69918E+06 26. 26891.
ERROR 9154.6 142. 64.469

TOTAL .70833E+06 168. 4216.3



VARIABLE ESTIMATED
NAME COEFFICIENT

v .46423

PV1 .75059E-01

PV2 .21025E-01

PV3 .10447

PV4 .79044E-01

PV5 -.22166E-01

PV6 -.32901E-01

PV7 .53233E-01

PV8 -.30660E-01

PV9 =kl 154

PV10 .46404E-01

PV11 =.22811E=-01

PV12 -.29819E-01

D1 -3.8693

D2 -5.4349

D3 -8.0229

D4 -12.784

D5 -14.802

Dé -12.344

D7 =9, 5230

D8 -4.4945

D9 =1. 5551

D10 =« 39772

D11 =2 9071

i & =+ 33249E~01

CONSTANT 1l6.208
_END

ERROR
.4907E
.4424F
.4385E
.4375E
.4413E
.4442E
.4453E
.4452E
.4431E
.4420E
.4480E
.4469E
.4150E
.520
.240
<679
.950
.195
« 277
.254
.043
.653
o £593
.460
.4498E
8.828

BNWWb B BB WWwwN

STANDARD

-01
=11
-01
-01
-01
=01
e
-01
-01
-01
-01
=01
-01

-01

T-RATIO

142 DF
9.461
1,697
.4795
2.388
15791

-.4991

=+ 7389
1:196

-.6920

=2::5659
1.036

-.5104

=l 188

=1.535

=1.607

=2 180

-3, 236

~3.529

-2.886

-2 239

#1112

=. 4287

-+ 3125

=15 018

= ol 39
1.836

3) TESTE F - PARA AS REGRESSOES 13 E 14

DADOS:

SQRu =
SQRr=
q

p
n

VALOR DE F CALCULADO:

GL DO NUMERADOR

7.431,
9.154,
38,
26,
192,

F=287 (VERFORMULA (17) P. 20)

= {2

GL DO DENOMINADOR = 154
VALOR DO F TABELADO (5%) =

30
60
00
00
00

1,75

CONFORME (KMENTA, 1990 P. 697)
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PARTIAL STANDARDIZED ELASTICITY
P-VALUE CORR. COEFFICIENT AT MEANS

.000
.092
.632
.018
« 075
.619
.461
.234
.490
.009
.302
.611
.474
L 2T
.096
.031
.002
.001
.005
.027
.268
.671
R
«310
.461
.068

.622
.141
.040
.196
<149
.042
.062
.100
.058
.218
.087
.043
.060
.128
sl 39
.180

262

.284
«235
.185
.093
.036
.026
.085
.062
.152

.6226
.1017
.0288
.1443
.1102
.0312
.0467

0762

.0443
<1711
.0680
«D337
.0444
.0324
.0455
.0672
» L0
.1240
.1034
.0798
<0377
.0130
.0084
.0210
.0489
.0000

.6916
L1112
» 0310
. 1533
« 1153
+0322
.0475
.0763
-.0437
.1le64
.0654
-.0320
-.0416
=. 0058
-.0081
-.0120
-.0190
-.0221
-.0184
-.0142
.0067
-.0023
.0015
-.0037
~ 40502

.2898

]



4) Regressdo completa para o teste de causalidade no par de mercado varejo - produtor

Varejo / Produtor sem restrigoes (completa).

UNIT 6 IS NOW ASSIGNED TO: A:\V_P.OUI
FILE 11 A:\V_P.DIF

UNIT 11 IS NOW ASSIGNED TO: A:\V_P.DIF
READ (11) /DIF

L .NOTE..DIF FILE HAS 16 COLUMNS AND 193 ROWS

DIF FILE CONTAINS VARIABLES:
ANO MES v P D1 D2 D3
D4 D5 D6 D7 D8 D9 D10
D11 T
16 VARIABLES AND 168 OBSERVATIONS STARTING AT OBS 13

_GENR PP1=LAG(P,1)
"GENR PP2=LAG(P,2)
"GENR PP3=LAG(P,3)
“GENR PP4=LAG (P, 4)
“GENR PP5=LAG (P, 5)
"GENR PP6=LAG (P, 6)
“GENR PP7=LAG(P,7)
“GENR PP8=LAG (P, 8)
“GENR PP9=LAG (P, 9)
"GENR PP10=LAG (P, 10)
“GENR PP11=LAG(P,11)
"GENR PP12=LAG(P,12)
"GENR FP1=LAG(P,-1)
“GENR FP2=LAG (P,-2)
“GENR FP3=LAG (P, -3)
“GENR FP4=LAG (P, -4)
“GENR FP5=LAG (P,-5)
“GENR FP6=LAG (P,-6)
“GENR FP7=LAG(P,-7)
“GENR FP8=LAG(P,-8)
"GENR FP9=LAG (P, -9)
“GENR FP10=LAG (P, -10)
"GENR FP11=LAG(P,-11)
"GENR FP12=LAG(P,-12)

_AUTO V P PPl PP2 PP3 PP4 PP5 PP6 PP7 PP8 PP9 PP10 PP1l PP12 FP1l FP2 FP3 FP4 &
FPS FP6 FP7 FP8 FP9 FP10 FP11 FP12 D1 D2 D3 D4 D5 D6 D7 D8 D9 D10 D11 T

REQUIRED MEMORY IS PAR= 126 CURRENT PAR= 390

DEPENDENT VARIABLE = V
. .NOTE. .R-SQUARE, ANOVA, RESIDUALS DONE ON ORIGINAL VARS

LEAST SQUARES ESTIMATION 168 OBSERVATIONS
BY COCHRANE-ORCUTT TYPE PROCEDURE WITH CONVERGENCE = .00100
ITERATION RHO LOG L.F. SSE
1 .00000 -644.722 21191.
2 .53984 -615.366 14911.
3 .54905 -615.363 14909.
4 .54927 -615.363 14909.
LOG L.F. = -615.363 AT RHO = .54927
ASYMPTOTIC ASYMPTOTIC ASYMPTOTIC
ESTIMATE VARIANCE ST.ERRCR T-RATIO
RHO .54927 .00416 .06447 8.51953
R-SQUARE = .9546 R-SQUARE ADJUSTED = .9417
VARIANCE OF THE ESTIMATE-SIGMA**2 = 114.68
STANDARD ERROR OF THE ESTIMATE-SIGMA = 10.709

SUM OF SQUARED ERRORS-SSE= 14909.
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83.327
-615.363

MEAN OF DEPENDENT VARIABLE =
LOG OF THE LIKELIHOOD FUNCTION =

ANALYSIS OF VARIANCE - FROM ZERO

SS DF MS
REGRESSION .14802E+07 38. 38953.
ERROR 149009. 130. 114.68
TOTAL .14951E+07 168. 8899.5
VARIABLE ESTIMATED STANDARD T-RATIO PARTIAL STANDARDIZED ELASTICITY
NAME COEFFICIENT ERROR 130 DF P-VALUE CORR. COEFFICIENT AT MEANS
P .77660 .1032 7.524 .000 .551 .5791 .5213
PP1 .10048 .8944E-01 1,123 .263 .098 .0755 .0669
PP2 .72818E-01 .8968E-01 .8120 .418 .071 0552 .0482
PP3 -.10061 .9015E-01 -1.116 .266 -.097 -.0768 -.0663
PP4 .65506E-01 .8952E-01 1318 .466 .064 .0504 .0429
PP5 .66009E-02 .9027E-01 .7312E-01 .942 .006 .0051 .0043
PP6 -.13556E-02 .9020E-01 -.1503E-01 .988 -.001 = 0011 -.000%
PP7 .18076E-01 .8949E-01 .2020 .840 .018 .0142 .0116
PP8 .11647 .8899E-01 1.:309 1893 114 .0922 .0743
BP9 «12577 .8950E-01 1.405 .1le2  .122 .1002 0797
PP10 -.16163 .8864E-01 -1.823 -071 =.158 -.1296 -.1019
PE11 -.67369E-01 .8778E-01 -.7675 .444 -.067 -.0544 -.0423
PP12 .17751E-02 .8023E-01 .2213E-01 .982 .002 .0014 .0011
FP1 .17079 .9335E-01 1.830 079 156 -1281 .1136
FP2 -.59673E-01 .9449E-01 -.6315 +528 =.B85% -.0442 -.0393
FP3 .41564E-02 .9720E-01 .4276E-01 .966 .004 .0031 .0027
FP4 .22886E-01 .9647E-01 .2372 .813 .021 .0174 .0148
ERS .10273E-01 .9688E-01 .1060 .916¢ .009 .0079 .0066
FP6 .12760 .9721E-01 1313 192 .114 .0983 .0811
FE7 .57267E-01 .9751E-01 .5873 .558 .051 .0444 .0361
FP8 -.77328E-01 .9732E-01 -.7946 .428 -.070 -.0600 -.0482
FP9 .32957E-01 .9709E-01 .3394 .735 .030 .0254 .0203
FP10 -29605E-01 .9474E-01 3128 «75h <027 .0227 .017%
FP11l 512392 .9382E-01 -1.321 -189 =.115 =.0941 -.0740
FP12 -.10687E-01 .9122E-01 ~-.1172 .907 -.010 -.0080 -.0063
D1 3.1804 3.649 8717 .385 .076 .01%99 .0032
D2 -.51741 4.644 -.1114 <911 =010 -.0032 -.0005
D3 -5.3820 §5.335 -1.009 .315 -.088 -« 0336 -.0054
D4 —4.,1659 5=793 =T 192 .473 -.063 -.0260 -.0042
D5 -8.0654 6.081 ~1.326 I I - R -.0504 -.0081
Dé -8.4081 6.085 =1.382 +169 -.120 - 0525 -.0084
D7 -9.4434 5.977 1= 580 sl =3 137 -.0590 -.0094
D8 =11'950 5.616 ~2.128 .035 -.183 -.0747 -.0120
D9 -9.1039 5.162 -1.764 .080 -.153 -.0569 -.0091
D10 -3.7158 4.525 -.8212 413 =.072 -.0232 =, 0037
D11 =1 1957 3.540 -.3378 .736 -.030 -.0075 =.0012
T -.14824 . 97LIE=01 =1.527 «129 =133 =162 5 -« 1503
CONSTANT 37.080 22.06 1.681 .095 .14e6 .0000 .4450

_END
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5) Regressdo com restricdes para o teste de causalidade no par de mercado varejo - produtor

Varejo / Produtor com restrigdes (sem variaveis futuras).

UNIT 6 IS NOW ASSIGNED TO: A:\V_P.OUP
FILE 11 A:\V_P.DIF

UNIT 11 IS NOW ASSIGNED TO: A:\V_P.DIF

_READ(11)/DIF

..NOTE..DIF FILE HAS 16 COLUMNS AND 193 ROWS

DIF FILE CONTAINS VARIABLES:
ANO MES A% P D1 D2 D3
D4 D5 D6 D7 D8 D9 D10
D11 T
lé VARIABLES AND 1€8 OBSERVATIONS STARTING AT OBS 13

_GENR PP1=LAG(P,1)
_GENR PP2=LAG (P, 2)
_GENR PP3=LAG(P,3)
_GENR PP4=LAG(P, 4)
_GENR PP5=LAG(P,5)
_GENR PP6=LAG (P, 6)
_GENR PP7=LAG(P,7)
_GENR PP8=LAG(P,8)
_GENR PP9=LAG (P, 9)
_GENR PP10=LAG(P,10)
_GENR PP11=LAG(P,11)
_GENR PP12=LAG(P,12)

_AUTO V P PP1 PP2 PP3 PP4 PP5 PP6 PP7 PP8 PP9 PP10 PP1ll PP12 &
D1 D2 D3 D4 D5 D6 D7 D8 D9 D10 D11 T

REQUIRED MEMORY IS PAR= 122 CURRENT PAR= 390

DEPENDENT VARIABLE = V
. .NOTE. .R-SQUARE, ANOVA, RESIDUALS DONE ON ORIGINAL VARS

LEAST SQUARES ESTIMATION 168 OBSERVATIONS
BY COCHRANE-ORCUTT TYPE PROCEDURE WITH CONVERGENCE = .00100
ITERATION RHO LOG L.F. SSE
1 .00000 -654.976 23943.
2 .55103 -623.486 16420,
3 .57066 -623.451 le412.
4 sl T2 -623.451 16412.
5 .57178 -623.451 16412.
LOG L.F. = -623.451 AT RHO = .57178
ASYMPTOTIC ASYMPTOTIC ASYMPTOTIC
ESTIMATE VARIANCE ST.ERROR T-RATIO
RHO -571798 .00401 .06330 9.03337
R-SQUARE = «+9501 R-SQUARE ADJUSTED = .9413
VARIANCE OF THE ESTIMATE-SIGMA**2 = 115.58
STANDARD ERROR OF THE ESTIMATE-SIGMA = 10.751
SUM OF SQUARED ERRORS-SSE= le412.
MEAN OF DEPENDENT VARIABLE = 83.327
LOG OF THE LIKELIHOOD FUNCTION = -623.451
ANALYSIS OF VARIANCE - FROM ZERO
SS DF Ms
REGRESSION .14787E+07 28 56873.
ERROR le6412. 142. 115.58

TOTAL «14951E+07 168. 8899.5



VARIABLE  ESTIMATED
NAME COEFFICIENT

P .84026

PPl .17630

PP2 .83787E-01

PP3 -.11689

PP4 .90782E-01

PPS -.23010E-01

PP6 .24675E-01

PP7 .45813E-01

pP8 .53822E-01

PP9 .13548

PP10 -.14176

pP11l -.11396

PP12 -.82806E-02

D1 2.9371

D2 -.47686E-01

D3 -4.6251

D4 -2.8736

D5 -4.5001

D6 -4.3228

D7 -5.3169

D8 -7.3947

D9 -5.6180

D10 -2.1334

D11 .50812

T -.18162

CONSTANT 42,752

_END

STANDARD
ERROR
.8717E-01
.8180E-01
.8238E-01
.8299E-01
.8288E-01
.8263E-01
.8327E-01
.8333E-01
.8322E-01
.8563E-01
.8499E-01
.8339E-01
.7641E-01
.465
.410
.958
.301
.543
.546
.461
193
.867
.341
.376
.4947E-01
9.873

Wi b b bW

89

PARTIAL STANDARDIZED ELASTICITY
P-VALUE CORR. COEFFICIENT AT MEANS

T-RATIO
142 DF
9.639 .000
2155 .033
1..017 wBdL
-1.408 .1lel
1.095 S2T5
=2 189 .781
#2963 .767
.5498 .583
.6468 +5119
1.582 <116
-1.668 .098
-1.367 .174
-.1084 .914
. 8475 .398
-.1081E-01 .991
-.9329 1t
-.5420 .589
- /8119 .418
-.7794 .437
-.9736 =332
-1.424 .157
=1.154 250
-z 4914 .624
1505 .881
=367l .000
4.330 .000

6) TESTE F - PARA AS REGRESSOES 16 E 17

DADOS:

VALOR DE F CALCULADO:

GL DO DENOMINADOR

SQRu = 14.909,00

SQRr= 16.412,00

q

P
n

nu

GL DO NUMERADOR

38,00
26,00
192,00

F=120 (VER FORMULA (17) P. 20)

=12
=154

VALOR DO F TABELADO (5%) =

1,75

CONFORME (KMENTA, 1990 P. 697)

.629
.178
.085
=117
.092
=023
.025
.04¢
.054
.132
A L
- 114
-.009
071
-.001
-.078
-.045
-.068
-.065
=081
S
-.096
-.041
.013

.342

.6265
1325
.0635
.0893
.0€699
.0178
.0193
.0360
.0426
.1080
.1137
.0920
.0067
.0184
.0003
.0289
.0180
.0281
.0270
L0332
.0462
0351
=.0133

.0032
il - s

.0000

|

.5640
.1174
.0555
.0770
.0594
.0150
.0160
.0294
.0343
.0858
.0894
SOFLE
.0052
.0029
.0000
.0046
.0029
.0045
.0043
.0053
.0074
.0056
.0021
.0005
.1842
.5131




APENDICE D

REGRESSOES PARA ESTIMAR A ELASTICIDADE DE
TRANSMISSAO DE PREGOS NO PAR DE MERCADO
PRODUTOR - ATACADO
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1) REGRESSAO INICIAL (COMPLETA) PARA ESTIMAR AS ELASTICIDADES DE TRANSMISSAO DE
PREGCOS PRODUTOR - ATACADO.

UNIT 6 IS NOW ASSIGNED TO: A:\A_PFIN2.OUT
_PILE: 11 A:\PhAFIN.DIF

UNIT 11 IS NOW ASSIGNED TO: A:\P_AFIN.DIF
_READ(11) /DIF

..NOTE..DIF FILE HAS 16 COLUMNS AND 193 ROWS

DIF FILE CONTAINS VARIABLES:
ANO MES PP AA D1 D2 D3
D4 D5 D6 D7 D8 D9 D10
D11 pi
16 VARIABLES AND 168 OBSERVATIONS STARTING AT OBS 13

_GENR
_GENR
“GENR
_GENR
_GENR
“GENR
“GENR
_GENR
_GENR
_GENR
_GENR
“GENR
“GENR
_GENR

P=LO0G (PP)
A=LOG (AA)
PP1=LAG(P, 1)
PP2=LAG(P, 2)
PP3=LAG (P, 3)
PP4=LAG (P, 4)
PP5=LAG (P, 5)
PP6=LAG (P, 6)
PP7=LAG (P, 7)
PP8=LAG (P, 8)
PP9=LAG (P, 9)
PP10=LAG (P, 10)
PP11=LAG (P, 11)
PP12=LAG (P, 12)

_AUTO A P PPl PP2 PP3 PP4 PP5 PP6 PP7 PP8 PP9 PP10 PP11 PP12 &
D1 D2 D3 D4 D5 D6 D7 D8 D9 D10 D11 T/RSTAT

REQUIRED MEMORY IS PAR= 89 CURRENT PAR= 390

DEPENDENT VARIABLE = A
. .NOTE. .R-SQUARE, ANOVA, RESIDUALS DONE ON ORIGINAL VARS

LEAST SQUARES ESTIMATION

168 OBSERVATIONS

BY COCHRANE-ORCUTT TYPE PROCEDURE WITH CONVERGENCE = .00100
ITERATION RHO LOG L.F. SSE
1 .00000 67.5460 4.4016
2 .48309 90.5621 3.3414
3 .50308 90.6039 3.3392
4 .50507 90.6036 3.3392
5 .50527 90.6035 3.3392
LOG L.F. = 90.6035 AT RHO = .50527
ASYMPTOTIC ASYMPTOTIC ASYMPTOTIC
ESTIMATE VARIANCE ST.ERROR T-RATIO
RHO 50527 .00443 .06658 7.58912
R-SQUARE = .9224 R-SQUARE ADJUSTED = .9088
VARIANCE OF THE ESTIMATE-SIGMA**2 = .23515E-01
STANDARD ERROR OF THE ESTIMATE-SIGMA = =15335
SUM OF SQUARED ERRORS-SSE= 3.3392
MEAN OF DEPENDENT VARIABLE = 4.0927
LOG OF THE LIKELIHOOD FUNCTION = 90.6035
ANALYSIS OF VARIANCE - FROM ZERO
SS DF MS
REGRESSION 2853.7 26. 109.76
ERROR 23392 142. .23515E-01
TOTAL 2857.0 16€8. 17.006
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VARIABLE ESTIMATED STANDARD T-RATIO PARTIAL STANDARDIZED ELASTICITY
NAME COEFFICIENT ERROR 142 DF P-VALUE CORR. COEFFICIENT AT MEANS
P .60796 .5320E-01 11.43 .000 .692 .6838 .5740
PRl .13379 .3550E-01 3.769 .000 .302 .1695 .1255
PP2 .11423E-02 .3566E-01 «3203E-01 .974 .003 .001e6 .0011
PP3 -.22088E-01 .3568E-01 -.6190 .537 -.052 -.0334 -.0205
PP4 .47260E-02 .3573E-01 .1323 895 .01 .0076 .0044
PP5 .11703E-02 .3570E-01 .3278E-01 .974 .003 .0020 .0011
PP6 -.15172E-01 .3572E-01 -.4247 .672 -.036 -.0274 -.0138
PP7 .48021E-01 .3587E-01 1.339 .183 .112 .0908 .0434
PP8 -.42281E-01 .3577E-01 -1.182 239 =099 -.0833 ~ 0379
PP9 -.16331E-01 .3611E-01 -.4523 .652 -.038 -.0334 -.0145
PP10 .19454E-01 .3596E-01 .5409 .589 .045 .0412 <0272
PP11 .35443E-02 .3512E-01 .1009 .920 .o008 .0078 .0031
BPl2 -.38558E-01 .3182E-01 -1.212 sied8 =101 -.0870 - 0337
D1 .10279 .4965E-01 2.071 .040 .171 561 .0021
D2 =, 21616E-01- .6087E-01 =.3551 .723 -.030 ~+0118 -.0004
D3 -.24559E-01 .6605E-01 -.3718 i1ll =031 -.0134 -.0005
D4 -.73036E-02 .6861E-01 -.1064 .915 -.009 -.0040 -.0001
D5 -.67422E-01 .7028E-01 -.9593 .339 -.080 -.0368 -.0014
D6 -.85550E-01 .7021E-01 -1.218 i22s =102 -.0467 -.0017
D7 =, 13503 .6943E-01 -1.952 +083 =,162 -.0740 -.0028
D8 =.11556 .6773E-01 -1.706 .090 -.142 =.0631 -.0024
D9 .58938E-02 .6498E-01 «9071E-01 .928 .008 .0032 .0001
D10 -.33162E-01 .6019E-01 =-.5509 .583 -.046 -.0181 -.0007
D11 -.51086E-01 .4868E-01 -1.049 .296 -.088 -.0279 -.0010
T -.12487E-02 .5625E-03 =2.220 .028 -.183 ~-. 1196 -.0258
CONSTANT LaB7de .2393 6.592 .000 .484 .0000 .3855
DURBIN-WATSON = 1.9041 VON NEUMANN RATIO = 1.9155 RHO = .04535
RESIDUAL SUM = -.53300E-01 RESIDUAL VARIANCE = .23535E-01
SUM OF ABSOLUTE ERRORS= 18.223
R-SQUARE BETWEEN OBSERVED AND PREDICTED = .9224
END

2) REGRESSAO FINAL SELECIONADA PARA ESTIMAR AS ELASTICIDADES DE TRANSMISSAO DE
PREGCOS PRODUTOR - ATACADO.

UNIT & IS NOW ASSIGNED TO: A:\A PFIN3.OUT
_FILE 11 A:\P_AFIN.DIF

UNIT 11 IS NOW ASSIGNED TO: A:\P_AFIN.DIF
_READ(11) /DIF

..NOTE..DIF FILE HAS 16 COLUMNS AND 193 ROWS

DIF FILE CONTAINS VARIABLES:
ANO MES PP AR D1 D2 D3
D4 D5 D6 D7 D8 D9 D10
D11 T
16 VARIABLES AND 168 OBSERVATIONS STARTING AT OBS 13

_GENR P=LOG (PP)

_GENR A=LOG (AA)

_GENR PP1=LAG(P, 1)

_AUTO A P PP1 D1 T / RSTAT

REQUIRED MEMORY IS PAR= 40 CURRENT PAR= 390

DEPENDENT VARIABLE = A
. .NOTE. .R-SQUARE, ANOVA, RESIDUALS DONE ON ORIGINAL VARS

LEAST SQUARES ESTIMATION 168 OBSERVATIONS
BY COCHRANE-ORCUTT TYPE PROCEDURE WITH CONVERGENCE = .00100



SSE
4.9728
3.7626
3.7586
3.7584
3.7584
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PARTIAL STANDARDIZED ELASTICITY

ITERATION RHO LOG L.F.
1 .00000 57.2970
2 .48110 80.5896
3 .50464 80.6654
4 .50649 80.6665
5 .50665 80.6666
LOG L.F. = 80.6666 AT RHO = .50665
ASYMPTOTIC ASYMPTOTIC ASYMPTOTIC
ESTIMATE VARIANCE ST.ERROR T-RATIO
RHC .50665 .00442 .06652 7.61687
R-SQUARE = < 9127 R-SQUARE ADJUSTED = .9106
VARIANCE OF THE ESTIMATE-SIGMA**2 = .23058E-01
STANDARD ERROR OF THE ESTIMATE-SIGMA = .15185
SUM OF SQUARED ERRORS-SSE= 3.7584
MEAN OF DEPENDENT VARIABLE = 4.0927
LOG OF THE LIKELIHOOD FUNCTION = 80.6666
ANALYSIS OF VARIANCE - FROM ZERO
SS DF MS
REGRESSION 2853.3 5. 570.65
ERROR 3.7584 163. .23058E-01
TOTAL 2857.0 168. 17.006
VARIABLE ESTIMATED STANDARD T-RATIO
NAME COEFFICIENT ERROR 163 DF P-VALUE
P .65483 .4691E-01 13.96 .000 .738
PP1 .10599 .3017E-01 3.514 .001 .265
D1 .11670 .3729E-01 3.129 .002 .238
T -.11357E-02 .5504E-03 -2.063 .041 -.160
CONSTANT 1.2431 .1958 6.350 .000 .445
DURBIN-WATSON = 1.8994 VON NEUMANN RATIO = 1.9107

RESIDUAL SUM = -.10982

SUM OF ABSOLUTE ERRORS= 19.963

R-SQUARE BETWEEN OBSERVED AND PREDICTED =
END

RESIDUAL VARIANCE =

.9124

- 71365
-1343
.0637
-.1088
.0000

- .04350
.23132E-01

CORR. COEFFICIENT AT MEANS

.6182
.0994
.0024
-.0234
.3037



APENDICE E

REGRESSOES PARA ESTIMAR A ELASTICIDADE DE
TRANSMISSAO DE PREGOS NO PAR DE MERCADO
ATACADO - VAREJO
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1) REGRESSAO INICIAL (COMPLETA) PARA ESTIMAR AS ELASTICIDADES DE TRANSMISSAO DE
PREGCOS ATACADO - VAREJO.

UNIT € IS NOW ASSIGNED TO: A:\V_AFIN2.OUT
_FILE 11 A:\A_VFIN.DIF

UNIT 11 IS NOW ASSIGNED TO: A:\A_VFIN.DIF
_READ(11) /DIF

..NOTE..DIF FILE HAS 16 COLUMNS AND 193 ROWS

DIF FILE CONTAINS VARIABLES:
ANO MES AR 'A% D1 D2 D3
D4 D5 D6 D7 D8 D9 D10
D11 T
16 VARIABLES AND 168 OBSERVATIONS STARTING AT OBS 13

_GENR A=LOG (AA)
“GENR V=LOG (VV)
“GENR PA1=LAG (A, 1)
“GENR PA2=LAG (A, 2)
“GENR PA3=LAG (A, 3)
“GENR PA4=LAG (A, 4)
“GENR PAS5=LAG (A, 5)
"GENR PA6=LAG (A, 6)
“GENR PA7=LAG (A, 7)
“GENR PA8=LAG (A, 8)
“GENR PA9=LAG (A, 9)
“GENR PA10=LAG (A, 10)
“GENR PA11=LAG(A,11)
“GENR PA12=LAG(A,12)

_AUTO V A PAl PA2 PA3 PA4 PAS PA6 PA7 PAS8 PA9 PAlO PAll PAl2 &
D1 D2 D3 D4 D5 D6 D7 D8 D9 D10 D11 T / RSTAT

REQUIRED MEMORY IS PAR= 89 CURRENT PAR= 390

DEPENDENT VARIABLE = V
. .NOTE. .R-SQUARE, ANOVA, RESIDUALS DONE ON ORIGINAL VARS

LEAST SQUARES ESTIMATION 168 OBSERVATIONS
BY COCHRANE-ORCUTT TYPE PROCEDURE WITH CONVERGENCE = .00100
ITERATION RHO LOG L.F. SSE
1 .00000 109.069 2.6849
2 .40221 126.139 2.1889
3 .45932 126.734 217286
4 .47710 126.828 2..1699
3 .48336 126.850 2.1692
[ .48565 126.857 2.1690
7 .48650 126.860 2.1690
LOG L.F. = 126.860 AT RHO = . 48650
ASYMPTOTIC ASYMPTOTIC ASYMPTOTIC
ESTIMATE VARIANCE ST.ERROR T-RATIO
RHO .48650 .00454 .06741 7.21746
R-SQUARE = .9442 R-SQUARE ADJUSTED = .9344
VARIANCE OF THE ESTIMATE-SIGMA**2 = .15274E-01
STANDARD ERROR OF THE ESTIMATE-SIGMA = .12359
SUM OF SQUARED ERRORS-SSE= 2.1690
MEAN OF DEPENDENT VARIABLE = 4.3018

LOG OF THE LIKELIHOOD FUNCTION = 126.860

ANALYSIS OF VARIANCE - FROM ZERO

Ss DF MS
REGRESSION 3145.7 26. 120599
ERROR 2.1690 142. .15274E-01

TOTAL 3147.8 l68. 18.737
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VARIABLE ESTIMATED STANDARD T-RATIO PARTIAL STANDARDIZED ELASTICITY
NAME COEFFICIENT ERROR 142 DF P-VALUE CORR. COEFFICIENT AT MEANS
A .64182 .4651E-01 13.80 .000 .757 .6755 .6106
PAl .45942E-01 .3047E-01 1.508 .134 .12e .0569 .0434
PA2 -.20404E-01 .2987E-01 -.6831 .496 =.057 -.0286 =, 0192
PA3 .31440E-01 .299¢E-01 1.049° .296 .088 .0485 .0294
PA4 .13629E-01 .2994E-01 .4553 .650 .038 .0228 .0127
PAS .12515E-01 .3000E-01 .4172 .677 .035 .0224 .0115
PAG6 .41592E-01 .3002E-01 1.385 .1e8  .115 .0789 .0381
PA7 -.12250E-02 .3020E-01 -.4056E-01 .968 -.003 -.0024 = ODLT
PAS .44102E-02 .3010E-01 .1465 .884 .012 .0092 .0040
PA9 .32220E-01 .3014E-01 1.069 .287 .089 - 0703 .0290
PA10 -.38483E-01 .3011E-01 -1.278 203 =107 = 0873 -.0344
PAll -.53073E-01 .2984E-01 -1.778 .077 -.148 -.1247 -.0472
PAl2 .11193E-01 .2626E-01 .4262 .671 .036 .0272 .0099
D1 -.84801E-02 .4163E-01 -.2037 ~839 — 017 -.0049 -.0002
D2 .27395E-01 .5045E-01 .5430 .588 .046 .0157 .0005
D3 -.40328E-01 .5370E-01 -.7511 .454 -.063 -.0232 -.0008
D4 -.72699E~-01 .5507E-01 -1.320 <189 ~5 110 -.0418 -.0014
D5 -.82012E-01 .5709E-01 -1.437 +153 =.120 -.0471 -.0016
Dé -.42145E-01 .5763E-01 -.7313 .466 -.061 -.0242 -.0008
D7 -.56505E-01 ,5757E-01 -.9815 +328 ~.082 =B325 =.0011
D8 -.81283E-01 .5580E-01 -1.457 .147 -.121 -.0467 -.0016
D9 -.98467E-01 .5291E-01 -1.861 .065 -.154 -.0566 -.0019
D10 -.39885E-01 .4987E-01 -.7997 .425 -.067 ~=0229 -.0008
D11 .15439E-01 .4097E-01 .3768 .707 .032 .0089 .0003
T -.22460E-02 .4406E-03 -5.098 800 =393 =, 2265 -.0441
CONSTANT 1.5793 w2127 7.425 .000 .529 .0000 .3671
DURBIN-WATSON = 1.9767 VON NEUMANN RATIO = 1.9885 RHO = -.00%998%
RESIDUAL SUM = -.14444 RESIDUAL VARIANCE = .15421E-01
SUM OF ABSOLUTE ERRORS= 14.393
R-SQUARE BETWEEN OBSERVED AND PREDICTED = .9438
END

2) REGRESSAO FINAL SELECIONADA PARA ESTIMAR AS ELASTICIDADES DE TRANSMISSAO DE
PRECOS ATACADO - VAREJO.

UNIT 6 IS NOW ASSIGNED TO: A:\V_AFIN3.OUT
_FILE 11 A:\A_VFIN.DIF

UNIT 11 IS NOW ASSIGNED TO: A:\A;VFIN.DIF
_READ(11) /DIF

..NOTE..DIF FILE HAS 16 COLUMNS AND 193 ROWS

DIF FILE CONTAINS VARIABLES:
ANO MES AA Vv Dl D2 D3
D4 D5 D6 D7 D8 D9 D10
D11 T
16 VARIABLES AND 168 OBSERVATIONS STARTING AT OBS 13

_GENR A=LOG (AA)
“GENR V=LOG (VV)

_AUTO V A T / RSTAT

REQUIRED MEMORY IS PAR= 35 CURRENT PAR= 390
DEPENDENT VARIABLE = V
. .NOTE. .R-SQUARE, ANOVA, RESIDUALS DONE ON ORIGINAL VARS

LEAST SQUARES ESTIMATION 168 OBSERVATIONS
BY COCHRANE-ORCUTT TYPE PROCEDURE WITH CONVERGENCE = .00100



ITERATION RHO LOG L.F.
1 .00000 88.6685 3.
2 .42929 108.035 2
3 .50271 108.859 2
4 .53492 109.021 25
5 oD TEL 109.061 R
6 .56083 109.070 2
7 .56606 108.071 2
8 .56908 109.071 2.
9 .57083 109.070 R
10 +57185 109.069 25
11 .57245 109.069 2.
LOG L.F. = 109.069 AT RHO = 27245
ASYMPTOTIC ASYMPTOTIC ASYMPTOTIC
ESTIMATE VARIANCE ST.ERROR T-RATIO
RHO .57245 .00400 .06326 9.04928
R-SQUARE = 9311 R-SQUARE ADJUSTED = :9302
VARIANCE OF THE ESTIMATE-SIGMA**2 = .16234E-01
STANDARD ERROR OF THE ESTIMATE-SIGMA = 127141
SUM OF SQUARED ERRORS-SSE= 2.6786
MEAN OF DEPENDENT VARIABLE = 4.3018
LOG OF THE LIKELIHOOD FUNCTION = 109.069

ANALYSIS OF VARIANCE - FROM ZERO
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PARTIAL STANDARDIZED ELASTICITY
P-VALUE CORR. COEFFICIENT AT MEANS

SS DF MS

REGRESSION 3145.2 3. 1048.4
ERROR 2.€786 165. .16234E-01
TOTAL 3147.8 168. 18.737
VARIABLE ESTIMATED STANDARD T-RATIO

NAME COEFFICIENT ERROR 165 DF
A .66202 .4079E-01 16.23 .000 .784
T -.25319E-02 .5194E-03 -4.874 .000 -.355
CONSTANT 1.8075 .1924 9,352 .000 .590
DURBIN-WATSON = 2.0352 VON NEUMANN RATIO = 2.0474 RHO =
RESIDUAL SUM = .17364E-01 RESIDUAL VARIANCE = .16236E-01
SUM OF ABSOLUTE ERRORS= 15.998
R-SQUARE BETWEEN OBSERVED AND PREDICTED = .9323

_END

.6968
i 2003
.0000

-.02080

.6298
-.0497
.4202
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1) REGRESSAO INICIAL (COMPLETA) PARA ESTIMAR AS ELASTICIDADES DE TRANSMISSAO DE
PREGOS PRODUTOR - VAREJO.

UNIT 6 IS NOW ASSIGNED TO: A:\V_PFIN2.OUT

_FILE 11 A:\P_VFIN.DIF

UNIT 11 IS NOW ASSIGNED TO: A:\P_VFIN.DIF
READ(11) /DIF

. .NOTE..DIF FILE HAS 16 COLUMNS AND 193 ROWS

DIF FILE CONTAINS VARIABLES:
ANO MES PP 'A% Dl D2 D3
D4 D5 D6 D7 D8 D9 D10
D11 iy
16 VARIABLES AND 168 OBSERVATIONS STARTING AT OBS 13

_GENR P=LOG (PP)
“GENR V=LOG (VV)
“GENR PP1=LAG(V,1)
“GENR PP2=LAG(V,2)
“GENR PP3=LAG(V,3)
“GENR PP4=LAG(V,4)
“GENR PP5=LAG(V,5)
“GENR PP6=LAG (V, 6)
“GENR PP7=LAG(V,7)
“GENR PP8=LAG (V,8)
“GENR PP9=LAG (V,9)
“GENR PP10=LAG (V,10)
“GENR PP11=LAG(V,11)
“GENR PP12=LAG(V,12)

_AUTO V P PP1 PP2 PP3 PP4 PP5 PP6 PP7 PP8 PP9 PP10 PP11 PP12 &
D1 D2 D3 D4 D5 D6 D7 D8 D9 D10 D11 T / RSTAT

REQUIRED MEMORY IS PAR= 89 CURRENT PAR= 390

DEPENDENT VARIABLE = V
. .NOTE. .R-SQUARE, ANOVA, RESIDUALS DONE ON ORIGINAL VARS

LEAST SQUARES ESTIMATION 168 OBSERVATIONS
BY COCHRANE-ORCUTT TYPE PROCEDURE WITH CONVERGENCE = .00100
ITERATION RHO LOG L.F. SSE
1 .00000 89.8721 3.3743
2 . .43773 1137751 2.5361
3 .54033 115.260 2.4890
4 .56220 115.326 2.4865
5 .56764 115.329 2.4863
6 .56906 115,328 2.4863
7 .56943 115.328 2.4863
LoG L.F. = 115.328 AT RHO = .56943
ASYMPTOTIC ASYMPTOTIC ASYMPTOTIC
ESTIMATE VARIANCE ST.ERROR T-RATIO
RHO .56943 .00402 .06342 8.97837
R-SQUARE = .9360 R-SQUARE ADJUSTED = .9248
VARIANCE OF THE ESTIMATE-SIGMA**2 = .17509E-01
STANDARD ERROR OF THE ESTIMATE-SIGMA = «13232
SUM OF SQUARED ERRORS-SSE= 2.4863
MEAN OF DEPENDENT VARIABLE = 4.3018
10G OF THE LIKELIHOOD FUNCTION = 115.328
ANALYSIS OF VARIANCE - FROM ZERO
Ss DF MS
REGRESSION 3145.4 26. 120.98
ERROR 2.486€3 142. .17509E-01

TOTAL 3147.8 le8. 18.737
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VARIABLE ESTIMATED STANDARD T-RATIO PARTIAL STANDARDIZED ELASTICITY
NAME COEFFICIENT ERROR 142 DF P-VALUE CORR. COEFFICIENT AT MEANS
P .54018 .4553E-01 11.86 .000 .706 .6394 .4852
PP1 .66083E-01 .3006E-01 2.198 .030 .181 .0802 .0657
PP2 -.57480E-02 .3031E-01 -.189¢ .850 -.016 -.0080 -.0057
PP3 -.22969E-01 .3026E-01 -.7590 .449 -.064 =20356 ~: 0226
PP4 .14009E-01 .3028BE-01 .4626 .644 .039 D237 +g137
PP5 .26122E-01 .3030E-01 .8622 .390 .072 .0475 0253
PP6 .48988E-01 .3033E-01 1.615 .109 .134 .0949 .0472
PP7 -.83918E-02 .3053E-01 -.2748 .784 -.023 -.0172 -.0080
PP8 -.19227E-01 .3028E-01 -.6350 .526 -.053 -.0413 -.0183
PP9 .47239E-01 .3032E-01 1.558 121 130 .1061 .0447
PP10 -.28621E-01 .3021E-01 -.9474 345 =.079 -.0670 -:0269
PP11 -.33553E-01 .2986E-01 -1.124 .263 -.094 -.0814 -.0314
PP12 -.19202E-01 .2732E-01 -.7027 .483 -.059 -.0482 =. 0178
D1 .76100E-01 .4275E-01 1.780 .077 .148 .0437 .0015
D2 .49670E-01 .5349E-01 .9287 +355 078 .0285 .0010
D3 -.12858E-01 .5859E-01 -.2194 .827 -.018 -.0074 -.0002
D4 -.55003E-02 .6143E-01 -.8954E-01 .929 -.008 -.0032 -.0001
D5 -.50916E-01 .6330E-01 -.8044 .423 -.067 =.:0293 -.0010
Dé -.38899E-01 .6375E-01 -.6101 .543 -.051 -.0224 -.0008
D7 -.10154 .6284E-01 -1.616 .108 -.134 -.0583 -.0020
D8 -.12399 .6092E-01 -2.035 .044 -.168 -.0712 -.0024
D9 -.59191E-01 .5747E-01 -1.030 .305 -.086 -.0340 -.0011
D10 -.39727E-01 .5256E-01 -.7559 .451 -.063 -.0228 -.0008
D11 -.78609E-02 .4200E-01 -.1872 .852 -.01e -.0045 -.0002
T -.24283E-02 .5490E-03 -4.423 .000 -.348 -.2448 -.0477
CONSTANT 2.1635 <2270 2.531 .000 .625 .0000 5029
DURBIN-WATSON = 1.9266 VON NEUMANN RATIO = 1.9381 RHO = .03442
RESIDUAL SUM = -.59229E-01 RESIDUAL VARIANCE = .17534E-01
SUM OF ABSOLUTE ERRORS= 14.931
R-SQUARE BETWEEN OBSERVED AND PREDICTED = .9361
END

2) REGRESSAO FINAL SELECIONADA PARA ESTIMAR AS ELASTICIDADES DE TRANSMISSAO DE
PREGOS PRODUTOR - VAREJO.

UNIT 6 IS NOW ASSIGNED TO: A:\V_PFIN3.0UT
_FILE 11 A:\P_VFIN.DIF

UNIT 11 IS NOW ASSIGNED TO: A:\P_VFIN.DIF
_READ(11) /DIF

..NOTE..DIF FILE HAS 16 COLUMNS AND 193 ROWS

DIF FILE CONTAINS VARIABLES:
ANO MES BB \'A% D1 D2 D3
D4 D5 D6 D7 D8 D® D10
D11 T
16 VARIABLES AND 168 OBSERVATIONS STARTING AT OBS i3

_GENR P=LOG (PP)

“GENR V=LOG (VV)

“GENR PP1=LAG(P,1)

_AUTO V P PPl D8 T / RSTAT

REQUIRED MEMORY IS PAR= 40 CURRENT PAR= 390
DEPENDENT VARIABLE = V

. .NOTE. .R-SQUARE , ANOVA, RESIDUALS DONE ON ORIGINAL VARS

LEAST SQUARES ESTIMATION 168 OBSERVATIONS
BY COCHRANE-ORCUTT TYPE PROCEDURE WITH CONVERGENCE = .00100
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ITERATION RHO LOG L.F. SSE
1 .00000 71.0020 4.2242
2 «56319 105.051 2.8101
3 .59827 105.241 2.8027
4 .60414 105.246 2.8023
5 .60522 105.246 2.8023
6 .60542 105.246 2.8023
LOG L.F. = 105.246 AT RHO = .60542
ASYMPTOTIC ASYMPTOTIC ASYMPTOTIC
ESTIMATE VARIANCE ST.ERROR T-RATIO
RHO .60542 .00377 .06141 9.85930
R-SQUARE = +92789 R-SQUARE ADJUSTED = +9261
VARIANCE OF THE ESTIMATE-SIGMA**2Z = .17192E-01
STANDARD ERROR OF THE ESTIMATE-SIGMA = 13112
SUM OF SQUARED ERRORS-SSE= 2.8023
MEAN OF DEPENDENT VARIABLE = 4.3018
LOG OF THE LIKELIHOOD FUNCTION = 105.246

ANALYSIS OF VARIANCE - FROM ZERO

55 DF MS

REGRESSION 3145.0 5. 629.01
ERROR 2.8023 163. .17192E-01
TOTAL 3147.8 168. 18,737
VARIABLE ESTIMATED STANDARD T-RATIO PARTIAL STANDARDIZED ELASTICITY

NAME COEFFICIENT ERROR 163 DF P-VALUE CORR. COEFFICIENT AT MEANS
P .54761 .4346E-01 12.60 .000 .702 .6482 .4918
PP1 .68593E-01 .2572E-01 2.667 .008 .204 .0915 .0612
D8 -.42685E-01 .3014E-01 -1.416 159 =, 110 -.0245 -.0008
T -.26256E-02 .5744E-03 -4.571 +000 =337 -.2647 -.0516
CONSTANT 2.1500 .1918 11:21 .000 .660 . 0000 .4998
DURBIN-WATSON = 1.8400 VON NEUMANN RATIO = 1.8510 RHC = .07540
RESIDUAL SUM = -.97266E-01 RESIDUAL VARIANCE = .17250E-01
SUM OF ABSOLUTE ERRORS= 15:.:811
R-SQUARE BETWEEN OBSERVED AND PREDICTED = .9278

_END
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