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RESUMO

Esta monografia teve por objetivo verificar as varidveis que influenciaram a Produgao Industrial
Téxtil (PIT) no Brasil durante o periodo entre 2003 e 2014. A importancia desse tema se da
na medida em que esse setor marcou a histéria da humanidade, além de se constituir um setor
de atividade de grande relevancia para a economia brasileira — atualmente, a industria téxtil
no Brasil gera 1,5 milhdo de empregos (ABIT, 2015). Revisa-se a literatura sobre o historico
desse segmento da economia, bem como sobre o processo de abertura comercial e aspectos
macroecondmicos recentes do Brasil. Foram utilizados dados da Produc¢ao Industrial, SELIC,
IPCA e Taxa de Cambio, do IPEADATA, no periodo de 2003 a 2014. O Indice de Confianca do
Empresario Industrial-ICEI, do CNI, de 2010 a 2014. O ciclo econdmico medido pelo IBC-Br
do BACEN, para o periodo 2003 a 2014. Com esses dados estimou-se um modelo para a PIT
por meio do método da Maxima Verossimilhanga, com componentes autorregressivos como
varidveis explicativas para explicar a evolucdo dessa varidvel. Os resultados sugerem que a taxa
bésica de juros da economia brasileira (SELIC) impacta negativamente na PIT, que a taxa de
cambio (R$/USS$) e o ciclo econdmico favorecem a PIT e que ha uma relacdo positiva e de longo

prazo entre a confianca do empresério e a PIT.

Palavras-chave: Industria Téxtil. Abertura Comercial. Séries Temporais.



ABSTRACT

This paper studied the variables that influenced the Industrial Textile Production (PIT) in Brazil
during the period between 2003 and 2014. The importance of this theme due to the extent that
this sector has marked the history of humanity, besides its relevance as a sector of activity of the
Brazilian economy - the textile industry in Brazil generates 1.5 million direct jobs nowadays
(ABIT, 2015). The literature on the history of this segment of the economy was reviewed as
well as the process of trade liberalization and recent macroeconomic aspects of Brazil. Data
of Industrial Production, SELIC, IPCA and Exchange Rate, from IPEADATA were used from
2003 to 2014. The Industrial Entrepreneur Confidence Index (ICEI) of the CNI from 2010 to
2014. The economic cycle measured by the IBC-Br of the BACEN, for the period 2003 to 2014.
With these data, a model for PIT was estimated using the Maximum Likelihood method, with
autoregressive components as explanatory variables to explain the evolution of that variable. The
results suggest that the SELIC rate of interest of the Brazilian economy has a negative impact
on the PIT, that the exchange rate and the economic cycle contributes to PIT and that there is a

positive and long term relationship between ICEI and the PIT.

Keywords: Textile Industry. Trade Liberalization. Time Series.
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1 INTRODUCAO

Desde os primérdios, o homem sentiu a necessidade de se cobrir e se proteger. O uso
de peles de animais como vestimentas e de 0ssos e presas para perfurar e uni-las permeia os
trabalhos de pesquisadores que estudam a Pré-histria. Também ha registros de como fibras de
origem vegetal e animal fizeram parte das grandes sociedades antigas: os egipcios usavam o

linho (para fazer as vestes de nobres e sacerdotes), e 0s mesopotamios, a 1.

Hindus usavam algoddo para produzir vestimentas, difundido por arabes que o levaram
desde o Oriente até a Europa. Como o algodao também era nativo da América, os incas também

dominavam técnicas de cultivo, fiacdo, tecelagem e tingimento.

Os orientais desenvolveram técnicas de uso da seda, o unico filamento natural continuo,
produzido pelo bicho-da-seda, que chegou a Europa através do Império Bizantino. A miscigena-
cdo desses povos e dessas culturas possibilitou o desenvolvimento e o aprimoramento de técnicas

de fiacdo, tecelagem e tingimento de todas essas fibras.

De acordo com Aragdo (2014), o desenvolvimento da industria téxtil se confunde com a
Revoluciao Industrial ocorrida a partir do final do século XVIII. Essa evolug¢ao ocorreu de forma
bastante acelerada, criando maquinas mais eficientes, ou seja, que produziam mais em um menor

espaco de tempo, gerando redu¢@o de mao de obra, e claro, maior ganho de produtividade.

Essa substituicdo da mao de obra gerou descontentamento e conflitos sociais, por parte
de fiandeiros e teceldes, contra os responsdveis por essas inovagdes tecnoldgicas. Nesse periodo,
surgiram o tear manual, a maquina de fiar e as langadeiras mecanicas. Logo foi possivel a

invenc¢do do tear hidrdulico, do tear mecanico, até a criacio do tear automaético.

Com o aumento do consumo, viu-se a necessidade de criar-se fibras sintéticas e artificiais.
Por volta do ano 1900, surgiu a viscose, uma fibra de celulose regenerada. Depois vieram o

acetato — que mais tarde deu lugar ao nylon —, o elastano e o acrilico.

Com o avancgo da tecnologia, o século XXI trouxe o que podemos chamar de “tecidos
inteligentes”, que t€ém a fun¢do de trazer mais conforto e bem-estar aos consumidores através do
controle de temperatura, maciez e caimento, de acordo com a condi¢do climatica, além de possi-
bilitar um efeito isolante, repelente, antibacteriano, térmico ou até protecao UV (ultravioleta),

mas sem perder a leveza, a resisténcia, o conforto e a durabilidade.

Além de marcar a histéria da humanidade, esse setor da producao industrial também se
traduz em relevancia para os sistemas econdmicos de diversos paises. Por exemplo: atualmente,
de acordo com a ABIT, a industria téxtil brasileira possui 33 mil fabricas e gera 1,5 milhdo de

empregos.
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Assim, o presente trabalho tem por objetivo verificar o que influenciou a produgdo
industrial téxtil (PIT) no Brasil, no curto prazo, durante o periodo entre 2003 e 2014. Para tanto,
modelos macroecondmicos de séries temporais sdo estimados. Os resultados sugerem que a taxa
basica de juros da economia brasileira (Selic), a taxa de cAmbio (R$/US$) e o ciclo econdmico
impactam a PIT no referido periodo. Além disso, também existe uma relacao positiva e de longo

prazo entre a confianca do empresario e a PIT.

Ap0s essa breve introducgdo, o trabalho esta dividido da seguinte maneira: o proximo
capitulo apresenta aspectos da industria téxtil no Brasil. Em seguida, estabelece-se a relacao
entre o contexto geral da economia e a producdo industrial té€xtil. No terceiro capitulo, explora-se
a correspondéncia entre abertura comercial, produtividade e crescimento. No quarto capitulo, a
base de dados utilizada € apresentada, juntamente com a abordagem empirica. Por fim, tece-se a

conclusio.
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2 HISTORICO DA INDUSTRIA TEXTIL NO BRASIL

Mesmo antes da chegada dos portugueses, os indios ja aplicavam técnicas artesanais de
entrelacamento de fibras vegetais para uso em mantas, redes, cortinas, faixas e revestimento de

flechas, e ainda em tangas usadas em rituais e combate com outras tribos.

Quando a colonizacdo comecgou de fato e os jesuitas chegaram ao sertdo nordestino,
principalmente no interior do Ceard, estes notaram que os franceses que haviam estado aqui
antes ja tinham estabelecido com os povos indigenas o escambo do algodao, devido as vastas
plantacdes presentes na regido. Usando um tear nativo, indios Tremembé, Cariri e Tarairid
usavam o algodao cultivado para fazer redes de dormir, e também para carregar ancidos e mortos
(ARAGAO, 2014).

Entdo, os padres jesuitas organizaram esses povos e ensinaram a eles a confeccdo de
rendas e bordados, ambos tdo presentes na cultura cearense ainda hoje. Logo entdo, o cultivo do
algodao se tornou ostensivo, voltado para o mercado externo, principalmente para a industria
textil inglesa entre 1780 e 1820. Das terras cearenses também saiam corantes extraidos de

vegetais, como o presente no pau-brasil.

O algodao nordestino foi usado para exportacdo, principalmente apds a Guerra de
Independéncia dos Estados Unidos, em 1776, pois os norte-americanos deixaram de abastecer a
Inglaterra. O algodao usado era o de fibra longa, conhecido como “mocé”. A partir de entdo,

este se tornou o produto mais importante para o Ceard no século XIX.

Até 1844, a politica econdmica (de estimulo ou de restricdo) era ditada por Portugal,
a metrépole, através de acordos comerciais mantidos com paises parceiros e seus interesses
mutuos. Um exemplo disso é que em 1785, dona Maria I, “a Louca”, rainha de Portugal e do
Brasil, instalou um alvard ordenando o fechamento de todas as fabricas de tecido de algodao,
1a e outras fibras na Colonia, com o objetivo de ndo causar desvio de trabalhadores agricolas
(café e acucar) e extrativistas (minérios) para a atividade manufatureira. Porém, em 1808, com
a chegada da familia Real ao Brasil e da abertura dos portos as nagdes amigas, Dom Jodo VI

revogou tal alvara.

Em 1810, a Metropole assina com a Inglaterra o Tratado de Methuen, reduzindo as
tarifas alfandegarias para produtos ingleses para 15%, sendo esta aliquota menor do que a taxa
da prépria Metrépole. Em 1844, a Tarifa Alves Branco elevou as taxas alfandegérias para 30%,
como estimulo a industrializagcdo, que nao ocorreu de imediato. Mesmo de forma lenta, pode-se
dizer que em 1864, o Brasil j4 tinha uma cultura algodoeira, com mao de obra abundante e

mercado consumidor em expansao.

No final do século XIX, apds o fim da Guerra de Secessao americana (1861-1865), os

estoques de algodao cearense se elevaram gradualmente, pois, o EUA voltou a abastecer a Europa.
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A saida encontrada por produtores cearenses foi entdo direcionar esses estoques a producdo de
fios e tecidos. Entdo, em 1883, surge a primeira fabrica téxtil cearense, seguida por mais cinco

surgidas até 1895.

Dois fatores ocasionaram esse surto: os saldos do mercado externo na época da alta
dos precos do algodao e o aporte financeiro do governo federal adquirido durante a Grande
Seca (1877-1879). Por volta de 1890, ocorre o primeiro surto industrial brasileiro devido ao

crescimento alcancado por toda a atividade industrial da época (ARAGAO, 2014).

A Tabela 1 apresenta a evolucdo da industria téxtil:

Tabela 1 — Evolugdo da Industria Téxtil no Brasil

1864 1881 1913 2010 2015
Fabricas 20 44 200 32 33

Empregos - Smil 78mil 1,7mi 1,5 mi
Fonte: SUDENE/ABIT/IEMI

A Primeira Guerra Mundial, em 1914, foi um fator decisivo na consolidac¢do do parque
industrial téxtil. Como a Europa se voltou para si, ficamos limitados a importar e tivemos que
estimular o crescimento da industria para suprir a demanda interna, ndo sé téxtil, mas de todos os
segmentos. Assim, chegamos ao nimero de mais de 100 mil (105.116) empregados na industria
téxtil, representando quase 40% (38,1%) da industria de transformacdo, segundo dados do IBGE.
Porém, com o fim da guerra na década de 20, a industria desacelerou, pois houve a retomada das
importagdes de tecidos, e a demanda pelo produto nacional diminuiu, pois, os tecidos importados

eram vendidos a precos inferiores aos praticados em seus paises de origem.

No inicio do século XX, o Ceara foi um dos maiores produtores de algodao do pais;
de 1921 a 1923, o segundo maior, e em 1927, o maior, superando Sdo Paulo. A retomada na
industria ocorreu com a crise mundial de 1929, pois novamente a oportunidade de importar se
reduziu e ocorreu a substituicao das importagdes para atender a demanda interna, ndo somente
no Brasil, mas em diversos paises. Com a eclosdo da Segunda Guerra Mundial, as fabricas se
ampliaram, operando com mais de um turno de trabalho para aumentar a produc¢do e atender o

mercado interno e ainda exportar para Europa e Estados Unidos (ARAGAO, 2014).

De 1920 a 1940, o numero de operarios triplicou e o setor téxtil passou a representar 23%
do Produto Industrial. Com o término da guerra, o mercado internacional volta a normalidade,
perdem-se nossos clientes externos e as exportacdes caem a niveis muito baixos, com destaque
para os tecidos de algoddo que, de 1942 a 1947, chegaram a médias anuais de 24 mil toneladas
exportadas e, em 1951, esse numero chegou a somente 1.956 toneladas (uma queda de 92% em

quatro anos).

A partir dos anos 50, a industria brasileira cresceu rapidamente. A industria téxtil se

destacou na década de 70 recebendo grandes incentivos fiscais e financeiros, possibilitando
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modernizacio e ampliacdo do parque fabril, visando ao aumento das exportagoes.

Na Tabela 2, a evolugdo das exportagdes do setor téxtil nos anos seguintes:

Tabela 2 — Exportagdes Setor Téxtil (em USS)

Ano US$
1970 42 mi
1975 535 mi
1980 916 mi
1985 1 bi
1990 1,2 bi

Fonte: SUDENE.

Hoje, no Brasil, sdo mais de 30 mil industrias de todos os ramos do setor, desde a
producdo de fibras naturais e artificiais, passando pelos processos de fiacdo, tecelagem, malharia
e confec¢do que, juntas, empregam mais 1,7 milhdo de pessoas e geram um faturamento de mais

de USS$ 58 bilhdes por ano, o que forma a 4° maior industria téxtil do planeta.
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3 ASPECTOS MACROECONOMICOS RECENTES

O Grifico 1 mostra a evolucdo da Produgio Industrial Téxtil (indice de quantum') no
pais. Nota-se uma queda desse indice entre o periodo de 1975 e 2014. O maior valor registrado é
0 de marco de 1980 - 169,6. Entre 1975 e 1995, o indice teve média mensal de 128; entre 1996 e
2010, a série entra num patamar mais baixo, nunca mais retornando aquele nivel, com média

préxima a 100.

Grafico 1 — Producdo Industrial Téxtil - Evolugdo entre 1975 e 2014
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Fonte: Elaboracdo do Autor.

Conforme mencionado anteriormente, o presente trabalho busca avaliar o impacto de
varidveis macroecondmicas na PIT . Em primeiro lugar, sabe-se que a inddstria téxtil € largamente
afetada pelos negdcios internacionais, desde a aquisicdo de insumos e matéria prima, como pela
concorréncia dos paises asidticos. Assim, os movimentos do cambio tendem a impactar bastante
esse setor da economia. As evolugdes do risco pais (EMBI+) e da taxa de cAmbio podem ser
vistas no Gréfico 2. O inicio da série (janeiro de 2003) mostra o mau humor dos mercados e
o baixo grau de confianca de bancos estrangeiros em relagdo aos investimentos no Brasil. O
prémio de risco aumentou bastante por conta do risco associado a eleicdo de Luis Indcio Lula da

Silva e, com isso, o cambio disparou.

' De acordo com o IBGE, os indicadores de quantum utilizam dados primérios da Pesquisa Industrial Mensal

de Producdo Fisica (PIM-PF). O painel de produtos e de informantes acompanhado é uma amostra intencional
obtida a partir das informacdes da Pesquisa Industrial Anual — Empresa (PIA-Empresa) e da Pesquisa Industrial
Anual — Produto (PIA-Produto). A férmula de célculo, nos diversos niveis de agregacao, baseiam-se em uma
adaptacdo do indice de Laspeyres - base fixa em cadeia (com atualizacao de pesos).
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Antes disso, entre 2001 e 2002, a economia brasileira ja havia estado numa fase bastante
complicada. Houve crise na Argentina, necessidade de racionamento de energia no pais e, mesmo
com a obteng¢do de superavits primarios, a divida publica, ainda bastante atrelada ao ddlar, nao
parava de crescer (GIAMBIAGI; ALEM, 2008). Na época, convivendo com uma ameaca de

moratdria, o Brasil firmou acordo com o FMI.

Grifico 2 — EMBI+ e Délar (R$/USS$) - Evolugido entre 2003 e 2014
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Fonte: Elaboracdo do Autor.

Ainda antes do fim das elei¢oes de 2002, Lula, lider nas pesquisas, langou a “Carta ao
Povo Brasileiro” e uma “Nota sobre o Acordo com o FMI”, numa tentativa de tranquilizar os
mercados. Apds sua vitdria, essa inclinacdo em direc@o ao centro gerou medidas concretas com

a alocacdo de nomes alinhados ao mercado para a condugdo da economia.

Entre 2003 e 2008, o gasto publico se estabilizou e a economia cresceu em média
4-4,5% ao ano. A ortodoxia demonstrada no inicio do primeiro governo Lula, o boom das
commodities e a grande liquidez nos mercados internacionais contribuiram muito para esse
cenario. Com a economia crescendo, houve geracdo de empregos, aumento da arrecadagdo e

queda do endividamento publico.

Entretanto, em 2008, houve uma grande crise internacional - a crise dos subprimes -
e, em meados de 2011, uma crise na zona do euro. Nessa época, o governo passou a adotar
uma politica fiscal contraciclica, que persistiu e se tornou incessantemente expansionista. Em
outras palavras, superados os percal¢os gerados pelas crises internacionais, 0 governo continuou

desonerando setores selecionados, expandindo crédito piblico e aumentando gasto publico.

Nos ultimos cinco anos, o investimento esteve num patamar abaixo dos 18% do PIB.
Além disso, a Formacao Bruta de Capital Fixo (FBKF) somente contribuiu sustentadamente para
o crescimento do PIB entre os anos de 2004 e 2008, ainda assim num nivel insuficiente, quando

comparado ao consumo total.
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O aumento do consumo também desfavoreceu o saldo da balanca comercial do pais. A
partir de 2004, as importagdes cresceram bastante para acomodar esse maior impeto de consumo
das familias brasileiras, afetando negativamente a contribui¢ao da balanga comercial para o

crescimento do PIB nacional.

Por outro lado, a partir de 2008, com as sucessivas crises internacionais, a exportacao
brasileira perdeu espaco. Tanto pela falta de atividade no comércio global, por conta da crise
econdmica, quanto pela politica monetdria agressiva dos Estados Unidos, que afetou as taxas de

cambio por todo o mundo?.

Com o doélar mais barato frente ao real (por exemplo, em 2011, o preco do délar chegou
a R$1,55 no més de julho), as exportacdes brasileiras perderam competitividade e passaram
a contribuir menos para o crescimento do pais. Nesse contexto, também deve-se mencionar a
politica fiscal brasileira, persistentemente expansionista, que estimulou o consumo das familias

e, por conseguinte, a importacao de bens.

Em relacdo a politica de desoneracdes tributarias e expansao de crédito publico subsidi-
ado, ndo houve éxito nessa manobra: apds um pico em 2010, a formagdo bruta de capital fixo

nao mostrou reacao, contribuindo muito pouco para o crescimento econdomico brasileiro.

Grafico 3 — Nivel de Confianga do Empresariado - Evolucdo entre 2010 e 2017
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: Elaborac¢ao do Autor.

Para Werneck et al. (2010), os tltimos anos foram marcados por retrocessos institucionais,
tanto da Lei de Responsabilidade Fiscal quanto da separag@o do setor publico ndo financeiro
das instituicdes financeiras federais, além de manobras contdbeis utilizadas para melhorar o
superdvit primdrio — especificamente, em 2014, o governo abandonou a meta fiscal, alterando a
Lei de Diretrizes Or¢camentdrias daquele ano. Além disso, algumas mudancas da legislagao vém

implicando aumento de gastos obrigatérios e deterioram o quadro do regime fiscal brasileiro.

2 Naépoca, o governo dos EUA estava injetando délares no sistema bancério, bastante prejudicado pela crise dos

subprimes.
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Nessa linha, segundo as estimativas do FMI, em 2016, o gasto ptblico total do Governo
Geral do Brasil ultrapassou os 42% do PIB. Esse aumento do gasto publico, principalmente
nos ultimos 3 anos, nao reverteu a tendéncia de aumento do desemprego, mas ocasionou forte

aumento do déficit nominal do setor publico, bem como o crescimento do endividamento bruto.

Com a piora da economia, o nivel de confianga do empresariado despencou (Gréfico 3)
e somente no segundo semestre de 2016 houve uma melhora nesse indice. E notéria a relagio
umbilical entre a confianga do empresério e a produgdo industrial - quanto maior a confianca
do empresario, maior a possibilidade de investimentos no setor € maior a produgdo gerada. No
Grifico 4, as informagdes da producao industrial estdo cruzadas com os dados da confianga do
empresariado do més anterior. H4 uma correlacio positiva e estatisticamente significante - nessa

regressdo simples, a confianca chega a explicar 42% da variagdo da producao industrial téxtil.

Entretanto, o Grafico 4 deve ser visto com cautela. Como se tratam de séries de tempo,
pode ser que essa relac@o seja espuria - 0 mero fato de que duas séries temporais caminham
juntas ao longo do tempo nao garante a existéncia de causalidade (BUENO, 2008). No capitulo
4, verifica-se a possibilidade de relacdo de longo prazo entre a confianca do empresariado e a

producdo industrial téxtil.

Grifico 4 — Relagao entre Producao Industrial Téxtil e Confianca
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4 ABERTURA COMERCIAL E INTERNACIONALIZACAO

A internacionalizacdo da economia trouxe consigo a integragdo econdmica baseada em
processos de abertura comercial e financeira. Isso causou um aumento da competi¢cdo, onde
quem disputa o poder de mercado ndo sdo mais as firmas, e sim, os paises. A internacionalizagdo
da economia brasileira se caracterizou pelo investimento estrangeiro, pelas privatizacoes e pelo

aumento de fusdes e aquisi¢des.

Os investimentos passaram a se concentrar na modernizagao das estruturas produtiva e
organizacional das empresas lideres em um contexto da reducio da protecdo, e ainda retracao
do mercado doméstico. Essa competicdo pela lideranca do mercado econdmico mundial exigiu
que grandes empresas revissem suas estratégias de atuacdo no que se refere as decisdes sobre

localizagdo e politicas de compra de insumos e comercializacdo de determinado bem.

Quando h4 mais de um pais envolvido em uma relacdo de troca e comércio, estamos
falando de mais de uma moeda envolvida. A razdo de paridade entre moedas chamamos de
taxa de cambio. Ou seja, a taxa de cambio € o preco da moeda estrangeira em relacdo a moeda
nacional, ou vice-versa. Desta forma, portanto, podem existir transagdes comerciais entre 0s

paises.

Segundo Maciel (2007), em uma economia aberta, os precos dos produtos consumidos
no mercado doméstico estao sujeitos a choques advindos do mercado externo, seja por questoes
relacionadas a ajustes nos precos relativos das moedas, seja por movimentos nas condi¢des

internacionais de oferta e demanda.

A industria téxtil é diretamente afetada pelo cAmbio. Desde o algodao, que por ser uma
commodity primdria tem seu pre¢o de mercado indexado ao ddlar, e € a principal matéria prima
desta industria, mas também através da importacao de fios sintéticos de viscose e filamentos de
poliéster usados em larga escala pela indudstria nacional, e ainda pela importacao de tecidos e
confeccoes, em grande parte oriundos do mercado asidtico, que tem seus precos negociados em

dolar.

A taxa de cambio é tao somente o preco da moeda estrangeira, ou divisa. Existem tantas
taxas de cambio quantas moedas estrangeiras e, dentro de um mesmo pais, ainda coexistem
diversas modalidades de taxas de cAmbio, como no Brasil, onde o ddlar americano tem duas

diferentes aplicacdes: o ddlar comercial e o d6lar turismo.

Num regime de cambio flexivel ou flutuante, ocorre um ajuste automatico do balango
de pagamentos, igualando-se a demanda e a oferta de divisas por operacdes autdnomas com o
exterior. Num sistema de cambio fixo, o governo tende a intervir no mercado de divisas, buscando

o equilibrio do balan¢o de pagamentos visando contribuir para a estabilidade econdmica do pais.
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O Brasil tem um regime de cambio flexivel desde 1999, quando foi abandonado o regime
de bandas cambiais - esse ano ainda ficaria marcado pela ado¢do do regime de metas de inflagdo
e de superdvit priméario. As formas de intervengao podem ser diversas, como politicas fiscais
de estimulo as exportagdes, ou barreiras tarifarias como formas de conten¢do das importagdes
e a propria politica cambial, representada por acdes de apreciacdo ou depreciacdo da moeda

doméstica em relagc@o as moedas dos outros paises.

A taxa de cambio € formada através da interacdo entre os agentes econdmicos através de
instituicdes que delimitam o mercado de cambio no pais. As operagdes de cambio brasileiras
devem ser formalizadas através de contratos de cambio formalizados em institui¢des autorizadas
pelo Banco Central a operar no mercado de cdmbio, salvo as operacdes de cambio manual

caracterizadas pela compra e venda de moedas estrangeiras com fins de viagens internacionais.

4.1 ABERTURA COMERCIAL NO BRASIL

Os anos 80 sdo conhecidos como “década perdida” no Brasil. A partir de 1979, 12
tentativas de estabilizar a economia foram feitas sem sequer um unico €xito, e a variacdo anual
do IPCA chegou a incriveis 2.477%, em 1993. Somente em 1994, no décimo terceiro plano de

estabilizacdo, a taxa de inflagdo cai para niveis civilizados: era o Plano Real.

Antes, no inicio da década de 1990, Fernando Collor conquista o cargo de Presidente da
Republica e inicia tanto um programa de privatizacdo quanto uma abertura do comércio para
o mercado externo. Essas duas reformas cruciais tiveram sucesso, num contexto marcado por
fracassos tanto no controle da inflagdo quanto na arena politica. Um plano ousado de ajuste
fiscal foi anunciado, parte do chamado Plano Collor I. Contudo, ele teve um cardter recessivo
em termos de produto e isso, juntamente com o bloqueio de recursos privados, ato considerado
uma intervengdo absurda, tornou Collor totalmente impopular. No fim de 1992, Collor renuncia,

diante de um processo de impedimento quase concluido (ALMEIDA, 2015).

O fato € que, entre planos de estabilizacdo fracassados, confusdo generalizada do sistema
de precos da economia e o impeachment de um presidente da republica, houve alguma liberaliza-
¢ao comercial no Brasil entre o final de 1980 e meados de 1990. Para Abreu e Werneck (2014),
trés episddios marcam essa guinada. Entre 1988-89, a tarifa comercial média nominal de 57,5%
foi reduzida para 32,1%. Entre 1990-93, evento mais importante, houve reducdo de barreiras
ndo tariférias - por exemplo, eliminacao de proibi¢des de importacdes e dos regimes especiais
de importacdo. Ressalta-se que, nessa época, a famigerada lei de informaética - decreto que
exclufa companhias estrangeiras fabricantes de microcomputadores e tecnologias relacionadas
de atuarem no pais - foi sendo revogada. Finalmente, em 1994, a redu¢do da tarifa média nominal
caiu para 11,2%. E importante ressaltar a relevancia das importacdes, no contexto do Plano Real,

para a redugdo dos precos internos no pais.

Contudo, mesmo com esse processo de abertura comercial, o Brasil continua sendo uma
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das economias mais fechadas do mundo. Comumente, o grau de abertura da economia é medido
pela razdo entre a conta corrente de comércio sobre o PIB do pais. Observando esse dado, nota-se
que o percentual maximo de abertura da economia brasileira foi de apenas 23,8%, valor muito
inferior aqueles observados entre os paises do BRICS, Chile, México etc (BASTOS, 2015).

O aumento da abertura comercial no Brasil seria um passo importante, visto que esse
processo costuma estar relacionado a redugdo de barreiras e com o uso eficiente do conhecimento
disponivel - por exemplo, a entrada de multinacionais em paises fechados pode alterar as préticas
de gestdo comuns até entdo, bem como expandir o nivel tecnolégico agregado e de capital

humano.

Contudo, esse processo deve ser realizado com a devida cautela. Em estudo recente,
Arruda et al. (2013) investigam os efeitos da abertura comercial na renda per capita dos Estados
brasileiros. Os referidos autores encontram impactos negativos da abertura comercial, possivel-
mente associado a incapacidade de absor¢do de novas tecnologias e distor¢des geradas nos termos
de troca. Entretanto, considerando disparidades regionais, a liberalizacdo comercial impactou po-
sitivamente a renda per capita de regides mais desenvolvidas como Sul, Sudeste e Centro-Oeste -
essas regides foram impactadas, possivelmente, pelo crescimento da produtividade e difusdo de

novas tecnologias.

Assim, medidas de liberalizacdo devem ser acompanhadas de politicas de estimulo de
capital humano e melhorias no ambiente de negdcios. Por exemplo, de acordo com o Banco
Mundial, no dltimo indice de competitividade global (2015/16), entre 140 economias, o Brasil
ocupou 75% posi¢do. De acordo com o relatério do Férum Econdmico Mundial, as financas
publicas e o ambiente macroecondmico (principalmente as pressoes inflaciondrias) sdo gargalos
da economia brasileira. Além disso, corrupc¢ao, ineficiéncia da burocracia e empecilhos para a
realizacdo de negdcios sdo outros grandes empecilhos.

De acordo com a reportagem de Marinelli (2016), para o presidente da Associacdo
Brasileira da Industria Téxtil e de Confec¢do (Abit), atualmente, os juros altos, o crédito escasso
e as incertezas politicas impedem uma recuperagdo mais rdpida do setor. Naturalmente, a industria
¢é afetada por fatores de curto prazo como incerteza politica e descontrole inflaciondrio, que
gera uma necessidade de uma taxa de juros mais alta. Entretanto, para que o pais volte a crescer
sustentadamente, fatores de longo prazo sdo fundamentais, como acumulo de capital humano e

fisico e seus respectivos efeitos sobre a produtividade industrial.

Na préxima secao, discute-se a influéncia de aspectos macroecondmicos de curto prazo

na producao industrial té€xtil do pais.
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5 ABORDAGEM EMPIRICA

5.1 DESCRICAO DA BASE DE DADOS

Os dados da Produgdo Industrial Téxtil (PIT) brasileira utilizados no presente estudo
se referem ao indice de quantum (média 2002 = 100) calculado pelo IBGE - coletado no sitio
online IPEADATA - e cobrem o periodo entre janeiro de 2003 e fevereiro de 2014. A série da
PIT comeca no ano de 1975, mas os dados do IBC-Br dessazonalizado (proxy do PIB mensal
utilizada para o célculo do ciclo econdmico, por meio do filtro de Hodrick-Prescott, A = 1600)
se iniciam em 2003, fator que restringiu o periodo de andlise. A série do IBC-Br foi coletada no

gerador de séries temporais do Banco Central do Brasil.

Assim, as outras séries macroecondmicas - taxa de cAmbio (R$/US$), Selic (% a.m.)
e Indice de Precos ao Consumidor Amplo (% a.m.) - utilizadas também cobrem o mesmo
periodo citado e foram coletadas no site IPEADATA. Conforme mencionado anteriormente, a
taxa de cambio afeta de diversas formas a industria téxtil; a inflacdo € utilizada como medida de

equilibrio macroeconémico interno.

A série EMBI+, que representaria o grau de confianca externa e como medida de
estabilidade macroecondmica, foi retirada das estimacdes por conta de sua alta correlacdo com
a taxa de cambio. Nessa mesma linha, optou-se pela utilizagdo da confianca do empresariado
separadamente, por conta de sua alta correlacio com as outras varidveis macroecondmicas

utilizadas no presente estudo e por causa do tamanho de sua amostra.

No caso do teste de cointegracdo de Johansen, as séries da PIT e da confianga do
empresdrio se iniciam em janeiro 2010 e terminam em fevereiro de 2014, por conta da limitacdo
temporal dessa ultima. De acordo com o IPEADATA, esse indice de confianca € construido a
partir dos resultados da Sondagem Industrial, baseado em seis questdes referentes as condicdes
atuais (em comparagdo com os Gltimos seis meses) e as expectativas (para os proximos seis
meses) com relacdo a economia, ao setor de atividade e a propria empresa. A fonte primédria € a
Confederacao Nacional da Industria. Vale ressaltar que a série da Produgao Industrial Téxtil foi

ajustada sazonalmente, por meio do método Census X 12.

Na figura 5, os gréaficos das séries utilizadas nas estimag¢des econométricas. A partir da
inspecdo grafica, nota-se a presenga de tendéncia nas séries PIT, Selic, Délar e Confianca do
empresario € auséncia de tendéncia nas séries do ciclo econdmico e do IPCA. Esse passo é

importante para a correta identificacdo dos termos deterministicos nos testes de raiz unitéria.

Por fim, as estatisticas descritivas das varidveis utilizadas no presente estudo sdo sumari-

zadas na Tabela 3.



Griéfico 5 — Griéficos do Ciclo, PIT, Selic, IPCA, Délar e Confianca
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Tabela 3 — Estatisticas Descritivas das Variaveis Utilizadas neste Estudo

Varidvel Descrigao Média Desvio Padraio Minimo Maximo

PIT Indice de producao industrial téxtil 98,20 12,80 62,48 119,45
EMBI EMBI + Risco-Brasil 325,07 215,23 146,24 132443

IBC Prévia do PIB realizada pelo BACEN 125,85 15,05 98,91 148,77
Selic Taxa basica de juros (% ao més) 1,04 0,35 0,49 2,08
IPCA Indice de precos ao consumidor amplo (% ao més) 0,48 0,30 -0,21 2,25
CONF Indice de confianga do empresario industrial - condi¢des atuais 50,49 5,36 41,10 62,00
Doélar Taxa de cdmbio - R$ / US$ - comercial - compra - média 2,18 0,47 1,56 3,59
Fonte: IPEADATA e BACEN.

9¢
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5.2 TESTE DE RAIZ UNITARIA

A Tabela 4 mostra os resultados dos testes de raiz unitaria ADF sobre as séries IPCA,
PIT, Selic, Délar, CONF e Ciclo. De acordo com as estatisticas dos testes, ndo foi possivel
rejeitar a hipotese nula de presenca de raiz unitdria ao nivel de significancia de 5% nas séries
PIT, Selic, Dolar e CONF. Portanto, essas séries ndo sao processos estaciondrios. Nos casos do
IPCA e do Ciclo, pdde-se rejeitar a hipdtese nula de presenca de raiz unitaria, ou seja, as séries

sdo consideradas estaciondrias em nivel (1% de significancia).

Tabela 4 — Teste de Raiz Unitaria ADF - Séries em Nivel

Série Termos Estatistica Lag Valores criticos Rejeita Hy

Deterministicos do Teste 1% 5% 1% 5%

PIT Constante e —-2,52 9 —403 -344 Nao Nao
Tendéncia

Ciclo Constante —4,11 2 =348 —2,88 Sim Sim

Selic Constante e 2,61 12 —4,03 —-3,44 Nio Nio
Tendéncia

Dolar Constante e —2,41 1 —4,03 —-3,44 Nao Nao
Tendéncia

IPCA Constante -7,52 0 —-348 —-2,88 Sim Sim

CONF Constante e —-2,33 3 —4,17 -3,51 Nao Nido
Tendéncia

Fonte: Elaboraciao do Autor.

Para identificar a ordem de integracao das séries IPCA, CONEF, Selic e Ddlar, o teste
de raiz unitdria ADF foi aplicado na primeira diferenca das mesmas. Como se pode notar na
Tabela 5, a hip6tese nula € rejeitada ao nivel de significancia de 1%. Assim, todas as elas sao
estaciondrias em primeira diferenca - em outras palavras, essas séries sao consideradas integradas

de ordem 1.

Tabela 5 — Teste de Raiz Unitdria ADF - Séries em Primeira Diferenca

Série Termos Estatistica Lag Valores criticos Rejeita H
Deterministicos do Teste 1% 5% 1% 5%

PIT Constante —6,20 2 =348 -—-2,88 Sim Sim
Selic Constante —3,77 11 —-348 —-2.88 Sim Sim
Délar Constante —8,02 0 —-348 —2,88 Sim Sim
CONF Constante —3,64 3 —3,58 —-2,92 Sim Sim

Fonte: Elaboracdo do Autor.
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5.3 MODELOS PARA A PRODUCAO INDUSTRIAL TEXTIL NO BRASIL

Conforme mencionado anteriormente, para explicar a evolu¢cdo da Produgdo Industrial
Téxtil no pais, o presente trabalho utilizou diversas varidveis macroecondmicas. Como medida
de inflacdo, o Indice de Precos ao Consumidor (IPCA) foi selecionado. Como esse setor da
industria € bastante influenciado pelo mercado externo - tanto na compra de matérias primas
quanto pela competi¢do internacional -, a taxa de cambio, muitas vezes citada como um elemento

importante para a competitividade das exportacdes, foi introduzida no modelo.

A taxa bdésica de juros da economia também € varidvel explicativa do modelo, pois
influencia as decisdes de investimento e captagcdo de recursos junto ao mercado financeiro. Por
fim, o ciclo econdmico representa tanto o mercado de consumo interno quanto um indicador
relevante para captar o momento da economia nacional, medida fundamental para as decisdes de

investimento dos empresarios.

Tabela 6 — Resultados dos Modelos Estimados para a Producao Industrial Téxtil

Modelo 1 Modelo 2
Coeficiente Erro padrdo Coeficiente Erro padrao

Constante 105,58*** 13,35 100,86*** 15,39
Selic(-1) —5,16 3,31 —5,53 3,76
Selic(-2) —9,79*** 3,22 —9,67* 4,60
Selic(-3) 2,25 3,55
Dolar(-1) 9,14** 4,19 9,25** 4,29
Délar(-2) —6,42 4,66 —6,84 4,88
Délar(-3) 1,98 4,74
Ciclo(-1) 0,56* 0,30 0,52* 0,30
Ciclo(-2) —0,46 0,29 —0,54 0,33
Ciclo(-3) 0,67* 0,34
IPCA(-1) —0,02 1,77 —0,21 1,74
IPCA(-2) 0,39 1,58 0,68 1,70
IPCA(-3) —1,84 1,58
AR(1) 0,96*** 0,02 0,96*** 0,02

Observagoes 132 131

Estatistica F 05,22%** 69,38™**
R? 0,88 0,89
R? Ajustado 0,88 0,88
Nota: *p<0.1; *p<0.05; **p<0.01

Quanto a forma funcional, a especificacido adotada é do tipo “backward-looking”. Na
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secdo anterior, constatou-se a presenga de raiz unitdria em algumas varidveis. Assim, uma
regressao realizada com varidveis integradas de ordem 1 e estaciondrias em nivel poderia ser

caracterizada como espuria.

Entretanto, o problema da regressao espuria pode ser contornado por meio da introdu-
¢do de valores defasados das varidveis que possuem raiz unitdria como variaveis explicativas
(MENDONCA; SANTOS; SACHSIDA, 2009).

No presente estudo, optou-se pela introducdo de defasagens de dois e trés meses das
variaveis Selic, Délar, Ciclo e IPCA porque, comumente, esse € o periodo de tempo o qual os
empresarios da industria téxtil se baseiam para fazer estimativas para sua producdo. A primeira

defasagem da PIT também foi introduzida como varidvel explicativa.

Na Tabela 6, estdo os resultados dos coeficientes estimados para os dois modelos. As
regressoes foram realizadas por meio do método de Méxima Verossimilhanga com o auxilio do

software EViews.

E importante ressaltar que, para ambos os modelos, a hipétese nula de normalidade dos

residuos, via teste Jarque-Bera, ndo foi rejeitada ao nivel de significancia de 10%.

A taxa basica de juros da economia, o preco do délar em reais e o ciclo econdmico sao
individualmente estatisticamente significantes (estabelecendo um nivel de significancia de 10%).

O modelo é globalmente significante (ao nivel de significancia de 1%).

Todos os resultados estdo dentro do esperado: um aumento da taxa bésica de juros da
economia impacta negativamente a producao téxtil e aumentos no preco do délar e uma melhora

do ciclo econdbmico geram impactos positivos para a producgdo téxtil.

A diferenca entre os dois modelos € minima - a terceira defasagem do ciclo econdmico
aparece estatisticamente significante no modelo 2. Quanto a inflagcdo, ela ndo parece afetar a

producdo industrial téxtil.

E importante ressaltar os limites deste estudo. O presente trabalho niio aborda as questdes
de longo prazo - tributacao, competitividade, produtividade, entre outras, também fundamentais

para a produc¢do industrial.
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5.4 RELACAO DE LONGO PRAZO ENTRE CONFIANCA E PRODUCAO INDUS-
TRIAL TEXTIL

Visto que as séries da producdo industrial téxtil e confianca do empresério sio estaciond-
rias em primeira diferenga, verifica-se a possibilidade de existéncia de uma relagc@o de equilibrio

de longo prazo entre essas duas varidveis por meio do teste de cointegracao de Johansen.

Tabela 7 — Critério de Sele¢do de Defasagens

Defasagem AIC SC HQ
0 11,36 11,44 11,39
1 8,90 9,14* 8,99
2 8,86 9,26 9,01
3 8,72 9,28 8,93*
4 8,75 9,47 9,02
Nota: * indica a ordem selecionada

Primeiramente, definiu-se o nimero de defasagens do VAR por meio dos critérios de
informacgdo Akaike (AIC), Schwarz (SC) e Hannan-Quinn(HQ) - Tabela acima. Dois - AIC e
HQ - dos trés critérios utilizados apontam para trés defasagens, sendo esse nimero escolhido

para o teste de cointegragdo.

Uma vez decidido o nimero de defasagens, procedeu-se o teste de cointegracdo de

Johansen, cujos resultados sdo reportados abaixo:

Tabela 8 — Teste de Cointegracao entre Confianga e Producao Téxtil

Teste de cointegracao de Johansen

Hy: posto=p Maéaximo Valor p —valor Traco Valor p —valor
autovalor critico (5%) critico (5%)
p=0 10,46 14,26 0,183 18,09* 15,49 0,019
p<=0 7,63* 3,84 0,005 7,63* 3,84 0,005
Nota: * indica rejei¢do da hipétese nula a 5%.

Como pode ser visto na Tabela 7, tanto a estatistica do traco quanto a estatistica do
maximo autovalor rejeitam a hipétese nula a 5% de significancia, existindo, assim, pelo menos
um vetor de cointegracdo entre as séries da producao industrial téxtil e confian¢a do empresariado.
Portanto, existe uma relagdo de longo prazo entre essas duas séries de tempo, e a associagao

positiva estabelecida na figura 4 ndo pode ser considerada espuria.
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6 CONSIDERACOES FINAIS

Como visto anteriormente, desde os primordios da humanidade, a producao téxtil de-
monstra sua extrema importancia na qualidade de vida da populagdao. Como um dos setores mais

importantes da economia brasileira, € crucial averiguar o que pode impactar no seu desempenho.

O fato € que diversos aspectos influenciam - tanto no longo quanto no curto prazo - a
industria téxtil nacional. Comumente, crédito, taxa de juros e taxa de cambio afetam a competiti-
vidade da industria no curto prazo. No longo prazo, questdes como tributagdo, competitividade,
capital humano, capital fisico e produtividade entram em cena. Nos ultimos anos, é notdria
a deterioracao do ambiente macroecondmico - financas publicas, inflacdo, mercado externo e
crescimento do PIB. Entretanto, a falta de cuidado dos formuladores de politica na questdo da

produtividade também chama a ateng¢ao.

O presente trabalho buscou averiguar quais fatores de curto prazo afetam a producado
industrial téxtil do Brasil. Para tanto dois modelos foram estimados por meio do método da
Mixima Verossimilhanga, usando componentes autorregressivos para lidar com a presenca de
raiz unitdria em algumas séries. Os resultados foram coerentes com o senso comum: um ciclo
econdmico favordvel e um doélar alto favorecem a industria téxtil, e uma taxa Selic alta prejudica

esse setor da economia.

Outro fator crucial para a producao téxtil é a confianga do empresariado. Um ambiente
macroecondmico equilibrado tende a alavancar as expectativas da economia e favorecem a
confianca, gerando uma disposi¢@o para investimentos e producao da industria. Essa associacdo
positiva nao € espuria: de acordo com o teste de cointegracido de Johansen, ha uma relagcdo de

longo prazo entre essas duas varidveis.

No curto prazo, ha a necessidade de reequilibrio das contas ptiblicas e controle da inflacao
para que a taxa de juros permane¢a num patamar civilizado. A crise politica, que gera incertezas
e fuga de capitais estrangeiros também deve ser superada para que haja uma retomada mais forte

da producao industrial té€xtil no curto prazo.

No longo prazo, os conhecidos gargalos da economia brasileira - infraestrutura, alta
tributacio e péssimo ambiente de negdcios - devem ser resolvidos e um processo mais ousado
de abertura comercial deve ser iniciado, mas com cautela, para que esse setor da economia nao
continue a encolher - o indice de produ¢do da industria téxtil caiu e de forma permanente quase
22% entre os periodos de 1975-1995 e 1996-2014.
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