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Ao avaliar atratividade de investimentos, a utilizacdo do método de custo
de capital torna-se bastante util, devido a necessidade das empresas identificarem
as melhores oportunidades de negécio que gerem lucro para suas organizacoes.
Para este objetivo, o método do Custo Médio Ponderado de Capital (CMPC) é
utilizado e envolve informacdes sobre os custos de capital de terceiros e préprio de
uma empresa. Entretanto, a assertividade no célculo do custo de capital préprio
em economias como a brasileira é dificultada por caracteristicas do mercado.
Nesse contexto, esta pesquisa buscou, através da utilizacao do Capital
AssetPrincingModel (CAPM), enumerar e correlacionar os problemas encontrados
nesse calculo. A seguinte pesquisa € de natureza exploratdria e qualitativa, sendo
também caracterizada como pesquisa bibliografica. Foram realizados estudos na
literatura existente, priorizando as publicacdes dos Ultimos cinco anos,
investigando quais os obstaculos encontrados no calculo dos fatores que
constituem a conta do CAPM e como estes dificultam a mensuracao do custo de
capital préoprio. Foram encontradas dificuldades no célculo do risco pelo prémio
gquanto a baixa liqguidez da economia brasileira e ao fato do pais adotar a taxa
SELIC como livre de riscos. Com relacao a taxa de retorno da carteira de trabalho,
0s obstaculos encontrados foram a auséncia de taxas histéricas condizentes com a
realidade e a instabilidade da economia brasileira. E quanto ao coeficiente beta, o
fato do mesmo nao possuir uma Unica forma de calculo somado ao fato do Brasil
possuir uma quantidade pouco expressiva de empresas de capital aberto que se
mantém no mercado por um periodo consideravel, dificultam a coleta de dados
para o calculo do mesmo.Dessa forma, foi possivel concluir que a utilizacdo do
método CAPM para o calculo do custo de capital préprio apresenta limitacoes,
devendo ser estudada a possibilidade de métodos adicionais para o célculo mais
efetivo de cada varidvel envolvida no modelo.
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