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RESUMO

A operagdo legalmente denominada arrendamento  mercantil
(disciplinada pela lei n° 6.099/74), na pratica mais conhecida por leasing, pode
ser vista em primeiro lugar, como uma alternativa para a obtencdo de bens
duraveis a serem utilizados na exploracdo de atividades econémicas, sem que
para tanto o usuario tenha que desembolsar, de imediato, a totalidade do
preco.

Tendo em vista a sua importancia, o presente trabalho aborda os mais
diversos éangulos do Arrendamento Mercantil, com o fim, ndo somente, de
informar, mas sobretudo, de promover uma analise critica acerca do assunto.

O leasing, em sintese se opera da seguinte forma: a empresa
arrendadora adquire o bem do fornecedor, conforme as especificacdes
fornecidas pela arrendataria, ficando esta de posse do bem para utilizacdo nas

suas atividades.

Portanto, o bem objeto do leasing fica, juridicamente, de propriedade da
arrendadora, impondo-se a arrendataria o pagamento das contraprestacdes
periddicas do arrendamento e outros encargos previstos contratualmente, tais
como seguro e manutencao do bem, etc.

Findo o prazo contratual do arrendamento, a arrendataria tem a opcao de
adquirir o bem pelo valor residual estipulado no contrato ou devolvé-lo a

arrendadora, podendo, também, renovar o contrato.

Leasing € uma operacdo que propicia muitas vantagens para ambas as
partes, mas devido aos seus alicerces que ainda ndo estdo bem dimensionados,
a uma série de pontos criticos que acarretam alguns desentendimentos,
principalmente no que concerne a sua forma de contabilizacéo.
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INTRODUCAO

Tentar mostrar como se estabeleceu, como se organiza e quais 0s
processos de constituicdo do Arrendamento Mercantil, sdo alguns dos pontos
primordiais desta sintese, que visa, a priori, uma melhor compreensdo do

tema.

E por ser o Arrendamento Mercantil, um assunto de fundamental
relevancia na area econdmico-financeira mostraremos 0s aspectos teoricos
aliados aos aspectos fiscais e juridicos que sustentam e normatizam essa

operacao.

Inegavel é a fase do desenvolvimento econémico, cultural , social e

tecnoldgico por que atravessa o pais.

Tal estagio aumentou a competitividade, e automaticamente aumentou
também a necessidade de atualizacdo das técnicas de producdo e da

modernizac¢ao dos equipamentos.

Com vistas a equacionar os graves problemas dessa natureza, reafirmou-
se 0 leasing, como instrumento eficaz contra o desafio da era tecnoldgica.

Em determinados setores da economia, cujo desenvolvimento se
apresenta mais rapido e, consequentemente, a obsolescéncia ocorre num
curtissimo periodo de tempo, o Arrendamento Mercantil se tornou uma
medida necessaria para assegurar o equilibrio financeiro e a renovacdo

tecnoldgica.

Leasing é uma operagdo de grande importancia, esté inserido no contexto
de Bancos Multiplos (desde 17/08/94 com a Resolucdo 2.099 do Banco Central
do Brasil), amplia o leque de operac@es financeiras vigentes no pais e facilita a



vida dos que desejam um bem, e por outros motivos ndo querem ou ndo podem
despender recursos, e se deparam com a alternativa de financiamento integral
a medio e longo prazo.

As altas taxas de inflagdo e as constantes mudancas da indexacdo da
economia, sdo fatores que travaram o crescimento do leasing em algumas
épocas, mas com a retomada do desenvolvimento econdmico nas ultimas
décadas, surgiram perspectivas para um desenvolvimento baseado na
ampliacdo do investimento privado, no aumento da concorréncia e da
competitividade,

Nos dias atuais com a economia relativamente estabilizada e a inflagao
parcialmente controlada, o leasing alcancou um relevante sucesso devido 0s
prazos mais longos, meios mais rapidos e menos burocraticos do que o0s
financiamentos convencionais e principalmente devido as taxas que vem

caindo ao longo dos anos por causa do aumento da competitividade.

O leasing foi suspendido temporariamente em fevereiro de 1995, tendo
sido reestudado e liberado posteriormente.

Hoje, 0 que mais preocupa sdo as altas taxas de inadimpléncia que vem
aumentando em todos os ramos da economia. E preciso que a sociedade se
adapte as novas regras da economia e faca um melhor planejamento do

orgamento.
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1. GENERALIDADES
1.1 Breve Histoérico

O arrendamento é praticado desde a Antigliidade, mesmo antes de Cristo,
notadamente sobre bens imdveis. A mais antiga evidéncia sobre o leasing da
gual se tenha conhecimento é por volta de 2.000 a.C., nas escritas cuneiformes

do povo sumério.

Em Roma utilizava-se o aluguel da terra que poderia ser considerado um

tipo rudimentar de arrendamento.

O leasing surgiu efetivamente nos Estados Unidos por volta de 1950, por
iniciativa do cidaddo americano D. P. Boothe Junior, proprietario de uma

fabrica de alimentos na California.

Outros estudiosos do assunto afirmam que a fonte inspiradora do leasing
foi a lei americana intitulada "Lend and Lease Act", promulgada em margo de
1941. Esta lei permitiu aos Estados Unidos enviar, durante a Segunda Guerra
Mundial, aos seus aliados, grandes quantidades de material bélico e
equipamentos militares, os quais poderiam ser devolvidos ou comprados no fim

da guerra.

Na Europa e Japao o leasing foi implantado em meados da década de 60.
Desde entdo o leasing comecou a crescer estendendo-se, principalmente, pela
Inglaterra e Franga, com a criagdo de uma empresa especializada em leasing,
a "Sepafitec”, mais tarde denominada "Locafrance e Alemanha".

No Brasil, o leasing desenvolveu-se a partir de 1968, inicialmente de
forma lenta, como na maioria dos paises, devido a alguns fatores restritivos,
dos quais 0s mais importantes foram: a falta de regulamentacdo especifica no

gue tange ao imposto de renda; o pequeno namero de empresas de leasing e a
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falta de divulgacdo do novo produto, que até entdo era completamente
desconhecido.

Dentre os fatores citados, o mais importante foi a falta de
regulamentacdo especifica no que tange ao imposto de renda, 0 que tornava a
operagdo de arrendamento mercantil mais dispendiosa que a aquisicdo de
ativos fixos através de empréstimos ou financiamentos.

A situacdo politico-econébmica em que o leasing foi introduzido no pais
também contribuiu para a lentiddo do seu desenvolvimento. Diversos anos de
inflagdo ascendente sem mecanismos que neutralizassem seus efeitos
abalaram o setor financeiro a ponto de na década de 1960, os instrumentos de
médio e longo prazos terem, praticamente, desaparecido do mercado.

As operacgOes de leasing somente foram registradas (regulamentadas) no
Brasil em 12.09.74, com a Lei n° 6.099/74.

Sé a partir de 1980 é que os bancos varejistas entraram nesse mercado.
Até entdo somente 0s bancos multinacionais e empresas independentes

operavam o leasing em larga escala.

1.2 Usuarios Externos que se Utilizam do Leasing

As atividades desempenhadas pelas Sociedades de Arrendamento
Mercantil tem nos usuarios externos o destino final de sua atuagdo, sendo que
a regularidade e transparéncia de suas operagOes sdo de fundamental
importancia para os mesmos. Segundo Leonardo Torres Burakowski o0s

usuarios podem ser assim enumerados:

a) Banco Central do Brasil, por ser o 6rgdo normatizador e, a0 mesmo
tempo, fiscalizador das institui¢bes integrantes do Sistema Financeiro
Nacional;
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b) Comissdo de Valores Mobiliarios, considerando-se a expressiva
guantidade de Sociedades Arrendadoras que sdo companhias abertas,
onde seus demonstrativos podem influir, no comportamento do

mercado de capitais;

¢) Secretaria da Receita Federal, do Ministério da Fazenda, uma vez que
os aspectos fiscais e tributarios sdo relevantes para o calculo de
Impostos, pois as normas existentes permitem a apropriacdo de
despesas de depreciacdo de bens arrendados em prazo menor que a
vida atil usual de bem arrendado;

d) Seus acionistas, para poderem avaliar, com seguranca, a rentabilidade
de suas operacdes, como também avaliarem os aspectos de liquidez e

solvéncia;

e) Credores financeiros, uma vez que a maior fonte de recursos de
terceiros que dispdem as Sociedades de Arrendamento Mercantil
provém de captacdo pela emissdo de debéntures, empréstimos no pais e

no exterior;

f) Analistas do sistema financeiro que, ao analisarem comparativamente
os balancos e demais demonstrativos financeiros destas instituicoes,
encontram dificuldades por sentirem a necessidade de informacdes
complementares que possibilitem um melhor embasamento aos seus

pareceres.

1.3 Conceituacao

Diversos sdo 0s conceitos de leasing utilizados pelos autores que se
interessam pelo assunto. Segundo o conceito apresentado pela Diretoria de
Financiamentos do Banco Itald, ” leasing ou arrendamento mercantil € uma
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alternativa de financiamento integral de longo prazo em que o cliente,
necessitando de um determinado bem para uso em sua atividade econémica, ao
invés de compra-lo, negocia com a empresa arrendadora e esta o adquire para
arrenda-lo ao cliente. Durante a vigéncia do contrato, o cliente arrendatario
paga contraprestacdes em periodos previamente ajustados e, ao final, adquire
0 bem pelo valor residual negociado na contraprestacdo. Pode, opcionalmente,
devolver o bem ou renovar o contrato de arrendamento pelo valor residual.

Sale Lease Back ou Lease Back é uma variante do leasing, onde os bens a
serem arrendados ja sdo de propriedade do cliente, sendo adquiridos pela

empresa arrendadora e arrendados de volta ao cliente".

<d
A Lei n° 6.099, de 12.09J6l, alterada pela Lei n° 7.132 de 26.10.83 define

leasing como: "considera-se arrendamento mercantil para efeito desta lei, o
negdcio juridico realizado entre pessoa juridica (arrendadora) e pessoa fisica
ou juridica (arrendataria), e que tenha por objeto o arrendamento de bens
adquiridos pela arrendadora, segundo especificacbes da arrendataria e para

uso proprio desta".

Segundo 0 que se tem entendido, leasing € um recurso financeiro

utilizado pelas empresas, evitando "imobilizar".

Se um empresario necessita, por exemplo, de um micro computador, cujo
preco seria de alguns mil reais, pode evitar a imobilizacdo de tal cifra,
alugando o equipamento. Procura entdo uma empresa que opera em leasing e

esta compra o computador, para que o empresario dele se utilize.

Tudo isso se faz através de um contrato do qual a empresa de leasing
cede em utilizacdo o bem, e a empresa locataria se compromete a pagar um
aluguel. Desta forma a empresa obtém recursos produtivos sem despender

recursos
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Assim, podemos conceituar leasing como uma operacdo através da qual
uma parte cede a outra 0 uso de um bem duravel mediante um contrato de
pagamento de aluguel. Esse conceito pressupde: a existéncia de uma parte
interessada em obter a utilizagdo do bem; a existéncia de outra parte que se
dispbe a adquirir o bem desejado pela primeira, em seu proprio nome,
obrigando-se a aluga-lo a esta; e a realizacdo da operacdo de locacdo do bem
mediante um contrato que fixa o valor do aluguel, prazo e demais condig¢oes

entre as partes.

O leasing difere da locacdo comum, e o fato principal que faz a distingéao,
é porque ao final do contrato ha trés possibilidades previamente previstas: a
compra pelo locatério, a renovacgdo da locacdo ou a simples restituicdo do bem
ao proprietario locador.

Vale ressaltar, ainda, que no leasing, os aluguéis sdo mais altos que 0s
existentes na locacdo comum, pois visam a garantir, em prazo contratual
determinado, a amortizacdo do preco do equipamento acrescido dos custos
administrativos e financeiros e do lucro da companhia de leasing.

2. MODALIDADES DE LEASING

O leasing pode ser classificado em dois tipos basicos: o operacional e 0
financeiro. Destas categorias derivam inimeras outras espécies de operacoes
de leasing, sendo assim oportuno identificar as principais caracteristicas de

cada uma delas.

2.1 Leasing Operacional

Segundo Wiler Rodrigues Coelho, "entende-se como leasing operacional a
operagdo pela qual a empresa arrendadora - geralmente o produtor do bem ou
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uma distribuidora - cede o bem a arrendataria (mediante contrato) para uso
desita”. ( Sociedade de Arrendamento Mercantil, 1993, pag. 16).

Neste caso, na maioria das vezes, a arrendadora é a propria fabricante ou
distribuidora dos bens e também assume o compromisso de prestar assisténcia
técnica e o risco comercial de uma futura obsolescéncia do bem arrendado.
Vale ressaltar que no leasing operacional pode ocorrer a rescisdo do contrato a

qualguer momento, através da comunicacdo que é sempre prevista no mesmo.

Caracteristicas principais

0 prazo do contrato é curto em termos relativos, e tende a ser sempre
inferior ao da vida util do bem;

a clausula de op¢do de compra ndo € obrigatoria. Caso inserida tal
clausula, ela deve prever que seu exercicio se dara com base no valor
de mercado do bem;

'(>todos os beneficios fiscais sdo privativos da empresa arrendadora

principalmente os relacionados com o valor residual do bem;

~a recuperacdo do investimento pela arrendadora da-se através de
sucessivas operacfes de leasing junto a varias arrendatarias, ou pela
adequada estimativa do preco de revenda do bem;

normalmente as obrigacdes do leasing operacional sdo maiores do que
no leasing financeiro em razdo dos prazos menores, dos riscos e da

assisténcia técnica da arrendadora.

E importante observar que o leasing operacional envolve o arbitramento

das condigdes futuras de mercado para o valor do objeto do contrato.
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2.2 Leasing Financeiro

No Brasil, o leasing financeiro atua e é denominado como arrendamento
mercantil, estando sujeito as normas do Banco Central do Brasil. E a
modalidade preponderante no pais.

Esta modalidade de leasing é composta por trés partes distintas: o
produtor ou vendedor do bem, a Sociedade Arrendadora e a Empresa
Arrendataria

Segundo Wiler Rodrigues Coelho, "o leasing financeiro é uma operacao
onde uma sociedade arrendadora adquire um bem, de acordo com as
especificacBes da arrendataria e, através de contrato, cede seu uso e posse
aquela, mediante o pagamento de prestacBes contratualmente estabelecidas."
(Sociedade de Arrendamento Mercantil, 1993, pag. 18).

Caracteristicas principais:

0 prazo de arrendamento € longo, aproximadamente 75% da vida util

do bem arrendado;

0 contrato deve conter obrigatoriamente clausula estipulando o preco
para opcdo de compra, ou o critério a ser utilizado para a sua fixagédo

gue pode ser o valor de mercado;

a opcdo de compra ndo pode ser exercida antes do término do prazo

contratual:

a propriedade do bem € transferida para a arrendataria ao final do

contrato;
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a sociedade arrendadora ndo responde pela assisténcia técnica,
manutencao ou risco de obsolescéncia do bem arrendado. Tais encargos
sdo da alcada da arrendataria;

normalmente a arrendadora capta recursos no mercado para lastrear a
operacgédo do leasing. Os custos de captagdo acrescidos dos encargos, séo
transferidos a arrendatéaria pelo contrato

As razbes que fazem com que esta modalidade seja preponderante no
Brasil, podem ser explicadas pela regulamentacéo em vigor.

2.3 Modalidades Especiais das Operacdes de Leasing

O leasing recebe ainda, complementando a sua caracteristica principal
(leasing operacional e leasing financeiro), denominagdes que classificam as
operacdes em relacdo a diversos elementos, tais como, domicilio do
arrendatario ou do arrendador, propriedade do bem arrendado, etc.

a) Leasing Importacdo e Exportacdo

O leasing importacdo é uma operacdo em que a empresa arrendadora
tem sede no exterior e a arrendataria sede no pais, sendo que os bens sujeitos
ao arrendamento sdo produzidos necessariamente no exterior, sem similar
nacional. Ao passo que o leasing exportacdo difere-se do anterior por se referir
as operacdes realizadas por sociedades arrendadoras com sede no pais, para
arrendamento a empresas arrendatarias domiciliadas no exterior, de, de bens

produzidos no pais.
b) Sale and lease-back

E a operacdo pela qual uma empresa vende bens de seu ativo a uma das
empresas permitidas pela Lei n° 6.099/74. sociedades de arrendamento
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mercantil, bancos de investimento, bancos de desenvolvimento, caixas
econdémicas, sociedades de crédito imobilidrio ou associa¢des de poupanca, que,
por sua vez, o arrenda a ex-proprietaria mediante contrato, e cuja soma devera
cobrir o pre¢co da venda, bem como os juros de capital empregado, riscos e

demais encargos que decorrem da operacao.

Como em geral existe a opcdo de compra no final do contrato, o bem,
geralmente, retorna para o antigo proprietario. A operacao de lease-back, pode
ser utilizada pelo cliente com a finalidade especifica de suprir capital de giro

num curto periodo.
¢) Leasing de bens moveis

S&o as operacdes que envolvem bens classificados nos ativos fixos da
empresas como bens mdveis, tais como: veiculos, maquinas, equipamentos

computadores etc.
d) Leasing de bens imoveis

Séo as operagOes segundo o qual uma empresa de leasing financia novas
instalagBes e fabricas, cedendo o imdvel em locagdo. Ao término do contrato,
poderd, o locatario adquirir o imdvel, segundo as condi¢Bes previamente

acertadas para tal evento.

No leasing puramente imobiliario a iniciativa da procura do terreno
compete ao arrendatario. A empresa de leasing constréi determinado
estabelecimento ou fabrica, de acordo com projeto apresentado pelo futuro
locatario e o cede em locacdo por periodo longo. Essa operacdo envolve terrenos
ou terrenos com edificacBes de qualquer espécie. Podem ter como objeto
terreno com edificacBes concluidas ou a realizar.



Leasing

e) Leasing para pessoas fisicas

E uma operacéo que oferece as pessoas fisicas a oportunidade de realizar
operacdes de leasing, porém refere-se basicamente aos profissionais liberais
que atuam no setor de servigcos e que possuam o0 "Livro Caixa" previsto para
pessoas fisicas tais como Motoristas Auténomos, Meédicos, Advogados,
Contabilistas etc.

f) Leasing Agricola

Tem caracteristicas similares as do leasing para para pessoas fisicas,
porém destina-se a produtores rurais. Nestes casos a legislacdo permite
intervalos de pagamentos superiores a seis meses e até no maximo doze meses,
para adequar a operacdo as atividades agricolas que normalmente produzem

receitas anuais.
g) Subarrendamento

Permite que as empresas de leasing situadas no Brasil possam
contratar operacBes de leasing com arrendadoras no exterior, para
subarrendar os bens a Arrendataria no pais. Isto beneficia as pequenas e
médias empresas, pois facilita 0 acesso a equipamentos estrangeiros, mesmo
sem a estrutura de comercializagdo com o exterior. E uma alternativa de

financiamento a médio e longo prazo.
h) "Self Leasing"

O self leasing expressa um contrato firmado com empresa integrante do

Mesmo grupo ou consigo mesmo.

Neste caso, sociedades de um mesmo grupo econémico, Ou Seja,
sociedades coligadas ou interdependentes, assumem as posi¢Oes do
arrendador, do arrendatario e do vendedor da coisa, respectivamente, ou
somente os dois primeiros. Assim, uma delas, na qualidade de arrendadora,

10
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adquire a coisa de sociedade, que pode ou ndo pertencer ao grupo, na
gualidade de arrendataria.

Porém, essa modalidade é expressamente vedada pelo artigo 20 da Lei n°
6.099/74.

3. REGULAMENTACAO ATUAL
3.1 Constituicao

O leasing foi instituido no Brasil oficialmente pela Lei n° 6.099, de
12.09.74, que englobava de maneira geral, tanto os aspectos operacionais
como os que envolviam a tributacdo e as formas de apuragdo de resultados -
esta lei foi modificada em alguns aspectos pela Lei n° 7132 de 26.10.83, que
determinou a utilizagdo da expressdo “arrendamento mercantil” e sujeitou
essa atividade ao controle e fiscalizagcdo do Banco Central do Brasil - . Em
seguida, o Conselho Monetéario Nacional -CMN através da Resolucdo n°® 351, de
17.11.75, estabeleceu critérios e normas operacionais e contabeis que deveriam
ser seguidas pelas sociedades de arrendamento mercantil que estivessem
operando no pais, tendo sido revogada pela resolucdo n° 980, de 13.12.84, que

vigora até o presente.

A Lei n° 6.099 de 12/09/74

Dispbe sobre o arrendamento mercantil de forma juridica e ampla, a
despeito de seu enunciado referiu-se a tratamento tributario de tais operacoes,
pois nela vem conceituado o negdcio juridico, previstas as pessoas
negocialmente legitimadas, disciplinado o conteddo do leasing, estabelecidos 0s
direitos e obrigacOes das partes contratantes e as relagdes nela contempladas
etc.., além da matéria estritamente fiscal.

1
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A definicdo do arrendamento mercantil, como ja foi visto, estd expressa
no paragrafo unico do art. lo da referida lei. Neste paragrafo consta que as
partes contratantes s6 poderiam ser pessoas juridicas. Tal condigdo foi
alterada em 1983 com a Lei n° 7.132, de 26 de outubro, onde passou 0
arrendamento mercantil a ser realizado entre pessoa juridica, na qualidade de
arrendadora, e pessoa fisica ou juridica, na qualidade de arrendataria

Um dos objetivos da Lei n° 6.099/74 foi o de especificar em que condicOes
0 arrendamento mercantil pode beneficiar-se do tratamento tributario, porém
sem restringir a sua préatica fora dessas condicfes. Assim, tentou sistematizar
o0 tratamento tributario do leasing, cujos aspectos principais podemos citar:

° determinou que os bens destinados a arrendamento mercantil deverdo
ser escrituradas em conta especial do ativo imobilizado da
arrendadora

n Procurou separar o tratamento tributério referente ao arrendador do
referente ao arrendatario, (Art. 11a 15).

a) arrendatario. o legislador fixou a regra geral de que as
contraprestacdes pagas pelo arrendatario deverdo ser lancadas como

despesa operacional (Art. 11).

b) arrendador: este poderd considerar como custo as cotas de depreciagdo
do bem arrendado que deverdo ser de acordo com a vida util do bem
(Art. 12). Havendo a venda do bem, ao final do contrato, o saldo néo
depreciado sera admitido como custo operacional.

v ° Estabeleceu que se for exercida a op¢do de compra, 0 bem passara a
integrar o imobilizado do adquirente pelo seu custo de aquisicédo
(Art. 15).
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° Na&o isentou de Imposto sobre Produtos Industrializados - IPI - a venda
de bens do produtor para as empresas de leasing.

Os artigos acima vieram para facilitar o entendimento e a clareza das
regras fiscais. Entretanto essa regulamentacdo transformava o leasing em
uma operacdo propriamente comercial, por isso a denominagcdo de
arrendamento mercantil. Porém sua evolu¢cdo mostrou uma tendéncia de

operacBes mais para a area financeira que comercial.

Resolucao n° 351 de 17/11/75 do Banco Central do Brasil.

Através dessa resolugdo o Banco Central do Brasil disciplinou as
operacBes de arrendamento mercantil, definindo também quais as sociedades
autorizadas a praticar tais operagoes.

Disciplinou o setor e ndo permitiu o ingresso de pequenas empresas de
locacdo existente, sem o minimo suporte financeiro e de pouca expressao no

mercado.

A referida resolucdo teve como diretrizes bésicas: a caracterizacdo dos
contratos de arrendamento; as operagdes de arrendamento propriamente ditas;

os limites operacionais e as normas contébeis.

O seu art 8o introduziu como clausula obrigatéria em todos os contratos
de arrendamento a possibilidade de "eventual substituicdo do bem arrendado
por outro de natureza que melhor atenda as conveniéncias da

arrendataria".

Em sintese, a Resolugdo n°  351/75 disciplina as operacfes de
arrendamento mercantil, define a competéncia e regula a atuacdo das
sociedades autorizadas a préatica dessas operacoes.
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3.2 Vedagodes do Contrato

"Algumas vedacdes foram colocadas as empresas do setor, como
forma de atender a objetivos vinculados a politica fiscal e a organizacédo

e preservacdo do mercado de arrendamento mercantil no pais.
( René Luiz Grande, Arrendamento Mercantil, 1994, pag. 13).

Portanto, é vedada a contratacdo de operacgdes entre a arrendadora e:

a) pessoaa juridicca cHrrtt  ou indirrtamente ccdigadda ou
interdependentes,

b) o pedpeio faabiccdtt doo bbnn;
c) acionistas que participem com 10% ou mais do seu capital;

d) administradores da entidade e seus respectivos conjuges e parentes

até o 20 grau;

e) orbdrrsnOdtarrd de bem arrendado por entidade sediada no exterior,

guando aquela for coligada ou interdependente desta.

As sociedades de arrendamento mercantil ndo tém permissdo de

coobrigarem-se por aceite, aval, fianca ou qualquer outra espécie de garantia;

3.3 Oapttgadn Os Rscuasns

Para atingir os seus objetivos sociais as sociedades de arrendamento
mercantil além de seus recursos proprios captam recursos de terceiros atraves
das seguintes modalidades ( Art. 17, Res. n° 980/84):

a) empréstimos contraidos diretamente no exterior;
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b) empréstimos, financiamentos e refinanciamentos de institui¢cdes
financeiras nacionais, inclusive repasses de recursos externos;

c) recursos de instituigdes financeiras oficiais, destinados a repasse
dentro de programas especificos;

d) emissdo e colocacgdo de debéntures;

e) cessdo de direitos creditorios de contratos de arrendamento a outras
entidades de arrendamento mercantil;

f) cessdo de contratos e de direitos creditorios junto a entidades

domiciliadas no exterior;

g) cessdao do contrato de leasing a outras sociedades de arrendamento
mercantil;

h) outras formas de captacdo de recursos que vierem a ser autorizadas

pelo Banco Central do Brasil.

3.4 Limites Operacionais

as sociedades de arrendamento mercantil devem destinar pelo menos
50% de suas aplicagdes a empresas controladas majoritariamente por
capitais privados nacionais;

as operacdes passivas das Sociedades de Arrendamento Mercantil nédo
podem exercer 15 vezes seu capital integralizado mais reservas;

'b as operacbes de arrendamento mercantil devem ser diversificadas, de
modo que nenhuma arrendatéria, isoladamente, seja responsavel por
mais de 10% do total das aplicacbes da arrendadora, e, na média geral
por empresa, essa responsabilidade ndo ultrapasse 5%;
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0s bens do ativo fixo, de seu uso proprio, acrescido das participacdes
em coligadas ou interdependentes, ndo devem ultrapassar 30% do

capital integralizado, mais reservas, da arrendadora;

As sociedades arrendadoras devem destinar 70% de suas aplicacdes a
empresas privadas nacionais;

0os bens destinados a pratica das operaces de arrendamento,
adquiridos por instituicdes financeiras, ndo sdo computados para efeito
de apuracdo dos limites de imobilizacdo da instituicéo.

4. LOCADORAS OU EMPRESAS DE LEASING E LOCATARIOS
OU USUARIOS DE LEASING

Locadora ou empresas de leasing

E aquela que aluga ou cede em locacdo um bem sob a modalidade tipica
gue a caracteriza. Ndo sdo sociedades de empréstimos e nem casas comerciais

gue vendem maquinas, equipamentos etc.

A operacdo de leasing somente pode ser realizada por pessoas juridicas
gue tenham como objetivo a préatica de operacdes de arrendamento mercantil e
também pelas instituicbes financeiras que estejam autorizadas a contratar
operacBes de leasing com o vendedor do bem ou com pessoas juridicas a ele
coligadas ou interdependentes Estas referidas entidades devem constituir-se
sob a forma de sociedades andGnimas e devem ter 0 mesmo tratamento que as
instituicdes financeiras, devendo constar obrigatoriamente em sua
denominacéo social a expressdo "ARRENDAMENTO MERCANTIL".

A constituicdo e o funcionamento das pessoas juridicas para a pratica
destas operacBes dependem de autorizacdo do Banco Central do Brasil, e tem

prazo de vigéncia indeterminado.
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As empresas de leasing concentram suas atividades na locacdo de bens de
producdo, e isto é muito expressivo para a economia de qualquer nacéo,
principalmente aquelas que estdo em processo de desenvolvimento. Devemos
ressaltar que elas cooperam para o aumento da produtividade, para o
crescimento do PNB (Produto Nacional Bruto), para o equilibrio do capital de
giro das empresas, para a reducdo de custos operacionais e ainda sdo, por

conseguinte, elementos antiinflacionarios em um pais.

O que se tem percebido em nosso pais é uma tendéncia dos
conglomerados financeiros de formar empresas de leasing, para coloca-las na

posicdo de repassadoras

Possuem uma composi¢do patrimonial bastante definida: o imobilizado
tende a ser volumoso; o capital de giro embora menor deve dispor de limites de
disponibilidades para a sustentagdo do negdcio; os capitais de financiamento
(préprio e de terceiros) devem ser bem medidos, para evitar crises de

solvéncia.

As sociedades de arrendamento mercantil devem cumprir algumas

exigéncias das quais sdo:
1. ser pessoa juridica constituida sob a forma de sociedade andnima;

2. deve constar na denominacgédo social a expresséo "ARRENDAMENTO
MERCANTIL.",

3. deve ter capital integralizado e patriménio liquido minimo, segundo

parametros fixados pelo Banco Central de Brasil.

Essas exigéncias visaram principalmente disciplinar e controlar o setor
quanto ao ingresso de empresas de arrendamento sem a minima condicdo

financeira e econbmica.
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~>0 locatario ou usuario de bens

E a outra figura componente da operagdo, ou seja, aquele que em troca da
utilizacdo do bem paga uma soma em dinheiro, que equivale ao aluguel.

Sua participagdo na operagdo resulta-se da sua necessidade de néo
imobilizar, paralelamente a utilizagdo do bem que precisa para produzir,
trabalhar ou conseguir um objetivo.

O crescimento, a obrigatoriedade da reposi¢do do ativo imobilizado, as
inovacdes no terreno técnico, sdo dentre outros, 0s principais responsaveis pela
necessidade da aquisicdo de bens de uso.

Como o empresario ndo pode agir além de suas verdadeiras posses ha
maioria das vezes ele recorre ao leasing, pois além dessa operacdo oferecer um
custo muito vantajoso, é uma das formas menos burocraticas de se conseguir
recursos permitindo operar com um prazo que ndo sacrifique o capital de giro.

Os locatarios ou usuarios de bens podem ser:
1. pessoas Juridicas

- de qualquer setor de atividade econémica;
2. pessoas Fisicas

- de qualquer setor de atividade rural;

- firmas individuais;

- profissionais liberais;

- trabalhadores auténomos,

Correntista ou ndo do banco e de qualquer nacionalidade.
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5. BENS ARRENDAVEIS

Sd0 bens passiveis de arrendamento bens imoveis e bens mdveis, de
producdo nacional, adquiridos pela arrendadora e para uso da arrendatéaria e
gue sejam utilizados na atividade econdmica da empresa Vejamos:

a) imoveis industriais: terrenos, prédios;

b) veiculos, inclusive importados, j& internados no pais e equipamentos
de transporte;

¢) motociclos;

d) moveis, maquinas e utensilios de escritorio;

e) maquinas operatrizes e equipamentos em geral;
f) computadores e periféricos;

g) maquinas agricolas e tratores;

h) central telefonica;

i) outras espécies de bens dependendo da negociacdo com a arrendadora
e, portanto, consulta;

O regulamento anexo a resolucdo n° 980/84 art 12 faz uma ressalva
permitindo a operagdo para 0s seguintes casos de arrendamento de bens

produzidos no exterior:
a) operacdes de subarrendamento;

b) acessorios com custo de aquisi¢do inferior a 25% do custo de aquisigdo
do bem ou de conjunto de bens objeto do contrato de arrendamento;
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¢) bens ingressados no pais antes da data de publicacdo do referido
regulamento;

d) operacdes do Programa Nacional de Assisténcia a Agroindustria
PRONAGRI

Os prazos minimos regulamentares do arrendamento mercantil
passaram a ser estabelecidos em funcdo dos prazos de vida atil dos respectivos
bens objetos de arrendamento, conforme abaixo:

° dois anos, para bens com vida util igual ou inferior a 5 anos (veiculos,
computadores);

n trés anos, para bens com vida util superior a 5 anos;
a ndo ha limites estabelecendo prazos maximos.

E interessante lembrar os seguintes prazos de vida util admitidos pela
Receita Federal:

a) veiculos automotores:

- veiculos de passageiros e de cargas: cinco anos;

- tratores, motociclos e caminh@es fora-de-estrada: quatro anos;
b) computadores e periféricos: cinco anos;

Podera a entidade arrendadora, no caso de devolucdo ou recuperagao
dos bens arrendados, conservar os bens em seu ativo imobilizado, pelo

prazo maximo de 2 anos ou alienar ou arrendar a terceiros os referidos
bens
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VA Propriedade do bem arrendado

Como vimos, a idéia de leasing é estruturada no conceito econémico de
gue é o uso e ndo a propriedade de um bem o fato gerador de rendimentos para

uma empresa.

A propriedade do bem arrendado permanece com o locador, exatamente
com o intuito de se tornar garantia de crédito, pois ha medida em que, ocorrer
problemas de inadimpléncia, a retomada do bem é uma possibilidade de

ressarcimento financeiro.

Os bens que estdo em posse da empresa pelo arrendamento mercantil nédo
sdo registrados no Balanco Patrimonial (Ativo) da empresa, porque esta tem a
posse e ndo a propriedade dos bens. No entanto, devem ser destacados em
Notas Explicativas, pois as contraprestacfes representam dividas da empresa

arrendataria para com a arrendadora

Antes 0s bens deveriam também ser registrados nas contas de
compensacdo, mas estas deixaram de existir oficialmente com a lei das S.A,,

permanecendo apenas em Notas Explicativas.

Faz-se necessario também, observar que a ndo existéncia e 0 ndo-uso das
contas de compensacao ndo isentara a empresa das obrigacGes de evidenciagédo
de possiveis alteracdes patrimoniais que possam ocorrer futuramente,

principalmente caso possam se transformar em passivos.

As contas de compensacdo sdo Uteis e podem ajudar bastante a
administracdo da empresa no que se refere a controles internos e controle de
eventuais alteracdes futuras do patrimoénio. A legislacdo atual ndo obrigou ao
Seu uso porque se preocupou com a divulgacdo do patrimoénio da sociedade e
com suas alteragdes. Inclusive a forma antiga de publicacdo era incorreta e
enganosa. Mas essa mesma legislacdo obriga a divulgacdo das informacdes
relevantes que fazem parte do sistema de compensacdo e que podem ser de
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Interesse para terceiros, principalmente se eventualmente vierem a produzir

exigibilidades.

Por isso é recomendavel o uso das contas de compensacdo para
finalidades de controle interno e para registro dessas possiveis alteracfes
patrimoniais futuras, e como fonte de dados para a elaboracdo de notas
explicativas. Estas realmente substituem, e com melhor capacidade
informativa, as contas de compensacgdo, e ainda abrangem com muito mais

detalhes e fatos.
A Nota Explicativa devera indicar, no minimo, o seguinte:
a) compromisso sob contrato de Arrendamento Mercantil;
b) forma de pagamento e prazos;
¢) despesa do exercicio com Arrendamento Mercantil.

Segundo a Instrucdo da Comissdo dos Valores Imobiliarios -CVM- n°
58/86, as companhias arrendadoras devem divulgar em Notas

explicativas:

a) Os critérios atualmente utilizados de contabilizacdo das suas
operacdes, incluindo os que provocam a necessidade de ajustes a valor
presente por ndo atenderem aos principios fundamentais de
contabilidade;

b) Os ajustes a valor presente dos fluxos futuros das carteiras de
Arrendamento Mercantil, evidenciando o efeito do imposto de renda se
considerado no seu computo (quando assegurada a sua efetiva
possibilidade de recuperagéo).
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A Nota Explicativa sobre leasing devera ser estruturada como a seguir:

Bens Valor Prazo do Prestagdes (Aluguéis a Valor
Arrendados Contratual Contrato N° Valor Residual

6. CARACTERISTICAS E ELEMENTOS ESSENCIAIS DAS
OPERACOES DE LEASING

Para caracterizar-se como arrendamento mercantil e ter o tratamento
tributario diferenciado previsto na legislacdo, a negociacdo deve ser objeto de
contrato formal entre as partes, e este contrato deve ser registrado no Banco
Central do Brasil quando a empresa arrendadora for domiciliada no exterior.

6.1 Formalizagéo do Contrato

O contrato de leasing € o resultado de um ato negociai, que surge pela
vontade das partes, tendo sido essa vontade impulsionada ndo somente pela
necessidade de um dos contratantes - o arrendatario, mas também pelas
vantagens que tal contrato pode promover a ambas as partes.
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"A estrutura do contrato de arrendamento mercantil comporta varias
declaracdes de vontade, ou seja, combinam-se entre si de forma que o acordo
de locacédo da coisa, a opcdo de compra e a compra/venda definitiva tenham o
mesmo nivel de importancia". (René Luiz Grande, Arrendamento Mercantil,
1994, pag. 18)

Para que se possa realizar um contrato de leasing , que vincula o
proprietario ao usudario do bem, é necessario a existéncia de alguns quesitos
essenciais na formalizacdo do mesmo, vejamos.

a) nomes do arrendador e arrendatario;

b) outorga da propriedade;

c) descricdo da propriedade e a que titulo ela esta considerada;
d) definicdo do periodo de vigéncia contratual;

e) termos do arrendamento, ou seja, Sseu montante e método de
pagamento;

f) assinaturas e reconhecimento legal,

g) clausulas e condi¢cdes sob as quais o beneficiario ou arrendatério

mantém a ocupacao.

E ainda, para que o contrato se realize, faz-se necessario seguir algumas

normas vigentes, bem como suas especificagdes basicas:
a) descricdo dos bens (perfeitamente identificados);

b) a operacdo deve obedecer aos prazos de arrendamento (varia de dois a
trés anos, dependendo do tipo do bem);
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¢) valor das contrapresta¢des, formtda de célculo e critério para reajuste
(BTN, Variacdo Cambial etc);

d) forma de pagamento das contraprestacdes em periodos ndo superiores
a um semestre, com excecdo de atividade rural, cujo periodo pode ser

estendido para um ano;
e) opcdo da arrendatéria ao término do contrato:
- renovacao do contrato;
- devolucéo do bem a arrendadora ou
- aquisicdo do bem arrendado;

D opcao de compra deve estar definida, estabelecendo-se o preco do
exercicio ou o critério para sua fixacdo, que pode ser o valor de

mercado;

g) despesas ou encargos adicionais atribuiveis a arrendataria ou entidade

arrendadora, tais como:

- troca do bem arrendado por outro que melhor atenta as conveniéncias

da arrendataria;
- seguros dos bens arrendados;
- danos causados a terceiros pelo uso do bem;
- uso indevido do bem.

f) faculdade de vistoria do bem e adocdo de providéncias para sua

preservacao;

g) obrigacdes da arrendataria em caso de inadimpléncia;
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h) transferéncia do contrato para terceiros no pais, com ou sem
responsabilidade solidaria da arrendatariza;

6.2 Fases do Contrato

O contrato de leasing, por ter caracteristicas mistas poderd ser melhor

entendido se o dividirmos em cinco fases
1. Escolha do Equipamento

A faculdade da escolha do equipamento, bem como as negociagbes que
envolvem preco e condigbes de pagamento, entrega, instalacdo, e outros
aspectos comerciais ligados a compra do equipamento cabe a arrendataria. A
arrendante simplesmente financia o bem.

Existem restrigdes para a escolha do equipamento:

a) 0 equipamento deve ser nacional ou estar no pais desde data
anterior a Resolugdo n° 351/75 do Banco Central do Brasil -
BACEN;

b) o equipamento devera ser destinado para uso proprio da
empresa arrendatéria fazendo parte do objetivo social da

mesma;
¢) ndo se faz necessario que o bem seja novo;
2. Negociagao e Proposta de Operacao

Nesta fase sdo acertados todos os detalhes e requisitos da operacdo, ou
seja, as especificacdes do equipamento, prazo, valor das contraprestacoes,

valor residual, seguros, impostos e outros.
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3. Andlise de Crédito e Contrato

O cliente submete o seu cadastro para a aprovacgdo do respectivo crédito,
e normalmente esta analise utiliza os mesmos critérios que sdo utilizados na
analise de empréstimos a médio e longo prazo. Depois de ser feita esta analise,
a sociedade de arrendamento mercantil estipula um limite de crédito.

Depois de estipulado o limite de crédito os contratos de arrendamento
mercantil devem seguir a todas as regras da Resolugdo n° 351/75, do Conselho
Monetario Nacional, em seu Capitulo IV, que ja foi citado aqui

anteriormente.
4. Compra, Aceite e Entrega do Equipamento

Ao assinar o contrato (este deve ter o reconhecimento de firma de todos os
seus assinantes bem como o registro das pecgas contratuais junto ao cartorio na
sede da arrendataria), a sociedade de arrendamento deve emitir uma
autorizacdo de faturamento ao fornecedor. S entdo a nota fiscal de venda sera
emitida. Depois 0 bem é entregue ao arrendatario junto com a Nota Fiscal de
Simples Remessa (ndo se faz necessario o reconhecimento de firma desta) de
emissdo ao fornecedor ou arrendador.

A arrendatéria ao receber o bem, emitird uma Carta de Aceitacdo do bem.
E por fim, formalizara o inicio do arrendamento assinando junto com o0s

intervenientes 0 TRAF (Termo de Recebimento e Aceitacdo Final).
5. Periodo de Arrendamento

Tem inicio com a Carta de Aceitacdo, e a arrendataria deverd cumprir as
condigdes estabelecidas no contrato e utilizar o bem de acordo com seu objetivo
social. Na arrendadora o bem passa a figurar no seu ativo na conta de Bens

Arrendados.
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6.3 Eventos que Podem Ocorrer Durante o Contrato
Transferéncia de Arrendatéaria

O cliente podera ceder os seus direitos do contrato de arrendamento a

outra pessoa juridica.

Substituicdo do Bem Arrendado

Por falta de condigOes de uso ou por motivo de for¢ga maior (roubo ou
perda total) poderd haver substituicdo dos bens arrendados. Mas isto sr
podera ser feito apds meticulosa analise feita pela arrendadora, no qual deve

observar se:

a a arrendataria esta quites com todas as obrigacGes decorrentes do
respectivo contrato, ficando as condi¢Ges de substituicdo condicionada
a expresso acordo entre as partes (arrendataria e arrendadora);

0 deverd ser enviado a arrendadora uma ocorréncia com a intencao de

substituicéo;

° o valor minimo do bem ¢ inferior ao valor do saldo devedor do contrato,

na ocasido da substituicéo.

6.4 Término do Contrato

Antes do final do contrato, a arrendataria tera que manifestar-se perante
a empresa arrendadora e optar pela compra dos bens, renovacdo do contrato
ou devolucdo dos bens arrendados. Entretanto é necessario que a arrendataria
comunique sua intencdo a arrendadora num prazo de no maximo 45 dias da
data do término do contrato. No caso de a arrendataria ndo se manifestar,

prevalecerd a opcdo de compra dos bens.
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Deve-se também verificar se o0 contrato estabelece clausula de Valor
Residual garantido - VRG - ou ndo.

"Valor Residual Garantido é o preco contratualmente fixado para
exercicio da opcdo de compra ou o valor contratualmente garantido pela
arrendataria como minimo que sera recebido pela arrendadora, na venda a
terceiros do bem arrendado, na hipétese de ndo ser exercida a opgdo de
compra." (Portaria MF n° 564/78).

O VRG podera ser pago segundo as seguintes modalidades.

° VRG Caucionado antecipado: nessa modalidade o VRG é pago na data
do inicio do contrato. Esse plano propicia ao cliente dimensionar o
valor mensal da contraprestacdo que seja mais adequada ao seu fluxo
de caixa uma vez que o pagamento do VRG funcionara como uma

entrada;

n VRG Caucionado Parcelado (diluido) mensalmente: o plano consiste no
pagamento integral do Valor Residual ao longo do contrato, o0 que
isenta a arrendataria de qualquer desembolso com relagdo ao Valor
Residual no término do mesmo, ao optar pela aquisicdo do bem. No
entanto, é interessante lembrar, que as parcelas do VRG pagas
mensalmente ndo sdo dedutiveis como despesa operacional para efeito
do beneficio fiscal da arrendataria;

a VRG Final: nessa modalidade ¢é estabelecido um percentual para o
VRG, que sera exigivel no momento do término do contrato;

De acordo com a legislacéo, todo contrato de leasing deve conter um Valor
Residual estipulado. A lei ndo dispbe sobre percentuais minimos ou maximos,
entretanto é de habito do mercado operacdes com VRG variando de 1% até 43%
do valor do bem.
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a) se a arrendataria e/ou os intervenientes deixarem de cumprir
quaisquer das obrigagdes, principais e/ou acessorias, procedentes do
contrato, ou de qualquer outro contrato e/ou de documentos a eles

vinculados;

b) se constatar qualquer alteragdo, modificagdo ou transferéncia do
controle acionario da arrendatéria sem prévia e expressa autorizacdo
da arrendadora.

c) se for tirado protesto do titulo contra a arrendataria e/ou contra os

intervenientes;

d) se a arrendataria tiver caracterizado sua insolvéncia, impetrar
concordata preventiva, requerer ou tiver requerida sua faléncia, o

mesmo aplicando-se aos intervenientes;

e) se vier a ser solicitada ou declarada a intervencdo ou liquidacdo da

arrendatdaria, ou no caso de encerramento de suas atividades;

f) se contra a arrendataria e/ou intervenientes for acionada medida
judicial ou administrativa capaz de abalar o seu crédito ou afetar os

bens;

g) se a arrendataria comprovar, através da analise das demonstragtes
econdmica-financeiras, que lhe serd obrigatoriamente remetidas
anualmente pela arrendataria e dos balancetes que esta devera
remeter quando lhe forem solicitados, fatos que demonstrem ou
indiguem a grave deterioracdo de sua capacidade de crédito;

h) se for comprovado a falsidade de qualquer declaracdo, informacédo, ou
documento firmado, fornecido ou entregue a arrendadora pela
arrendataria e/ou pelos intervenientes.
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Apos o contrato ser rescindido, a arrendataria devera devolver os bens
a arrendadora ou a pessoa indicada, no prazo de 24 horas do aviso que, para
tanto deverd ser enviado em perfeito estado de uso e conservagdo, salvo o
desgaste pelo uso normal.

Com a rescisdo do contrato a arrendataria deverd pagar
antecipadamente todas as obrigagdes contratuais e efetuar o pagamento a
arrendadora do saldo devedor deste contrato, conforme estipulado a
seguir:

a) com 0 pagamento do saldo devedor, a arrendadora devera
transferir a arrendataria o dominio, posse, direito e acdo sobre

0s bens;

b) no caso de a arrendataria apés a devolucdo dos bens, ndo pagar o saldo
devedor a arrendadora, sera permitido promover a venda dos bens no
estado em que tiverem sido devolvidos pelo preco e em condicbes por
ela obtidos; e promover novo leasing dos bens, pelo seu valor de

mercado.

6.6 Seguro

E a garantia do contratante do leasing da restituicdo total ou parcial
do bem segurado, como fuwma de proteger as duas partes de danos materiais e

pessoais contra terceiros.

Este seguro é de contratacdo obrigatoria durante todo o prazo
contratual. E poderd ser contratado através da empresa de leasing ou
diretamente pelo cliente junto a corretora de sua preferéncia com o valor das
coberturas indicadas pela empresa de leasing.
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- Danos Materiais =

- Danos Pessoais =

A opcio da arrendataria o custo do seguro podera ser incluido no
contrato ou pago a vista pelo mesmo. Quando o custo incluso no contrato se
referir a cobertura por periodo inferior ao prazo contratual, as renovacoes
serdo cobradas a vista. E importante que o seguro seja contratado sempre em

nome da arrendataria

Quando a arrendataria ficar responsavel pela contratacdo, devera

remeter & empresa de leasing copia da apdlice inicial e das renovacdes.

Os seguros serdo sempre contratados pela arrendataria, com clausula
de primeiro beneficiario em nome da Empresa de Leasing Conforme clausula
do contrato de leasing, o seguro ndo podera, em nenhuma hipotese, ser

cancelado.

E imprescindivel que o seguro seja realizado com bens dados em

garantia. E estes deverdo estar segurados.

E de competéncia da arrendadora solidtar a arrendataria os seguintes

documentos para a realizacdo do arrendamento com:

Garantia de Alienacdo Fiduciaria - solicitar a arrendataria copia da

nota fiscal ou recibo e laudo de avaliacéo:

Garantia de Penhor Mercantil - solicitar a arrendataria copia de
correspondéncia contendo especificacdes das mercadorias a serem

apanhadas;

Garantia de hipoteca - solicitar a arrendataria copia do titulo de
propriedade do imovel, das certidBes do registro e transcricdo do imovel e

laudo de avaliacéo.
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No caso do bem dado em garantia ja estar segurado, solicitar a copia da
apolice de seguro correspondente.

Faz-se necessario a realizacdo de extensdo de perimetros de cobertura de
seguro, no caso de automoveis, aeronaves ou embarcacdes que trafeguem fora

do territorio nacional, a fim de que este tenha validade fora do pais.

7. MONTAGEM E CACULO DE UMA OPERACAO

Para termos uma melhor visdo de como se efetua o processo de calculo e
montagem do arrendamento mercantil, tomaremos como base um exemplo dos

procedimentos de uma empresa de leasing de veiculos.
Base de calculo do arrendamento

Além do valor total dos veiculos que serdo o objeto do arrendamento,
outros custos acessorios iniciais poderdo ser, a critério do cliente, incluidos na

base de calculo do arrendamento.

a) Acessorios

Poder&o ter o seu valor incluido no contrato, desde que correspondam a
equipamentos instalados nos veiculos e que apresentem valores razoaveis.

Documento Necessario: Nota fiscal do fornecedor dos acessorios, que
guando tratar-se de veiculos leves deve ser do

proprio revendedor.
b) Frete

O frete é geralmente destacado quando se trata de operacGes com
frotista, onde o transporte desde a fabrica até o revendedor
intermediador € pago pelo cliente. No caso de operacdes feitas com
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veiculos do estoque de revendedor, 0 seu custo ja vem incluso na nota
fiscal e integra o valor do veiculo.

Documento Necessario: Fatura da transportadora
c) Seguro de Casco

O custo desse seguro para o primeiro ano do arrendamento podera ser
incluido também na base de calculo do arrendamento. As renovacgdes
do seguro deverdo ser pagas a vista diretamente a seguradora.

Documento Necessario: Nota de cobranca do seguro emitido pela
corretora/seguradora.

O valor total do arrendamento (base para o calculo das contraprestacoes)
sera a somatoria dos valores que serdo desembolsados pela empresa de leasing

na contratacao.

EXEMPLO:

BASE ..DE. CALCULO.DO. ARRENDAMENTO

Custo do veiculo 50.000,00
Acessorios 5.400,00
Frete - X -

Licenciamento 3.200,00
Seguro de casco 700,00.
TOTAL 59.300,00

d) Liccnciamento

Refere-se somente ao custo do primeiro pagamento. As renovacgoes

futuras deverdo ser pagas a vista pelo cliente.
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Documento Necessario: Recibo e/ou Nota Fiscal do despachante
discriminando 0s custos: impostos, taxas,
seguro e honorarios.

~>Planos disponiveis - taxa fixa.

Atualmente os planos vigentes, possuem taxa fixa durante o prazo
contratual, com reajuste pela variacdo do délar comercial ou pela TR (taxa
referencial).

As seguintes opcdes estdo disponiveis para os clientes:
a) Quanto a modalidade de pagamentos:

° Antecipado: o primeiro pagamento ocorre na data de inicio do
contrato e a quantidade de contraprestacdes sera igual ao numero de

meses do contrato mais 1.

° Postecipado: o primeiro pagamento ocorrerd no mesmo dia do més
subsequente ao do inicio do contrato.

b) Quanto as modalidades de taxas:

Firme: Na data do inicio do contrato é definida uma taxa que

vigorara por todo o prazo contratual.

Flutuante: Na data de inicio do contrato é definida a taxa para o
primeiro periodo do contrato. Para os periodos seguintes as
taxas serdo ajustadas de acordo com o varia¢do do mercado.

¢) Quanto ao prazo de arrendamento:
a 24 meses: disponivel para todos os tipos de veiculos.

° 36 meses: disponivel exclusivamente para caminhdes.
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8. REGISTRO CONTABIL

E significativamente importante conhecermos como ¢é feito a
contabilizacdo das operagbes de arrendamento mercantil. Assim, faremos a
exposicdo e andalise de alguns dispositivos legais pertinentes a este assunto.

Com a Lei n°® 6404, de 15.12.76, foram ditadas as normas das Sociedades
por Acles (novos critérios de avaliagdo, apropriacdo e classificacdo contébeis),
entre as quais obrigatoriamente se enquadram as sociedades de arrendamento
mercantil. Surgiu entdo a necessidade de uma adequacao contabil para estas

sociedades.

A Portaria 376-E, de 28.09.76, do Ministério da Fazenda - MF,
normatizou o tratamento tributério das operacdes de leasing. Mesmo assim, 0s
problemas ndo cessaram, pois a contabilizacdo era computada como se fossem

apenas operacoes de aluguel.

O Ministério da Fazenda publicou, entdo, a Portaria n° 564, de 03.11.78,
que introduziu alteracOes das operacOes de arrendamento mercantil, ao mesmo
tempo em que modificou a forma de contabilizagdo das operag¢des no que tange
ao tratamento tributario. Isto gerou o surgimento de um prejuizo ativado no
Diferido, a ser amortizado no prazo de vida util do bem (em funcdo da
defasagem entre o prazo do contrato e o prazo de vida util).

Posteriormente, o Banco Central do Brasil instituiu o Plano Contabil das
Sociedades de Arrendamento mercantil - CODAM, divulgado pela Circular n°
413, de 29.12.78 do Banco Central do Brasil, que padronizou o0s
demonstrativos contébeis das referidas sociedades. O CODAM foi um marco
para se obter a transparéncia dos aspectos contabeis relativos as operacdes de
leasing, fazendo com que aumentasse 0 numero destas sociedades
significativamente naquela época.
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Através da Circular 1273, de 29.12.87, do Banco Central do Brasil, 0
CODAM foi incorporado ao Plano Contabil das Instituicbes do Sistema
Financeiro Nacional - COSIF, que abrange a todas as Instituicdes do Sistema
Financeiro Nacional. Esta circular modificou totalmente a estrutura
operacional, contabil e fiscal das Sociedades de Arrendamento Mercantil.

Entéo, para efeito de contabilizacdo vigoram as determinacgdes do COSIF,
na parte especifica ao arrendamento mercantil e as Portarias MF n°® 140, de
27.07.84 e MF n° 113 de 26.02.88, disciplinando o tratamento tributario das

operacoes.

Verificaremos a seguir o0s principais lancamentos contabeis das operac@es

com base no COSIF e nas citadas portarias.

O COSIF no capitulo de Normas Basicas, na se¢do 11, subitem 8, refere-

se a0 "Imobilizado de arrendamento™ e proclama o seguinte:

[e]

0 imobilizado de arrendamento compde-se dos bens de propriedade da
instituicdo, arrendados a terceiros;

a oS bens do arrendamento sdo registrados no desdobramento Bens
Arrendados, pelo seu custo de aquisicdo, composto dos seguintes
valores: preco normal de compra acrescido dos custos de transporte,
seguros, impostos e gastos de instalagao;

° ainstituicdo deve abrir desdobramentos de uso interno para subtitulos
de Bens Arrendados, destinados a registrar, separadamente, 0s bens
arrendados ao amparo das Portarias MF n° 564/78 e MF n° 140/84.

° o resultado na venda de valor residual, decorrente da opcdo de compra
pela arrendataria, contabiliza-se em Lucros na Alienacdo de Bens
Arrendados, se positivo e Perdas em Arrendamento a Amortizar

(Diferido), se negativa;
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a o valor residual contabil dos bens cuja opcdo foi exercida pela
arrendataria, devera ser registrado em Bens de Uso Préprio, quando

de sua efetiva devolugao

No Capitulo de Normas Basicas, secdo 7, do COSIF, as contraprestacdes
a gque se obrigam contratualmente as arrendatarias, sdo registradas na conta
Arrendamentos a Receber - Recursos Internos/Externos, em fungdo da origem
da captacao e retificadas pelas Rendas a Apropriar de Arrendamento a receber

- recursos Internos/Externos.

Com referéncia aos beneficios fiscais, a Portaria MF n° 113, de 26.02.88,
concedeu permissdo para utilizagdo de coeficientes de depreciagdo reduzindo
em 30% o prazo de vida atil dos bens arrendados, desde que atendidas as

seguintes condigoes:

° o valor acumulado das contraprestacdes vencidas, em relagdo ao total
das contraprestagcbes e o0 prazo decorrido em relagdo ao prazo
contratado, ambos expressos em percentagem, nao devem exceder a
10% .

° a operacdo de arrendamento mercantil deve ser feita com pessoa
juridica e contratada por prazo equivalente a, no minimo, 40% do prazo
de vida atil normal do bem arrendado.

Com referéncia ao imposto sobre a Renda, a Portaria MF n° 140 de
27.07.84 estabeleceu que as contraprestacbes de arrendamento mercantil
serdo computadas no lucro liquido do periodo-base em que forem exigiveis.
Estabeleceu também que as parcelas de antecipacdo do VRG ou do pagamento
por opcdo de compra serdo consideradas como passivo do arrendador e ativo da
arrendataria ndo sendo contabilizadas no lucro real. Ja com referéncia a quota
de depreciacdo dos bens de arrendamento, seu prazo de vida util é reduzido em
30%. N&o sendo permitido a utilizacdo do coeficiente de aceleracdo de
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depreciacéo, a qualquer titulo, ressalvado no caso de projetos aprovados para a
arrendataria, pelo Conselho de Desenvolvimento Industrial.

Com referéncia as normas contabeis a Resolugdo n° 351 de 17.11.75

estabeleceu :

° constituirao as receitas de arrendamento  mercantil as
contraprestacdes devidas pelas arrendatarias, reconhecidas conforme o
regime de competéncia;

n constituirdo as despesas de arrendamento as depreciacdes sobre 0s
bens arrendados e/ou destinados ao arrendamento, 0s encargos
financeiros incidentes sobre as operacfes passivas, que também deverao
ser reconhecidas conforme o regime de competéncia;

° 0 prejuizo contabil (diferenca entre o valor residual contabil e o prego
de venda) decorrente do exercicio de op¢do de compra ndo sera dedutivel.

A Lei n° 8383, de 30.12.91 e 0 PN CST n° 07/92, reduziram para 24 cotas
mensais a depreciacdo de maquinas e equipamentos industriais, com a
ressalva de que estes devem ser utilizados pelas préprias arrendatarias em

seu processo industrial.

Em operacBes de leasing a imposicdo de critérios contabeis, concernentes
a escrituracdo de bens arrendados no ativo imobilizado da empresa
arrendataria, antes do término da vigéncia do arrendamento contratado, €é
manifestamente ilegal por conduzir a flagrante violagdo dos arts. 12 e 15 da

Lei 6.099/74, como a seguir exposto:

Art. 12, caput: "serdo admitidas como custos das despesas juridicas
arrendadoras as cotas de depreciacdo do prego de aquisicdo do bem arrendado,
calculado de acordo com a vida uatil do bem".
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Do dispositivo acima transcrito decorre inequivocamente que os bens
arrendados cujas coitas de depreciacdo sdo admitidas como custos, devem ser
escriturados no ativo imobilizado da empresa arrendadora, e ndo da
arrendataria, o que alias esta expressamente disciplinado no art. 3o do referido
diploma legal, o qual dispde: "serdo escriturados em conta especial do ativo
Imobilizado da arrendadora os bens destinados a arrendamento mercantil”.

Art. 15, caput: "Exercida a opcdo de compra pelo arrendatario, o bem
integrara o ativo fixo do adquirente pelo seu custo de aquisi¢éo”.

Acrescente-se ainda que, particularmente com relacdo ao momento do
exercicio da opcdo de compra, a Resolucdo 980/84 do Conselho Monetéario
Nacional estabelece, em seu art. 11, que "A operacao sera considerada como de
compra e venda a prestacdo, se a opcdo de compra for exercida antes do
término da vigéncia do ar]«e't'c'j'mento™.

Assim, se a propriedade do bem arrendado permanece com a
arrendadora, até o término do contrato, é ilegal e abusivo pretender registrar
esse direito real no ativo imobilizado da arrendataria. Ndo vale argumentar
com o fato de que, na definicdo constante do art. 179, 1V, da Lei 6.404/76, no
imobilizados sdo inscritos "os direitos que tenham por objeto bens destinados a
manutencado das atividades da companhia e da empresa, ou exercidos com essa
finalidade”, e que os bens arrendados seriam, antes, parte do realizavel da
arrendadora. N&o vale esse argumento, porque desconhece o fato de que o
arrendatario ndo se obriga a adquirir a coisa arrendada, mas conserva sempre
a opcao de compra. De resto, varios sdo os casos de bens dados em leasing, em
que h& devolucdo ao arrendador uma vez findo o contrato, seja porque o
arrendatario ja ndo precisa do equipamento em sua atividade empresarial,
seja porque almeja substitui-lo por outros, mais aperfeicoados.

A mencionada Lei 6.099/74 estabeleceu clara distingdo entre o
arrendamento mercantil e a compra e venda a crédito ou financiada. Por forca
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do disposto no art. 11, § lo, a aquisicdo pelo arrendatario de bens arrendados,
ém desacordo com as disposicdes legais, é considerada compra e venda a
prestacdo. Por outro lado, em seu art. 6°, ao atribuir ao conselho monetario o
poder de estabelecer indices maximos para a soma das prestacfes devidas pelo
arrendatario, acrescidas do preco da opcdo de compra, dispds que tais indices
"serdo fixados, considerando o custo de arrendamento em relacdo ao
financiamento da compra e venda" (§ 2°). Diante dessa clara distingdo legal
entre os dois tipos de contratos € evidente que a regra contabil do art. 30 da Lei
6.099/74 ndo pode ser afastada.

Esse modelo de contabilizacdo é adotado, também, por paises da Europa,
Asia (Japio) e América Latina. A excecdo fica por conta dos EUA e Inglaterra,
onde o conceito juridico da propriedade é vincula a substancia econdmica da
operagdo, ou seja 0 bem é registrado no imobilizado da arrendataria.

Constatamos que no Brasil, os contratos de arrendamento mercantil tém
ainda um registro que se pode chamar de ndo muito evoluido. Pois néo
ativamos o0s bens arrendados e ndo registramos a divida no passivo. S6
fazemos constar do resultado ou do custo de producgéo os valores incorridos em
cada periodo com as prestacdes devidas. E ainda ndo é evidenciada no balango
a obrigacdo relativa as prestacdes contratadas vincendas.

A estrutura contabil de uma empresa de arrendamento mercantil, de

acordo com o COSIF, tem a seguinte configuracéo basica:
ATIVO CIRCULANTE E REALIZAVEL A LONGO PRAZO
Disponibilidades
Aplicacdes Interfinanceiras de Liquidez

Titulos e VValores Mobiliarios
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Operac0des de Arrendamento Mercantil
Outros Créditos
Outros Valores e Bens
PERMANENTE
Investimentos
Imobilizado de Uso
Imobilizado de Arrendamento
Bens Arrendados

Diferido

PASSIVO CIRCULANTE E EXIGIVEL A LONGO PRAZO
Depdsitos
Recursos de Debéntures
Obrigacdes p/ Empréstimos e Repasses
Recursos Internos
Recursos Externos
Outras Obrigacoes

Credores por Antecipacao do Valor Residual Garantido
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PATRIMONIO LIQUIDO
Capital Social
Reservas

Lucros / Prejuizos acumulados

9. PONTOS CRITICOS

Devido a inexisténcia de uma padronizacdo contabil que regulamentasse
0 leasing quando este foi introduzido no Brasil, houve bastante dificuldade
quanto ao seu enquadramento como atividade financeira, pois varios
problemas de contabilizacdo ndo eram corretamente esclarecidos gerando
grandes embaracos para os usuarios, que tinham dificuldade de compreender

as informagoes.

Com o decorrer dos anos foram instituidas varias leis que
regulamentavam o leasing, e houve uma grande melhora na estrutura desta
sociedades, no entanto, mesmo com estas reformas ndo se chegou a uma
contabilizagdo transparente, pois ainda existem varios pontos criticos que

discriminaremos a seguir:
a) ajuste da contabilizac¢édo ao valor presente

De acordo com as normas de lei, as contraprestacbes de leasing sdo
contabilizadas no lucro liguido no periodo em que sdo exigiveis , como
consequéncia, quando vamos confrontar as contas Arrendamentos a
Receber e Rendas de arrendamentos a Apropriar, o resultado é que nédo
representam o valor presente da operacdo, embora no inicio do
contrato elas se apresentem com mesmo valor;
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b) Resultado Operacional geralmente negativo

Devido o registro do bem arrendado ser contabilizado no Imobilizado
da arrendadora, geralmente teremos um saldo credor de correcédo
monetéria, considerando-se que 0 patrimdnio dessas empresas mostra
um Ativo Permanente (bens arrendados) superior ao Patrimonio

Liquido;
¢) Demonstracdo de Origens e AplicacGes de Recursos - DOAR

A DOAR mostra a variagdo da "folga financeira" das empresas e a
variagdo do Capital Circulante Liquido (Ativo Circulante - Passivo
Circulante). Embora o Passivo Circulante esteja corretamente
contabilizado, o Ativo Circulante ndo esta, o que invalida o conceito de

Capital Circulante Liquido para as arrendadoras;

d) disformidade na classificacdo dos Contratos de Direitos Creditorios
Cedidos

Segundo o COSIF 182 e 18.3.2, as "Cessbes de Créditos de
Arrendamento Mercantil™ sdo escrituradas na forma retificadora de
Arrendamentos a Receber, porém o préprio COSIF determina que para
efeito do balanco de publicacdo esses valores sdo reclassificados como

Passivo Exigivel,;
e) Credores por Antecipacdo do Valor Residual

Esta conta esta classificada como desdobramento da conta Outras
Obrigactes. Sdo valores antecipados que sdo recebidos das
arrendatarias durante o prazo contratual, e ficam registradas
transitoriamente nessa conta. No entanto ndo representam um passivo
para a arrendadora pois séo garantidos contratualmente, qualquer que
seja a opcao exercida pela arrendataria;
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f) falta maior transparéncia quanto aos prazos médios das operacdes
ativas x passivas;

g) falta maior clareza no parecer da auditoria;

h) pode ocorrer distorcbes nos indices financeiros extraidos das

demonstracdes contabeis;

1) falta de consisténcia nos modelos de publicagdo das demonstra¢des

financeiras;

10. VANTAGENS E DESVANTAGENS
A>Vantagens

O leasing pode oferecer muitas vantagens operacionais em comparacao
com a compra a vista ou financiada. Dentre os reflexos favoraveis do leasing,
podem ser mencionadas:

a) total dedutibilidade fiscal das contraprestacoes

Os pagamentos efetuados pela arrendataria sdo totalmente dedutiveis
como despesa;

b) proporciona um financiamento de 100% do valor do bem

Todas as despesas decorrentes da compra do bem sdo de
responsabilidade da arrendadora, tais como: adiantamentos a
fornecedores, impostos incidentes sobre operacéo, fretes, encargos, etc.

v ¢) ndo imobilizagao

46



Leasing

A arrendataria ndo imobilizando o bem, deixa de computar a correcédo
monetaria deste bem e conseglentemente ndo aumenta o lucro

inflacionério.
d) opcéo de compra

Ao término do contrato, a arrendataria pode adquirir os bens, quase

sempre por um valor abaixo do mercado, ou devolvé-los.
e) riscos de obsolescéncia

Existem cldusulas no contrato que obrigam a substituicdo do bem
arrendado por outro da mesma natureza, que melhor se adapte as
necessidades da arrendatéria, com isto, a arrendataria ndo corre o

risco da obsolescéncia de seus equipamentos.
f) possibilita um aumento de capital de giro

As empresas podem contar com 0 bem sem a necessidade de utilizacéo
dos recursos proprios para aquisicdo, podem incrementar planos de
expansdo, e fazé-lo sem o imediato comprometimento de recursos
proprios. E assim podem canalizar seus recursos financeiros para
outros ativos mais rentaveis.

g) prazos mais longos de financiamento

Além das linhas de crédito oferecidas pelos Bancos de
Desenvolvimento, é o Unico financiamento a longo prazo para a
aquisicado de ativos que dispomos atualmente. Permite, ainda, adequar
0 prazo de financiamento com a vida econémica do bem. N&o ha
possibilidade de outros tipos de financiamentos nesses prazos, a nao

ser nas Instituicdes Financeiras Publicas.
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h) facilita o fluxo de caixa da empresa

Por serem valores conhecidos, a empresa pode planejar mais
corretamente seus gastos futuros, adequando-os a sua real situacéo e

necessidade.
1) maior solidez no balanco

Por ndo ser um empréstimo, esta operacdo ndo aumenta o grau de
endividamento da empresa, ja que ndo figura no passivo do balango da
locataria como exigibilidade. Tem efeito positivo sobre os principais
indices financeiros de uma maneira geral, ndo comprometendo as
linhas normais de crédito, por isso, sua posi¢cdo como solicitadora de
crédito é superior a que teria em decorréncia da sua compra com
financiamento, quando, entdo, aparece seu débito com a instituicdo

financeira.
J) é uma operacdo de facil controle

Proporciona grande economia de tempo e pessoal que estariam
envolvidos em langcamentos contdbeis e controles relativos a
imobilizacdo, depreciacdo, corre¢cdo monetéria, lucros inflacionarios e
provisionamento de juros. A padronizacdo pode levar a mais baixos
custos administrativos e de transacdo, se comparando com

financiamentos de outro tipo.
k) facilidade de andlise acelera o processo de deciséo.

Com base no que foi exposto, verificamos que as vantagens nao se
restringem puramente ao aspecto econdémico, como ocorre com a maioria dos
contratos mercantis, mas também atinge a esfera operacional, fiscal/contabil e

administrativa/empresarial.
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Em sintese, o0 leasing se apresenta como opcdo interessante para todas
as empresas que tenham boa rentabilidade sem que possam recorrer a outras
modalidades de financiamento a longo ou médio prazo, seja pelo fato de ja
terem esgotado as suas fontes normais de crédito, seja por falta de garantias

adequadas a oferecer aos credores.

Desvantagens

Como em qualquer ato negociai, 0 contrato de leasing oferece um risco
inerente, proprio de toda transacdo comercial. Por maior que tenham sido as
precaucdes tomadas pelas partes contratantes, havera sempre o0 risco.
Acrescente-se, ainda, algumas inadequacOes apresentadas pelo leasing que,
por suas caracteristicas, as vezes divergentes das caracteristicas da empresa
ndo atende a certos objetivos. Além disso pesa a impossibilidade de se romper
0 contrato antes do prazo estabelecido, considerando-se as suas caracteristicas

e a legislagdo em vigor.

O custo financeiro da operagdo concorre com o custo financeiro de outros
financiamentos ndo incentivados, e quando sdo consideradas as vantagens
fiscais, pode po-lo em vantagem. Entretanto:

a) ndo € um bom negdcio obter vantagens fiscais quando a rentabilidade
da empresa € negativa ou muito baixa e ndo ha perspectivas de
alteracdes a curto prazo nesse perfil.

b) Néo faz sentido utilizar leasing para financiar ativos cuja vida atil seja
inferior ao prazo minimo da operacao.

c) Ndo é possivel a quebra de contrato considerando-se as suas
caracteristicas e a legislacdo em vigor, possibilitando-se, apenas, a
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transferéncia para uma segunda arrendataria com nova fase de
analise de crédito ou sob exclusiva responsabilidade da primeira.

d) O cliente deve avaliar com grau de cuidado, toda a operacdo e
compara-la a0 mercado, para ndo fazer uma operacdo que seja mais

onerosa em termos de custos financeiros.

e) a empresa arrendataria joga o0 contrato de leasing na conta de
compensacdo do exercicio e, assim, ndo aumenta as exigibilidades da
empresa, mas, por outro lado, os financiadores sabem disto e levam em
consideracdo 0 compromisso da empresa arrendataria na concessao de

crédito.

f) as arrendadoras exigem, além da garantia normal do bem arrendado
(hipoteca, alienacdo fiduciaria etc.), outros tipos de garantias, tais
como Nota Promissoria em valor equivalente ao total a ser
desembolsado ao longo do contrato, duplicatas e mais o valor residual

garantido - VRG. _
I SrtAC

g) as empresas que adquirem o0s bens, aumentando seu ativo
fixo(imobilizado) , tornam-se mais valiosas que aquelas que 0s tém
arrendado, pois o leasing ndo oferece a empresa arrendataria o

"status"” que alcancaria com a propriedade do bem.

h) como os custos e despesas sdo mais altos, os lucros e os dividendos a
serem distribuidos sdo menores, gerando desinteresse por parte de

alguns novos acionistas.

E necessario a analise minuciosa de todos os aspectos inerentes ao

contrato de leasing, para que se evidencie com clareza os pontos positivos e/ou

negativos, para que se permita a mais correta decisdo por parte das empresas

envolvidas; seja a arrendataria, ao propd-lo; seja a arrendante, ao aceita-lo ou
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11. LEASING INTERNACIONAL
11.1 Aspectos do Leasing no Modelo Norte-americano

Os contratos de leasing nos EUA sédo regulados pela “FASB 13" editado
pelo Comité de Normas Contabeis do referido pais.

Segundo este documento os contratos de leasing sdo contabilizados na
arrendadora como financiamento ou venda e na arrendataria como aquisicao

de ativo e assumindo a forma de uma obrigagéo.

Aqui, o conceito juridico da propriedade vincula-se a substancia
econdmica da operacdo. A operacdo de leasing é considerada como operacgédo de
crédito e o bem é registrado no imobilizado da arrendataria.

As modalidades de contrato classificam-se em leasing operacional ou

leasing financeiro.

Para que o leasing seja considerado como leasing financeiro faz-se
necessario que atenda os seguintes requisitos:

a) ao final do prazo contratual a propriedade do bem arrendado sera

transferido a arrendataria;

b) a clausula de opcdo de compra estipula um valor inferior ao valor de

mercado;

¢) o prazo contratual abrange, pelo menos, 75% do prazo de vida atil do

bem:

d) o valor presente dos pagamentos de leasing é igual ou superior a
90% do valor de mercado do bem.

Nessa modalidade de leasing financeiro o bem arrendado sera
contabilizado no ativo da arrendatéria (aquisicdo) e no passivo , pelo valor
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presente dos pagamentos estipulados, sendo excluidas quaisquer despesas de
responsabilidade da arrendadora Ja na arrendadora, devera ser contabilizado
com a classificacdo de "Leasing de Venda" ou "Leasing Financeiro Direto".

Para que o leasing seja considerado como leasing operacional é
necessaria a auséncia desses requisitos, tanto no que tange a arrendataria
como a arrendadora. Nesse caso a contabilizacdo sera realizada nos ditames de
uma operacdo normal de locacdo, ou seja, na arrendataria sera computadas
apenas as despesas dos aluguéis diretamente ao resultado do periodo.

11.2 Aspectos do Leasing no Modelo Francés

Nas operacOes de leasing realizadas na Franca, o principal suporte
juridico é o Contrato de Locacdo. A arrendadora detém a propriedade juridica
do bem, e & arrendataria compete a escolha e a definicdo do bem a ser
arrendado.

Neste pais existe duas espécies de entidades que oferece esse tipo de
operacdo que sdo as empresas de leasing e as de Locacdo com Opcdo de
Compra - LOC, esta destina-se as pessoas fisicas.

As modalidades de contrato também se classificam em leasing financeiro
e operacional.

Caracteristicas do leasing financeiro:

a) o leasing de bens moveis somente pode ser utilizado para bens de
capital,

b) a arrendataria é a responsavel pela escolha do bem e do fornecedor;

¢) a arrendadora é a proprietaria do bem até o exercicio da opgdo de
compra;
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d) se a arrendatéaria, apos ter pago a totalidade dos aluguéis contratados ,
se torna proprietaria do bem automaticamente sem ter exercido uma
opcdo de compra, o contrato ndo sera considerado leasing, e sim, uma
venda a prazo.

Os empresas de LOC, sdo incluidas na categoria de leasing operacional e
destinam-se as pessoas fisicas, mantendo as mesmas caracteristicas do leasing

financeiro.

As operacfes de leasing e as de locacdo com opg¢do de compra possuem a

seguinte contabilizagéo:
a) 0 bem arrendado entra nas imobilizac6es da arrendadora;
b) o bem arrendado é depreciado pela arrendadora;
¢) a arrendadora considera os aluguéis como renda;

d) a arrendadora, ao final do contrato, contabiliza a venda pelo valor da

compra.

11.3 A Constituigao do Leasing Internacional

Para que haja um melhor entendimento do referido tema, serdo citadas
as principais fases para o desenvolvimento do Leasing Internacional.

1. Escolha do Equipamento

E um atribuicdo da arrendataria no Brasil a escolha do equipamento e do
fornecedor, além de todo o processo que envolve preco, forma de pagamento,
entrega, instalacdo, assisténcia técnica e outros aspectos operacionais na
aquisicdo do bem. A responsabilidade do risco comercial pela escolha fica com

a arrendataria.
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2. Negociagédo da Operagao

A arrendataria entra em contato com o arrendador no exterior, para
discutir os detalhes e condicdes da operacdo, ou seja, a especificacdo do
equipamento, prazo, taxas, periodicidade de pagamento, valor residual,

seguro, impostos, frete, etc.

O interesse das partes na operacdo sera formalizado através de uma

Carta Intengéo.
3. Andlise de Crédito e Contrato

No leasing internacional a analise de crédito segue as normas das
operacBes de empréstimos reguladas pela Lei n° 4131. O arrendador além de
analisar um crédito de longo prazo (minimo de cinco anos), deve observar 0

risco que apresenta o pais tomador da operacgéo.

Normalmente o contrato é elaborado em inglés e complementado pelas

normas juridicas internacionais para o relacionamento entre os dois paises.

Para dar procedimento a operacdo se faz necessario que o Banco Central

aprove as condig¢des da operacao.
4. Compra e Entrega do Equipamento

A empresa arrendadora faz o pedido de compra ao fornecedor/fabricante,
e este providenciard o embarque e cobranca. Na guia de importagdo ndo é
considerado o fato de tratar-se de "importacdo sem cobertura cambial”.

5. Periodo de Arrendamento

A arrendatéaria deve assinar um termo de recebimento e aceitacdo quando
0 equipamento entrar no pais, este documento integrara o contrato de leasing
internacional, e providenciara, junto ao Banco Central, o pedido de emissdo do
Certificado de Registro da Operagcdo. Com este mesmo documento a
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arrendataria poderd enviar a remessa do principal e juros, na forma

estipulada no referido certificado.
6. Término do Contrato

Ao término do contrato a arrendataria podera optar pela compra ou
devolucdo do bem. Esta op¢do pode ser por valor previsto no inicio ou a valor
atual de mercado. A arrendataria podera também renovar o contrato dentro de
novas regras a serem estabelecidas.

Aspectos e Garantias de Crédito no Leasing Internacional

"Nao basta analisar a liquidez da arrendataria, pois uma liquidez corrente
folgada determina unicamente a garantia de recebimento das primeiras
parcelas. A geracdo de recursos a longo prazo depende, invariavelmente, da
geracdo de lucros futuros e de uma adequada estrutura de capital”. (Carlos
Patricio Samaney, Leasing - Andlise e Avaliacdo, 1991, pag. 39).

Por isso, é primordial que se analise a boa situacdo de mercado da
arrendataria; os precos de venda para os produtos ou servigos, compativeis
com 0s custos dos mesmos; o endividamento normal; e o fluxo de caixa futuro

gue comporte a operacdo em analise.

Com referéncia as garantias, aléem da garantia intrinseca do préprio bem,
normalmente o financiador pede notas promissorias representativas da divida

e outras garantias adicionais como: hipoteca, fianga, aval.

Neste caso especial de leasing, o risco de o pais do tomador da operacdo
ndo ter délares para remeter, € eliminado, pois a fianca é prestada no exterior,
ou seja, "a operagdo assim afiancada ndo entra no computo do exposure para o
Brasil".
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‘b Regulamentacéo do Leasing Internacional
A regulamentacéo é estabelecida da seguinte forma:
a) 0 prazo minimo da realizacdo do contrato é de cinco anos;

b) podem ser objeto do contrato os bens de capitais novos ou usados

produzidos no exterior e sem similar no Brasil,

¢) o exame das condicdes financeiras da operacdo sera feito pelo Banco
Central, e serdo utilizados os mesmos critérios aplicados nos casos de

importacéo financiada,;

d) a empresa no exterior (financiador) e a usuaria no pais ndo podem ser
direta ou indiretamente interdependentes ou coligadas;

e) a entrada do bem no pais devera obedecer, no que couber, as normas

de importacao,

f) serd tributado 2,5% de imposto de renda sobre os valores totais das
remessas, quando o valor residual for maior de que 25%. E 5% sobre os
valores totais das remessas, quando o valor residual for igual ou menor
que 25%j;

g) sera recolhido 90% da taxa de imposto sobre as operacbes de cambio
que estiver em vigor para operacOes de cambio, relativas a importacao
de bens e servicos;

h) a operacdo serd registrada no Banco Central, que receberd um
certificado de registro, para habilitar a arrendataria a fazer remessas

das parcelas nos seus respectivos vencimentos.
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CONSIDERACOES FINAIS

A concepcdo de que o fato gerador de rendimentos de uma empresa esta
representado pelo uso do bem e ndo, necessariamente, por sua propriedade, é

de fundamental relevancia nas economias modernas.

Desse modo, o Leasing representa nos dias atuais uma fonte de recursos
importantissima para as empresas, principalmente no que diz respeito a
preservacdo de seu capital de giro e expansdo das atividades produtivas,
atraves do aluguel de bens e equipamentos.

Como toda e qualquer operacdo financeira, o arrendamento mercantil
tem suas vantagens e desvantagens. Cabe a cada empresa em caréater
individual, a analise da utilidade e oportunidade da adocdo desse tipo de

financiamento.

Com o estudo aqui realizado, podemos perceber facilmente os resultados
gue este tipo de operacdo podera proporcionar, tais como: maior volume de
capital de giro; vantagens de ordem contabil e fiscal, suavizando o lucro
tributavel; e, possibilidade de renovacdo periédica dos equipamentos,
refletindo-se na maior produtividade da empresa locataria, que podera
acompanhar a evolucgéo tecnologica.

Como visto anteriormente, arrendamento mercantil, ndo se trata apenas
de um simples financiamento, locacdo ou contrato de compra e venda, mas
sim, de uma operacdo ou negdécio muito mais complexo, contendo mais

caracteristicas, mais direitos e obrigagoes.

E talvez por ser complexo, existem alguns pontos falhos em sua
legislacdo, que hoje ja se encontra inécua por ndo ter acompanhado a evolucédo
do sistema. Outra falha inadmissivel é com relagédo a falta de consisténcia nos



modelos de publicacdo das demonstragdes financeiras, que fazem com que haja
uma disformidade nas empresas de arrendamento mercantil e dificultam a
compreensdo por parte dos usuarios das informacdes elaboradas..

Procurar sanar essas falhas, criando uma legislacdo mais adequada e
obtendo um modelo de demonstracdo financeira mais uniforme sdo algumas
das formas de aperfeicoar o leasing, que apesar de ter tido um crescimento
bastante acelerado nas ultimas décadas, ainda ndo atingiu o seu topo, devido a
alguns empecilhos fiscais, legais e financeiros.

Uma maior expansdo do leasing, seguido do seu melhoramento,
certamente colaboraria para um maior desenvolvimento da area produtiva do

pais

Acreditamos que h& bastante espaco para o0 crescimento do leasing
financeiro no Brasil (modalidade preponderante no mesmo), uma vez que Nnos
paises mais desenvolvidos este setor tem financiado parcelas bem mais
expressivas do imobilizado das empresas.
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AUTOLATINA LEASING - PLANOS ESPECIAIS
IMPORTADOS VOLKSWAGEN : GOLF, PASSAT E VARIANT

Pessoa Fisica : profissionais liberais e autonémos.

Valores corrigidos pela Vvariaggo do DOLAR ou TR

PLANOS COM VRG ANTECIPADO - PAGAMENTOS POISTECIPADOS

PAGAMENTOS POSTECIPADOS

PRAZQ ( MESES | VRG () FATOR (»*) h
20% 0,0477
25% 0,0442
30% 0,0408
35% 0,0374
24 40% 0,0342
45% 0,0310
50% 0,0279
55% 0,0249
60% 0,0219
20% 0,0345
o 25% 0,0320
! 30% 0,0296
35% 0,0272
36 40% 0,0249
45% 0,0228
50% 0,0207
55% 0,0107
|' 60% 0,0153

—Percentuatdo VatorResiduat dararrndu—apl'rc

e Casco + Licenciamento, etc) pago antecipadamente na data de inicio do contrato, diretamente ao Revendedor.

(**) Fator multiplicador aplicavel sobre o valor total do contrato (Valor do Veiculo + Seguros de F.rfe Casco + Licencia-
mento.etc), para apurar a contraprestacéo bésica. A la. contraprestacéo seré paga 30 dias apds a data do contrato.

EXEMPLO DE CALCULO

- Valor Residual

Valor do Veiculo R$ 50.000,00 REPR ANTE:
Seguros- RCF 250,00 FONE:
Casco 1.500,00 FAX:
Licenciamento 50,00 BIP:
a) Valor TO1AL 51.800,00
b) VRG Antecipado 20%
c) Valor Antecipado la x b) 10.360,00
- Valor das Contraprestacfes Mensais
d) Valor TOTAL la) R$ 51.800,00
e) Fator Multiplicador (24 mases) 0,0477
ljd considerando a antecipacdo do VRG)
f) Contraprestacbes Mensais Id x e) 2.470.83

VALIDA ATE: 15.02.95

TAXAS /| CONDICOES SUJEITAS A ALTERACOES



SOLICITAGAO DE LEASING ANEXO |
ORDEM DE COMPRA

CAM NQ
QUADRO A - DADOS DA PROPONENTE/ARRENDATARIA |
1. RAZAO SOCIAUNOME: . e
2. ENDERECO [ =
' CIDADE ESTAOO: FONE: — TELEX| -----nmmmmmmmmmmemecmmmm e
3. CGCMF/CCP INSCR. TST./R.G. IHSCR.MUN -
QUADRO B - DADOS DO(S) BEM(NS)
VEICUEO(S) 1 2 3 4 5
\?  OUANTIDAOE
l MARCA
MODELO/
CO0IGO
ANO
5 MODEEO
cdn?
TSTOFAMTNTO
OUTRO(S) BEM(CO):
------- OUADRO C - ORIGEM DO(S)
1. L—I FATURAMENTO FABRICA | TESTOQUE DO DISTRIBUIDOR [ IOLTTRO FORNECEDOR
2. FORNECEDOR DO(S) BEM(NS): CODIGO: PRACA:
3. ENTREGA DO(S) BEM(NS): CODIGO: PRAGA:
OUADRO D-LICENCIAMENTO/SEGUROSDOIS) BENISNI) |
1. pR|IME|RO LICECCICMENTO PAGO POR: |___ | AUTOLATINA 1 | ARRFFWATARIA
LICENCIAMENTO INCLUSO NO CONTRATO? I ISIM 1 I NAO
2. SEGURO O T REENS0 DO VEICULO (CASCO): | | CONTRATADO | | N/O CONTRATADO
J----- 1IINCLUSO NO CONTRCTO . INAO INCLUSO NO CONTRATO E PAGO A VISTA PEU\ ARRENDATARIA
| CONTRATADO PELA AUTOLATINA 1 B CONTRATADO PELA ARRE-“ATAFUA
| | SEGURO CONTRATADO PELO PERIODO DE ( ) ANO(S).

A(S) RENOVAGAO-™~~~) PARA O(S) PERIODO(S) SUSSLOULCTL(S) SERAI/O) PAG”S) A
VISTA PELA ARRENDATARIA.

3. SEGURO DE REOpONOASILIDADE CIVIL: INCLUSO NO CONTRATO? | ISM C 0
[_ 1 CONTRATCDO PELA AUTOLATWA | | CONTRATADO PELA ARRENDATARIA

- VALOR DA COBERTURA CONTRA DANOS MATERIAIS CAUSADOS A TERCEIROS:
- VALOR DA COBERTURA CONTRA DANOS PESSOAIS CAUSADOS A TERCEIROS:

| | SEGURO CONTRATADO PELO PERfoDO DE ( ) ANOLtE.

A(S) RECOVAGCAO(OLO: PARA O(S) PERIODO(S) SUBSEQUENTE”™) SERA(AO) PCSA(O) A
VISTA PELA ARRENDATARIA.

-------------------------- . QUADRO E - VALORES DOO SEM(NO) E SERVICO(S)

PREGCOS 1 2 3 4 5
VTICUEO/STM
ACESSORIOS
FRETE
LICENCIAMENTO
SEGURO CASCO
SEGURO R.CF.
VAEOR TOTAE R$

TOTAL DO QUADRO E (SOMATORIA DE | A5ACIMA) = R$

AL 00001 - ilssh*"" « - 11/04



QUADRO F - DADOS DA CONTRATACAO _ }

O
—

PRAZO DO VALOR RESIDUAL PARCEi_AS DO ARRENDAMENTO
CONIRAIO
% FORMA DE PAGAMENTO FATOR MODALIDADE DE PAGAMENTO
ANTECIPADO - ANTECIFADO
O- MENSAL 1~ POSTECIPADO
[J- FINAL )

QUADRO G - CONDICOES GERAIS DESTA SOLICITACAO

1 A ARRENDATARIA declara ter conhecimento das clausulas e condicdes do Contrato de Arrendamento Mercantil, e do Termo de
Reajustamento dos Valores, que sera preenchido com base nos dados desta Solicitagdo.

2 Fica desde j4 avencado que qualquer alteracdo no preco final do (s) bem(ns) cortante(s) desta Solicitagdo por ocasido da
aquisicéo do(s) mesmo(s), ensejara o reajuste proporcional de todos os valores aqui lancados.

3 0O(s) bem(ns). que é (s&o) de livre escolha da ARRENDATARIA sera(do) adquiridc(s) pela AUTOLATINA com o fim Gnico e
especifico de tornar possivel este arrendamento.

4 A AUTOLATINA nao se responsabiliza por erros, omissdes ou Impropriedades na(s; sspeclse~edo(des) do(s) bem(ns), assim
como pela inadequagéo do(s) mesmo (s), total ou parcial, as finalidades a que se destinam.
5 Dessa lorma fica claro que cumpre exclusivamenle & ARRENDATARIA a selecdo, Cascricdo e indicacdo do(s) bem(ns), bem

como de seu(s) fornecedor(es), nao podendo a AUTOLATINA vir a ser responsabilizada por vicios ou defeitos que o(s) bOm(na)
venha(m) a apresentar.

6 A ARRENDATARIA autoriza expressamente a AUTOLATINA a adquirir o(s) bem(ns) Indicado(s) nesta solicitagdo, que é o documento
inicial da formacgao do Contrato de Arrendamento Mercantil que objetiva. Nestas condicies, esta proposta € assinada sob o princto
da irrevogabilidade e irretratabilidade, sujeitando a ARRENDATARIA, se violada, ao pagamento das perdas e danos.

7. O pagamento do(s) bem(ns) sera efetuado diretamente ao(s) fornecedor(es) contra emisséo da(s) Nota(s) Fiscaffls) em nome
da AUTOLATINA LEASING S A - ARRENDAMENTO MERCANTIL.

0 A ARRENDATARIA cuidara que do corpo da(s) Nota(s) Fiscal(is) faca(m) o(s) fornecedor(es) constar expressamente a indicagéo
de que se trata(m) de bem(ns) arrendado(s). mencionado o nome da ARRENDATARIA, seu endereco completo e nimero de
inscricdo no Cadastro Geral de Contribuintes do Ministério da Fazenda

9 A ARRENDATARIA dara aviso ao(s) fornecedor(es) de que o(s) oem(ns) apenas devera(do) ser falurado(s) apds a expressa
anuéncia da AUTOLATINA

10  Apos laturado(s) o(s) bem(ns) e assinado, pela ARRENDATARIA, o 'Termo de Recebimento e Aceitacdo', a AUTOLATINA
eletuara o pagamento ao(s) lornecedor(es).

11 Sobre o valor de cada desembolso e/ou despesa efetuada pela AUTOLATINA na aquisicao do(s) bem(ns) de que trata esta
Solicitacéo, atuairzado monetariamente pela Taxa Referencial (TR), desde a data de sua efetivagdo e até a data de inicio
do prazo de arrendamento, incidird um percentual de %, a titulo de Taxa de Compromisso, a qual sera exiglvel no
dia de cada més e na data de assinatura do Termo de Recebimento e Aceitacdo O valor base do arrendamento
sera calculado pela somatéria dos desembolsos e/ou despesas ocorridas, devidamente atualizado na forma retro.

12 A ARRENDATARIA se obriga a manter o(s) bem(ns) que sera (o) objeto(s) da presente operacéo de arrendamento, coberto(s)
por seguro compreensivo(casco) e por seguro de responsabilidade civil contra danos materiais e pessoais causados a terceiros.
A coberta minima obrigatéria para o seguro de responsabilidade civil estad expressa no anverso deste instrumento, quadro D,

onde também esta expresso de quem sera a obrigacéo pela sua contratacéo e pagamento dos resneciivos custos.
A ARRENDATARIA devera efetuar os seguros supra mencionados em modalidades que permita mc -ter o valor das respectivas

coberturas permanenternente atualizadas de forma a acompanhar a perda do valor aquisitivo da mceda.
O seguro deveia ser contratado pela Arrendatéria ou pela Arrendadora, por conta e ordem da Arrendataria, com clausula de
primeiro beneficiario em nome da AUTOLATINA LEASING S.A. - ARRENDAMENTO MERCANTIL.

13 A proponente ARRENDATARIA declara expressamente ter tomado conhecimento prévio do contetido desta SOLICITA-
CAO, tendo-o compreendido, reconhecendo e complexidade do CONTRATO pela sua natureza.

NOME LEGIVEL CARIMBO E ASSINATURA AUTORIZADA DA ARRENDATARIA

DATA / / LOCAL E PRACA

OBSERVACOES
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CONTRATO DE ARRENDAMENTO MERCANTIL N°

arrendataria

RAZAO SOCIAL/NOME

C.G.C. - M.F./IC.PF. INSCR. ESTADUAL/RG TELEFONE
ENDERECO N°
BAIRRO CIDADE ESTADO CEP

INTERVENIENTE(S) DEVEDOR(ES) SOLIDARIO(S)

NOME C.P.F./C.G.C.-M.F.
NOME C.P.F/C.G.C.-M.r.
NOME C.P.F./C.G.C.-MF.

FIEL DEPOSITARIO
NOME C.P.F

DESCRIGAO DO(S) BEM(NS) ARRENDADO(S)

O(S) BEM(NS) EM ARRENDAMENTO, OBJETO(S) DO PRESENTE CONTRATO. E(SAO) O(S) ESPECIFICADO(S) NO “TERMO
DE RECEBIMENTO E ACEITAGAO". ANEXO II.

*.

VALOR TOTAL DO ARRENDAMENTO VALOR RESIDUAL GARANTIDO « VRG
R$ PERCENTUAL VALOR FORMA DE PAGAMENTO
K. R$ 1 TCTAL NA DATA DE TERMINO DO CONTRATO
1 CAUGAO NA DATA DE INICIO DO CONTRATO
% 1 CAUGCAO EM PARCELAS MENSAIS

PARCELAS MENSAIS DO ARRENDAMENTO

ESPECIE DE OBRIGAGAO CONTRATUAL FATOR VALOR
« VALOR BASICO DAS CONTRAPRESTAGOES R$
« PARCELA DE ANTECIPACAO DO VRG

VALOR TOTAL DAS OBRIGAGCOES MENSAIS R$

PRAZO DE ARRENDAMENTO/CONDIGOES DE PAGAMENTO
VENCIMENTO DA VENCIMENTO DA

PRAZO N' DE MODALIDADE DE
PERIODICIDADE PRIMEIRA ULTIMA
(MESES) PAGAMENTOS CONTRAPRESTAGCAO CONTRAPRESTAGAO PAGAMENTOS
O ANTECIPADO
MENSAL

O POSTECIPADO

OS VALORES DEVIDOS DESTE CONTRATO (O VALOR BASICO DAS CONTRAPRESTAGCOES. O VALOR DAS PARCELAS
DE ANTECIPAGCAO DO VALOR RESIDUAL GARANTIDO OU O VALOR RESIDUAL GARANTIDO TOTAL, QUANDO ESTE
ULTIMO FOR DEVIDO NA DATA DE TERMINO DO CONTRATO). SERAO REAJUSTADOS DE ACORDO COM O TERMO DE
REAJUSTAMENTO CITADO NA CLAUSULA 3 (TRES). O VENCIMENTO DA PRIMEIRA CONTRAPRESTACAO ESTA FIXADO
ACIMA E OS DAS DEMAIS CONTRAPRESTAGOES OCORRERAO NO MESMO DIA DOS MESES SUBSEQUENTES.

SE AVENGADA A MODALIDADE DE PAGAMENTO DO VALOR RESIDUAL GARANTIDO EM PARCELAS DE ANTECIPAGAO.
ESTAS SERAO DEVIDAS NA MESMA QUANTIDADE. PERIODICIDADE E DATAS DE VENCIMENTO DAS CONTRAPRES-
TACOES MENSAIS. PARA EFEITO DE COBRANGA. O VALOR DAS PARCELAS DE ANTECIPAGAO SERA SOMADO AO
VALOR DAS RESPECTIVAS CONTRAPRESTAGCOES, DE FORMA A COMPOR UM VALOR GLOBAL REPRESENTATIVO DA
OBRIGAGCAO MENSAL DA ARRENDATARIA.
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TERMO DE RECEBIMENTO E ACEITACAO ANEXO I

CAM N?

A ARRENDATARIA DECLARA HAVER RECEBIDO 0<S) BEW(NS) ABAIXO DESCRrTO(S) CONFORME AS ESPECIACACOES. EM PERFEITAS CONDIGCOES DE USO E SEM DEFEITOS APARENTES. TOMANDO CONHECIMENTO QUE O

PRAZO DE ARRENDAMENTO TEM O SEU INICIO NESTA DATA.

VEICULO
MARCA
MODELO

ANO FABR.7MOD.
CHASSI
COMBUSTIVEL
COR
ACESSORIOS
N.FJRECBO
VALOR TOTAL
ATIVO FIXO N*

VEICULO
MARCA
MODELO
ANO FABR./MOD.
CHASSI
CCWUSTIVEI
COR
ACESSORIOS
N.F./RECIBO
VALOR TOTAL
ATIVO FIXO N5

r

[@]c]
h-LLI

I_ ATIVO FIXO Ni

VALOR TOTAL DOS ATIVOS FIXOS: RS

i VALOR TOTAL DE OUTROS BENS: RS

OSASCO DE DE

E DE ABSOLUTA NECESSIDADE QUE O RECEBEDOR 00(5) BEMfNS) SEJA AUTORIZADO A REDRAH-O(S),

ATRAVES DE CARTA EM PAPEL TIMBRADO DA ARRENDATARIA

OBS_- FAVOR ANSCWREMETER 0(3) CANHDTO(S) pA|S) NOTA(S) FISCALTlIS)

Ai T2V 320X716 2?40 BLS -+ 25X4X3 0175

CARIMBO E ASSINATURA AUTORIZADA DA ARRENOATARIK

NOME LEGIVEL

RG/CPF



AUTOLATINA LEASING

SEGUROS DE VEICULOS ARRENDADOS

1. O SEGURO DE RESPONSABILIDADE CML FACULTATIVO (danos materiais e pessoais causados a
terceiros) € de realizagéo obrigatoria e, preferencialmente, deve ser cgniratado através da VVD Seguros,

com o objetivo de centratizar e agftzar o atenromento aos arrendAt r

©§ 8 aos terceiros.

Esse seguro pode ser contratado com vigénda de 1, 2 ou 3 anos, ¢com pagamento a vista ou inclusdo do
correspondente prémio no proprio contrato de arrendamento.

E recomendavel que o seguro tenha vigéncia igual ao do contrato de arrendamento.

No verso deste comunicado esta a tabela de prémios. Atencdo para o do valdsde da mesma A

data do inicio de vigéncia do contrato de arrendamento é a base para a definicdo da tabela de prémios a ser
utilizada

2. Também deve ser oiereddo ao ARRendATAR °o SegUF° DE AUTOMOVEL (cotertura compreensiva
do veiculo), exceto para veiculos destoados a locacao.

Para obter condi¢cdes, prémios e franquias desse seguro, consulte a VVD Seguros - Central de
Atendimento Leasing: Rua Dr. Luiz da Rocha Miranda, 341 - Telefone 011 - E824342



AUTOLATINA LEASING

Seguro de RESPONSABILIDADE CML FACULTATIVO
VIGENCIA: a partir oa 1°.02.95

IMPORTANCIAS SEGURADAS

DANOS MATERIAIS: R$ 107.&4Q,C0
DANOS PESSOAIS: R$ 4€L.300,00

PREMIOS TOTAIS EM REAIS

Periodo do Sepuro Catl-PASSEIO Cal2-ESPORTIVOS ~ CaL3PICAPES LEVES ~ Cat4-PICAPESPESADAS  Ca8-VEICCARGA  Qat13-DIVERSOS
1 ano 271,27 329,32 404,50 436,12 620,90 436,08
2 anos 542,54 658,64 809,00 872,24 1.241,80 872,16
3 anos 813,81 987,96 1.213,50 1.308,36 1.862,70 1.308,24

Catl-PASSEIO: automéveis particulares, exceto esportivos

CalL2-ESPORTIVOS: automoéveis particulares, esportivos (GOL GT, GTS e GTi; POINTER GTi; ESCORT XR3 e Conversivel; KADETT GS, GSi e Conversivel*
VECTRA GSi; UNO 1.5, 1.6R e Turbo; TEMPRA Turbo; AUDI S4 e S2; BMW M3, M5, 850CSi e 850i; CITROEN AX GTi; FERRARI; FORD Probe GIl; GM Calibra*
HONDA Civic CRX VTi; HYUNDAI Scoupe Turbo; MASSERATf; MAZDA MX3, MX5 e 626 GT; MIATA Conversivel; MERCEDES BENZ C180 Sport, C200 Sport, C220
Sport e C280 Sport; MITSUBISHI 3000 GTSL, 3000 GTVR4, Eclipse GS, Eclipse GS Turbo e Eclipse GSX; NISSAN 300 ZX Turbo, NX 240 e NX 2000; PEUGEOT 205

CJ Conversivel, 205 CTi Conversivel, 205, Gti e 205 SX; PORSCHE; SUBARU SVX 3.3.; SUZI Kl Swrft GTi 1.3 e Sv/ift GTi 1.3 Conversivel: TOYOTA MR2, Turbo,
Cellica e Paseo; VOLVO 440 Turbo, 460 Turbo, 850 Turbo e 850 GLT; VW GOLFGTi

Cat3-PICAPES LEVES: de uso particular (UNO Picape, Furgao e Fiorino; Pampa; Chevy; Gol Furgdo; Komb! Standard, Picape, Furgéo e Lotagéo; Saveiro)
Cat4-PICAPES PESADAS: de uso particular
CalL8-VEIC.CARGA caminhdes, de uso particular

Catl3-DIVERSOS: Taxis e Locadoras

IMPORTANTE, quando um veiculo enquadrar-se em mais de uma categoria, prevalecera a de prémio mais elevado.



CRITERIO PARA O REAJUSTAMENTO DO VALOR BASICO

21 () vnln final de cada unia das contraprestagdes. do VRG ou do VRGA, serd conhecido apos

2,2

2.

-

a aplu itciio da seguinte formula:

délar (n)
V() (n) = VB (ou VRG) X ...
délar (0)
ONDE
VD(n) - Valor final devido
VB = VALOR BASICO das contraprestacbes e do VRGA, se avencada esta
alternativa
VRG = VALOR BASICO do VRG

Délar(n) = Valor de venda do Dolar Comercial, apurado no sistema de informagdes do Banco
Central do Brasil - SISBACEN, transacdo PTAX-800, cddigo 220, no dia atil imediatamente
anterior a data de vencimento de cada contraprestacdo, do VRGA ou do VRG, ou a do efetivo
pagamento caso este ocorra apds essa data.

Dolar(O) = Valor de compra do Ddlar Comercial, apurado no sistema de
informacdes do Banco Central do Brasil - SISBACEN, transacdo PTAX-800, codigo 220, no

. dia util imediatamente anterior a data do CONTRATO

(n) - Numero sequencial representativo da quantidade de contraprestacdes e parcelas de
antecipacdo do VRG

72\ ARRENDATARI/X toma expresso conhecimento de que o critério de conversibilidade de
moedas expresso na formula é o mesmo pelo qual a ARRENDADORA se obrigou perante o
credor externo para a satisfacdo, a seu tempo, do empréstimo que contraiu. Se, até a data dos
pagamentos devidos pela ARRENDATARIA (contraprestacdes, VRGA ou VRG), ocorrer
qualquer modificacdo legal ou normativa que possa, direta ou indiretamente, modificar o
critério da formula, tal modificagdo passard a incorporar a formula independentemente de
gualquer ato formal, ficando a AUTOLATINA excluida de qualquer responsabilidade
decorrente dessa modificacdo A automatica incorporacdo da modificacdo tem por objetivo

manter sempre, a mesma paridade cambial entre os custos de captacdo da AUTOLATINA e
a forma de remuneracdo deste CONTRATO

Se. por qualquer motivo, ocorrer atraso na divulgacdo da cotacdo oficial do ddlar norte-
americano. ou sempre que necessario para operacionalizar os procedimentos de cobranca, a
AU | <)L.\ DN A poderé utilizar cotacdo cambial estimada, sendo que os valores assim apurados,

a menor ou a maior, serdo acrescidos ou subtraidos do valor da proxima contraprestacdo ou da
proxima parcela do VRGA

2.3.1 la eventualidade de ser utilizada uma cotacdo estimada no ultimo vencimento do

( ONLRA 1 O (contraprestacdo e VRGA), os valores apurados a me- rou a maior serao
objeto de cobranca complementar ou de restituicdo do valor pagr ‘ maior
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NO | AS PROMISSORIAS - COBRANCA A TRAVES DA REDE BANCARIA

31 A WRENDATARIA emite, neste ato. em favor da AUTOLATINA, NOTA PROMISSORIA
com vencimento & vista e com prazo de apresentacdo desde a sua emissdo, até um ano apos
0 vencimento deste contrato, ficando, portanto, alongado o prazo de apresentacdo de que trata
0 artigo 34 da Lei Uniforme de Genebra e o artigo 21 do Decreto No. 2044 de 31.12.1908, no
valor representativo dos valores devidos pela Arrendataria (contraprestacdes, VRGA ou VRG).
Tal Nota Promisséria tem o valor expresso em quantidade de moeda estrangeira (dolar norte-
americano), cumprindo a Autolatina demonstrar no seu verso o calculo de conversdo para a
moeda corrente no Pais na data da sua apresentacdo, para tanto utilizando-se, rigorosamente,
do critério de conversdo tratado nas sub-clausuias 2.1 ou 2.2. A referida Nota Promissoria é
avalizada pelas pessoas qualificadas no contrato para tal, as quais também assinam este Termo,
declarando sua coobrigacdo solidaria, ndo so pelo valor constante nos titulos avalizados, como
também pelos demais encargos e obrigacdes estipuladas neste contrato.

3.2 A AUTOLATINA procederé a cobranca dos valores devidos pela ARRENDATARIA mediante
avisos emitidos em quantidade de moeda estrangeira (délar norte-americano), ficando a cargo

da rede bancéria cobradora a conversao dos valores para cruzeiros, segundo o critério tratado
na sub-clausula 2.1. ou 2.2..

3.2.1 A ARRENDATARIA toma expresso conhecimento, consentindo, de que a rede bancéria

incumbida da cobranca ndo podera aceitar pagamentos em dias anteriores aos dos
respectivos vencimentos

I-wantiais pagamentos efetuados em desacordo com o disposto nesta clausula serdo

objeto de cobranca complementar, desde |a aceita e entendida pela ARRENDATARIA
como divida liquida e certa

DOS TRIBI POS INCIDENTES SOBRE A OPERACAO

"I\ \RRI T) \ f \RIA reconhece que. de conformidade com a clausula 25 | do CONTRATO.
f 11l R\SI( O das contraprestacdes ja inclui todos os tributos diretos incidentes sobre

U0 uso iais como 1SS, PIS e ( onlnbuicdo Social, calculados pelas aliquotas vigentes
Mc: 11 iata

4.1.1 no pt.izo do arrendamento, as aliquotas referidas no sub-item 4 | supra forem

lii"T'idas ou caso venha a mcuhr um miRo tipo de trtouto sobre esta opera¢-dm indi”ive

'l imca de relorma liscnl. os eleitos dessas alteracGes serdo desde logo incorporadas
ao valor das contraprestacdes



5 DOS EN(_ARGOS

.................................. ciznp

5.1 Ocorrendo impontualidade no pagamento dc qualquer quantia devida por lorca do
CONTRATO, os debitos em atraso serdo reajustados pelo percentual correspondente a variagcdo
cambial ocorrida desde o vencimento e até a data do efetivo pagamento, ficando ainda sujeitos
a COMISSAO DE PERMANENCIA calculada de acordo com as normas do Banco Central do
Brasil (taxa do CONTRATO ou taxas de mercado) e aos JUROS MORATORIOS de 1% (hum
por cento) ao més ou fracdo, além da MULTA CONTRATUAL de 1/300 (um trezentos avos)

ao dia, até o limite* de 10% (dez por cento), calculada sobre o valor reajustado da respectiva
exigibilidade

5.1.1 Para efeito de calculo do encargo diario a ser cobrado pela rede bancéaria cobradora,

podera ser utilizada uma taxa prefixada compativel com aquela & época praticada pelo
mercado.

5.2 Para o efeito da cobranca dos ENCARGOS devidos, a AUTOLATINA podera sacar/emitir
TITULOS DE CREDITO suplementares as NOTAS PROMISSORIAS de que trata a clausula

3.1. retro, para os quais a ARRENDATARIA confere, desde ja, o carater de liquidez e certeza

A ARRENDATARIA, EMBORA RECONHECENDO A SUA COMPLEXIDADE, DECLARA
HAVER TOMADO CONHECIMENTO PREVIO E ENTENDIDO AS CLAUSULAS E

CONDICOES DESTE TERMO, EM ESPECIAL, A METODOLOGIA DE REAJUSTAMENTO
DOS VALORES DO CONTRATO.

As PARTES assinam o presente TERMO em trés vias de igual teor e para um s6 efeito, na presenca

de duas testemunhas, e ratificam todas as clausulas e condicbes do CONTRATO a que este TERMO
se refere

SAO CAETANO DO SUL , de de

\RRENDADORA:
AUTOLATINA LEASING S/A ARRENDAMENTO MERCANTIL

XRRENDA | \RI \:

AV M.ISTAS:

| I'STEMUNIIAS:



FLUXO DA OPERACAO DE LEASING

7- Paga as



