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INTRODUCAO



O setor téxtil sempre foi de grande importancia na economia do
nordeste brasileiro, desde as grandes safras de algoddo que ocorriam
no passado, quando este era um dos principais produtos agricolas da
regido e encontrava neste setor 0 amparo necessario para sua
sobrevivéncia como cultura agricola. Atualmente, com a disceminacao
quase que total do algoddo pela praga agricola do “Bicudo", as
empresas téxteis da regido vém importando de outros paises néo
somente esta matéria prima, mas também a |& e materiais sintéticos.
Consequentemente, mudancas profundas foram ocasionadas no
interior dessas empresas, 0 custo dos seus produtos foram
diretamente afetados. Isto, porém, veio a provar a solidez do setor,
visto que 0 mesmo nao se abalou e continuou crescendo e sendo um
dos principais responsaveis pelo desenvolvimento econbmico da
regiao.

Segundo o Cadastro Industrial do Ceara (1992), em 1991 havia
265 industrias téxteis operando e 23 em fase de implantacdo. O setor
era responsavel por 16.645 empregos contra 108.447 gerados pelas
demais industrias de transformacéo, ou seja, 15,35% dos empregos do
Estado do Ceara eram proporcionados pelo setor téxtil. Levando-se
em consideracéo as insignificantes quebras de empresas do ramo e o
acréscimo daquelas que concluiram seu processo de implantacao,
podemos dizer que posi¢éo atual é praticamente a mesma.

A partir das demonstracbes contabeis de dez grandes
empresas téxteis do Estado do Ceard, todas sociedades anbnimas,
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 1994, o presente
trabalho tem como objetivo verificar 0 desempenho
econdmico/financeiro do setor, neste periodo, através da analise dos
indices-padréo de rentabilidade, liquidez e estrutura de capitais das

empresas estudadas. O setor engloba empresas de pequeno, médio e



grande porte. As grandes sdo representadas em sua maioria por
sociedades andnimas, isso implica uma maior organizacdo
administrativa, pois este tipo de sociedade é mais exigida pela
legislagdo. A lei 6.404 de 1976 (Lei da S.A.), em seu art. 176,
paragrafo 1o, obriga as mesmas a publicarem suas demonstracdes em
jornais de grande circulagdo, quando estas forem constituidas sob a
forma de sociedades anbnimas de capital aberto - com acdes
negociadas em Bolsa de Valores, e quando tratar-se de grandes
empresas até mesmo as de capital fechado. As de capital aberto ainda
estdo obrigadas a observar as normas expedidas pela Comissédo de
Valores Mobiliarios e serdo obrigatoriamente auditadas por auditores
independentes registrados na mesma Comissao (art 176, paragrafo 3o
da mesma Lei). Por tudo isso as demonstracdes contdbeis das dez
empresas deste trabalho merecem toda a credibilidade pois sdo todas
S.A., 0 que torna o trabalho mais confiavel.

Embora a amostra seja relativamente pequena, o estudo de
indices-padrao € viavel, visto que a padronizacdo dos mesmos, podera
guiar o usuario de andlise para verificacdo das informacdes
econbmico/contabeis das empresas do setor de fiacdo e tecelagem no
exercicio financeiro de 1994.

O método estatistico proposto € o dos quartis. Estas medidas
gue sédo congéneres da Mediana sdo conseguidas a partir de um
agrupamento dos indices de rentabilidade, liquidez e estrutura de
capitais das demonstracdes contabeis das empresas em 1994, os
dados serédo colocados em ordem crescente e divididos em quatro
intervalos, os pontos que dividem estes intervalos s&o os quartis.
Cada quartil serve de divisoria entre uma parte que representa 25%

da amostra e outra de mesma significancia, ou seja, a amostra sera



dividida em quatro intervalos cada um correspondendo a 25% do
total

O presente trabalho tem por objeto a formacao de indices-
padrdo para analise dos indicadores de rentabilidade, liquidez e
estrutura de capitais de 1994 de dez empresas do setor de Fiagéo e
Tecelagem que operam no Estado do Ceard, para posteior analise
dos indices inviduais das mesmas em comparacao aos padrdes do
setor (da amostra). O método estatisco estabelecidos é o dos quartis
gue dividem a amostra em trés intervalos de igual relevancia, cada
um representando 25% da amostra De acordo com a posi¢do do
indice da empresa analisada, quando comparado aos padrdes, a
empresa podera estar em péssima, regular, boa ou étima situacéo em
cada indicador estudado.

O trabalho sera dividido em dois capitulos, que serdo formados
por itens e sub-itens, que objetivam levar o leitor a compreencédo do
processo de padronizagcéo de indices e constatacdo da classificacao
dos quocientes estudados.

O primeiro capitulo tratar4 da parte mais teorica do trabalho,
explicacdo do que sd@o os indices-padrdo, como se formam, sua
utilidade e como eles podem auxiliar na analise de uma empresa em
particular, além de explicar o0 método estabelecido e o porqué de sua
escolha

O segundo serd a parte pratica do trabalho, 'mostrando a
importéncia de cada um dos indicadores, a maneira de calcula-los e
padroniza-los. Veremos a analise das empresas que compuseram a
amostra em cada um dos indices de rentabilidade, liquidez e estrutura
de capitais estudados no presente trabalho, bem como, ao final, uma
opinido geral sobre a situacdo economico/financeira do setor,

enquadrando as empresas da amostra nos intervalos de indices,



tomando-se por base as conceituacdo obtidas conforme grafico

(péssimas, regulares, boas ou étimas).



CAPITULO 1



c»a i- fc AC
1 - INDICES-PADRAO

Neste capitulo iremos abordar o que sdo os indices-padrao,
como utiliza-los, como eles podem auxiliar na andlise de balancos e os

meétodos estatisticos utilizados para sua formagéo e estudo.

1.1 - O QUE SAO INDICES-PADRAO

Ao ouvirmos a palavra padrdo, a associamos logo a um ponto
de referéncia ou a um exemplo ideal, isto, porém, ndo é correto. O
conceito de indice padrdo € diferente, por exemplo do conceito de
custo-padréao. Segundo Eliseu Martins custo-padrédo é aquele
conseguido através de um estudo dos insumos, mao-de-obra e gastos
gerais utilizados na composi¢cdo de um produto, o tempo da mao-de-
obra aplicada com respectivo custo monetario, a quantidade de
matéria-prima  utilizada, embalagem, enfim todos os recursos
empregados na composicdao de cada unidade (lote) de produtos
acabados - prontos para comercializacdo. Comparando este custo-
padrédo calculado tecnicamente, com os custos realmente apurados, as
variagdes encontradas sdo consideradas anomalias, pois fugiram ao
padrao estabelecido.

No caso especifico de indices-padréo, o raciocinio deve ser
outro, pois ndo se trata de estipular indices ideais para setores, mas
tdo somente agrupa-los em tabulacdes de intervalos, para facilitar o
estudo. Visando uma melhor projecdo da andlise de empresas, no
presente trabalho utilizaremos 3 quartis, que separardo os indices em
guatro intervalos. Como os indices antes de comecarmos o trabalho
de formacdo de padrdes sdo colocados em ordem crescente, 0

primeiro quartil serd o menor, 0 segundo sera o valor da mediana e o
12



elas é muito importante para que se atinja os objetivos desejados e 0s
indices-padrées assumam a utilidade pretendida. Se as empresas sao
distintas, ou seja, se tiverem empresas de pequeno, médio e grande
porte compondo a amostra, por exemplo, ndo é possivel a
padronizacdo dos indices, pois 0S mesmos Sao compostos por
percentuais ou quocientes que ndo dao nenhum tipo de peso para 0s
diferentes elementos da amostra, ndo podemos comparar dados se as
situagcOes sdo completamente adversas. N&o seria prudente o estudo
a pé de igualdade de industrias que tém, digamos, uma disparidade de
dez para um em seus patrimbnios. As estruturas de capitais séo
diferentes. As grandes empresas tém uma imobilizacdo técnica mais
significativa monetariamente do que as pequenas, uma vez que seus
equipamentos, como a estrutura exige, sdo mais modernos. Por outro
lado, as pequenas empresas sdo menos significantes em valores
absolutos. Esta disparidade atrapalha a andlise, por tratar-se de
situacOes diferentes, que acarretam influéncias internas significativas:
custos/faturamento e consequentemente 0os nimeros que determinam
0 resultado e o patrimonio dessas empresas. AS empresas precisam
ser mais ou menos homogéneas, no que se refere a relevancia
patrimonial no contexto da amostra, caso contrario a utlidade da
analise ficara prejudicada.

Os quartis dividem as empresas por performance, as que
estiverem acima do 30 compdem 25 % das que tém maiores indices, se
os indices forem do tipo quanto maior melhor, serdo elas as que se
encontram em melhor situacdo. As empresas cujos indices figurarem
entre 0 20 e 30 quartis deixam com indices inferiores aos seus 50 %
das concorrentes, so0 ficando em desvantagem em relacdo as 25 % de

melhores indices. As que se enquadrarem entre 0 10 e 20 quartis,

estdo em situacao delicada no aspecto focado pelo indice em questéo,
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pois sO estdo superando as ultimas 25 %, aquelas que tenhem indices
inferiores ao 1o quartil, estas sdo as de piores indices, com
desempenhos considerados insuficientes no aspecto analisado, pois
deixam com indices superiores aos seus trés quartos de suas
concorrentes.

Além do estudo intra-setor, pode-se estender a analise de
seccdes econObmicas em relagdo a outras de mesma natureza, ou
mesmo englobando toda a economia em uma analise macro-
econdmica. No presente trabalho, no entanto, nos restringimos a
analise dentro de um dUdnico sub-género téxtil: o de Fiacdo e

Tecelagem.

Matarazzo, Dante Carmise - Andlise Financeira de Balancos: AbordagBm Baésica - 2a Ed., Sdo Paulo

Atlas 1987, pagina 151.
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1.3 - COMO UTILIZAR OS INDICES PADRAO

RENTABILIDADE DO PATRIMONIO LiIQUIDO DE
EMPRESAS DO SETOR BETA NO EXERCICIO DE 19XO0.

O primeiro passo a ser dado é o célculo dos indices de cada
uma das empresas, para tanto necesitamos dos dados contidos nas
Demonstragdes Financeiras das mesmas.

Neste exemplo utilizaremos o indice de rentabilidade do

Patrimonio Liquido, que € conseguido atraves da seguinte formula:

Na tabela de n° 1 temos o lucro liquido e o patrimdnio liquido
das empresas exemplo, com os respectivos indices de Rentabildade

do Patriménio Liquido.

TABALA 1 - PATRIMONIO LiQUIDO, LUCRO LIQUIDO E
RENTABILIDADE DO PATRIMONIO LIQUIDO DE EMPRESAS
EXEMPLO DO SETOR BETA EM 19X0.

EMPRESAS . ... . «PX> LLL.
A #.000.6 50.0
B 1.200,0 80,0
C 900,0 35,0
D 1.150,0 65,0
E 1.100,0 70,0
F 1.050,0 55,0
G 950,0 45,0
H 850,0 30,0
! 1.115,0 72,0
J 2.000,0 130,0

-onte: Demonstracfes Financeiras de empresas exemplo do setor Beta
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Com os indices em maos, o préximo passo sera a colocagado
dos mesmos em ordem crescente de indices, para posterior formacgéo

dos quartis.

CLASSIFICACAO EM ORDEM CRESCENTE DE INDICES

TABALA 2 - INDICES DO SETOR BETA EM ORDEM CRESCENTE

EMPRESA INBtCE  L<SEQ®iCIiA
IR 1es RIMEIRG
B 3,89 SEGUNDO
C 4,74 TERCEIRO
D 5,00 QUARTO
E 5,24 QUINTO
F 5,65 SEXTO
G 6,36 SETIMO
H 6,46 OITAVO
! 6,50 NONO
J 6,67 DECIMO

Fonte: Demonstragbes Financeiras de empresas exemplo do setor Beta

Com os indices agrupados em ordem crescente, a préxima
etapa sera o célculo da posicdo, para que seja verificado de quais

indices sera a média que formara os 3 quartis.

1.3.1 - CALCULO DA POSICAO DOS QUARTIS

N = 10 (no presente trabalho N sera 9 para estudo de
rentabilidade e 10 para estudo de Liquidez e Estrutura de Capitais,
pois uma das Companhias a CTN S.A. ndo publicou a D.R.E., por

estar em fase pré-operacional).
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PRIMEIRO - N/4 = 10/4 = 2,5
SEGUNDO - 2N/4 = (2x10)/4 = 5
TERCEIRO - 3N/4 = (3x10)/4 = 7,5

O “N" representa 0 somatério das frequéncias acumuladas do
Universo da Amostra. Como ja temos os indices, resta-nos calcular os
quartis. O calculo de quartis é feito desta maneira, o primeiro fica na
posicdo 2,5, ou seja, entre 0 segundo e terceiro indice, o segundo na
posicdo 5, € o proprio quinto e, o terceiro na posicao 7,5 , entre o

sétimo e o oitavo.

1.3.2 - CALCULO DOS QUARTIS
PRIMEIRO - ( 3,89% + 4,74% )/2 = 4,32%
SEGUNDO-( 5,24% ) = 5,24%
TERCEIRO - ( 6,36% + 6,46% )2 = 6,41%

Agora ja temos os trés pontos ( quartis ), entdo j& podemos

formar o grafico ilustrativo

GRAFICO | - Quartis inferior, Médio e Superior dos indices
de Rentabilidade do P.Liquido das empresas do setor Beta
em 19XO0.

Fonte: Demonstracdes Financeiras de empresas exemplo do setor

Beta

18



- Q1 é o Quartil inferior que deixa com indices iguais ou inferiores a si
25% do universo da amostra;

- Q2 é a Mediana ( Quartil médio ) que deixa com indices iguais ou
inferiores a si 50% do universo da amostra;

- Q3 é o Quartil superior que deixa com indices iguais ou inferiores a

Si 75% do universo da amostra;

Podemos utilizar o grafico acima para enquadramos empresas
deste setor em um dos intervalos, entdo verificamos se o seu indice,
no exemplo o de Rentabilidade sobre o Patrimbénio Liquido, foi
péssimo, regular, bom ou O6timo para os padrbes do setor. Se a
empresa se enquadrar no primeiro intervalo, como este é um indice do
tipo quanto maior melhor, estard entre as de piores indices no (s)
periodo (s) analisado (s) e a conceituacdo sera péssima. Se se situar
no segundo terd regularidade no indicador analisado. Se se encaixar
no terceiro terd tido uma boa rentabilidade sobre os capitais proprios
no (s) ano (s). Se estiver com indices superiores a Q3, ou seja, no
quarto intervalo serdo empresas de 6timos indices, pois representam
as 25% de melhores indices. Quando os indices analisados sdo do
tipo quanto menor melhor o raciocinio € inverso, no quarto intervalo
serdo péssimas, no terceiro regulares, no segundo boas e no primeiro

péssimas.

Walter, Milton Augusto, 1925 - 1986 - Introducdo a Andlise de Balangos / Milton Augusto Walter. Sé&o
Paulo: Saraiva, 1986 - 1988, paginas 321/322
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1.4 - O METODO ESTABELECIDO: QUARTIS

A estatistica vem a ser grande auxiliar na composicao destes
indices-padréo. Existem 3 tipos de medidas de posicdo, a saber:
Média, Moda, Mediana e congéneres. A medida que sera utilizada
neste trabalho sera a dos Quartis ( congénere da Mediana ).

Quartis: Os quartis vém a ser uma espécie de reforco para a
mediana (quartil médio), que por si sé ndo seria uma medida confiavel
para utilizagdo como padrdo de comparacgéo, pois divide a amostra em
apenas dois intervalos, ja os quartis dividem em quatro.

Essa medida é extremamente rigida, por isso sera muito Util
fixar uma faixa-padrao, tendo no centro a mediana.

Assim, por extengdo do conceito Mediana, devem ser definidos
os valores que dividem o conjunto de dados observados em quatro
partes iguais.

Esses valores sdo representados por Ql, Q2 e Q3. Esses
simbolos estatisticos devem ser reconhecidos por primeiro, segundo e
terceiro quartis. O quociente Q2 corresponde a Mediana.

Os guadros que determinardo em que nivel a empresa estara

frente ao padrdo para o setor serdo:

a) PARA INDICES DO TIPO QUANTO MAIOR MELHOR:

QUADRO N° 1
# RENTABILIDADE/LIQUIDEZ " CONCEITO/PADRAO
1 - Superior ao terceiro quartil (Q3) Muito Bom
2 - Entre 0 segundo (Q2) e terceiro (Q3) Bom
3 - Entre o primeiro (Q1) e segundo quartil (Q2) Regular
4 - Inferior ao primeiro Quartil (Q1) Péssimo

20



b) PARA INDICES DO TIPO QUANTO MENOR MELHOR:

QUADRO N° 2
ESTRUTURA DE CAPITAIS CONCEITO/PADRAO
1 - Inferior ao primeiro Quartil (Q1) Muito bom
2 - Entre o primeiro (Q1) e segundo quartil (Q2) Bom
3 - Entre 0 segundo (Q2) e terceiro (Q3) Regular
4 - Superior ao terceiro quartil (Q3) Péssimo

O primeiro quartil (Ql) expressa que 25% das empresas
observadas possuem indices iguais ou inferiores a si.

O segundo quartil (Q2) indica metade das empresas
observadas ( 50% ) com indices iguias ou menores do que ele.

No terceiro quartil (Q3), a indicagédo € de que 75% da amostra

observada tem indices iguais ou menores do que ele.

Walter, Milton Augusto - Introdugdo a andlise de Balancos. Vol. | - Sdo Paulo. Saraiva, 1988, paginas

321/322.
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2 - ANALISE DE INDICES-PADRAO DE
INDUSTRIAS DO SETOR DE FIACAO E
TECELAGEM DO ESTADO DO CEARA EM 1994.

Para efetuar andlises das Demonstragfes contdbeis, o analista

devera se atentar antes para o0s seguintes detalhes:

a) Os registros contdbeis da(s) empresa(s) estudada(s) devem ser mantidos

com esmero;

b) ainda que o Departamento de Contabilidade da empresa realize um
grande esforco para manter os registros de forma correta, é altamente
desejavel que os relatorios financeiros sejam auditados por auditor
independente ou, pelo menos, tenha havido uma minuciosa revisdo por parte

da auditoria interna;

c) é preciso tomar muito cuidado na utilizacdo de valores extraidos de
balangos iniciais e finais, principalmente na area de contas a receber e
estoques, pois muitas vezes tais contas, nas datas de balanco, ndo séo

representativas das médias reais de periodo;

d) na medida do possivel, os demonstrativos objetos de analise devem ser
corrigidos tendo em vista as variagbes do poder aquisitivo da moeda

(correcdo monetaria integral);

e) a analise de balancos limitada a apenas um exercicio € muito pouco
reveladora, salvo em casos de quocientes de significacdo imediata.
Adicionalmente, é necessario comparar nossos quocientes e tendéncias com

0S quocientes dos concorrentes.

23



As dez (para efeito de rentabilidade apenas nove, pois uma delas se
encontrava em fase pré-operacional no periodo analisado - a C.T.N. S.A)
empresas que serdo analisadas neste trabalho, além de serem todas
sociedades anbnimas, sdo de médio e grande porte. Isto implica em uma
maior organiza¢cao administrativa/contablL

Como estas sociedades s&do obrigatoriamente auditadas por
auditores independentes, as suas demonstracbfes assumem uma maior
credibilidade, para efeito de autenticidade nos nimeros demonstrados.

Para efeito de céalculo do patriménio liquido médio para a formacao
dos padrdes de rentabilidade do Patriménio Liquido, o valor do mesmo em
1993 foi corrigido pelo indice da UFIR, que € o indexador obrigatorio para a
corre¢do monetaria do Balango, para s6 entdo ser tirada a média do mesmo
com o do final de 1994.

Apesar da andlise esté restrita a um unico perido (1994), trata-se de
uma analise de indices-padrdo, estamos comparando resultados de
empresas concorrentes (que atuam no mesmo setor e na mesma regido) e

isto, sem dlvida, aumenta a importancia das informac¢des conseguidas.

21 - CONSTRUCAO DE INDICES-PADRAO DOS
INDICADORES DE RENTABILIDADE, LIQUIDEZ E
ESTRUTURA DE CAPITAIS

Neste topico efetuaremos os calculos dos indices, bem como as
suas padronizacbes em forma de quartis, como a posterior andlise setorial
em cada indice.

Para o estudo da rentabilidade o nimero de elementos da amostra
sera 09 empresas, uma vez que a Companhia Téxtil do Nordeste S.A.-CTN,
uma das empresas analisadas neste trabalho, estava, em 1994, em fase pré-
operacional e ndo publicou a sua Demonstragdo do Resultado do Exercicio.
A falta destes dados impossibilitou o célculo dos indices para esta empresa,

por isso a excluimos da analise para efeito de rentabilidade. Para a andlise
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de liquidez e de estrutura de capitais, no entanto, o nimero de empresas

analisadas sera dez.

2.1.1 - FORMACAO E PADRONIZACAO DE INDICES DE
RENTABILIDADE

Os indices de rentabilidade se destinam a medir a capacidade
percentual de produzir lucro dos capitais investidos nos negocios.
Porém, ndo sO os capitais proprios geram lucros, os capitais de
terceiros investidos na empresa também geram, a rentabilidade sera a
de todos os capitais e ndo somente dos capitais préprios. No entanto,
o lucro liquido vai ser revestido em favor do capital empregado pelos
sécios (Patrimbnio Liquido), toda a rentabilidade (Lucro Liquido),
inclusive a gerada pelos capitais alheios sera ao final do exercicio
incorporada ao Patrimbnio Liquido da Entidade (Arnaldo Carlos de
Resende, 1986 - Estrutura de Analises Financeiras).

E a rentabilidade que determina a viabilidade de uma atividade
econdmica, ela representa a remuneracao aos investidores, sejam eles
participantes ou ndo da administracdo/gestdo dos negdcios.

O Lucro € objetivo de todo e qualguer emprendimento
econdmico, pois sO atraves dele é possivel o acumulo de recursos para
reinvestimentos, principalmente de longo prazo, que contam com maior
incerteza quanto ao retorno. O investidor espera da empresa que ela
propria gere recursos suficientes para sua sobrevivéncia e
crescimento, para 0 consequénte aumento no capital inicialmente

investido.

Reis, Arnaldo Carlos de Resende - Estrutura e Analise de Demonstrag@es Financeiras , 2a ed.,
Sédo Paulo. Saraiva 1986 - pagina 153.
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Se o0 lucro aumejado ndo esta sendo auferido, os investidores
podem direcionar seus recursos disponiveis para outro tipo de
aplicacdo, mais rentaveis e menos arriscadas, como o Mercado
Financeiro, por exemplo. Onde, quase sem assumir riscos, podem
conseguir rendimentos minimos de 6% ao ano.

Para efeito de Rentabilidade, tendo em vista que em 1994 a
empresa Companhia Téxtil do Nordeste S.A - CTN, encontrava-se em
fase pré-operacional, portanto ndo publicara sua Demonstracdo de
Resultado de Exercicio, as empresas analisadas serdo apenas 09.

Os indices utilizados neste trabalho sdo o da Margem Liquida

e 0 da Rentabilidade do Patrimdnio Liquido, que sdo assim explicados:

a) INDICES DE MARGEM LIQUIDA

O indice de margem liquida é conseguido através da seguinte

formula:

Este indice é conseguido, como mostra a formula, da divisdo
do Lucro Liquido pela Receita Liquido apurados no peridodo em
estudo, representa quanto as vendas estdo deixando de lucro para
empresa, qual o valor conseguido de lucro para cada R$ 100,00
vendidos.

As 09 empresas a serem analisadas apresentaram as
seguintes margens liquidas no exercicio findo em 31 de dezembro de
1994,

Conforme Demonstragées Financeiras Publicadas em jornais locais, atendendo a legislacdo societaria

(com coépias em anexo).
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Na tabela de n° 3 informa o lucro liquido e a Receita Liquida
em 1994 das nove empresas a serem analisadas. Na tabela n° 4,
cujos calculos tém por base os dados da n° 3, estam agrupadas em

ordem crescente as margens liquidas das empresas da amostra em
1994.

TABELA 3 - LUCRO LIQUIDO E RECEITA LIQUIDA ( EM R$ 1.000)

... EMPRESA 1.1iquiDo R.LIQUIDA

Téxtil Bezerra de Menezes S.A (2.388) 18.650

Téxtil Baquit S.A. - TEBASA 4.072 27.164
Jangadeiro Téxtil S.A. (246) 3.955

Vicunha Nordeste S.A. Industria Téxtil 41.222 136.357

TBM S.A. Industria Téxtil 1.300 22.538

Fiacdo Nordeste do Brasil S.A.-FINOBRASA 3.296 101.707
COTECE S.A. 18.879 35.466

Téxtil Unido S.A 2.130 16.393

Elizabeth Nordeste S.A. IndUstria Téxtil 3.696 13.003

Fonte: Demonstra¢gfes Financeiras das empresas publicadas, em 1995

TABELA 4 - INDICES DE MARGEM LIQUIDA DE EMPRESAS DO
SETOR DE FIACAO E TECELAGEM

EMPRESA M.Liquida
Téxtl Bezerra de Menezes S.A. -12,80%
Jangadeiro Téxtil S.A. - 6,22%
Fiacdo Nordeste do Brasil S.A.-FINOBRASA 3,24%
TBM S.A. IndUstria Téxtil 577%
Téxtil Unido S.A. 12,99%
Téxtil Baquit S.A. - TEBASA 14,99%
Elizabeth Nordeste S.A. Industria Téxtil 28,42%
Vicunha Nordeste S.A. Industria Téxtil 30,23%
COTECE S.A. 53,23%

Fonte: Demonstra¢gfes Financeiras das empresas publicadas, em 1995
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1.1) CALCULO DOS QUARTIS
&4.1) quartil inferior (Q1)

A posicdo do quartil inferior de margem liquida sera

conseguida através da seguinte formula:

Q1=N/4

onde, N é igual ao total da amostra

Neste caso (como a C.T.N. ndo publicou sua D.R.E., por esta
em fase pré-operacional):

Q 1=09/4

Q1=2,25

Sera, portanto, formado pela soma do segundo indice da

tabela n° 4, a 25% da diferenca entre o segundo e o terceiro.

Ql= -6,22% + (3,24%-(-6,22%))25%
Ql= -6,22%+ 9,46%x25%

Ql= -6,22%+ 2,37%

Q1= -3,85% (quartil inferior)

4.2) quartil médio (Q2)
A posicdo deste Quartil serd conseguida através da seguinte
Formula:

Q2=N/2

onde, N € igual ao total da amostra
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Neste caso (como a C.T.N. ndo publicou sua D.R.E., por esta
em fase pré-operacional):

Q2=09/2

Q2=4,5

Ser4, portanto, formado pela soma do quarto indice da tabela

n° 4, a 50% da diferenga entre o quarto e o quinto.

Q2=
Q2=
Q2=
Q2=

4.3)

5,77% + (12,99%-5,77)25%
577% + 7,22%x25%
577%+ 3,61%

9,38% (quartil médio)

quartil superior (Q3)

Q3=3N/4

onde, N é igual ao total da amostra

Neste caso (como a C.T.N. ndo publicou sua D.R.E., por esté
em fase pré-operacional):

Q1=3x09/4

Q1=6,75

Ser4, portanto, formado pela soma do sexto indice da tabela n°

4, a 75% da diferenca entre o sexto e 0 sétimo.

Q3=
Q3=
Q3=

Q3=

14,99% + (28,42%-14,99%)75%
14,99%+ 13,43%x75%
14,99% + 10,07%

25,06% (quartil superior)
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Graficamente os quartis ficam assim:

GRAFICO 2 - Quartis inferior, Médio e Superior dos indices
de Margem Liquida de empresas do setor de Fiacéo e
Tecelagem, em 1994

Fonte: Demonstracdes Financeiras das empresas publicadas em

jornais locais, em 1995.

Como nos mostra o grafico N° 2, temos 3 quartis, o primeiro
chamaremos de Q1 (quartil inlfric"r), o segundo que é correspondente
a mediana chamaremos de Q2 (quarti médio) e o terceiro que

chamaremos de Q3 (quartil superior).

As empresas que em 1994 apresentaram indices inferiores a
-3,85% tiveram uma péssima margem liquida (lucratividade sobre
vendas) no referido exercicio, nota-se que 0s seus resultados no
periodo foram negativos, ou seja, deram prejuizo. Portanto a situacao
esta ruim ndo somente em relacdo ao setor, mas em um contexto mais
amplo, pois todos os indices de rentabilidade serdo negativos. As
empresas Téxtil Bezerra de Meneses e Jangadeiro foram as da
amostra, conforme tabela n° 4, que se enquadraram intervalo, foram as
piores margens liquidas em 1994.

As empresas que estiverem com indices entre -3,85% e 9,38%

séo consideradas como regulares para o setor em analise, pois apesar
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de estarem entre as 50 % de indices menores, ainda conseguiram
superar 25% das sociedades que compdem 0 universo amostrai. Se
enquadram nesta situacdo a FINOBRASA e a T.B.M que tiveram
margens liquidas regulares no periodo analisado (ver tabela n° 4).

As que apresentaram indices figurando entre 9,38% e 25,06%,
ou seja, a Téxtil Unido e TEBASA, conseguiram boa rentabilidade
sobre vendas em 1994, em relagdo as demais da amostra.

As que conseguiram indices superiores a 25,06%, atingiram
Otimas margens neste periodo, superando 75% das Companhias
analisadas. As empresas da amostra que conseguiram melhores
margens em 1994 foram a Elizabeth Nordeste, a Vicunha e a
COTECE, as trés tiveram margens consideradas O6timas para 0s
padrdes do setor, pois ultrapassaram o quartil superior.

Em um contexto geral as empresas deste setor nao
conseguiram em 1994 uma boa rentabildade sobre o faturamento. Ha
uma dispersdo muito relevante entre os quartis, caracterizando que o
setor possue margens liquidas bastante diferenciadas, a variacdo de
rentabilidade do quartil superior em relagdo ao inferior é de 28,91%,
isto fica bastante definido no grafico n° 2, a empresa de maior indice foi
a COTECE S.A.
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b) INDICES DE RENTABILIDADE DO PATRIMONIO LIQUIDO

O indice de Rentabilidade do Patriménio Liquido é conseguido

através da seguinte formula:

Este indice € conseguido, como mostra a formula, da divisdo
do Lucro Liquido pelo Patrimoénio Liquido Médio (conseguido através
da média entre P.L.incial corrigido e o P.L.final). Representa quanto as
os sécios estdo ganhando em troca do capital que tém investido na
empresa, quanto estdo conseguindo de lucro para cada R$ 100,00

investidos na companhia (se calculado em forma percentual).

1.1) ATUALIZACAO DO PATRIMONIO LIQUIDO DE 1993, PARA
CALCULO DE PL MEDIO

O lucro liquido ja se encontra expurgado da inflagdo, uma vez
gue estd em moeda do final do exercicio.

No entanto, o Patrimonio liquido sofre alteracdes devidas a
distribuicdo de dividendos e integralizagbes de capital, por uma
questdo de simplicidade toma-se o patrimonio liquido médio.

Para calculo do patriménio liquido médio, toma-se o inicial
corrigido soma ao final e divide por dois.

A correcao do patriménio liquido inicial sera feita com o uso da
UFIR (Unidade Fiscal de Referéncia). As empresas que publicaram
em 1995 valores de 1993 cotados em Cruzeiros Reais terdo seus

P.Ls. corrigidos na tabela de n° 5.
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Na tabela de n° 5 faremos a atualizagdo dos Patrimonios
Liquidos de seis empresas. Para tanto utilizaremos os valores da
UFIR em 31/12/93 (quando era informada diariamente) e de 12/94
(quando era informada mensalmente). As empresas que publicaram
em moeda de poder aquisitivo contante ou Reais jA estdo com o0s

patriménios liquidos prontos para o calculo da média.

UFIR DE 31/12/93 - CR$ 185,12
UFIR DE 12/94- R$ 0,6618

zonte: Calendério Objetivo de Obrigacdes I0B, de novembro de 1995

Na tabela de n° 6, sera efetuado o célculo do P.L. médio para
os periodos de 1993 e 1994, para o posterior calculo dos indices.

TABELA 5 - ATUALIZACAO DO PATRUIMONIO LIQUIDO DE 1993
DE SEIS EMPRESAS DE NOSSA AMOSTRA

EMPRESA P.L. 12/93 - CR$ PL=2/93{]iUFIR P.L.12/93 - R$
Téxtil Bezerra de Menezes S.A. 16.606.000.000 89.703.975,7995 59.366.091,18
Téxtil Baquit S.A. - TEBASA 6.253.000.000 33.778.089,8876 22.354.339,89
Jangadeiro Téxtil S.A 442.000.000 2.387.640,4494 1.580.140,45
TBM S.A. Indistria Téxtil 14.575.000.000 78.732.713,9153 52.105.310,07
COTECE S.A. 15.815.710.000 85.434.907,0873 56.540.821,51
Téxtil Unido S.A. 7.061.148.000 38.143.625,7563 25.243.451,53

Fonte: Demonstragdes financeiras publicadas em jornais locais, em 1995
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TABELA 6 - CALCULO DO PATRIMONIO LiQUIDO MEDIO

PMRWL) [1/94 (R$MIL) MEDIA(RS MIL)

Téxtil Bezerra de Menezes S.A. 59.366 57.523 58.445
Téxtil Baquil S.A. - TEBASA 22.354 36.660 29.507
Jangadeiro Téxtil S.A 1.580 334 957
Vicunha Nordeste S.A. IndUstria Téxtil 20.695 251.906 136.301
TBM S.A. IndUstria Téxtil 52.105 53.744 52.925
Fiacdo Nord.do Brasil S.A.-FINOBRASA 81.254 89.169 85.212
COTECE S.A 56.541 75.107 65.824

Téxtil Unido S.A 25.243 27.980 26.612

Elizabeth Nordeste S.A Industria Téxtil 778.382 12.602 395.492

Fonte: Demonstracdes financeiras publicadas em jornais locais, em 1995

TABELA 7 - LUCRO LIQUIDO E PATRIMONIO LiQUIDO

EMPRESA 1 £,ipyDO . P.L. MEDIO
Téxtil Bezerra de Menezes S.A. (2.388) ; 58.445
Téxtil Baquit S.A. - TEBASA 4.072 29.507

Jangadeiro Téxtil S.A (246) 957

Vicunha Nordeste S.A. Industria Téxtil 41.222 136.301
TBM S.A. Industria Téxtil 1.300 52.925
Fiacdo Nord. do Brasil S.A.-FINOBRASA 3.296 85.212
COTECE S.A 18.879 65.824
Téxtil Unido S.A 2.130 26.612

Fonte: Demonstragdes financeiras publicadas em jornais locais, em 1995
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As nove empresas de nosso estudo sobre rentabilidade

apresentaram o0s seguintes indices de Rentabilidade sobre o

Patriménio Liquido no exercicio findo em 31 de dezembro de 1994.

TABELA 8 - INDICES DE RENTABILIDADE DO PATRIMONIO
LIQUIDO DE EMPRESAS DO SETOR DE FIACAO E TECELAGEM

RENTABILIDADEKDOP.L.

'EMPRESA

Jangadeiro Téxtil S.A. -25,71%

Téxtil Bezerra de Menezes S.A. -4,09%
Elizabeth Nordeste S.A. Industria Téxtil 0,93%
TBM S.A. IndUstria Téxtil 2,46%
Fiacdo Nordeste do Brasil S.A.- 3,87%
Téxtil Unido S.A. 8,00%

Téxtil Baquit S.A. - TEBASA 13,80%
COTECE S.A. 28,68%
30,24%

Vicunha Nordeste S.A. Industria Téxtil

B) CALCULO DOS QUARTIS

Tomando-se como base o0s indices das empresas acima

analisadas, foi possivel fazer a padronizacdo dos indices de

Rentabilidade do Patriménio Liquido do setor de Fiacdo e Tecelagem

O método estatistico utilizado foi o dos quartis.

2.2.1) Quartil inferior (Q1):

A posicdo do quartil inferior serd conseguida através da

seguinte férmula:
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Q1=N/4

onde, N € igual ao total da amostra.

Neste caso (como ja foi explicado no tépido anterior, a amostra
para rentabilidade sera de apenas nove empresas)

Q1=09/4

Q1=2,25

O seu calculo sera feito da seguinte maneira: tomaremos o0

segundo indice da tabela n° 8 e somaremos a 25% da diferenga entre

0 segundo e o terceiro.

Q1=
Ql=
Ql=
Q1=

-4,09% + (0,93%-(-4,09%)x25%
-4,09% + 5,02%x25%

-4,09% + 1,26%

-2,83% (quartil inferior)

2.2.2) Quartil médio (Q2):

O quartil medio é encontrado através da seguinte formula:

Q2=N/2

onde, N € igual ao total da amostra.
Neste caso,

Q2=09/2

Q2=45
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Para encontrarmos este quarti que somaremos ao quarto

indice da tabela n° 8, 50% da diferenca entre 0 quarto e o quinto

indices da mesma tabela, como segue:

Q2=
Q2=
Q2=
Q2=

2,46% + (3,87% - 2,46%)x50%
2,46% + (1,41 %)x50%

2,46% —+0,71%

3,17% (quartil médio)

2.3,3) Quartil superior (Q3):

Para acharmos a posicdo do quartil superor usaremos a

seguinte formula:

Q2=3N/4

onde, N é igual ao total da amostra.
Neste caso,

Q2=3x9/4

Q2=6,75

O valor deste quartil ser4 dado pela soma do sexto indice da

tabela n° 8 a 75% da diferenca entre o sexto e oitavo da mesma tabela.

Q3 seré igual a:

Q3=
Q3=
Q3=
Q3=

8,00% + (13,80% - 8,00%)x75%
8,00% + (5,80%)x75%

8,00% +4,35%

12,35% (quartil superior)

37



Graficamente, os quartis sdo assim analisados:

GRAFICO 3 - Quartis inferior, Médio e Superior dos indices
de Rentabilidade sobre o Patriménio Liquido das ind.de
Fiacdo e Tecelagem, ano 1994.

Fonte: Demonstracdes Financeiras das empresas publicadas em

jornais locais, em 1995.

A remuneracdo aos capitais proprios, também ndo foi das
melhores. Basta dizer que 25% das empresas, por reflexo do que
ocorrera com a margem liquida, também tiveram indices de
rentabilidade do Patrimbénio liquido negativos, menores do que -2,83%
(quatil inferior), considerados como péssimos indices. S&o elas a
Jangadeiro e a Téxtil Bezerra de Meneses, que também foram as duas
de piores margens liquidas.

Metade das empresas analisadas ndo conseguiram remunerar
seus acionistas na infima taxa de 3,17% (Q2), ou seja, nao
conseguiram ultrapassar uma taxa que ainda perde para a minima
oferecida pelas instituicdes financeiras em 2,83% anuais (6% - 3,17%).
As que se situaram abaixo do quartii mediano e que conseguiram
ultrapassar o indice de Q1 (quartil inferior), ou seja, que se
enquadraram no conceito regular sédo a Elizabeth Nordeste e TBM, que
apresentaram indices superiores a -2,83% (Q1) e inferiores a 3,17%

(Q2).
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Dois terco apresentaram indices iguais ou inferiores a 12,35%
(Q3), as que se enquadravam no terceiro intervalo (com incices
superiores a 3,17%) podemos dizer que foram empresas com boa
rentabilidade sobre o patrimbnio liqguido em 1994, sdo elas a
FINOBRASA e a Téxtil Unido.

As demais 25% conseguiram ultrapassar este patamar
(12,35%). [Essas conseguiram remunerar Seus capitais proéprios em
uma faixa tida como 6tima comparadas as das demais. A TEBASA,
COTECE e Vicunha Nordeste foram as trés que apresentaram
melhores indices, tiveram indices considerados 6timos para o0s
padrbes da amostra.

Em uma analise geral vé-se que ocorreu a mesma coisa que
ocorrera com a margem liquida, hd uma relevante dispersao nos
quartis, porém um pouco menor do que naqueles. As empresas que
tiveram indices préximos a Q3 superam as de indices préximos a Q1
em 15,18%.
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2.1.2 - FORMACAO, PADRONIZACAO E ANALISE DE
iINDICES DE LIQUIDEZ

A empresa se desenvolve tendo em vista a obtencédo de
recursos para manter e continuar seus objetivos.

Para que a mesma possa manter seus compromissos em dia,
ela devera se responsabilizar em liquida-los na data do vencimento.
Isto ocorre porque had uma necessidade de que as relagbes entre o0s
fornecedores e clientes sejam de carater crediticio para a capacidade
de operacionalizacdo entre 0s agentes econdmicos.

Nitidamente, a empresa objetiva liquidar suas obrigacdes.
Para tanto, € necessario que a mesma possa controlar o seu fluxo de
entradas e saidas para anteceder informagBes sobre os numerarios
gue irdo sobrar ou faltar.

Os indices de liquidez mostram a base financeira da empresa
em sentido amplo (a curto e longo prazo).

Muitas pessoas confudem indices de liquidez com indices de
capacidade de pagamento. Os indices de liquidez ndo sao indices
extraidos do fluxo de caixa que compara as entradas com as saidas de
dinheiro. Sao indices que a partir de confronto dos ativos circulantes
com as dividas, procuram medir qudo solida é a base financeira da
empresa (neste trabalho, setor econdmico). Uma empresa com bons
indices de liquidez tem condi¢8es de ter boa capacidade de pagar suas
dividas, mas ndo estarda, obrigatoriamente, pagando suas dividas em
dia em fungéo de outras varidveis como, prazo, renovacao de dividas
etc.

Os indices de liquidez servem para determinar a situacao
financeira da empresa, comparam a parte positiva (bens, direitos e
disponivel) do patrimbnio com a parte negativa (obrigacdes).
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Verificando a capacidade da empresa em arcar com 0S COMPromissos
assumidos sem para tanto depender de rendimentos ainda né&o
auferidos.

Os indicadores mais utilizados para a analise de liquidez das

empresas sao:

a) liquidez geral;
b) liquidez corrente;

¢) liquidez seca.

A empresa se desenvolve tendo em vista a obtencdo de
recursos para manter e continuar seus objetivos.

Para que a mesma possa manter seus compromissos em dia,
ela devera se responsabilizar em liquida-los na data do vencimento.

A empresa pode apresentar baixos indices de liquidez e
mesmo assim ter capacidade de arcar com suas obrigacdes, bastando
pois que seja rentavel. Mas, quanto maior for o resultado obtido na
analise, melhor para a (s) empresa (s) analisada (s).

Para analise de indices-padrdao para as industrias téxteis
cearenses, 0s indicadores de liquidez corrente e seca seréo

estudadados.

Reis, Arnaldo Carlos de Resende - Estrutura e Analise de DemonstragOes Financeiras, 2a ed.
S&o Paulo; Saraiva 1986 - pagina 153.
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a) INDICE DE LIQUIDEZ CORRENTE

7

O indice de liquidez corrente € representado pela seguinte

formula;

Este indice, através da comparacdo entre ativo e passivo
circulantes, nos mostra a posi¢cao da empresa/setor analisado quanto a
“capacidade” de arcar com obrigacbes assumidas para os 360 dias
posteriores ao da realizacdo do balanco patrimonial, com recursos
gerados pela realizacdo de seu ativo corrente.

E um indice do tipo quanto maior melhor, pois no denominador
da fracdo temos valores patrimoniais positivos e no numerador
negativos.

Isto € O6bvio se estamos dividindo bens e direitos por
obrigacdes o0 quociente que se deseja é superior a unidade.

Na tabela de numero 9 encontramos os dados necessarios
para o calculo dos indices de liquidez corrente para as dez empresas
da amostra. Os indices ja calculados e em ordem crescente para cada
uma das empresas podem ser vistos na tabela de numero 10. Esta
nos fornecera os dados para a padronizacdo (formacédo dos quartis)

dos indices a analisar.
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TABELA 9 - ATIVO CIRCULANTE E PASSIVO CIRCULANTE DAS
EMPRESAS EM 19994 JEm Reais 1.000)

EMPRESA ATIVO PASSIVO

- CIRCULANTE CIRCULANTE
Téxtil Bezerra de Menezes S.A 7447 3.399
Téxtil Baquil S.A. - TEBASA 19.235 7.792
Jangadeiro Téxtil S.A 4.652 2.130
Vicunha Nordeste S.A. Industria Téxtil 82.776 63.647
TBM S.A Industria Téxtil 8.816 5.608
Fiagdo Nordeste do Brasil S.A.-FINOBRASA 53.139 45.375
COTECE S.A 49.703 27.692
Téxtil Unido S.A 7.055 6.037
Cia. Téxtil do Nordeste - CTN 12 446
Elizabeth Nordeste S.A. Industria Téxtil 4.276 5.128

Fonte: Balancos Publicados em jornais locais, em 1995

TABELA 10 - INDICES DE LIQUIDEZ CORRENTE DE EMPRESAS
DO SETOR DE FIACAO E TECELAGEM EM 1994

. EMPMEEA : UQUIDEZCORRINTBIIB
Cia. Téxtil do Nordeste - CTN 0,03
Elizabeth Nordeste S.A. Industria Téxtil 0,83
Téxtil Unido S.A. 1,17
Fiacdo Nordeste do Brasil S.A.-FINOBRASA 1,17
Vicunha Nordeste S.A. Industria Téxtil 1,30
TBM S.A. Industria Téxtil 1,57
COTECE S.A. 1,79
Jangadeiro Téxtil S.A. 2,18
Téxtil Bezerra de Menezes S.A. 2,19
Téxtil Baquil S.A. - TEBASA 2.47

Fonte: Balancos Publicados em jornais locais, em 1995

43



4) CALCULO DOS QUARTIS

Tomando-se como base os indices das empresas acima
analisadas, foi possivel fazer a padronizacdo dos indices de liquidez
corrente do setor de fiagdo e tecelagem. O método estatistico utilizado

foi 0 dos quartis.

a.1.1) Quartil inferior (Q1):

A posicdo do quartil inferior sera conseguida através da

seguinte férmula:

Q1=N/4

onde, N € igual ao total da amostra.
Neste caso:

Q1=10/4

Q1=2,5

Sera portanto a mediana entre o segundo e o terceiro indices
colocados em ordem crescente na tabela nimero 10, o quartil inferior

de liquidez corrente sera:

Ql= (0,83 +1,17):2 ou Q1= 0,83+ (1,17-0,83)X50%
Q1= 2,00:2 Q1= 0,83 + 0,34x50%
Q1= 1,00 (quartil inferior) Q1= 0,83+0,17

a.1.2) Quartil médio (Q2):
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O quartil médio é aquele que se encontra no centro da

amostra, ou seja, a mediana que é calculada da seguinte forma:

Q2=N/2

onde, N € igual ao total da amostra
Neste caso:

Q2=10/2

Q2=5

Serd portanto a mediana da amostra, ou seja, serd o quinto

indice da tabela numero 10.
Q2= 1,30 (mediana)
a.1.3) quartil superior (Q3):
O quartil superior serd conseguido através da seguinte formula:
Q3=3N/4
onde, N é igual ao total da amostra.
Neste caso:

Q3=3x10/4
Q3=7,5

Ser4 portanto a mediana entre o0 sétimo e oitavo indice
colocados em ordem crescente na tabela nimero 10, o quartil superior

sera:
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Q3= (0,79 +2,18):2 ou Q3= 1,79 + (2,18 - 1,79)x50%
Q3= 3,97:2 Q3= 1,79 + (0,39x50%)
Q3= 1,99 (quartil inferior) Q3= 0,83+ 0,20

Graficamente os quartis de liquidez corrente ficaram assim:

GRAFICO 4 - Quartis inferior, Médio e Superior dos indices
de Liquidez corrente das ind.de Fiacdo e Tecelagem, ano
1994,

Fonte: Balangos publicados nos jornais locais, em 1995

O setor encerrou o0 exercicio financeiro de 1994 com uma boa
liquidez corrente na grande maioria das empresas que compuseram a
amostra, com exce¢do da Companhia Téxtil do Nordeste S.A.-CTN e
da Elizabeth Nordeste S.A. O caso da CTN S.A. pode ser explicado,
pois a mesma se encontrava em fase pré-operacional ndo possuindo
assim estoques, nem créditos com terceiros. Ja a Elizabeth Nordeste
S.A. encerrou o periodo realmente com péssima liquidez corrente. No
contexto geral tem-se como “padrdo” indices superiores a 1,00, ou
seja, a situacdo em que a empresa podera saldar todas as suas
dividas de curto prazo sem para tanto precisar de todo o seu ativo
corrente (disponibilidades, créditos realizaveis no decorrer do exercicio

seguinte ao da realizagdo do balanco e estoques), devemos observar
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gue muitos destes créditos ndo serdo recebidos e que provavelmente
existem estoques encalhados, que ndo serdo realizados. No entanto,
€ importante observar que boa parte dos estoques estdo sendo
analisados a preco de custo, e que serdo vendidos com lucros

A situacdo intra-setor € bastante dispersa no que se refere a
liquidez corrente, nota-se que os indices dos quartis (Q1, Q2 e Q3) sdo
bastante diferentes, enquanto o primeiro (quartil inferior) s6 chegou a
1,00, o segundo (quartil médio) ja atingiu 1,30 e o terceiro (quartil
superior) chegou a 1,99. As empresas cearenses que atuam no setor
de fiacdo e tecelagem e que em 1994 obtiveram indices de liquidez
corrente inferiores a 1,00, como € o caso da Elizabeth Nordeste e da
C.T.N., esta com o atenuante de estar em fase pré-operacional como
foi explicado no primeiro paragrafo deste sub-item, podem ser
consideradas como empresas que encerraram 1994 com péssima
liquidez corrente para os padrbes do setor ao qual pertencem. Ja
aguelas que oscilaram entre os quartis de indices iguais a 1,00 e 1,30
(Q1 e Q2), caso da Téxtil Unido, FINOBRASA e Vicunha do Nordeste,
tiveram regularidade neste exercicio, as que ficaram com indices entre
1,30 e 1,99 (Q2 e Q3), T.B.M. e COTECE, tiveram uma boa liquidez
corrente, porém aquelas que conseguiram atingir indices de liquidez
corrente iguais ou superiores a 1,99 foram as melhores situadas neste
aspecto no referido periodo, uma vez que conseguiram superar em
liquidez corrente um quarto das empresas da amostra. As empresas
TEBASA, Téxtil Bezerra de Meneses e Jangadeiro fordo, nesta ordem,
das dez analisadas as de melhores indices de liquidez corrente em
1994.
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b) INDICES DE LIQUIDEZ SECA

O indice de liquidez seca é representado pela seguinte

formula:

LIQUIDEZ ' SECA' =
CIRCULANTE

A liquidez seca so6 difere da corrente por ndo considerar para o
calculo do indice, os valores dos estoques do ativo circulante. Quando
analisado em conjunto com o indice de liquidez corrente é possivel o
destaque do peso que representa 0s estoques no ativo corrente da
empresa analisada.

A andlise deste indice é muito importante, pois pode ocorrer de
parte dos estoques da (s) empresa (s), embora encalhados, portanto
de realizacdo improvéavel, estejam compondo o ativo circulante e assim
comprometendo a analise da liquidez corrente.

A andlise do indice de liquidez seca, vem sanar este problema
O indice de liquidez seca representa o valor que teriamos em
disponibilidades caso realizassemos de uma sO vez todos 0S Nnossos
ativos circulantes, sem considerar os estoques, para cada R$ 1,00 de
nossa obrigacdes de curto prazo assumidas para com terceiros

A tabela n° 11 informa os valores dos ativos circulantes menos
0S estoques e passivos circulantes com 0s quais as empresas da
amostra encerraram o exercicio financeiro de 1994. A tabela n° 12,
com base nos dados da de n° 11, informa em ordem crescente a
liquidez seca das mesmas empresas no referido periodo, para que

possa ser feita a padronizacdo e a analise
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TABELA 11 - ATIVO CIRCULANTE MENOS ESTOQUES E PASSIVO
CIRCULANTE (EM REAIS 1.000)

EMPRESA EStOQUes P.CIRCULAN

Téxtil Bezerra de Menezes S.A. 4.949 3.399
Téxtil Baquil S.A. - TEBASA 12.699 7.792
Jangadeiro Téxtil S.A. 2.256 2.130
Vicunha Nordeste S.A. Industria Téxtil 57.651 63.647
TBM S.A. Industria Téxtil 5.811 5.608
Fiacdo Nord.do Brasil S.A.-FINOBRAS 36.875 45.375
COTECE S.A. 31.209 27.692

Téxtil Unido S.A. 5.521 6.037

Cia. Téxtil do Nordeste - CTN 13 446
Elizabeth Nordeste S.A. Industria Téxtil 2.932 5.128

Fonte: Balancos das empresas publicados em jornais locais, em 1995.

TABELA 12 - INDICES DE LIQUIDEZ SECA DE EMPRESAS DO
SETOR DE FIACAO E TECELAGEM

EMPRESAS f LIQUIDEZ SECA 01
Cia. Téxtil do Nordeste - CTN 0,03
Elizabeth Nordeste S.A. IndUstria Téxtil 0,57
Fiacdo Nordeste do Brasil S.A.-FINOBRASA 0,81
Vicunha Nordeste S.A. Industria Téxtil 0,91
Téxtil Unido S.A. 0,91
TBM S.A. IndUstria Téxtil 1,04
Jangadeiro Téxtil S.A. 1,06
COTECE S.A. 1,13
Téxtil Bezerra de Menezes S.A. 1,46
Téxtil Baquil S.A. - TEBASA 1,63

Fonte: Balancos das empresas publicados em jornais locais, em 1995.
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) CALCULO DAS POSICOES DOS QUARTIS

Tomando-se como base os indices acima calculados, foi
possivel fazer a padronizacdo dos indices de liquidez seca do setor de

flacdo e tecelagem.

b.1) Quartil inferior (Q1):

A posicdo do quartil inferior serd conseguida através da

seguinte férmula:

Q1=N/4

onde, N é igual ao total da amostra
Neste caso:

Q1=10/4

Q1=25

Sera portanto a mediana entre o segundo e o terceiro indices
colocados em ordem crescente na tabela nimero 12, o quartil inferior

de liquidez seca sera:

QL= (0,57 + 0,81):2 ou Ql= 0,57 + (0,81 - 0,57)X50%
Q1= 1,38:2) Q1= 0,57 + 0,44x50%
Q1= 0,69 (quartil inferior) Ql= 0,57 +0,22

b.2) Mediana (Q2)
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Q2= 0,91 (quartil médio)

b.1.3) quartil superior

Q3= (1,06 + 1,13):2 ou Q3=
Q3= 2,19:2) Q3=
Q3= 1,10 (quartil inferior) Q3=

1,06 + ( 1,13 - 1,06)X50%
1,06 + 0,07x50%
1,06 + 0,04

Graficamente os quartis sdo apresentados da seguinte forma:

GRAFICO 5 - Quartis inferior, Médio e Superior dos
indices de Liquidez Seca das ind.de Fiacdo e Tecelagem, ano

1994.

Fonte: Balancos das empresas publicados em jornais locais, em 1995

Se observarmos o caso da C.T.N. e da Elizabeth Téxtil

conforme tabela n° 14, observamos que as mesmas se situam no

intervalo de conceito péssimo, as duas ndo conseguiram atingir o

quartil inferior, portanto, a exemplo do ocorreu com a liquidez corrente,

sdo as duas de piores liquidez seca, ambos inferiores a 0,69 (no caso
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da C.T.N. o porqué dos baixos indices é explicado no topico que fala
de liquidez corrente).

As que se situaram no intervalo de 0,69 a 0,91, tiveram uma
situacdo regular, visto que apenas 50% das empresas analisadas
tiveram melhores indices de liquidez seca em 1994. No caso
especifico do setor analisado na tabela n° 14, as empresas
FINOBRASA, Téxtil Unido e Vicunha do Nordeste se encaixaram nesta
situacao.

Analisando o grafico 4, podemos verificar que o intervalo entre
0s quartis mediano (0,91) e superior (1,10) é o de conceito bom, ou
seja, as empresas que apresentaram indices entre estes pontos, como
€ 0 caso da TBM e Jangadeiro enceraram o referido exercicio com
uma boa liquidez seca.

Finalmente, conforme nos mostra o intervalo de indices
superiores a Q3, o quarto de empresas do setor, que apresentaram em
1994 maiores indices de liquidez seca tém condicbes de em 1995
pagar todas as suas obrigacbes de curto prazo, contando para tanto
com recursos do ativo circulante sem considerar estoques, sobrando-
Ilhes ainda mais de R$ 0,10 para cada R$ 1,00 que desembolsarem.
Conforme tabela n° 14, as empresas TEBASA, Téxtil Bezerra de
Meneses e COTECE sado as que se enquadram neste rol, nesta ordem
foram as que terminaram 1994 com melhores indices de liquidez seca,

todas elas tiveram indices superiores a 1,10.
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2.1.3 - FORMACAO E PADRONIZACAO DE INDICES DE
ESTRUTURA DE CAPITAIS

Os indices deste grupo mostram as grandes linhas de decisdes

financeiras, em termos de obtencé&o e aplicacao de recursos.

Objetivam detectar o0 processo de composicdo das
imobilizagbes, com suas respectivas origens, bem como a relagédo

referente as origens: dos sécios e de terceiros (curto e logo prazo).

As fontes de recursos para aplicagbes tanto no ativo
permanente como corrente (nosso foco é o permanente imobilizado),

podem ser:
[) Capitais de Terceiros, que podem ser:

l.I) Financiamentos/Empréstimos de curto prazo: que nao €
recomendado, uma vez que bens imobilizados séo de realizacao lenta
e para se auto pagarem necessitam de um maior prazo para

pagamento.

I.I) Financiamentos/Empréstimos de longo prazo: no caso
de a empresa precisar recorrer a capitais de terceiros para investir no
ativo fixo, o0 mais recomendavel que estes sejam exigiveis a longo, pois
guando o pagamento for ocorrer o bem imobilizado, por exemplo, j&

ter4 ajudado a gerar recursos para 0 pagamento.

Il) Recursos préprios: é, sem duvida alguma, a melhor fonte
para investimentos no imobilizado, pois 0s recursos gerados serao
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todos absorvidos pela prépria empresa, que nao incorrera no onus
causado por capitais alheios ( sobre os empréstimo/financiamentos

incidem juros que tornam os capital de terceiros mais caro ).

a) INDICES DE COMPOSICAO O DO ENDIVIDAMENTO

Os indices de composicdo do endividamento sdo conseguidos
através da seguinte formula:
COMP.DO ENDIVIDAMENTO - PASSSIVO CIRCULANTT /.
CAPITAIS DE TERCEIROS.

O indice da composicdo do endividamento relaciona as
obrigac6es de curto prazo com o total

O objetivo deste indice € verificar o percentual que representa
as dividas venciveis no decorrer do exercicio seguinte ao da realizacdo
do Balanco Patrimonial com o total das das obrigacbes assumidas.
Vale dizer as dividas de longo prazo sdo mais adequadas do que as de
curto, enquanto estas ocasionardo desembolsos mais recentes,
necessitando, pois, que a empresa faga caixa em pouco tempo,
vendendo seus estoques ou recebendo o0s créditos com terceitos,
aquelas dao uma maior folga a empresa que tera um maior prazo para
conseguir disponibilidades para arcar com as dividas contratadas.

A seguir se seguem as tabelas de nimeros 13, onde estédo os
dados para calculo dos indices: passivo circulante e capitais de
terceiros, e a de numero 14 que apresenta os indices das dez

empresas analisadas.

Reis, Arnaldo Carlos de Resende - Estrutura e Analise de Demonstragfes Financeiras. 2a ed.,
S&o Paulo, Saraiva 1986 - pagina 153.
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TABELA 13 - PASSIVO CIRCULANTE E CAPITAIS DE TERCEIROS

(EM R$ 1.000)

Téxtil Bezerra de Menezes S.A
Téxtil Baquil S.A. - TEBASA
Jangadeiro Téxtil S.A
Vicunha Nordeste S.A. Indastria Téxtil
TBM S.A. Industria Téxtil
Fiacdo Nord. do Brasil S.A.-FINOBRASA
COTECE S.A.

Téxtil Unido S.A.

Cia. Téxtil do Nordeste - CTN
Elizabeth Nord. S.A Industria Téxtil

Fonte: Balancos das empresas publicados nos jornais locais, em 1995

5.608
45.375
27.692

6.037

446

5.128

P.CIRGIULANTE CAP.TERCEIROS
3.399
7.792
2.130
63.647

12.415
11.457
18.853
152.100
13.869
62.181
41.843
18.603
3.055
11.123

TABELA 14 - INDECES DE COMPOSICAO DO ENDIVIDAMENTO DE
EMPRESAS DO SETOR DE FIACAO E TECELAGEM

Jangadeiro Téxtil S.A.

Cia. Téxtil do Nordeste - CTN
Téxtil Bezerra de Menezes S.A
Téxtil Unido S.A.

TBM S.A. IndUstria Téxtil
Vicunha Nordeste S.A. IndUstria Téxtil
Elizabeth Nordeste S.A. IndUstria Téxtil
COTECE S.A.

Téxtil Baquil S.A. - TEBASA
Fiacdo Nordeste do Brasil S.A.-

Fonte: Balancos das empresas publicados nos jornais locais, em 1995

a.l) CALCULO DOS QUARTIS
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11,30%
14,60%
27,38%
32,45%
40,44%
41,85%
46,10%
66,18%
68,01%
72,97%



a.1.1) Quartil inferior (Q1):

Este quartil serd encontrado com o uso da seguinte férmula:

Q1=N/4

onde, N € igual ao total da amostra.
Neste caso,

Q1=10/4

Q1=2,5

Sera portanto a mediana entre 0 segundo e o terceiro indices
colocados em ordem crescente na tabela niumero 14, o quartil inferior

de composicéo do endividamento, sera:
Ql= (14,60% + 27,38%):2 ou Q1= 14,60%+(27,38%i14,60%)X00%

Q1= 41,98%:2 Q1= 14,60% + 12,78%x50%
Ql= 20,99% (quartil inferior) Ql=14,60% + 6,39%

a.1.2) Quartil médio (Q2):

Este quartil sera encontrado com o uso da seguinte formula:

Q2=N/2

Q2=5

Serd a mediana da amostra, ou seja, 0 quinto indice da tabela
n° 14.

56



Q2= 40,44% (quartil médio)

a.1.3) Quartil superior (Q3):

Este quartil ser4 encontrado com o uso da seguinte formula:

Q3=3xN/4
Q3=7,5

Serd a mediana entre o sétimo e oitavo indice da tabela n° 14.
Q3= (46,10% + 66,18%):2 ou Q3=46,10%+(66,18% - 46,10%)X50%
Q3= 112,28%:2 Q3=46,10% + 20,08%x50%
Q3= 56,14% (quartil superior) Q3=46,10% + 10,04%

Graficamente os quartis ficaram assim distribuidos:

GRAFICO 6 - Quartis inferior, Médio e Superior dos indices
de Composi¢do do Endividamento do setor de Fiagdo e
Tecelagem

Fonte: Balangos das empresas publicados em jornais locais, em
1995
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Empresas com indices abaixo de 20,99% estardo em situagéo
Otima, visto que as demais estardo em situacdo boa, regular ou
péssima, como é o caso da Jangadeiro e da C.T.N., onde as mesmas
tiveram como resultado de composicdo do endividamento os valores
de 11,30% e 14,60%.

O intervalo entre o quartil inferior ( 20,99%) e médio (40,44%)
engloba empresas de boa composicdo de endividamento, é o caso da
Téxtil Bezerra de Menezes, Téxtil Unido e T.B.M,

Aquelas que obtiverem um resultado de composicdo do
endividamento entre 40,44% (Q2) e 56,14% (Q3) estavam numa
situacdo regular se comparadas com as demais empresas analisadas.
No caso especifico das empresas cearenses, podemos encontrar a
Vicunha Nordeste e a Elizabeth que se situam no intervalo acima
citado.

As empresas com resultados acima de 56,14% (Q3) estavam
em peéssima situacdo se comparadas com as demais empresas

estudadas, é o caso da COTECE, TEBASA e FINOBRASA.
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b) INDICES DE IMOBILIZACAO DO PATRIMONIO LiQUIDO

O indice de imobilizacdo do Patrimoénio Liquido é calculado

através da seguinte formula:

Este indice relaciona o ativo permanente (recursos
imobilizados) com o0s capitais proprios (patrimdénio Liquido).
Verificando qual a propor¢cdo que as aplicagcbes em ativos fixos, de
realizacdo lenta, guardam em relacdo ao passivo ndo exigivel (o
patriménio liquido sé é exigido em caso de liquidagdo da companhia),
determinando assim a politica de imobiliza¢éo da entidade.

Através deste indice é que vamos verificar a composi¢cdo do
capital circulante liquido das empresas/setor, se ele é todo financiado
por capitais alheios, se tem uma parte de capital proprio, ou se ele é
todo préprio (ocorre quando a empresa na trabalha com
financiamentos/empréstimos de longo prazo - pouco comum em
grandes empresas).

Quando dividimos o Ativo Permanente pelo Patrimoénio Liquido
encontramos um quociente que significa que para cada R$ 1,00
aplicado no ativo fixo temos R$ Y (o valor do quociente) de Patrimdnio
Liquido. Em um exemplo numérico suponhamos que Y seja igual a
R$ 1,50. Entdo diriamos que para fazer face ao investimento de
carater permanente a empresa utiliza recursos ndo exigiveis (também
permanentes) e ainda lhe restou R$ 0,50 para cada R$ 1,00 que
investiu. Esta diferenca estd compondo o capital circulante liquido e

representa a parte do mesmo de origem dos proprios socios. Uma
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empresa que apresente este indice estd em uma étima situagcdo tanto
para curto como para longo prazo. Se a composicdo do capital
circulante liguido fosse apenas de capital de terceiros exigiveis a longo
prazo a situagdo também estaria boa, pois a empresa teria uma folga
financeira no curto prazo para conseguir gerar recursos e arcar com
estes compromissos quando exigidos, no entanto, com a existéncia de
capital circulante proprio a situacdo ainda € melhor, pois eles sédo de
propriedade dos s6cios e ndo precisardo ser pagos no futuro, além de
ndo incorrer em 6nus de curto prazo necessarios na obtencdo de
empréstimos/financiamentos de longo prazo (pagamento de juros).

A tabela de n° 15 nos fornece os dados necessarios para o
célculo dos indices, os indices estdo, jA em ordem crescente, prontos
para formacao dos quartis, na tabela n° 16.

TABELA 15 - ATIVO PERMANENTE E PATRIMONIO LiQUIDO
(R$ 1.000)

EMPRESA ATIVO PATRIMONI
PERMANENTE O LIQUIDO
Téxtil Bezerra de Menezes S.A. 60.569 57.523
Téxtil Baquil S.A. - TEBASA 20.002 36.660
Jangadeiro Téxtil S.A. 14.536 334.272
Vicunha Nordeste S.A. Industria Téxtil 237.291 251.906
TBM S.A. Industria Téxtil 53.336 53.744
Fiacdo Nord.do Brasil S.A.-FINOBRASA 80.413 89.169
COTECE S.A. 65.425 75.107
Téxtil Unido S.A. 33.558 27.979
Cia. Téxtil do Nordeste - CTN 11.262 8.220
Elizabeth Nordeste S.A Industria Téxtil 19.403 12.602

Onte: Balancos das empresas publicados em jornais locais, em 1995

Matarazzo, Dante Carmise - Andlise Fiananceira de Balango; Abordagem Basica - 2a Ed. - Sdo Paulo,
Atlas 1987; péagina 106.
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TABELA 16 - INDICES DE IMOBILIZACAO DO PATRIMONIO
LIQUIDO DO SETOR DE FIACAO TECELAGEM

EMPRESA IMOB. DO P.L.
Jangadeiro Téxtil S.A. 4,35%
Téxtil Baquil S.A. - TEBASA 54,56%
COTECE S.A. 87,11%
Fiacdo Nordeste do Brasil S.A.- 90,18%
Vicunha Nordeste S.A. IndUstria Téxtil 94,20%
TBM S.A. Industria Téxtil 99,24%
Téxtil Bezerra de Menezes S.A. 105,30%
Téxtil Unido S.A. 119,94%
Cia. Téxtil do Nordeste - CTN 137,01%
Elizabeth Nordeste S.A. IndUstria 153,97%

Fonte: Balancos das empresas publicados em jornais locais, em 1995

b) CALCULO DOS QUARTIS

b.1.1) Quartil inferior (Q1):

Como ja foi visto no item anterior, a posicdo do primeiro quartil
é: Q1=25

Sera portanto a mediana entre o segundo e o terceiro indices
colocados em ordem crescente na tabela ndmero 16, o quartil inferior

de imobilizagcdo do patrimdnio liquido sera:

Ql= (54,56% + 87,11%):2 ou Q1=54,56% + (87,11%-54,56%)X50%
Q1= 141,67%:2) 01=54,56% + 32,55%x50%
Q1= 70,84% (quartil inferior) 01=54,56% + 16,28%

b.1.2) Quartil médio (Q2):

A posicao sera, como ja foi visto 5, ou seja, Q2=5
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O quinto indice colocado em ordem crescente na tabela n° 16,

sera o quartil mediano.

Q2= 94,20% (quartil médio)

b.1.3) Quartil superior (Q3):
Como ja foi visto no item anterior, a posi¢cdo do primeiro quartil
é: Q1=7,5

Sera portanto a mediana entre 0 sétimo e o oitavo indices
colocados em ordem crescente na tabela niumero 18, o quartil inferior
de imobilizacdo de patriménio liquido, sera:
Q3= (105,30% + 119,94%):2 ou 03=105,30% + (((9194%-(05,30%)X50%
Q3= 225,24%:2) 03=105,30% + 14,64%x50%
Q3= 112,62%(quartil superior) Q3= 105,30% + 7,32%

Graficamente os quartis ficariam assim localizados:

GRAFICO 7 - Quartis inferior, Médio e Superior dos indices
de Imobilizacdo de Patriménio Liquido de empresas do setor
de Fiagdo e Tecelagem

Fonte: Balangcos das empresas publicados nos jornais locais, em

1995
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Notamos que as empresas que encerraram 0 ano de 94 com
indices inferiores a 70,84% tiveram uma 6tima politica de imobilizagédo
de capitais préprios, deixando com indices piores do que 0s seus 75%
da amostra analisada. Se enquadraram nesta situacdo as empresas
Jangadeiro e TEBASA, as melhores neste indicador em 1994.

Aguelas que se mantiveram-se entre 70,84% (Q1) e 94,20%
(Q2), no caso das empresas analisadas, a COTECE, FINOBRASA e
Vicunha do Nordeste se engquadraram neste rol, apresentaram bons
indices de imobilizacdo do patrimdnio liquido.

As empresas que tiveram indices oscilando entre os quartis
médio e superior (94,20% e 112,62%), tiveram regularidade neste
indicador, s6 conseguiram superar 25% da amostra, no caso das
empresas cearenses, sao elas a T.B.M. e a Téxtil Bezerra de Meneses.

As empresas de piores politicas de imobilizacdo de capitais
proprios em 94 neste setor da amostra analisada foram a Téxtil Unido,
a C.T.N. e a Elizabeth Nordeste, todas com péssimos indices. Todas
apresentaram indices superiores ao terceiro quartil (112,62%),
nenhuma delas possui capital circulante préprio, foram consideradas
péssimas neste indicador. No caso especifico da C.T.N. isto pode ser
explicado pelo fato dela estar em processo de implantagdo, no periodo

analisado, portanto fora de operacionalizacao.
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c) INDICES DE IMOBILIZACAO DE CAPITAIS NAO CORRENTES

O indice de imobilizagdo de capitais ndo correntes é calculado

através da seguinte formula:

IMOBILIZACAO..DE...CAPITAIS NAO...CORRENTES" | (ATIVO
PERMANENTE / CAPITAIS NAO CIRCULANTES ( ELP + PL ))X100

Este é um dos mais importantes indices deste grupo, uma vez
que é ele que determina se a politica de imobilizacbes est4d ou néo
correta. A divisdo do ativo permanente, que como ja foi dito é de
realizacdo lenta, pelos capitais investidos cuja exigéncia s6 se dara a
longo prazo ou ndo se dara (Patriménio Liquido), serve para informar
se 0s recursos imobilizados tem por origens obrigagcdes que so
incorreram em desembolsos futuros, dando tempo para que oS
investimentos se auto-amortizem, ou se a empresa terd que gerar
recursos para pagar dividas de curto prazo, cujos recursos estdo
aplicados no ativo imobilizado.

Recursos oriundos de dividas venciveis a curto prazo devem
ser aplicados no ativo corrente, pois sua realizacdo deve ocorrer
concomitantemente ao pagamento das mesmas.

Os ativos (aplicacbes dos recursos) das empresas dividem-se

em duas partes distintas, a saber:

l) Uma corresponde a instalacdo de sua capacidade produtiva
(imoveis, maquinas, equipamentos etc.), estes investimentos sdo de
carater permanente, por isso classificados no Ativo Permanente (fixo),
que ndo se destinam a venda/comercializacdo (podem ser vendidos,

mas em carater excepcional), mas sim para formar o suporte estrutural
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necessario a realizacdo da producdo e comercializagdo, ou seja, a

operacionalizagéo.

Il) A outra corresponde aos investimentos correntes, ou seja,
de rapido giro. Os estoques sdao um exemplo, vdo ser vendidos com
lucros e novamente produzidos ou comprados no proximo ciclo
operacional. O saldo com os clientes serdo recebidos e dados novos
créditos. Enfim os bens e direitos classificados no ativo circulante
estdo sempre em movimentagdo. A velocidade deste giro depende do
ciclo operacional da empresa, politica de compra e vendas, bem como
dos prazos dados aos clientes para quitacdo dos créditos oferecidos,
ou recebidos de fornecedores para o0 pagamento das obrigacoes
assumidas.

[1) E, no meio termo ainda temos o Realizavel a Longo Prazo,
gque surge de excepcionalidades, como vendas cuja liquidagao
financeira da operacdo s6 se dara apdés 0 exercicio seguinte ao

balanco, e outros direitos de prazos assemelados

O ativo fixo, bem como o realizavel a longo prazo sdo bens e
direitos de realizagdo lenta, levando varios periodos financeiros para
se realizarem por completo, principalmente o imobilizado (maquinas,
Equipamentos etc.) que s6 serdo totalmente realizados quando acabar
também a vida util do bem. Como a realizagdo € lenta 0s recursos
aplicados nestes bens deverdo ter uma exigéncia mais prolongada,
dando um maior tempo para 0S mesmos se auto-amortizarem.

O capital circulante liquido da empresa é formado por recursos
ndo exigiveis ou cuja exigéncia s6 se dard no longo prazo. A politica
crediticia, de producdo, enfim a operacionalidade da organizacao

dependera desta folga financeira, que permite o giro dos negdcios,
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sem que seja preciso recorrer a capitais de terceiros. Se o capital de
giro liquido é negativo, a empresa estara trabalhando com capitais
alheios de exigéncia rapida ndo s6 em suas operacdes corrente, que
também sdo de realizacdo rapida, mas também estard necessitando
dos mesmos para imobilizar e isso pode comprometer sua liquidez, ja

no curto prazo.

TABELA 17 -  ATIVO PERMANENTE E CAPITAIS NAO
CORRENTES (R$ 1.000)

EMPRESA | ATIVO CAP. NAO

PERMANENTE ORRENTE

Téxtil Bezerra de Menezes S.A. 60.569 66.539

Téxtil Baquit S.A. - TEBASA 20.002 40.325

Jangadeiro Téxtil S.A. 14.536 17.057

Vicunha Nordeste S.A. Industria Téxtil 237.291 340.359

TBM S.A. Industria Téxtil 53.336 62.005

Fiagdo Nord. do Brasil S.A.- 80.413 105.975
FINOBRASA

COTECE S.A. 65.425 89.258

Téxtil Unido S.A. 33.558 40.545

Cia. Téxtil do Nordeste - CTN 11.262 10.829

Elizabeth Nordeste S.A. Industria Téxtil 19.403 18.597

Fonte: Balancos das empresas publicados nos jornais locais, em 1995
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TABELA 18 - INDICES DE IMOBILIZACAO DE CAPITAIS NAO
CORRENTES DE EMPRESAS DO SETOR DE FIACAO TECELAGEM

EMPRESA IMOB.CAP.NAO.CORR.
Téxtil Baquit S.A. - TEBASA 49,60%
Vicunha Nordeste S.A. Industria Téxtil 69,72%
COTECE S.A. 73,30%
Fiacdo Nordeste do Brasil S.A.- 75,88%
Téxtil Unido S.A. 82,77%
Janaadeiro Téxtil S.A. 85,22%
TBM S.A. IndUstria Téxtil 86,02%
Téxtil Bezerra de Menezes S.A 91,03%
Cia. Téxtil do Nordeste - CTN 104,00%
Elizabeth Nordeste S.A. IndUstria Téxtil 104,33%

Fonte: Balancos das empresas publicados nos jornais locais, em 1995

c.1) CALCULO DOS QUARTIS

¢. 1) Quartil inferior (Q1):

Como j4 foi visto no item anterior, a posicdo do primeiro quartil
é: Q1=25

Sera portanto a mediana entre o segundo e o terceiro indices
colocados em ordem crescente na tabela nimero 18, o quartil inferior
de imobilizacdo de capitais ndo correntes sera:
Q1= (69,72% + 73,30%):2 ou Q1=69,72% + (73,30% -69,72%)X50%
Q1= 143,02%:2) Q1=69,72% + 3,58%x50%
Q1= 71,51% (quartil inferior) Q1=69,72% + 1,79%
¢. 2) Quartil médio (Q2):

A posicao serd, como ja foi visto 5, ou seja, Q2=5
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O quinto indice colocado em ordem crescente na tabela n° 18,

serd o quartil mediano.

Q2= 82,77% (quartil médio)

&. 3) Quartil superior (Q3):
Como ja foi visto no item anterior, a posi¢do do terceiro quartil
é: Q1=7,5

Serd portanto a mediana entre o sétimo e o oitavo indices
colocados em ordem crescente na tabela numero 18, o quartil superior

imobilizacdo de capitais ndo correntes, sera:

Q3= (86,02% + 91,03%):2 ou Q3=86,02% + (91,03% -86,02%)X50%
Q3= 177,05%:2) Q3=86,02% + 5,01%x50%
Q3= 88,53%(quartil superior) Q3= 86,02% + 2,51%

Graficamente os quartis ficaram assim distribuidos:

GRAFICO 8 - Quartis inferior, Médio e Superior dos indices
de Imobilizacdo de Capitais ndo Correntes de empresas do
setor de Fiacdo e Tecelagem

Fonte: Balangos das empresas publicados em jornais locais, em 1995
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A grande maioria das empresas da amostra, exatamente 80%,
apresentaram indices de imobilizacdo de capitais ndo correntes
satisfatérios. Apenas duas empresas da amostra ndo se sairam muito
bem neste indicativo em 1994, sdo elas a C.T.N. e a Elizabeth
Nordeste, tiveram péssimas politica de imobilizacdo para os padrbes
do setor no Estado. Elas imobilizaram todos os seus recursos nao
correntes e ainda parte dos correntes, ou seja, deverdo gerar recursos
para pagar dividas de curto prazo aplicadas no ativo fixo. Estas
empresas e também a Téxtil Bezerra de Meneses, esta porém com
indice inferior a 100%, ou seja, possui capital circulante liquido
positivo, em 94 apresentaram péssimos indices de imobilizacdo de
capitais ndo correntes. As trés tiveram indices superiores a Q3
(88,53%).

As empresas que tiveram indices entre 82,77% (Q2) e 88,53%
(Q3), apresentaram-se regulares neste aspecto, no caso deste estudo
a Jangadeiro e T.B.M. s&o as trés enquadradas nesta situagao.

Aquelas, de nossa amostra, cujos indices ficaram no intervalo
entre 71,51% (Q1l) e (Q2) 82,77%, tiveram uma boa politica de
imobilizacdo de capitais ndo correntes, sdo elas a Téxtil Unido, a
COTECE e a FINOBRASA.

As de melhores indicadores, inferiores a 71,51% (Q1), foram a
TEBASA e a Vicunha do Nordeste, ambas consideradas, para 0s
padrdes do setor, como empresas de 6tima politica de imobilizacdo de

capitais ndo correntes.

69



2.2 - RESULTADO DA PESQUISA

Verificou-se na pesquisa que muitas empresas se
enquadraram em um mesmo intervalo em ambos os indices de
rentabilidade e liquidez. No entanto, nos de estrutura de capitais
nenhuma teve mesmo conceito nos trés indices. Algumas tiveram
conceituadas no mesmo intervalo para indices de imobilizacdo do
patrimoénio liquido e de capitais ndo correntes, porém tiveram outros

conceitos no de composi¢cao do endividamento.

2.1.1 - ANALISE DE RENTABILIDADE DO SETOR DE
FIACAO E TECELAGEM EM 1994

A rentabilidade do setor de Fiagdo e Tecelagem né&o foi das
melhores em 1994.

Os quartis encontrados em nossa andlise de rentabilidade
sobre vendas e rentabilidade sobre o Patriménio Liquido nos evidencia
isto.

Um quarto das empresas, as menos rentaveis no referido
exercicio, tiveram margem liquida e rentabilidade do patriménio liquido
respectivamente inferiores a -3,85% e -2,83%, indices de rentabilidade
negativos representam prejuizo, portanto elas enceram o resultado no
ano passado com rentabilidade negativa. Das empresas da amosta, se
enquadram nesta sitacdo a Téxtil Bezerra de Meneses e a Jangadeiro,
gue foram as empresas menos rentaveis em 1994. Tiveram péssima
rentabilidade para os padrdes do setor (graficos 2 e 3 e tabelas 4 e 8).

Metade das empresas ndo conseguiram nos mesmos indices
superar 9,38% e 3,17%, estes indices ndo estam tdo bons se verificarmos
que lucrar R$ 9,38 para cada R$ 100,00 que se vende ndo pode ser meta
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para ninguém e ganhar apenas R$ 3,17 para cada R$ 100,00 investidos
na empresa nao € considerado rendimento satisfatério para nenhum
socio. As Instituicbes Financeiras remuneravam em no minimo 6,00% ao
ano, sem que o investidor necessitasse incorrer em nenhum risco. As
gue se enquadraram no intervalo de indices inferiores a estes e
superiores a -3,85% (margem liquida) e -2,83% (rentabilidade sobre o
patriménio liquido), como é o caso da T.B.M. que teve uma rentabilidade
regular para os padrbes do setor. A empresa Elizabeth Nordeste teve
uma Otima margem liquida, porém apresentou uma rentabilidade sobre o
patriménio liquido apenas regular.

O quarto da amostra que teve margem liquida entre 9,38%
(Q2) e 25,06% (Q3) e rentabilidade sobre o patrimoénio liquido entre
3,17% (Q2) e 12,35% (Q3), encerrou 94 com uma boa rentabilidade.
Apenas a Téxtil Unido se enquadrou nesta situacdo, teve em ambos o0s
indices um bom resultado. A FINOBRASA foi boa em rentabilidade do
patriménio liquido, porém regular em margem liquida

As empresas que conseguiram margens liquidas superiores a
25,06% (Q3) e rentabilidade sobre o patriménio liquido superior a 12,35%
(Q3), tiveram 6tima rentabilidade em ambos os indices. As empresas
cearenses analisadas que se encaixaram nesta faixa sdo a COTECE e a
Vicunha do Nordeste, foram elas as empresas mais rentaveis em 1994. A
empresa Elizabeth Nordeste foi 6tima em margem liquida, porém apenas
regular em rentabilidade do patrimdnio liquido. Com a TEBASA ocorreu o
contrario foi 6tima em rentabilidade do patriménio liquido e boa em

margem liquida.
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2.2.2 - ANALISE DE LIQUIDEZ DO SETOR DE FIACAO E
TECELAGEM EM 1994

A grande maioria das empresas analisadas encerraram o
exercicio de 1994 com uma boa liquidez para 1995.

Os indices que usados para se chegar a esta conclusao foram
os de liquidez corrente, que compara o ativo circulante com o passivo
circulante e os de liquidez seca que fazem a mesma comparacao sem
considerar no ativo circulante os valores dos estoques.

Os piores indices de liquidez corrente foram inferiores a 1,00
(Ql)e os de liquidez seca inferiores a 0,69 (Q1). Da amostra utilizada
neste trabalho apenas duas empresas se situaram nesta faixa, sao
elas a C.T.N. e a Elizabeth Nordeste, que tiveram péssimos indices de
liquidez neste perido.

As que tiveram liquidez corrente superior a 1,00 (Q1) e inferior
a 1,30 (Q2) e liquidez seca entre 0,69 (Q1) e 0,91 (Q2), ou seja, se
enquadradando no segundo intervalo , tiveram regularidade neste
periodo, no caso especifico das empresas cearenses apenas a
FINOBRASA, a Téxtil Unido e a Vicunha do Nordeste.

As que tiveram liquidez corrente entre 1,30 (Q2) e 1,99 (Q3) e
liquidez seca entre 0,91 (Q2) e 1,10 (Q3) encerraram 94 com uma boa
liquidez nos dois indices estudados. Das dez da amostra, apenas a
T.B.M. se encaixa nesta faixa.

As empresas de melhor liquidez foram aquelas que
conseguiram indices de liquidez corrente e seca, respectivamente
superiores a 1,99 (Q3) e 1,10 (Q3). Da amostra utilizada neste
trabalho, a TEBASA e a Téxtil Bezerra de Menezes foram empresas
com Otimos indices de liquidez em 1994. A Jangadeiro Téxtil teve
6tima liquidez corrente, porém sua liquidez seca foi somente boa.
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E importante frizar que a nossa andlise s6 € valida para
liquidez de curto prazo, pois ndo calculamos indices nem padrbes de
liquidez geral, que também considera valores realizaveis e exigiveis no
longo prazo (Ativo Realizavel a Longo Prazo e Passivo Exigivel Longo

Prazo).
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2.23 - ANALISE DE ESTRUTURA DE CAPITAIS DO
SETOR DE FIACAO E TECELAGEM

Estes indices também sdo, como os de liquidez, de natureza
financeira e, como na liquidez, grande maioria das empresas da
amostra também apresentaram indices satisfatérios.

Os indices utilizados para este estudo foram os indices de
composicdo de endividamento, imobilizacdo do patrimoénio liquido e
imobilizagéo de capitais ndo correntes.

As empresas que apresentaram piores indices de estrutura de
capitais em 1994, apresentaram indices de composicdo do
endividamento, imobilizagdo do patriménio liquido e imobilizacdo de
capitais ndo correntes respectivamente inferiores a 56,14 % (Q1),
112,62 (Q1)% e 88,53% (Q1). Das empresas da amostra a C.T.N. e
Elizabeth Nordeste apresentaram os piores indices de imobilizagdo se
enquadrando nos dois indicadores. Porém, na composicdo do
endividamento as duas foram respectivamente 6tima e regular.

Aquelas que tiveram indices inferiores aos citados no paragrafo
anterior e superiores a 40,44% (Q2), 94,20% (Q2) e 82,77% (Q2),
respectivamente para os trés indices, encerraram 1994 com indices de
estrutura de capitais regulares. Nenhuma empresa da amostra se
enquadrou nestes intervalos. A T.B.M. teve os indices de imobilizacdo
enquadrados nos intervalos, ou seja, regulares, porém a sua
composicdo de endividamento foi 6tima

As que se enquadraram no terceiro intervalo nos trés indices,
ou seja, com indices superiores a 40,44% (Q2), 94,20% (Q2), 82,77%
(Q2) e inferiores a 20,99% (Q3), 70,84% (Q3), 71,51% (Q3),
respectivamente, sdo consideradas empresas de boa estrutura de

capitais. Das dez analisadas nenhuma, se enquadra nos 3 intervalos
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Nos indices de imobilizacdo a COTECE e a FINOBRASA foram boas,
no entanto as duas foram péssimas em composi¢céo de endividamento.

As que apresentaram melhores indices, neste ano, tiveram
indices inferiores a 20,99% (Q3), 70,84% (Q3) e 71,51% (Q3),
respectivamente para indices de composicdo de endividamento,
imobilizacdo do patriménio liquido e imobilizacdo de Capitais néo
correntes. Nenhuma empresa também se enquadrou nesta situagéo, a
TEBASA teve Otima imobilizacdo de capitais proprios e corrente, no
entanto teve uma péssima composi¢cao do endividamento.

Verifica-se que nesta amostra existe uma relagao inversa entre
indices de imobilizacdo e composi¢cdo do endividamento. Empresas
que apresentaram indices satisfatorios em imobilizacdo, tiveram

péssima composicdo de endividamento e vice-versa.

75






=== TEXTIL

b7 <*rh™* nar MtNexta s.a.

RELATORIO DA DIHETORIA
-

Sarhdr** Aclontlas. t
Cumprindo a* dtopoeli¢}** da ta a,404/76, aprasonlamo* as Damonsl|r*-
C** CprtaOai* do Exercido Social encenado em 31 da dezembro da

1994, Cdocamo-noa a disposi¢do dos sanhoros para oulras nlonmagoas
que ao fagcam necessérias. FartakaraCE. 20 de abnl da 1995.
A DIRETORIA

BALANCO PATRIMONIAL
EM MLHARES DE REAIS EM 1994 E MILHOES DE CRUZEIROS REAIS EM 1993

doi palo valo di cualo atraatMo da val*¢8o cambial iM a dala do ba-
langrc Oa adlartamanloa c*rrn*axarteare* a operagde* da venda* a prazo
ja aloloadaa aaldo lendo apresentada* deduzida* do conlpa a receber.
Ca - PROVSAO para CREDITOS DE UQUDACAo DUVGGSA O
valo co”amOdo no baiango 4 auUdanla para cobre loda* aa parda* pra-
vtotoa aobra o* crMo* qua arnmOMm rloaca C8 — ESTOQUES: Séo
aaderto* ao culo mado dii aqlOiug¢Saa ou di prcduplko Martora* ao
valor di mucado(vld* nota 04) D) ATIVO PERMANENTE; 0.1 — KVES-
TMENTO6: Ai parlldpagOaa permanente* a rala anloa im oarl*ladaa
taram ataatzada* pato matodo da aquOvaiOrncl* peamonial (nota 06). Aa
dama* aalUlo damoaaledaa io cualo corrigido monelartamanta & quan-
do memalio, radwikd* di prwtodo parc pardoa. 02 — aAOBUZADO E
DFEROO Depredado 6 amodzado paio matodo Inaar com bae* em
I*x*e qua corlanptam a «lda Gt"~*carOmlo* doa bana a o prazo do racu-
peragéo doa gaatoa pna-opan*OlaN**| roop*d”1*ma”*a(v*d* nola 08).
NOTA 04 - ESTOQUES: ’

1 1994 1993

Produtos Acabado* 123 150
PnadMIOli im EFE*n*i¢A* /" 7153 42
Mil*raaHMnom a Emb*I*¢*m 1,378 317
397 62

Ouro* Estoqua*

ativo > rr 1904 1C-90 PASSIVO
1994 1990
CIRCULANTE . . 7.447 1865
i i, A, o/meri- ‘circutante 3.399 2105
COM o Bancoi i<irr
ApAcagOa* ftanoanai, e Fomacedcri* 928 1012
Clanfaa P 'z Ie*Illuics** Flr*roalna* 1.603 47
4*|Pto p/Dav, DuvtfMoi t 0CmOacoei Fiscal» 128 32
'
Adlam i Fomaoadorei " h , G~~~ Sodal* 201 64
CrMoa o/Funoiandria* Gbrrgaigdui Dlvan**» 231 72
Cradilo* Recaio*An < P-Ovisorr* 308 68
OadHoa DMno*-1 " N rEXIGFVEL A LONGO pRAZO 9.016 1077
S W e
Ertojai <T?| 1 | M6’
Deapaal* E»ec. S*TI*N* -|r.- | In~Giuig>*i FInanoArii 3.781 3]
REALIZAVEL A LONGO PRAZO ' a11902 Inlenoo’iperva® 4.068
spelt mTaaa Gbrgagdea Sociais . 1.167 31
InaroonOpanh|M PATRIMONIO L(QUIDG 57J23 16600
EfHprtMimoi CornpsAtartot
O0*pMo RaifaMM Capiia Social 5844 637
Con. MoneL do Caplial - 52 906 15.435
I&MO 17288
PERMANENTE Capllai Soc. Alualizado 58.750 16072
hra|tim|nfo* 37812 -+ ' 10.131 Rasava» di C pla_l 1.716 335
ImoMatado I’ 8797.1" + , 793 Reserves da Lucroi 9 2
i * *dai 197
Dairido ma>>z1- 4.404 Liem* Aollmul*dai 9
TOTAL 6t7(9KI 10878 TOTAL 65 938 19.878
DEMGNSTRAGAG DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO UOUIDO
MILHARES DE REAIS EM 1904 E MLHOES DE CrUZEIRGS REAIS EM 1993)
b ' Capllai Rever. Lucro*/rPran.) Toi*l do
Dalalhai dca Evanoi Social d* Caplial da Lucras Acumulado* Pe’l. Uquldo
Jb«Mm em 31.128»
637 7 1 - 58 703
A)u>li Ex. Anlarlor 5) 5)
Prejuzo do Exercido 1o (1.069) (1X69)
Doegdei i Sutiv*rgO** 19 3) 16
Coregao Mona do Exercicio 15.744 1 1216 16.961
S*do am 31.1293 : 637 15.770 2 197 16.606
Canvar*to em R**M ' 232 . 5734 ' 2 72 6.040
Ajual* Ex. Amaro -« ' [ [ . (136) (136)
Prejuizo do Eie/lido (73B8) (2088)
Doag6** * Subvangdo* 36S 368
Corregao MonalL do Exercio 54.132 7 (500) 53.639
' Aumento d* Capii* 5.612 (5612) 1)
SAfeaemnizZH . 5.B44 1 54.622 9 (2.952 57.523
NOTAS EXPLICA. IVAS
NOTA 01 — CONTEXTO OPERACIONAL TEXTIL BEZERRA DE NOTA 06 — IMOBIUZADO:
MENEZES 8A, 4 una sociedade morlma que lam como OMidadai Tax* *nu*l
pnepondaranai: i) produClO = comardalzagédo da fta* mblo, InduaNa d* Deprat 1994 1983
no marcado atoem™ b) paridpeClo am ouva* sooiad*d*a.
NOTA 02 - APRESENTAGAO OAB DEMONSTRAGCOES CON- T*nraro 28/ 8
TABEIS: Aj Aa Dernondagde* Ooni0gii d* TEXTIL BEZERRA DE Edmcrea*i 4 7X20 2133
MENEZE9 8/A tanm atobonadii am conlarmidadi com ai dlapoaigdei Indl quéesl ~viloi 10 3613 9;5
di 10 dai Sodadadei por AcOa*. b) Em 01/Jul/94, aim&* da Medida Mdvai* i Ulrtuiloi 10 466 127
4 !
Provisdra n 542, di 30|wV94, foi Iri“>j-~klo novo podllo monaléarlo, o Maq. Apor. Eq'f'lp’ ! 10 19,690 635!
- . ~ . - Equlp. Proc di Dadua 20 334 82
real Em oonwvquknda, oi aakloa dai operacdes ratlzadai no periodo do K
01 da janeiro da 1894 a 30 da jurlOo da 1994, expeseoi em cruzaim* Vécuos 20 94 27
leaM loram convertido na propOrgio do CR$ 2.750,00 para RS 1,00 ea- Aa*nl a Famaoadara* - 55 -
guindo oom o registo dai oparagOM reatiadM apds aasa dala |4 ax- Oulaa imobilliaCOM 10 18 6
pr»>**a*'im reato. Ai dI*ur*n*¢l*l oantdbaU rofatina* a 31/d*z/93| Im*Mi.zap&al im Andameno * - 23 71]2.2 -
|aneaan|*daa p** Ona &* c/*npar|bbidad”™ kxern m~ndd|| am auza~]® * r-D7nar ™ - (23.711) (5-967)
raat(CF«K' 1-'
< < < 8.797 2.793
NOTA 03 - SUMARIO DAS PRATICA8 CONTABEIS: A) REGIME DIFERIDO
DE APURAGAO DO RESULTADO - A TEIXT. BEZERRA DE MENE- Ta Ut
x* U
ZES 8/A utUa o rggima da o’\'mannc’\_para o rajgnio d,i auan open*- do Armol 1994 1993
¢Oaa. B) CORRECAO MONETARIA - Oi aMoa Infl*olonanlo* sobro o
aldo prmamanto, patimOnlo Iquodo = Manaoa di mdIOM ivo ra>>nha Desparm Pré-Oparac, / 10 27397 5.579
N R (-)Amori Acumulada
cdoi na* dimoniiragéai ccrltiO* lomaxfcoai por baaa a vw|aglo do - (8.117) (1.115)
ledlea i (stistiBIUITR). €) ATFVESPASSIVBS EIREUEANTES EA
LONGO PRAZO: C.1- APUCAGOES FINANCEIRAS NO MERCADO / 4.464
ABERTO: Raglrtlodll ao cuslg remcldo doi reraimanloi Inoannldaa il4 /
= @ala do ™ vrangdMnahArA% or d* marc&do @ —rORBIARSS B NOTA 07 — EMPRESTIMO? DE LON PRAZO:
OBRIGAGCOES POR EMPRESTMOS: haorporam Mui roapKdhraa en- OTA 07 - STIMO? ONOO o
canga ftoanMlo* ktoondoi, oorragdei monetéria* = v*rtaO** cambiali Vancimantio 4 Vakx
- qua a*lau «UfcmOMda(vida nolo 07). C3 - ADIANTAMENTOS DE 1996 156
OONJRATO DE CAMMO E BOUHF EXPORTAGOES: 8io danara**-1" 1997 99
Di IKMa'<>200 X538

NOTA 08 - PATRIMONIO LIQUIDO: A) CAPITAL SOCIAL O C*pli*I
Social Inlogndizado, pertencente a Acional»* domfctlladoe no Pala, esla
npnNiaintado pala* iegutol*o daMe» da Ag!O(

Crcxal Capfli*

Autor zado MligriUado

= (nina/i** 1DGO.0GO 644123

— Prelanerol*il CI**** *A* 2D0O0OMT 1.7855

— PrawwiclMi Cl*a** iB* 300000 134500
— Preferencia* Claa** iCi 100.000 -

eaaeaea ceccecee

3.4BB.0BB 7340784

Am acbnrtat, di acorio com oi Eslaluto* Social», 4 assegurado um dI-
Vdando mWnu da 25% do lucro Uqukto do aaaruildo. 0) AJUSTES DE
EXERC(C|QS MTEHCRES; Ragirtam oa a*.io* da retiflcepdo da ano
1 omlaSlo Imputaval* ao exercicio amador a nlo amixdvali a laloi eiO
asquanla*, noa lermo* do Art 186, paragito primeiro, da M 8.404/78.

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO: DIRETORIA

- Nan Rodrigues Bezerr*
PiMkte™a

Praalnonlo - Ivan RorlOguoa Bezerra

DEMGNSTRAGAG DO RESULTADO DO EXEWUICIC
EM MILHARES DE REAIS EM 1994 E "

MILHIOES DE CRUZEIROS REAIS EM 1983

1994 1903
RECEITA BRUTA DE VENDAS 21.783 ——_mi3073
Imposlo* a Vandas Carrailada* (3.113) (479
Racoila Uqulda de Vandei 18.650 2894
Cuslo das Vandai (13.834) J12<<
LUCRO BRUTO 4818 13U
DESPESAS OPERACIONAIS (1893)

Va-xlas (1JBU, (145

Adminlsinallv+ (1546)

Despesas Fnano*In** Uquidai (48) @s

Depr*dlacda*’ Am*rlit*¢Ba* (2436) (301

Depredagdes Aprop. ao Cuslo 1D58 133

Ouiaa Ra:al*l Oparactonaiii 428 — 121
LUCRO OPERACIONAL ~"'-923
RESULT. DE PARTIC.'SGCIETARIAS 286
EFEITOS INFLACIONARIOS r3a79) (1-7B89

Variagda* Monal Uqrudaa (4.747)

Con. Monaléria do Balango 1518 306
DESPESAS NAO OPERACIONAIS (D @)
RESULT. ANTES DO IMP. DE RENDA
PROVISAO DG IMPOSTO DE RENDA (367) (18)
PREJUIZO LIGUIDG DG EXERC(CIG . ~2388) _ _ _ (-+JXS)

prejulzg pgr acag (R$ 0,9401) r¢;RMa0£7)

DEMONSTRAGCAG DA ORIGENS E
APUCACOES DE RECURSOS
EM MILHARES DE REAIS EM 1994 E MILHOES

DE CRUZEIROS reais Em 19Q3

1994 1993
ORIGENS DOS RECURSOS
DAS GPERAGOES (2637) (880)
Prejuizo (quéo do sxamndcto 17388l (1.069)
D*ap*lai(laolOIlIM) qui nio afalam o capil*
drcuanl*
Carn*géo monaléaria do btoanco (13"18) (306)
Carnecaa monelarla di Muluae-Empna**i
Cdiloadas (745) 147
Dapradagée* * i"*onUtacd ™ i 2.436 301
Raeullado d* EquNaMncla Palrimonlai (7B6| 242
Ajua* (nagaUvo) di *x*mlla** anl*nlona* (136) m
DE ACIONISTAS E TERCEIROS 8.993 1D56
« C~rfribidicdei para raaarvu da capii*! 368 16
Aumento do cxlg)vel * longo praio 8X25 1342
DA REAUZACaG DE ATIVOS DE LONGO
PRAZO E PERMANIEfTTE 8
Allr*¢a* i b*I**ac
D* Invvaama”~**1maNIllUdo do Ailvo
Parmanenla i 13 5
TOTAL DAS ORIGENS 6360 373
APLICACOES DE RECURSOS
NA AQUISICAO GOS AtlVGS PE LONGO
PRAZOEPEFMUNENTE 719
Aumento no Lnabazl*d*TrirvMIimertlO
derldo 528 Lo<97
Aumanlo do *9vo reallzav* a longo prazo 1675 677
TOTAL DAS APUCAGOES 22 719
Y
VARIAGAO DO CAPITAL CIRCULA-~E 4.168 (346)
REPRESENTADO POR;
V~nlaga* do *Svo OincUl*rle 0.769 1.766
Variagao do p*aelv* drouienii 2.601 'o1112
Aumento rOIrrinUgé*) do Caplal Crauanl» 4.188 pi«)

PARECER DOS AUDITORES INDEPENOENTES

lona Sm. Direiorii, Con*alhainal i AdorielM di
TEXTIL 8EZERA DE MENEZES «A
FA~~17a-Co.

1) E»*min*mol oi balanco*
MENEZES SA. lamuao* am 31 da daieniOra d* 1994 i 199],
raapaclhraa damonairagdee do raa”™I"™N " da* mulagOaa no palrin!i™* i
quido = da* odgana i apacacaM d* n*ou**i, oann**paKienli ao araai-
dOa lindo» naquela* &*.**, aiaboradoa aOb a raaponiabiMiAi la sua
atorioairagio Noiai ra*pon**btlidad* & a da («peam unaopir lo io
br* uumi darran*In*pdal ronlab”I*. 2) Noaao* aaamei laram co» mkloi
di acordo com ii n”~mai di audliod* i compreandaram: (+) o | lana)*
man|* doi In*u*lhal> oarl*dar*nrlo * rea/loa* doi saldai. O vot m* di
toaneagbai i o0 sMam* axiUM i di *anlna*i namo* de enGdr.ni, (b) =

p*Iirim*njal* di TEXT|L BEZER(A DE
iai

oar*l»I*ICla com b*ee am laatai. dai aviMlolai = doiraoNho piiu
portam oi valora* = ai rtormagée* *onl*la*r* dMX(aaa*; * (cj = avaliar
¢to da* pn8llo** = dai asimaU»** coTiAbeis ma* repraaemuGrai adota-
dai pela admlrmailo da anlidada, bom oomo da apnae*nl*¢ca* la* da
monaiagOai oo%ilOai* lamadai am o*njlunl* 3) Em no*** ogrilO, m*
d*mon’in*¢l&*l co™Nia-™~* acim* na)enin<al ndpnaeanrlam, adequadr mani*
am lodoi oi **paol*= mievania*. a poogl* paMmonlai i financair* di
TEXTIL BEZERRA DE MENEZES SA am 31 di dazambro m 1994
i 1993. O rasunado di lu** operagées, as mulagda* ai iai paf IrnIN*
Uquido i ai crigani i apncacAe* di iaui r*ousai. -afaranai ao* e<ar*i
cto* loCOa naqual*i d*las, di aco~™ com oi ftind¢to* di CoriUilM1*0*



ATIVO ' fi, 19» PASSIVO
1994 1993
CIRCULANTE 1 k 7.447
i e << CIRCULANTE 3.309 2.196
Oliuo renao» von L J " *4
P|Oannelrsl, R Fomecackxe* 928 1012
CientM 1 LN 3.M0 IretitulgOei Ftearaal»» 1.603 947
MPiov. p/Dev. Duvidnan» * B7*- Otrigagdoo Feceli 128 32
Aderi a Fonacedon»» 1 Obrigagde» Social* 201 64
CrldHoic/Firtcnlrntoe  '-M-yr v . a39 "4 8 Obrigagdes Divsnss 231 72
Or«d»o* Amole™ri r PDAVAE Proviodea 308 66
G|dHoeur«miSner ‘| ’ - 1204nrvUJ’ielV  rEXIQIVEL A LONGO PRAZO 9.016 1077
Estoqua» '  ..eT NtAMAyYMRAIara.pic | b »."» 1 1044
Ds"nsii*Em& Sejgone-.i . - » 18zz>»»fee<>A | Inedltulgd<<FinencHiiM ' + 8781
REALIZAVEL A LONGO PRAZO ">,/ - - 1202 + « «2* Inlerco’ipeihIM 4.068 31
rer> Z/1eAL Nis,01.7)4-""r= '679 Crigede» Socieis 1.167
‘PATRIMONIO L|OUIDo 57523 14706
Emprésarm>*Cnmpdedtoe .M) et “3 .28
DepoaAn* RmtttoNern . Y = 2178 V%) 15 Capitel Soclri 5A44 637
OAI» Vetores ' - 10 Con, MoneL do Captl 52 906 15.435
PERMANENTE ¢ B 00.560 17388 i
Cantsl Soc. Atualizado 58.750 16.072
tom#monto» \.* © v 37512 1 ' 10.131 Racs”ii” de Capitil 1.716 335
ImnMirarro 84797 . H.' 2.793 R“>“>m de Lucroi 9 2
Diferido AV ' 142803 7 Lucros Acolntiadne (2.952) 197
TOTAL 59.934 10878 TOTAL 69 934 10.878
DEMONSTRAGAO DAS MUTAGCOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
UM VALHARES DE REAIS EM 1994 E MLHOEB DE CRUZEIROS REAIS EM 1993)
t . Capital Reserve* Luooa/(Prel.) Total do
OotSIhM dos Eventos Social de Capital de Lucros Acumulados Prtr. Uquido
~Sudce em 31,1288 637 7 1 58 703
; Ajuste Ex. Anterior (5) (5)
Prsjuzo do Ex~kdo i (1.069) (1.069)
Doagdes * Subvengoes 3) 16
Correcdo Mona do Exoiclclo 1 1216 16.961
637 15770 2 197 16.606
T
Cornseita om Resta 232 5.734 2 72 6.040
Ajais Ex. Anterior | * 'l . (136) (136
Prajuizo do Exercfcto (2388) (2366)
Doagdes o Subvencdes 366 366
Cnrrsgdn Mona do Erarc’ldn 54.132 (500) 53 639
Aumento do Ospitei 5612 (0612)
SekJe» m 31.12IM 5.644 9 (2952) 57023
» I
NOTAS EXPLICATIVAS
NOTA 01 — CONTEXTO OPERACIONAL: TEXTIL BEZERRA DE NOTA 08 — IMOBIUZADO:
MENEZES 8A, 4 um rndedero anénima que tom como stMOidee | Taxa anual
preponderantes a) produgdo e cnmerCralzeg*n de Roe mtnrol, Incuelllvi di Deprec. 1994 "990
no mercado atoma b) parrid~oprn em outra» s~*dededse,
NOTA 02 > APRESENTACAO DAS DEMONSTRAQOES CON- Terreno 287 78
TABELS: A) Aa Deronetrapde» conUbei» dl TEXTL BEZERRA DE Educactes 4 7820 2.133
MENEZES8 8/A foram arnbnrlde* im oornornidaidi oom ss diapna'p”~m* Instalagdes 10 3613 i;?
" x " Mb * 1 Ul 11 1 444
dl toi dss Soclsdadee por Acdes; b) Em 01/)uv94, era”4a da Medida Ovec” i Ulteello» 0 5002
ProvrorMa i» 542, di SO”ulM, foi Interduzldo noto podlo monarario. o Miq. Aper. Equtp. . 10 19 690
N R R B Equip. Proc. da Dadui 20 334 82
rell Em nonaaquhndl, o* siktoi dsi operagAo» realzedM no periodo ds
Ol di Jenelno di 1994 a 30 de Julho de 1994, expresne em cruzeiros Vécuos 20 94 27
reato forem onlwarrldn* is propor¢éo di CRI 2.750.1X psrs R$ 100 iie Adam a Fnrnecednrs» - 55 -
guindo oom o regi»>rl dai cparecdse reslzadia apds ssaa dato )4 ex- Outra (mobilizagdes 10 18 6
pressas em resto. Ai demnnMrepd&ei oontabeto retoUnM s 317dsz/K), Imotblizagboa em Andamento > 129 N
sp”saenredaa psrs flna de cor|perebWdeda, foram menadei om ouzetai (-Depredagéo (23.711) (5.967)
rsM(CU) - o ! 8.797 2.783
NOTA 03 - SUMARIO DAS PRATICAS CONTABEIS: A) REGIME DIFERIDO
DE APURACAU DO RESULTADO — A TEXTL BEZERRA DE MENE-
Taxa anual
Z!ES 8/A tmltii o regime di oornpelancia pare o regUos de sus» opere- do AmorL. 1994 1993
COM. B) CORRECAO MONETAriA — Os orna rrrndOnlrrn* sobro o
savo parmanenro parriménin mg~do o cnitsrn* di mutuo iao escolha Despesa* Préuporac. / 10 20.397 5779
cktoe nas daman”acfle* nsrrrnb [nmaldns* por base s variacdo do (-)Amot. Acumulada (6.117) (1.115)
InOme do_InA| U’\D(OFIR" C) ATOESPASSIVOS CIRCUOAMTES E O .
LONGO PR, APLICACOES FINANCEIRAS NO MERCADO / 14280 4.444
ABERTO: ReglaredM so custo ocrsadlo doa rendlelnrn* rnonrridoa »t4 /
a dati do ba~co. Infcdre ao vetor do m~cedo. C2 - “~EDRM E . . .
OBRIGAGOES FOR EMPRESTIMOS' “norporam eeie r0~——~-"~ in- NGTA 07 - EMPRESHMO? DE LONGO PRAZO:
~ - ~ n Voncimonto /
cargoe nnanoe’rn* lInolMnl, corregdes monetarias o variagbes cambeti
i que earéin aubmi8dee(vids nota 07). C3. — ADIANTAMENT{US DE i\gl\!jg .,

00INIRATO DE cAmBuO E BOORE EXPORTAGOES. 040 dmynvke-
doo peto vetor ds custo ecrascldo de vertagdo cembiel oM e data do be-
lenco. Oi adIsriamentM onrrsapondslitsa e opsrec¢dss di vendei s prezo
JI srMusdse estao aondD apreaentadna deduz'dao do contas a rocober.
CA - PROVISAO PARA OREDITOS DE UCUOACAO DUMDOSA O
estor oonailhldo no botongo 4 aultdrenre para cobrir todes ai psrdas pre-
«Mas sobro o» crMtos quo envohrom rlscae O5 — ESTOOUES: Slo
milllldna ao custo mddo da» aqur~~pOas. ou d» produgdo, Werrnre* ao
vetor dO meroeldn(ride note 04). D) ATIVO PERMANENTE: 0.1 - MVES-
RMENTO6: As parriCiPadhli pormelor»I* i rMoventeo em contro”™~de»
lorom maizades peto matodo de equ”~Mencto posrrmnnrni, (nota 06). Aa
damato setlo dsmnneradaa ao custo cnrrigldn mnr*tarranenr* e, qusrv
do nonaaaéa-in, reduzidas do prormbo psra partte. D2 - M84LI1ZzaDU E
DBT"RVDO: Depredado i smorizado pato matodo Usar com base em
taxas que oomomptem s vida Ur>aoonamrea doe bani s o prazo de recu-
peragéo doo ¢gaMos pr<rnperacrnnsrn, roapeCllivrmanrn(vn* note 06)I
NOTA 04 — ESTOQUES:

. | 1994 1993
r

123 150

153 42

i 1023 317

397 62

671

INVESTIMENTOS EM EMPRESA CONTROLADA:

NOTA 05
TBM S/A INDUSTRIA TEXTIL

Empresa tovecttoet

Agobe* pcealds» (MA T 1 3.488 1454
Percentagem d» partdpacao 80,18% WEA%
Patomanto Iquido ajustado 54470 212

286 (242)

RasuAado dl aoAraMncto patrimoniis

0» 1906 até 2000

NOTA 06 — PATRIMONIO LIQUIDO: A) CAPITAL SOCIAL: O Oaplt]!
Sedsi Into™~"zido, portonconte e AdornUrai domldUedoe no Pata, iet4

reprmaelradn pato» regurorss danei d» Acdes -

Capital cipitN

Autorizado IHegrallzado

anniZii» 1000.000 644.923

Prolerandiis Claeoo *A* 2500000 1.7t>>.005

PielirendsM Claeee *0' 380088 134.506
Preferenciaii Oirm* "0" 100.000

mmesse

2840284

Am acionistas, M acordo com os Estatuto» Sodala, 4 assegurado um dt-
vidando mwrno d* 25% do lucro liquido do sxarclcto. 8) AJUSTES DE
EXERCICIOS ANTERIORES Rogirtim m efeitos di ratOlcisllo de erro
= omissdo Imputavet* ao exercido entortar 0 ndo atrrtxiveia a latos sub-
sequentes, noa termo» do Art 186, palgrato primeiro, da M 5.404/76.
CONSELHO DE ADMINISTRAGAO: DIRETORIA
- lvan Rodrigues Bezerra
FreiUem
Ivan José Bezerra de Menezes
Vice « Presidente
— Olwildo Montoro Junior
Diretor - Supertuendente

PraMNriM — fctn Aodg»*» Bwvi

CONSELHEIRAS:
- Menta Alencar Bezerra
- VIna Maria Bezerra d» Mornzoe
Roasana Alencar Bezerra da Menezes
CONTADOR Paulo d» Tarso Rosa Vargosa
ORC-CE n» SJ859

Ousto das Vonde» (13.834) (1248
LUCRO BRUTO 46'16 1.3U
DESPESAS OPERACIONAIS (3.893) (366
Vinda» (1331), (143
AdminisiriUv™ (139
Deapeaea FinanceirM Uquidli (46) (15
Dnprecls¢oera’Amorrlzscoel (2-436) (301
Depr.dacdoa Aprop. so Custo 1038 133
Outa* Receite» Oporactonar - m-BS--, 121
LUORO OPERACIONAL ** VA> 98
RESULT. DE PARTKC' SOCIETARIAS 286 (242
EFEITOS INFLAOIONARIOS (3229) (1-789
Variagdes MoneL Uquidso - (4.747) (2090
Corr. Mone'/All do Balango 1318 306
DESPESAS NAO OPERACIONAIS () )
RESULT. ANTES DO IMP. DE RENDA (2081) (1X63)
PROVISAO DO IMPOSTO DE RENDA (367) (16)
PREJUIZO LIQUIDO DO EXERCICIO (2368) (1569)

prejulzo POR AGAO (R$ 0,9401) (ORI* 2033

DEMONSTRAGAO DA ORIGENS E
APLICACOES DE RECURSOS

em milhares de reais em 1994 e milhdes

DE CRUZEIROS REAIS EM 1893

1994 1993
ORIGENS DOS RECURSOS
DAS OPERAGOES (2637) (690)
Pr.dzo Uquido do oxonddo (2380 (rdD—
Ds™Msu(re™~t) quo nto elatem o ¢~ tal
draJerito
Corroga”™ mo~~éria do branco (1618) (306)
Oorracdo mcnetlrti de Mul_ca-Empresae
Odlosles " (745) 147
Depredagdes 0 smortize¢=™ > 2.436 301
Reautado de EgqMvaMnde PstnmonIS (286) 242
Ajucta (neg”Uri) d. oxortldoo anteriores (136) 5)
DE ACIONISTAS E TERCEIROS 8.993 1D38
I onrrrnbuigdes psrs roaarvea do capital 368 10
Aumento do oxlgtool s longo prazo 8X25 1042
DA REAUZAGAU DE ATIVOS DE LONGO
PRAZO E PERMAVMEMTE N -
ALonScéo o bHuN
Da trvee-srientoa”moblizad> do Allvo
Pormaiaxie 13 5
TOTAL DA8 ORIGENS 5549 373
APLIOAGOES DE RECURSOS
NA AQUISIGAO DOS ATIVOS DE LONGO
PRAZO E PERMANENTE L3E>I 719
Aumento no ImnblH"edc:1In'laa' ™n">la
dilorido 528 .97
Aumento do «tivo -~~lzlvo" i tango p~zo 1.475 622
TOTAL DAS AP—~AGCOES 2201 719
VARIAGAU DO CAPITAL OIROULANTE tw @
REPRESENTAOO POR1
Variagédo do crivo ctaulanio 5.75* 1.76~
Vsmgcao do pesei--0 ctautamo 2601 L112
Aumento (OlrtnUgao) do OepHi Circulento 4.166 PM>»

PARECER DOS AUDITORES INDEPENOENTES

Imca Sr*. Diretores. Conselheiriai o AdgnislIM de
TIXTIl BEZERA DE MENEZES ==
ForrtiieueOs.
1) Ex~mimmos oe bNencos patrimoniala do TEXTL BtttRIA DE
MENEZES SA. bovviledoa em 31 d» dezembro da 1904 o 199J, « a*
respectiva» demcmtai¢die do resulLtado, dai mutacdes no peartr Jnk> li-
quido = des origens o aplicacdes de reoursoe, correspondente ao» exarcl-
doo lindos naquelas datas, srsbnradnl sob a (100X14:1110101 to sua
edminitrecdo Nossa reaponeabirdade 4 a ds erpressar una opir lo so-
bre essas denonatragdes contabeis. 2) Nossos exame» foram com uzktoe
di acordo com ai norma* de audiol* * compreenderem (*) o i snOe
monto doe trainhos considerando a reia/bm» dos tatoo*. o vOrv de
Ireneacdes a o eM»m» coitdM o de contratei ramoi de snOdee i (b) a
conalelagdrl. com base em testes daa evidéncia* e dos regata» M* su-
portam oi ratara» = as Intormegda» contabera dhaigadioa: i (c) a avala-
cao daa praticas * das osUmaUvis contabeis mato roprosellativae adota-
das pela sdmLnsni¢In da «ntidade, bem como da apresentagdo lai do-
monStagoe oontabetl tomada* em conjunto. 3) Em nossa opir «40, s»
demontig&a» contabeis adma referidas representam, edoquirhrtansa
em todos os aspecto» relevante», a posicdo poMmonlS * itnarxsira d*
TEXTIL BEZERRA DE MENEZES SA em 31 di dezembro d* 1904
i IML o resufledo di suas operagdes, as mutacdes de seu per taranto
liquido i e» ertgene = eplica/je* de «eus recuam, ralerentai aot exarcF
doa Indo» naquelas daras, d» «conto oom oi Principio» d» Conta ruded6i
emanado» ds Lil das Sociedade» por Acem diic i na nota 3.
Fortaleza 20 de abril de 1995
ANTONIO CARLOS DE CASTRO PALAO|OS

CONTADOR ORC-RS 34163-SOE

BIANOHESSI & CIA AUDITORES
CRC-SP N» 756-S-CE



BAI.ANCO PATRIMONIAL

C~.I"IMF. 07.298.995/0001 -08

RELAIOIIODA ADMINISTRAGAO

(Em miaiaros do roais = mlliO>> Cn cruzoaos rosla)

r
54.107
ATIVO 1903
ORCUAANRE 19-238 2712
Caixa aboncoa 10 18
ApttosgOos fins”0"knoB nno 03
Clorasa 14 - * 8593 909
Cambiais dou Lmaiao (94] P5«)
Pimr.TOicica da Hgudagao duvidosa (133) ®)
Essoquoo 0530 921
Dopiartoa jurlCaa vrculadoo 2.905 1501
DdraTs ccnlos a nnoobon 213 20

Dosposaa do oxarotto sagria 1
REALIZAVEL A LONGO PRAZO

8.300 1.180

Emprooao (podai 7.490 380
Erfpaaomoo ¢ mputsé”co 38 1
CuUanlao 1375 304

Prov~/criritas C* Hquiaglo a (21) (5)
PER4AIENTE 2D502 4581
to”iKBnoon"of 543 94
250 70

292 10

17285 4.159

2109 028

TOTAL 5.779

NOTAS EXPLICATIVAS As DEMONSTRAGOES CONTABEIS EM
31 DE DEZEMBRO DE 1994 E 1993
(Em m'liarss Co rasis s mHhoss ds cruroS” roais)

1-OBJETO SOCIAL

A socodado lom por oboto socai o bonofidamonlo ds lixai iértoi» ns-
IrolaArondirs ou SrtUlcaa. m Islxlcsclo do iloa do algoCéo o lios mis-
los do sipodlo = pQOiaOla(rrlsnC) parliolpor do outras asOlsCaCss como
a6Ca ou ac”™niua. N

2-apresentacAo das DEMONSTRACOES contabeis

As Comonalnsgl50a contabois lorom olabonadaa o oslto sendo apresenta-
dos do acordo com as préaticas contlbois omanadas Cs Lo das Sociede:
Cos por Ag6oa.quo dUsrom doo PtinCptos FunCamonlsis ds ConlabiiiCa-
do. ssnalanlss Ca Estrutura Concoiluai BlUcs Co ContobiBCado oiabrera
d>> ooto Instituo Bnesnom do Posquisas can||bors. AJusns|a s 1 monco|-
rwPECAFI irwsda polo Institulo Braslloiro Co CsnisCcrsa**IBRACON o
rolorondaCa peilafsmaals Cs Vocros MobSrirt”™> CVM.ss”>sChcamonlc
om rolaclo a nao apoaonlagls Cas Comsnalragdoa conllbois Cos osorrl-
clsssm mooCa do podar aqulilrvo Co Cala do balsngo.Em 30 do limbo
Co 1994. buscando a aalabillraCls oconémica. loi publicaCa o MoCiCa
Proviséria n» 542/94. quo nlo loi wXaCs polo Congresso Nacional doutro
do prazo ssr"atl”z*smC Co Irtrra oiasAs daposi¢Aos loram sondo mcloF
Cas om s”™~os” ™ moCidas provisérias o constam atualmonto oditadas
IM MoCMa Provocrla rF 851/95 ds 20 Co janmro Co 1995. Copondonco

1994

TEXTIL BAQUIT S/A.- TEBASA

TEBASA
1~da janeiro a

UCAO JANGADEIRO
1*<M)anairoa

X da Setembro 31 de dnremhro Combinado
11144 31.680 42524
Nn«<a (4316) (5.952)
9.700 27.184 M372
(3373) 173-559) (13932)
6335 13.605 19 940

1273 (2.464) (1.1911
7508 11.141 18,749
(@ J |
(Mo1 (1455) _
(itn (3212) (33231
......... UauL

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DOS EXERCO0O8
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
(Em mAharos Cs roais = mU~~hos do Inlzdraa roais)

PASSIVO 1093 1MM 1993
.o
RECERA OPERACIONAL BRUTA . :
7.792 1575
CIRCULANTE Voncas 31.080 2539
) . DodugAM Cs vondas (4510) " HR
EmprérISnos « nnanciBm*niSs 2.110 304
RECERA OPERACIONAL UQLRDA 27.104 2.195
1743 1394
FsmscoCsros Custo Cos proCuros vonCuioi. (13559)
Olripsgdos Ourais 0 soCsn 853 110 -
03 LUCRO BRIinO 1X005 1340
Sallri: i-atMlIhistM 818 .
alirisa o oncangsa I-af 'S RECEITAS (IDESPESAS5)O.rTEFACIONAIS (2.000) (975)
DMUnCos pnspoalcs 102 44 Com vrndsa. (1874) (120)
Domais oonlas s pagar 920 Gcenail = adminialnalivaa (1577) (75)
Hc «nlrlc” da Ckrslsrts (95) 18
EXKUVEL A LONGO PRAZO 3(0d 551 Dosposas linancovas (11.473) (1374)
+ 551 Rooo.sa Imanciras 11500 1,147
Emp>es(I”~o« o rnanciamonios 3.065 Rosuilads 00 uio u-paudok. loso';4rlas (15B) 55
A ; Outras r"™~"“tas s”>cnoaonais 3
PATRIMONIO liOUIOU 37.Uco (L253
RESULTADO OWIACIDIiAL 10.1T39 305
Capiial soca 0.910 290 OORRECAO MCNLIAHA DO BAIANGCO (1455) (XM)
ConogAo Monolirta du capilS 25541 0590 RESULTADO ANTES DA CONTR
Rosar/M Co capital 1723 1 BLKGAO SOCIAL E DO NPUSTO OE RENOA 7284 81
Rssrrras do leorsa 32 PROVISAO PARA IMPOS 10 DE
P RENDA
Lucros (prejuizos) acumulados 454 (930) (1212)
LUCRO LiQUIOO DO EXEROOO 4572 o1
TOTAL 48.117 8.779 Lucro por kds cs ml
038 0.21

agAos RJIIK3CR>»

As nslla «<sphoiNas slo parlo rtsgraita Cas Csmonalrag®os Qsnllbsia J

ainda Co aprovaclo do Congrotio Naconalontro osasl pirncipais aapoc
los poComos dsllscsr.a |nslliu=ICke Co Rosi (R$1 como novo mooda Co
pais o = csnvorads pars roal Cas oporagOM ativas o palaival. na parics-
Co RS 1.00 para CRS 2.750.00.

3.PRINCIPAIS PRATICAS CONTAOLIS

S.1.Rolsn”selmcenls Cos Elcitsl Inllsconlrios

Os clslloa inflacionari s~ nwcnhsaJcl modianin: = Corrogcao monoll-
ria do ativo pdnmnsnlo.do contratos Co muluo co”™ partos rslaclonantal o
Co polnménto liquido. lo tirs'Isi*nla om conta os~ ™ llica Co rouPla
dCsmclc mondliria Co baiancol.cskoiada com baso ns vanacglo cs
UFIR lindada Fiscal do RolorIncia Do co”lormi”~i-~ com a Lot 9.541/92
o Portana 441/92 Co Ministro da Eoo'lamia.FszsnCs o Plsnc"smorUs.os
rssullsCsl msnasil n|MsncISI om 1994 lorsm ¢~ ~igidol mon'rari*"im-
lo.Ewa ¢~ rogao gorou urns rccoila Co RS 2.475 nlilCsnlonmo s Loi Cas
SsclcdoCoa por Acons o citaCa oorrocl™ mo~~lIria loi orciuida Co Irrma
a nlo proCjza qusiquor oloilo no rilaulliado do oi"mc”io Co 1994.s Alual-
zngIn monotarra do slrvos o iwriim indoraCOl com conhrapartlii;i om
roc”*t>> o dSIpOlll linancciras n llluio Co vanach”s msrsdlirlin.a A s
Inmllicn Co nolcclnsIscilnonts Cos olsllos inllaciomInlsa pCa lroJislcgAo r<
clstinla possui as aouzinlsl liiiiilncar prrnc|*allSI S|tsplcl o as Cospo-
sas €O oxorcic”™ socu/no nao sao corr<gldol msnslanamcnts.sa slivivi o
passivos crcuiantol o n I prozo ¢ vsn:monlca 1 Co mon an-
los pISlli*isa nlu lAo dollacimivic— so valor ~rc:4rrlc. as ro”ilas cus-
los 0 Cospsasa Ca Cpmpn”lI'r'v.An do rclz'Inds slo anrsa”™lacsa sos sous

voioroi nomiraii. sem atualzaglo para * mooda Ca Cala d* ancanamorr
to do aiorclrco social. 0 mosmo aconlocendo com as Comsnsli~sriss Cas
mutagOos do palnimhno liquido o das origons = spUcagftos Ca recursos.
OApuraglo dc R-nMIsCcAlrvss = Passivos Ckewvtani** * a
Longo Prazo

O roazltsCs 6 apuado polo rogumo os cionpetancis co dasrc"Cc « reco
nhoco o olotlo inllacionlir<c ssnlsnma moncionado no ilom (a;srlUrnsr.Oa
slivus drculantos o a longo praza, quando s”iclvois. sto malozicci®.im”™
CisnM prov sHo.*>> m-us vakros prmlvoii do raallzagls Oa paaarvoa «cd-
culs”™os = s longo prazo quando a”ls”““i.incuomos oncarnos raslidsa.
Os slisquas slo osmsnsBaCsa ao cuHo mérlo coo iu-po cu pu(gla

~Jl.Pelrmansnls
DcmonslraCo ao cmlo compCo monolausrrwmic.osmé»noCs axn 0s so-

gumtos sa”>sclsl = Dop'osscllo do imobilizado calculada polo mitoCo
linoar. com baso na otfimslivs do vkls G|H-oasném|ca cos bo”™ toM >. =
Amalizaclo do dlOnds.quc é lomaco aUnlto-salmo-lis por Colpolal
p'lO-s«wl*'[|>nml,nslculsd.l nolo ~ICIcCc tonar >>n Coz sncs. csnnaCsl s

paris do ini da oporaglo do p~aoio‘nMs 9)

4.ESTOQUES 1994 1993

Produtos sr.cbaCcs 1202 421

Produtos om Hslsr'iglo 100 10

MalOns-prims 4.490 383

Mslnsarl Crvwsps S22 99
.81
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- . Em ¢~ ms~ ™ As d(pc”gdol togo™ o ol|n|zl|riti.lzbmslcmol A sp«Cls¢6s ¢ V5ss-3 D.aango PaWwmonial o itomais czlncn|lisgocl
.i? J Co 7angacsirs TArill S/Azsisivsl so oror”>~ social Co 01 co innoiro n 31 Co Dozombro Co 1994. Opsralnsnalrionlso omp”o”niCi“>“~0
1 -9svs sm |sao Co |”“p~~ag¢”™.paasanCc n praticar os slivcocol |[ncu*rlail * morcsntil oom~™io n psris «0 mano co prea=nts sro'r'lcCn P00 nos-
"\ ia splsniunlCsCs-50orsmsc mamlosiar nsas” grancAo o aprogo oos d snl*a4lSrocodOx*".nlUrtzngftoa linanKosaa,cr”asa do csss”vslv*nonto o ssaaoo
lutsats”nKiao>rla partldpsGAc o sS”xsra*As Co todos rumo A conaoi«lagdo Ca companhia Folotoza 31 Co Dozormir™ co 1994. A ACIAAArAiAs
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C.G.CIMF n* 23.490 519/0001 09

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZI MURO
(Em unidndos Cs raalr = Milharos Ca Cnuokos roais)

UIAH10 OFICIAL
M 14.500 (parte 1)

DEM<=NSTRAGCAO DO RESULTADO DO EXErOciu

FINDO EM 31 DE DEZEMBRO
(Em unCados Co rsail)

ATIVO 1994 1993 PASSIVO 1994
CKMante CIRCULANTE
CaamaAanooa 317312 2.710  Empréstimos o FiraanCa'noniSa 87730
ApAcagOaa F r*«Bx»aa - 130557 FsmccsCsrsa 1X10.159
Caamaa 1/937.530 - ObrigacOol Fiscois o Burlss 72.592
(28.003) - SaiAos o Encargos TnXsl'I"HliS 145.130
UMquM 2.385.407 - Domou Csnlas n Pagar 5.324
Ltertea contas a rscabar 30207 214 2.130.409
Otecaaaa 30 Eaatioa $a**«a - 185
M 4.051.953 133072 exighvei a longo prazo
t Empr-~tim~> o Fl"a“~lamontoa 113074.943
REAUZAVEL A LONGO PRAZO Empr-™os LigaCns 5.048.254
|mpraaaa Ugataa - 31 10 723-201
31
patrimonio liquido
PERMANENTE Capiis| Social 17.015
Snobillzado 13J302.158 1(039.490 CormgSo Mcssirtria do Capiisl! 108.299
EHaI’ICD 1.733.771 113,B85 125914
>t 14.33M.929 1152781 Rolorvna do CitJiuT 454,054
P~olzlzcs AlUmzIBCsl (240.290)
TOTAL DO ATIVO 3343272
i-f.ial 19.187BB2 1287004 TOTAL do passivo e
PATRIMONIO LIOUICX) 19187.882
J U
As noiao orplicalival ato parlo IMlsgrmrls das Dsrrolnlirsgfins Cortibo!
DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO 1IQUIDO
FINDO EM 31 DE£ DEZEMBRO
(Em uncadM Co Roais o Milhare Co Cruzooo”™ Roms)
Cspiisl RoalizaCo
o Atualizado Rosorvas Co
CornsgAo OnlicgAc II-~iis  Szbvcrv,lic
Cspllal Mgnol4ris MomoiAiiS o IR do Prs-ui/SS
Socia Co Capital IPOBTNF D1.4239 CMs XrirnolBCos
SAUDO EM 1' DE JANEIRO DE 1993 5 5
inconllvc Fiscal CMS Doc2i 755/82 107
Comrgio MonoUrto 124 121 . 20
SALDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 1993 5 124 120 187 » )
Aonsras do Cspiisl|
Pu Bubaaicts s Intooraiziago 48.000
. Com Rsssnvas 437 (124) (120) (107)
| InconOvo Fiscal ICMS DsL21.r5v92 1/'67
Ccrnglls Mcnsilnia 234027 * 2251
! 1 BADO EM 30 DE JUNHO DE |W4 48.442 234 027 . 3848
, CONVERSAO PARA RJ 17.01» D5.101 1299
inconti~™ FlscM CMS Doc21.75092 99
i toconihc Floia] RsczClc ito |R DL 4.239 440 299
+ ( CorrogA”™ MonatAis 23.190 12534 323 240290
Prsfzlzs Co E”onTiCs M ¢ )
17.015 1010299 452.833 1.821 (240.290)

SAI DO EM 31 DE DEZEMBRO DE 1994

As notas orpicolivos sao porto inlsglsnilc cas Domsnlirc'<>1l ConTabc-s

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A TongndSlIrc TArll S/A. A ums socioCaC” andénima Co caprlni autorizaCo.
quo ao Codca a InCzailtSIl/S<;Ao o becrneliclomsnls Co s/ligos Co msiha
luinMrooiidondo lios o locidos do libros lérlois. naturais ou linlélicas.
compiomontas Co vsslulrlca co quniquor lipo o Imoiidndo, bom c¢'smc
tervi“™ lArlos om gorai.

2. APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

As Domon|lrogasl C<~1-~is lorom oisboradis Oo acsrCs com a loi Cos
B-™~0CoCos va agOas (Loi 040470). oslanCs Co sosCs com 00 princi-
pios lincamsnlail Cs ConiabiliCaCo. com orlsgls pola nao splOssniscAs
das domonstrsgOos om m~rCs Co cs”™~i“>s”™ nomslivo ~snstanls.

Em 01 Co Julho Co 1994. através ca MoCiCa Proviséria n' 542/94 publi-
cado om 30 do Junho Co 1994 o. moC sCa szcsl|h n”~onlo por CoponCm
Cs votagAo polo Csngrssls Nacional, loi introduzidi 0 Roal ¢ ro novo
padrdo m”noténo do Pa’ , nssullands om c™~u"¢Nin a conversao psrs
Roal Css s~ ~ngOol anvos m pasimas no psriCs”> co RJ 100 psrs
CR=""D».

X PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

ipanss co Itorcou proaojmonro”™ cor Abois scclacos pnra a slsis»”¢lts

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

EM 31 DE DEZEMBRO OE 1994
dos CsmsnlirsgAol csniA nsiS. rossailsmos

s) EICIIsl Inliscsn4n
Os clsilol sobro o alr

omprslal hiac.r' ¢ pAUsmimc
pola vansglio rio Ul< Dtfrin
Mo"ol.Via Co Balango.

Pnra slsils C
aluslizngAOI nionciUr
rim mraslins o dssp~~al Ilianl icnan a

b) Elsilsl Fiscais o Snc«lUvml

Até 30 do Atvil ilo 1994 sconinn”ira quo eslava om Iroo prr--cpclac«o

pormanonlo. mituos ntrvm 0 passivos com

wlo. csl.T” rsirriuccess no crsrJCO.
IrSllls no insuilndo sob o titulo Co ConecTo

Co”*lail nliww. o pallivol rt"> rrmlsnxollCa nsincssiCadc Co
. r=1vn rlllo]ICSs id rnrif«ilénc’'s no rsaulincs.
iuo co vsrlsgé=s rissilSiao

1994
HECERA OPERACIONAL BRUTA
vanCas 4342 035
DoCug”os Co vondas (190>732)
RECEITA OPERACIONAL UQUIOA 3.909.J02
onsso Custo Cos Produtos VonCriSa (3.089.957)
LUCRO BRUTO OPERACONAL 80".345
(DESPESAS) RECEITAS OPERACIONAIS (0u0201TZ2)
Com Vondas (1219575)
Goran s ACmiftsliralvns (103.189)
Dospoanl | namrros (8.797 445)
Rorjariss F(n“>rrmn uUTsIB
IAirss Iteioaita- O-ar ollsnail 30/499
1993 RESULTADO OPERACIONAL (5204.777)
CORREGAO MONETARIA DO BALANGO 5.4191432
121.087 RESULTADO ANTES DA CONTRIBUIGAO
219.474 SOCIAL E DO «APOSTO DE KNDA 214T&3
58TV PiwrUo pnra Car"HuiAo So lai (20.057)
1373 ProrriOto pnrn Imposto Cs Ronda (440299)
_ PREJUIZO DO EXERCICiO (24T-9B)
349213 Pr~ztrs Liquklo por agAo
ng Finai do Eurni<™ (om RJ 1,00) .11
As noss drpUcsINiss Mo parlo integrante
930.409 das--Ds 1Slrabsl-Csnllbola.
Q30.409 (a3 DEMONSTRAGAO DAS ORIGENS E APUCACOE3
OE RECURSOS DO EXERCICIO EM 31 DE DEZEMBRO
(Em znlsaiSa Cs Rao>N
5 ORIGENS
124 Das Opsns¢Ool
129 Prhuiz™ Co Eaordcio (24&29b)
313 Doutos>>. Rocoitu quo nlo oloiam o
= Corslol Crczinrds ltouiiCn
442 + CsmsCio Maoiébia Co Balango (1418432)
1 Encargos Monotlrios Uqualoo Co iions
do Longo Prazo 0XCI 809
1.280-~ « DoproCr¢ io s AjnortlzngAo 407X54
B - CorXnU jcAc pnra Rosana Cs Caprlai 440299
1783.434
Dos A”snistoa
Aumonlo Co V-ipiM.il 17.454
A Do TMQsrsa "
RalCzCts Co RosUllwai n Longo Prano. /. | r.,5 DJOS
Aimnonls b Ezigivoi s Longo Prazo 9 .007
Toial 11.000.730
APUCACOES
No Rsali7I¥St a | ongo Prs™ 29.101
No Ativo Psrrnol orna
No In~rlin’lds 7.193 055
Toial NsDi"InCS 442.090
Rar>s¢As Co Eaigivol a longo Prazo 1431.882
10 Toial 9 09B,00ti
107 Alalwac Co Capla Clrcu’snts Uquico 2599.922
205 As 07~>> srplicolivoa sdo porto inionanls
' 1 - « <
442 - ~
DEMOnstracAO DAS VARIAcOes no
CAPITAL CIRCULANTE LiQUIDO
48 000 (Ern urtrajos Co Rosil)
] 1994
AT|VO ghcuiante
1,597
230278 ;"I"C"" ey 4.001.953
280217 alCu inreia 48 008
. 4«03.45
104.115 PASSIVO CiRCUI AN TE
. SalCo Final 2.130.409
SaiCo Inrcial 12.980
441°299
o 2JH3 423
30.055 Aumonto do Copilsi
(240290) CscUsmis 1 r-uMo 2.509.922
334272 As ncloa Onp’c:as>voa Sao p«i« iniccrMivin
cas Domcrislragivrs
C) Esloquos

Nto sCo asrrlg*™s mo”“*snarnonlc. son“™ vaisriZOCsl ao custo médio
Cas compras. msis ngroyndss co pror- A" no caso Co acabados o om

“~abor”,Ao.

C) I’'snmsnur>to
Dsmsn|Uadlo so custo corri”>co mcns|srismsn”c. csmpnrnds >>™ >> so-

qgzinlol ssp™I's

1 Dsl><ccIn;lis «to I'nsbllizaCo cn-~arla a puna co iuih”™ co 1994 POto m6-
loriu lin:cm, com bsso na oslimaiiva Co viCs diii + oc”*iémicn As bons

(nols 5).
* AnsrilnagSo, nao rosliz7™>s no orsrlilis.

nal. nCitrri as ronras onsnsdss Car. «s.Irugosl Ncrmalivol n's 54/88 o

05/89 Co Sccrol/inn Ca llor cils | rvitvnl

A padr Co Msio do 1994 Co ccn'z
441/92 Co Minislro Ca Econormia. FazonCs o Piano-amon

monsais npu'ndsl om 1994 ioisrn rori|jICss n-cno’srlsmon’s. Eiis cor-
rogao gorou uma rocoila Co RJ 293 mrl. Csrlcrms s Ler Css SocicCal
n do lormo a nac pro-

por Agoos s cilada ¢ a™ msnsl/toa loi orcl
duza quaiquor olo*to no rsaOlsds do orslICIS Co 1994

rarls com a Loi 8.541/92 o PolsiiS
os lolzlisdsl

4. ESTOQUES

1994 >993
Prtnkilos Acslisdsl 1210220
Produtos om Eia-rrngto 314.008
Malaria Prima 397.135
PrsCutsa Ouimi~™ 374 170
Emboiagomu o Quiios 93 928
2.395.407
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RELATORIO DA ADMINISTRAGCAO

DIARJO OFICIAL
M 1a.WI (Paris |)

Em cumprimento as normas legais e estatutarias, submetemos s spsedacdo de V.Sai, o Balango Patrimonial a as demara demonstracdes tinarcesas relativas ao
esercteto (todo em 31 de dezaminr ds 1994, «.xanpartoarlaa rins croestionrlonlei nolsa erplKalivas. Permanecemos ao Inle*o dispor de V5as, pata qualquer eedare-

(dmonloe

eventual,nerrlt piaaain aor nocaasérkd.

BALANCO PATRIMONIAL LM 31 DL DEZCMBIIO DC 1994
(Em milhares do reais)

1.058
28.691
30575

PO40)
(464!
25.125

82.776

REALIZAVEL A LONGO PRAZO:

823351
1.068
83539

Empreesa saanriirrtae
DsptMos Judciare = outros

237291
404.006

DEMONATRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO PARA O
EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZCMBIIO DE 1994

(Em milhares

Conagao
monetario
Caprlel do capital

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1993 5.845  120.946
Dlisrencial de oomecao monetaria (1148) (106.525)
SALDOS AJUSTADOS EM 31 DE DEZEKOTO Dt 1993 697 14.421
CasJlaluagao de reservas 11710  (14.421)
Reeliracfc? ds reserva ds reavaliacao
Imposto do renda sobre mel,zagao |

ds reserva da raavil«gao . .
leengéao do Imposto de renda -
Corwgao monetaria 148.520
Lucra Hgufcto - -
Aproptaciee
CorwtitiS¢ao do reservas
DMdsndoe .

16.407 143.520

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1994

A* nolas erplrcallvaa «rerss sao pala Integranto dosla demonsiregao

conSlilho de administragAo

Jacks Rabinovich
1 .
Etiezer Slelnbruch
' CloliMe RabInmrfcii Pastemak

Eduardo Ratlnovicb

Ben|smin Stelnbruch

M*acaned-CE 29 do marco da 1995,

PASSIVO
CIRCULANTE;
Fomocedoros 3.057
Financiamentos 23.629
Impostos *ixioirajuicbos aodnu 7171
Empresas associadas 1t.9t0
trMriendo» 8284
DebOntires 281
Provistes 5.907
Outras contas a pagar 3.366
63.647
EXIGtVEL A LONGO PRAZO:
Financiamentos ILVrI«
Obrigacdes Inbutéarias 1 Colina e ILL 4917
Mam
PATRIMONIO LIQUIDO.
Capital social 18.407
Ccgneckz monetaria do capital 148.520
Capital aodal reaivedo etualizaoo 164527
Rewn da capital 21.456
Reserva da reavaliagédo 7935
Reservada tocroo 10531
Lucras acumulados 46 667
251.906
Total do pasabc 404.006
de teela)
Roiorva do lucros
Incentivos
liscais do Reserva do
imposto do Rosarva de Resorva lucros o Lucros
ronda roavaliagdo  legnt realizar acumulados  Total
18.676 8.883 2.374 16.845 173.569
(16.449) (7.824)  (2.091) (14.837) (152.874)
2227 1059 283 2506 20.695
(1509)
(2.712) 2712
1098 - (1.096) .
10.P24 - 10.924
6496 9.568 2.562 18.183 187349
41222 41222
2.061 6.025 (8.086)
(8584)  (8284)
21.456 7.935 4.906 6.025 46.657  251.906
QIRETORIA

Jecks Rebinovich
Presidenta

Denjamin Slelnbrvch
Diretor

Podro Felipe Dorges Nato
Diretor

Dretor

Francisco das Chagas Anicelo
Contador CMC 9195-CE CPF.170531.52X53

Nehme Jerelssatl Neto

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO PARA O EXERCICIO FINDO
EM3I DE OEZEMURO DE 1994 ‘e "

(Em milhares de reais)

RECEITA BRUTA DE VENDAS +«6.068
Impostos sobre vendas e outras daducAn (29.709)
RECEITA LIOUIDA DE VENDAS 136357
CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS (80327}
Lucro bruto 5AXXI0

RE CFITAS (DESPE SAS) OPERACIONAIS
Despesas oom ventas (BIM4)
Despesas adminlsbatrvas (10L560)
Despesas Unancevss (144.453)
Roceila» financeiras 112221
Resutisdo da squivatands patrimonial 8.086
Outras recortas, liquidas 573
Total das receitas (despesas) operactooeis (4356 1)
Lucro operacional 12.063
DESPESAS NAO OPERACIONAIS (29)
CORREGAO MONETARIA DO BALANGO 40.112
Lucro antas do Imposto de renda 52.148
PROVISAO PARA O IMPOSTO DE RENDA (10.924)
41522

Lucro aqurdo

LUCRO LIQUIOO POR AGAO - RS

As notas eipircaltaas anera* sdo pada toiagranto desta demonstoacAo

DEMONSTRACAO DAS OIUOENS E APLICACOES
DE RECURSOS PARA O EXERCICIO
FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 1994
(Em milhasse de reais)

ORIGENS DOS nECURSOS:
Das operacAes-

Lucro Uquido 41222
OcspoMi,Recortes) gw n*o ateiam 0 capitel droulwrt»
Cornrcao monetéria do balanco, liquida de corregfc
monetaria de Hem dassilicados no cbtulante (40.470)
Isengédo do Imposto de Rands 10524
Doiraciagdoe e amortizages 17j0r 1
Variagdo monetaria o jisoe sobre o realizavel a
longo prazo (A.583)
Vartegao cambial, monetéria e jtsoa do ailgivei
® longo [raro 104.773
Resultado de equtvalonda petrVrxxrial (8006)
Vaiar residual de bens beirados e outros 357
121.148
Redugéo no realizavel s longo prazo 4.036
Totsl das origens 1263384
APLICACOES DE RECURSOS:
No ativo permanente -
Investimentos 74530
imobilizado 2.166
Redugéo no eugtvel a krrjo prazo 28680
Dividendos propostos 8584
Total das aplicactes 111.962
AUMENTO NO CAPITAL CIRCULANTE 14.122
VARIAGOES DO CAPITAL CIRCULANTE:
Ativo dreutonto ¢
Inicial 12.725
Final . 62.776
o < - 705051
Passivo ckculsnle - B . u*
Inicial 7.718
Final 63.647
55.929
AUMENTO NO CAPITAL CIRCULANTE 14.122

Ai notas expiteal®M biicw bAo pad« integrante dotla domomiracgao.
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T™TBM B.A.

reexXTH.
CGC/MF: 07.603.378/0001-30

RELATORIO DA DIRETORIA

Senhoras Actomsla*.
Cumprindo *> disposi¢des d* lei 6.404/76, aprasoptamoj as Demonstra-
¢Oes Conlabel* do E>*rclciO Sodal encerrec» am 31 de dezemor© de

1994. Coiocanxmo* a asposicao dos senhores par» outra* nformagée*
que se lagam necessarias. Fon*lez*-Co, 15 de abri de 1995

A DIRETORA

DAI ANCO PATRIMONIAL
(EM MILHARES DE REAIS EM 1994 E MILHOES DE CRUZEIROS REAIS EM 1993)

ATIVO 1994 1993
CIRCULANTE 8816 2632
Cbxae Bancos 19 1
Aplicagée» Franceire* - 919
Cliente* 4719 691
(Prov p/Oev Duvidosos (71) 3
Adiar», a Fornecedor©» - 1
Créditos c/Fungcnano* 13 3
' Crédito* Fixar* 1 _ 40
| Crédito* Diversos 1.314 10
Estoques 2B0S 965
Despesas Exerc. Seguinte 16 5
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 5461 398
Intercompanbi** 5352 352
Empréstimo* Compulsério* 3 27
Depétito* Restituivel* 71 19
Cientes 36 1
(-)Pror. p/D*v. Duvidosos (D <’
PERMANENTE 53 336 15.178
Imaibmenlo* 11 506 2431
Imcbrlizado 34.145 10 620
Diferido 7.685 2.127
TOTAL 67.613 18 206

DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO UQUIOO
(EM MILHARES DE REAtS EM 1994 E MILHOES OE CRUZEIROS REAIS EM 1993)

PglalhQ» dos Evenloe _
Baldo* em 31.12.92
Ajustes Ei Antffrora*
Lucro Liquido do Exercicio
Aumenlo de Capital
Doagdes e Subvencdes
Outras Movimentagoes
Correcéo MoneL do Exercicio
Aesarve Legal
Dividendo* Proposto»
S»ldo» am 31.12.93
Conversao em Rears
Aruste» Es. Anteriores
Lucro Uqgjdo do Exercicio
Aumento de Capital
Doagdes e Subvengdes
Outras Movimentagdes
Conecto Monet. do Exarrfcio
Reserva Legal
Dividendos Prtposloa
Saldos em 31.12.94

Social

NOTAS EXPLICATIVAS

NOTA 01 — CONTEXTO OPERACIONAL: TBM SA - INDUSTRIA
TEXTIL, i um* sociedade anénima qua lom como atividades preponde-
rantes «) producdo a comercitozagio de (o* misioe, Inclujrv* no merca-
do externo; b| pe.ticlpacdo em outras sociedade*

NOTA 02 - APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAQ(DI‘ES CON-
TABEIS: A) A» d*monstragdes contabeis d» TBM S/A - INDUSTRIA
TEXTIl loram elaboadas em conlormidode com as dnpoe>gdes d* lei
das Sociedade* per Agdes: 0] Em 017|ul794, «tiavés da Medida Proviséria
n” 542, de 30/jurv94. loi introduzido nove padrflo monetario, o roal. Em
consequéncia, os saldos das operagdes realizadas no periodo de 01 de |*-
neiro d» 1994 a 30 de junho do 1994, expressos em cruzeiro» reais loram
onveritoo* na proporgao d» CRJ 2.750,00 para RJ 1,00 seguindo com o
registro das operacdes realizadas apds essa data i* arpressis em iea>s.
As demonstragdes contabeis relativas a 31/de1/93. apresentadas para
fln* de comparabtlidade, foram mamldes em cruzeiros r*»Is(CR$l. N

NOTA 03 - SUMARIO DAS PRATICAS CONTABEIS: A) REGIME
DE APURAGAO DO RESULTADO - A TBM SM - INOUSTRIA TEXTIL
utiiz* o regime de compeland* para o registro de suas operagées. Bl
CORRECAO MONETARIA - O* eleiios inflacionarios sobre o ativo per-
manente, patriménio Bquido e contratos de mutuos sao reconhecidos nas
demonstracdes contabeis tomando-se por base e vanagao do indice de
InflagaoiUFIR). C) ATIVOS/PASSIVOS CIRCULANTES E A, LONGO
PRAZO C.1 - APUCAGOES FINANCEIRAS NO MERCADO ABERTO
Registradas ao custo acrescido dos rendimentos mcomdos mé a data do
balango. Inferior ao valor de mercado. C2 - CREDITOS E OBRIGA-
COES POR EMPRESTIMOS Incorporam seus rejjecfivos encargos fi-
nanceiros Irrwridce, correcdes monetarias e v*nacdes cambiais a que
eildo submetidas: (vide nc 1 06). CJ - ADIANTAMENTOS DE CON-
TRATO DE CAMBIO E SOBRE EXPORTAGOES: Sao demonstrados
pNo valor de custo acrescido de vansgio cambial ata a dala do Balanco.
O* adiantamento* correspondente* a operagdes do vendas a prazo ja
statuadas eslao sendo apresentadas doduztoas do contes a receber. C.4.
- PROVISAO PARA CREDITOS DE LIQUIDAGCAO DUVIDOSA: O valor
consliuktr no balango 4 sulrcent» par* cobnr toda* ai perdas previstas
*obr» 01 Crédito* que envolvem risco». C.5 - ESTOOUES Séo avaliados
ao custo médio d«s aquisi¢des ou de producdo, interiores ao valor de
memadofvid» nola 04) D) ATIVO PERMANENTE 0.1 - INVESTMEN-
TOS Demonstrados ao cuslo corrigido monelsnamente e. quando neces-
sario, reduzido* d* prpvisao par* perdas. 02 - IMOBILIZADO E DIFE-
RIDO. Depreciado e amerlizado peto malodo linear com base em taras
que conlempiam a vida Glikecondmica doa bens e ¢ prazo da recupera-
cfo dos gasto* pra-cperacionois. respectlvsmenioNtoe nota 051.

NOTA 04 - ESTOOUES

1994 1903
Produto* Acabado* 103 446
205 70

Produtos *m Elaboracéo

PASSIVO
CIRCULANTE 5608 1.291
Fornecedores 1.545 322
tretiiuic6e* Financeiras 2.401 47
Obngecgdes Fiscais 128 19
O»gacgdes Social» : 412 45
Obrigagdes Drversai 234 96
Provisdes Jog 23
Detém ixe» 454 106
Owldando* PropoUos
EXIOKSL A LONGO PRAZO
InatitixcGes Financeiias 9.843 1.940
tnlercompani»»s - 129
Debéntires 1.156 735
Obrigacdes Socai* 1.181 36
Provitoes ke -
PATRIMONIO LIOUIDO 53.744 14575
Capital Social
Con. MoneL do Capilal 12575
Capilal Soc. Atualizado 49 721 13602
Reservas d* Capital 2,910 434
Res«vaa de Lucro* 89 7
Lucro* Aaumuledoa 1/024 532
TOTAL 67.613 18706
Reserves Lucro*/(Piell
de Captai rta Lirro* Agenufado*
95
11330
NOTA 05 - IMOBILIZADO: Tax* Anual
de Deprec. 1994 1993
Teneno 137 38
EdificacGes 4 9.569 2.812
Instalagdes 10 6 494 1.726
Méveis e Utensilios 10 206 49
Magq. Apar. Equc. 10 41.086 1UD49
Equlp. Proc. de Dado» 20 4 1
Veiculo» 20 38 10
Adiam e Fomecedore» - 213 -
Fenamenta» 10 5 1
Imolalizagbes am Andamento - 56 -
(-)Oepiodacéao - (23 669) (5060
34.145 10620
DIFERIDO
Taxa anual
<X Amort. 1994 19»
Despeso» Pré-Operac. 10 10.445 2.606
(-)Amort. AcvmulBd* _ (2.760) (481)
7685 2.127
NOTA 06 - EMPRESTIMOS DE LONGO PRAZO:
Vencimento
1996
1997

de 1996 até 2001 ~
NOTA 07 - PATRIMONIO LIOUIDO: A) CAPITAL SOCIAL: O Capital

Social
representado pelas seguintes classes de agdes:

ntegralizadc. pertencente * Acicreilas domiciliado* no Pais, esta

Capilal Capilal

Autgnzado Ireegraiiredo

- Ordnanas 6000 000 3.522387

- Preferenciais Classe "A" 6800 000 1.829 107
- Preferenciais Cl«»*e "B* 1.200 000

16.003000 5351.494

Aos acionistas, de acordo com os Estatuto* Sociais,4 aaaegLrado um d-
videndo minimo d* 25% do lucro aquido do exercido. B) AJUSTES DE
EXERCICIOS ANTERIORES Regritram o* elelo* d* retilicagdo da ano
t omisslo Impulével* ao aiiarclcio anterior * nao etnCuNet* a lato* Kib-
sogventes, nos lemos do An. IM. paragralo primeiro, da lei 8.404778.

CONSELHO OE ADMINISTRAGAO DIRETORIA

Presidente - lvan R<K>gues Bezerra
CONSELHEIRAS:

- Mansa Alencar Bezena
w VVania Mana IMrarra da Marrarec

DEMONSTRAGCAO DO RESULTADO DO EXERCICIO
(EM MILHARES DE REAIS EM 1994 E MILHOES

DE CRUZEIROS REAIS EM 1993)

1994 1993

RECEITA BRUTA DE VENOAS 26 975 2.976
IMPOSTOS E VENDAS CANCELADAS (4.437) (471)
RECEITA LIOUIOA OE VENOAS 20538 - 2506
CUSTO DAS VENOAS (16.164) (1.100
LUCRO BRUTO 6074 1M
DESPEBAS OPERACIONAIS (1-270) 87
Venda* (a-270,. , (23
Admmaiutrva» > ®7) . . w
i Deepeaa» Flnenceeae LlquMla* - —«». ——_toax-C... 02 ,

<r(M54).->4- - (450
;1136 < 371
669 - 116

. Depreciagdes/Amor. |ragéee -
Detr*c*¢d« Aprop, eoCuelo
Ou»m Receita* Operaclonai»

LUCRO OPERACIONAL 5.104 1.33
EFEITOS INFLACIONARIOS ) (130K)
Venagée* MonelL Liquidas (8350 fXCOn
Ccrr. Monetaria <to Balango - 6.066 ua
DESPESAS NAO OPERACIONAIS ). <S‘
RESULT. ANTES DO IMP. DE RENDA - 2331 J 2a
PROVISAO DO IMPOSTO OE RENDA (1-031) Ind
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 1300 134

LUCRO POR AGAO RJ 07429 CRJ 2M

DEMONSTRAGAO das origens e
APLICAGOES DE RECURSOS
(EM MILHARES DE REAIS EM 1994 E MILHOES
OE CRUZEIROS REAIS EM 1993)

1994 1983

1 cecccee ce mmexf

ORIGENS DOS RECURSOS

DAS OPERAGOES 1 2351 (>

Lucro Iqutoo do 4x*rdoo . 1300 t o

Oeap*»M(rao(ita®) c*je néo «leiam o capital .

cimuianle A AN
Corragac monetaria do belango (6085) (193s
Corregao monetara de Matuoe - Emcreaa*

Coligar** 3464 662
Depredacée* e = xxlizegbe* 3854 45C
Aiurt*(nagNiX)l 0» exardiio* «menores (182) (&>
DE ACOMBSTAS E TERCEIROS 8.713 2.848
Integra*tacao do capilN aoc li - 53i
Caw&tcoit par» reservas da Capital 1.001 1 «
Aumento do eté”vs* a longo prazo 7882 2222

DA REALIZACAO DE ATIVOS DE LONGO
PRAZO E PERMANENTE o] 16

Alviacao e baixar
D* IrweaUmantowlmatatirado do Attvo
Permanente 18

TOTAL DAS ORIGENS 11 064 2.16Z
APLICAGCOES DE RECURSOS
NA AQUISICAO DOS ATIVOS DE LONGO
PRAZO E PERMANENTE 7746 ___Bit
Aumerno no Imobalzado/inveslimenlo/
dt«ldo 2430 423
Aimerio db allvo realizavel a longo prazo 5.316 39"
NO PAGAMENTO OU REMUNERACAO DE
ACIONISTAS 325 X1
Dividendo* propoaloto 325 Xl
TOTAL DA8 APLICAGOES 6071 851
VARIAGCAO DO CAPITAL CIRCULANTE 2993 121»
REPRESENTADO POR
Varlegao do attvo circulante 7 858 2.401
Venacéo do pesaNo clLcuianie 4.865 i.iai
Aumento do capital dTCufanle
2990 131»

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES
Imo* Sr*. Drene»*, Conselheiro* a Adonratas de
TBM 8A. — INDUSTRIA TEXTIL
FortatupCe.
1) Examinamo* o* balanco» patrimonial» d» TBM SA. — INDUSTHIA
TEXTIL, levantados em 31 d» dezembro de 1994 e 1993, = aa respec|
va* demoratracdes do resultado, da* mutagée» no parménso Kgutio e
da* ongena * aplcagO»* d* recurso*. correepcrrtoM aos ex*rcfcto* Ur-
do* naquele* dela*, elaborado* aob a reeponMtxtklade d* admmii-
Ssclo Norts* ieapon*abitdade 4 a de ssprwstar iana oprxko sobre es-
sas demoretragoc* contabeis. 2) Nosso» e«amea toram conduiktoe d»
eoordo com aa normas do eudtone * compreenderam (a) o pianejamenO
do» trabelhd*, considerando m iclevancia do» saldo», O volume da tranu -
cbe* m o sistema conlatni a de controte* nlemoe da «nadada, (b) a con-
latacdo, oom basa em leste*, da* «vidénaea e do* regirtnoe ai» -
lam o» vetores = as rigrmagdee Oontabers dNUgedo». » (c) 4 eveAact T
da* pratrcae * des estimativa» contabeis mat* representativa* artxads*
pela tmn»t»cto da enbdeds, bem oomo da apreeenucto da» demorar
ragcéee corsabet* tomada* em conjunto. 3) Em nooaa oprrsao. a» d»
morweacoe* contabeis edm* referida* representam, adequedameme, «n
todoe o* aapectoe /elevar**», a posl¢do patimonlel * financeira d» TB 4
SA\ — INDUSTRIA TEXTII, em 31 d» dezembro d* 1994 « 1993.0 r>
soltado d» *ua* Of «ragGe», aa mutagée* de seu poHmorao Kquldo a r»
ongane o apicacba* de aaua racirsos, referente* aoe exercicio* r>»
queias datas, d* acordo com o* Principio* de CoraaMldad* emanar» «
da Lei da* Sociedade* por Agbo* deacrito* na nota 3. *
Fortaleza, 31 d* Margo de 1995
ANTONIO CARLOS DE CASTRO PALACIOS



BALANCO PATRIMONIAL
(EM MILHARES DE REAIS EM 1994 E MILHOES DE CRUZEIROS REAIS EM 1993)

ATIVO 1994 1993
CIRCULANTE 8.816 2632
Caixa e Bancos 19 1
Apticacoss Fina’calrat 919
C«antes 4.719 691
(~jProv p/Oev DwxiosM (71) ®)
Adiara, a Fornecedores 1
Créditos c/Fungxcnam”s 13 3
Créditos Fltcalt i 1 40
Ccoitos Dversos . 1314 10
Estoques 2805 985
Despesas Exerc. Seguinte 16
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 5.461 398
Iniarcompadhlet 5.352 352
Empréstimos Compulsérios 3 27
Drpatitos Rwttltijfvei* 71 19
Cientes 36 |
(-)Pror. p/Dev. Duvidosos [€5) [€)
permanente 53.336 15.178
Investimeniot 11 506 2431
Imobilizado 34.145 10.620
Ditando 7.685 2.127
total 67.613 18 208

DEMONSTRAGCAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO UOUIDO
(EM MILHARES DE REAIS EM 1994 E MILHOES DE CRUZEIROS REAIS EM 1993)

Capital

Delalhes dos Eventos
S7doii em 31.12.02
Ajustas Ex. Anteriores
k Lucro Liquido do Ex"ideio
P Aumento ds Captel 532
Doacdes e Subvencoes
Outras Movimadlecoes

Corregédo MonelL do Exercicio
Reserva Logal
Olv~derelot Propostos
Saldos em 31.12.93 1027
Convers&o em Reais, 374
Aiu-"~ E». Anteriores
Lucro Uquido do Exerdco
Aumento de Capital
Doacdes e Subvengdes
Outras Movimentacdes
Corregdo Monet. do E xarcfclo
Reserva Legal
Dividendos Propostos
Seldos em 31.12.94

4 572

4.946

sogiall

NOTAS EXPLICATIVAS

NOTA 01 — CONTEXTO OPERACIONAL: TBM SA. - INDUSTRIA
TEXTIL. 6 uma tododade anénima que tem como atividades preponde-
rantes a) produgado e comercialliagkJ de Los mistos, Inclusive no merca-
do externo. b) participagdo om outras sociedades

NOTA 02 - APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAC@IIES CON-
TABEIS: A) Aa demonstragées comé-~s da TOM SfA - |[NDUSTR|A
TEXTIL foram elaboradas em conformidade com as disposicdes da |oi
das Sociedades por Acdes; B) Em 01/jul/94, através da Medida Proviséria
n’ 542, de 30jurVv94, foi Introduzido novo padrdao monetério, o roal. Em
consequéncia os saldos das operagdes realizadas no periodo de 01 de ja-
neiro de 1994 a 30 de junho do 1994, expressos em cruzeiros reais foram
"converiidot na propor¢éo de CRI 2.750,00 para Ri 1,00 seguindo com o
registro das operagdes realizadas apds essa data |4 expressas em roois.
As demonstracdes contabeis relativas a Ol/dez-™, eprataniadet para
Tms de oompatlblibdeda. toram mantidas em cruzeiros reaistCRI) *

NOTA 03 - SUMARIO CAS PRATICAS CONTABE'IS: A) REGIME
DE APURAcaO DO RESULTADO - A TBM S/A - INDUSTRIA TEXTL
utilize o regime de competéncia para o registro de suas operacgdes. B)
CORREGCAO monetariA - Os e ~os ldrlacionéar|os sobre o alivo per-
manente. patrimonio liquido e contratos de mutuos sao reconhecidos nas
demonstragdes contabeis tomando-se por base a vanacéo do indice de
imla'lkoUFIR). C) ATIVOS/PASSIVOS CIRCULANTES E A, LONGO
PRAZO: C.1 - APLICACOES FINANCEIRAS NO MERCAOO ABERTO
Registradas ao custo actisado dos rendimentos incorridos até a data do
balango, interior M v~or de mercado. C.2 - CRED|TOS E <BR|GA-
GOES POR EMPRESTIMOS: |ncorporam seus respectivos encargos h-
nanoeirot inoorridot, ccnagdat monetarias e variagbes cambiais a que
Mt submetidas: (vide nc 1 06). C3 - ANANTAI">NTTO DE CON-
TRATO DE CAMBIO E SOBRE EXPORTAGOES Sao demonstrados
peio valor de custo acrescido de variacdo cambial até a data do Balanco.
Os adienlameniot oo”™atponOenies a operacdes de vendas a prazo ja
efetuarias estdo sendo apresentadas deduzidas do contas a receber. C.4.
PROVISAO PARA CREDITOS DE LIQUIDAGAO DUVIDOSA O valor
canstlluldo no balango é sufi“enia para cobrir todas as perdas previstas
sobre os créditos que envotvem riscos. C.S - ESTOOUES: Sao avaliados
ao custo médio das aquisicdes ou de producdo, interiores ao valor de
mercadofvide nota 04). D) ATIVO PERMANENTE: D.1 - INVESTIMEN-
TOS Oemonslredot ao custo axaigido moneieriemente e, quando neces-
sario, reduzido» da provisdo para perdas. 02 - IMOBILIZADO E DIFE-
RIDO. Depreciado e amortizado peto mélodo linear com base em taxas
que contemplam a vida x”>100-~~" doa bens e ¢ prazo de recupera-
G&o dos gastos pré-operacio/aiis. ratpacllvemenlelrlida nota 05).
NOTA 04 - ESTOOUES

1994 1993

Produtos Acabado* 103 446
Produtos em Elaboracao 205 70
Mai*lltaPnmI1l e Embalagem 2.204 411
Outros E stoquee 293 38
x.fFn, » ilit 2.805 965

PASSIVO 1994 1993
CIRCULANTE 5.608 1.291
Fornecedores 1.545 322
ImliiurG"M Financeiras 2401 647
Obrigacdes Fiscais 128 19
Obrigagdes Sociais 412 45
Obrigacdes Diversas 234 96
Provisées )J0o9 23
-D~bénil»ot «54 ti>»
Dividendos Propostos 325 33
EXIQIL s1 a longo prazo 8261 _ 2342
Instituigées Financeiras 5.843 1.1940
Iniarcompenhet 129
DeMniuM 1.156 239
Obrigacdes Socais 1.191 36
Provisdes 71
PATRIMONIO LIOUIOO 53.744 14575
Capitai Social 4946 1027
Corr. MoneL do Capital 44 775 t257S
Capital Soa Atualizado 49721 13.802
Reservas de Capita 2.910 434
Reservas de Lucros «9 7
Lucros Acumulados 1)024 532
TOTAL 67.613 18208
Rewrv»» Lucras/(Pre|.) TotIM no
do.capital .l
(to Lucro» Acumulados Palr, LLrptoo
28 623
®) 6)
134 134
532
100 (5) 98
12 909 421 13330
7 @)
(331 @33
13009 T 532 rns-
4730 2 194 5300
(182) (182)
1300 1300
(4.572) o]
1031 1931
0o
46.496 22 102 46.620
66 (89) o
(32i) (325
47.685 89 1024 53 744
NOTA 05 - IMOBILIZADO Taxa Anual
do Deprec 1894 1993
Terreno - 137 38
Edificagoes 4 9369 2.812
IntialagGet 10 6 494 1.726
Mhe” e Utensltos 10 206 49
Mag. Apar. Equip. 10 41.088 11D49
Equip. Proc. do Dados 20 4 1
Veiculos 20 38 10
Adiant a Fornecedores - 213 -
Fa|'amantet 10 5 1
17 x1x11-~01* em Andamento - 58 -
(-)[epuoclegdo - (23.669) (5166)
34.145 10620
DIFERIDO
Taxa anual
dt Amorl. 1994 1imM3
Despesas Pré-Oporac. 10 10.445 2.608
(-)Amort. Acumulada - (2.760) (481)
7.685 2.127
NOTA 06 - EMPRESTIMOS DE LONGO PRAZO:
Vencimento Valor
1996 2.554
1997 2-318
de 1998 até 2001 «71

NOTA 07 - PATRIMONIO LIOUIDO: A> CAPITAL SOCIAL: O Capital

Social mtagreilzedo. pert01X1111 a Acionistas domiciliados no Pais, esla
representado pelas seguintes classes de a¢des
Capitai Capital
Auionzado IniagreHzedo
- Ordrréarlet 8.000.000 3.522387
- Preferenciais Classe 'A* 6.800.000 1.829 107
- Pralarencielt Classe 'B* 1.200 000
16.003.000 5351.4M

Aos acionistas. de acordo com os Estatutos Sociais 6 xaragaedi um di-
videndo minimo do 25% do lucro Agjxdo do exercicio B) AJUSTES DE
EXERCICIOS ANTERIORES: Registram os afoitos da retiliceglo de erro
e omissdo imputévals ao exoralcio anterior e ndo e~MxuWSs a (atoe axé»
toqueniest nos lermos do Alt 186. paragralo primeiro, da lei 6.404/78.

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO DIRETORIA
- Nan Rodrigues Bezerra
Presud-~e
- lvan Joe4 Barerra de Menezee
Vtoe-Presidente
~ Oswaldo Montoro Junior
Diertor Superiemevent*o

Pretuteinia - Ivan Roctigues Baiarra

CONSELHEIRAS:
- Mansa Alencar Bezerra
- Vania Mana Bezerra de Monelat
- Ross“™a Alencar Bezerra de Menezes

CONTADOR: Pauto de Tarso Rosa Vergoea

CRC-CE n» 5.089

IMPOSTOS E VENDAS CANCELADAS (4 437) (471)
RECEITA L|OUIDA DE VENDAS 22538 2306
CUSTO DAS VENDAS (16.164) .imt
LUCRO BRUTO 6374 iibis
DESPESAS OPERACIONAIS HZ270) <87
Vendas (1378) i. (123

Adn"éttretlvat > (67) o
i Despesas FInenceirat Liquidas -« 1 .

| Depreciagdes/Amor.icagdes

Oapraclegd«t Aprop. ao Custo
Outras ReceUas Operacionais

LUCRO OPERACIONAL 5104 ua
EFEITOS INFLACIONARIOS (2.773) (10K
Vanagdes MoneL ig~das , (8358) (3U331
Corr. Monetaria do Balango ecesr — U3
DESPESAS NAO OPERACIONAIS P
RESULT. ANTES DO IMP. DE RENDA 12331 1

PROVUBAO DO IMPOSTO DE RENDA (1.031) ‘04
LUCRO LIOUIDO DO EXERCICIO 1300 3

LUCRO POR AGAO

0,2429 CRJ 2w)'

DEMONSTRAGAO DAS ORIGENS E
APLICACOES DE RECURSOS
(EM MILHARES DS REALS EM 1994 E MILHOES
DE CRUZEIROS REAIS EM 1993)

[— 1994
ORIGENS DOS RECURSOS
DAS OPERAGOES 2.351 ‘m (699
Lucro Ikpido da txanCfao .1300 , *. »Fe
Oatp=tM|reoeiiet) que nao atolam o capital
droutanle - v'h
Correcdo monetans do balango (6085) [eNEls]
Corregao monetar = de Matuos = Empratas o f
Coligadet 3 464 602
Oecsedecgdet e a axtilegéet 3854 45C
AfutlH<neBMIvo) de exarc<alos anteriores (182) <tl
DE ACIONISTAS E TERCEIROS 8.713 2A4l
irna7relzeCodo capitai socai - 5X
Contdtxagoet para reservas de capital 1.031 1 8
Aumento do ex'gM a longo prezo 7982 2922.
DA REALIZAGAO DE ATIVOS DE LONGO
PRAZO E PERMANENTE 0 . 18
Aisnacéao e baxia*
De Irweetlmanloalimobllizedo do Ativo
Permanente 16
TOTAL DAS ORIGENS 11064 2.161
APLICACOES DE RECURSOS
NA AQUISICAO DOS ATIVOS DE LONGO
PRAZO E PERMANENTE 7.746 810
Aumento no Imob4izadO’'n”etlinrantt<y 1
taiertdo 2.430 423
Aumento do ativo realizavel a longo prazo 5.316 39*.
NO PAGAMENTO OU REMUNERAGAO DE
ACIONISTAS 325 33
Dividendos pro~lof 325 31
TOTAL DAS APLICAGOES 8.071 85i
VARIAGAO DO CAPITAL CIRCULANTE 2.993 1313
REPRESENTADO POR:
Variagao do aiivo drc”lante 7.858
Vanacé&o do passivo circulante 4.865
Aumento do capUai drculanta 2993 ,

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Imoe Sra. Diretores, Conselheiros o Acionistas de
TBM S.A. - INDUSTRIA TEXTIL

Fortal™~e-Ce.
1) Exam|nemot os baiang”™> petnmon‘elt de TBM S.A. — [ND®STR|A

TEXTIL levantados em 31 tie dezembro de 1994 e 1°93, e as respeci -
vas demontirecéet do resultado das mutacdes no peiomddto fcgjrio -
das origens e aptcacdes de rearsoe, oomec3o”erete aos axarclclot lin-
dos naqueles datas, e”*boraoo» sob a r™~an">"“lidade de sua admire*1
eacdo. Nossa reacpcnsabl ldade é a de expressar uma opinido sobre es-
sas demonttrecées contabeis. 2) Nossos exames loram oonduzidoe d»
acordo com as normas de auditora e compreenderem: (a) o pianejamenta
doe trabalhde, considerando a relevancia doe saldos, o volume de transi -
c¢des e ol sistema contabil * de controles miemos da entidade; (b) a corai-
talagdo, oom base em testes, das evidéncias o doe registre>» que supo -
iam oe valores e es x-ormeg¢des 001700 dlvuigados. e (c) a avadacfo
das praticas e des 1x1™..-™ contabeis mais r»presanteBvet adotadas
pela edmrtt“ecao da enlrieda, bem como da ap”~t“it“~ao das demorio
ragdes oonadbeu amadas em conjunta 3) Em nossa opirsto. as dr>
m~"~kagbee contabs acima retorld”™ representam, edequ”~Samome, on
todos os aspectos .aleve”ias, a posicdo patomontal o linwceira de TB 1
S.A. — INDUSTRIA TEXTIL, am 31 de dezembro de 1994 0 19190 0 T*
sutiado de suas operacOes, aa mutagées de seu parmono liquido e ia
adgana o apac”™"“es do seus recursos, ralarenut aoe a>arcllaoe frtoora
quetas datas, do aoordo com os Pnnclplot do ConltMIdeda amene«a o
da Lei das SododadM por Ac¢des descritos na nota 3. *
Fortalela, 31 ce Manco de 1995
AN1ONIO CARLOS DE CASTRO PAILIOOS
CONTADOR CRC-RS 34163-S-CE

BIANCHESSI & CIA, AUOfTORES
CRC-SP N» 756-S-CE
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Companhia Aberta GRUPO VICUNHA
CGC 07.332.190/0001-93
r RELATORIO DA ADMINISTRAGAO z demonstracaio do resultado para os exerclcios
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 19»4 E 1993
Sonhara Acidnistrs .
A Flegao Nordeste do Brasil S/A - Flnobrasa, tem o prazer de submeter a apreciagao de V-Sas., as Demonstragdes FInrncoiras acompanhadas do Parecer (Em milhares de rolV, em moeda de poder
doa Auditoras, ™~ ss ao exercido lindo em 31 de dezembro de 1994. aquisitivo ronstanto em 31 de dezembro 0o 1994)
to contré&rio do oaoaalrld radaa3dr. o ano de 1994 loi mamado pota dinamlzagdo do setor TBxtll em lungAo da implementagéo do Piano do Estabilizagdo 1994 1963
edOnédradda, o qual, entro outras vantagens, iocolocou a taxa de uJtacfc I ntvot desejavel, prendando ganhos reais de salarios para ss ciasses de renda
| . . A . RECEITA BRUTA DE VENDAS 122216 104313
mais baixas a, como ronooquénrlr elevando o nivol do demanda dos produtos téxteis ~
Durante o ox"-deto de 1094. Implantou a empresa com suresso um projeto de roangonhralr em todas es suas areas aporacionrls e de suporlo, o qual Impostos sobre vendas devo”~¢a~™ e abatimentos (20509) (20XM1)
rxrtriSuAj para a meStada do teu desempenho om termos de p~rd~ividada e qualidade do servigos. RECEITA LIQUIDA DE VENDAS 101.707 B3JM2
DESEMPENHO Fose - -, CUSTO DAS VENDAS (79351) (87.405)
l Fovoroddo por estas mudangas, tovo a FINOBRASA. am 1994, um r~e”m”nto de Raraita Liquida da 212% am rotacdo ao arrerrlao antarior. atingindo o Lucro bruto 21.756 16327
dta lota da RX 101.707 rmn pare urt) rroedimon” do volume tistoo do apenas 13%, Insto por lar ¢ Tr" itrado suas operagcdes am um *rnix* de produtos
de maior ratar a margem agregados Em rontrrpaatkdr om tormos poaronluaia sobro a Ro-~~ta Liquida, os aous Custos dos Produtos Vondtdos refluiram do RECEITAS(DESPESAS)OPEHACK)NAIS: |
Despesas com vendas . - ” ' (9318) (7361)

802% *<n TM3 pés 783% «m 19M aa Despeew AzdmbirmntrMu da 33% para 33% e as Despesas rom Vendas permanocoram no patamar tto exerCcio

vaso de 9,5%. Quanto ao roa<Hrdo ltrw caird, nto obstante a doavaiorlzrgAd do dotar Ironia ao roat. rom otallos negativas sobre as venda. («rura o Dns»stn gerais e rdmioblratvra «

manado externo apresentou um s”“do poStZo pota maioi ddnrdrtragAd da vendas para o morrado interno romo também potas vantagens obtidas nas Deirodagios e amodizag=™~ (3363) (1153
dpoaag6aa |"~dncetare realizadas rom AC” tavdlsddrs pot" po‘lUra rambilal adotada pelo Plano RoalL Como rdnaoquénr:ir apurou-so um” roTorséo do re- Outras (3372) (324))
rufaltio Itdenrelrd ds Ri 113M1 mt negativo para R, 1227 ml posHiv® am 1994, O aeaultadd negativo pota Equivaléncia Patrimonial da sua cdntadirdr " A
N N " - ReeMitado de equivaléncia patrimonia (449) (1-079
HNOORASA AGROSNDUSTIBAL acusou am 1994 una reducdo d» 582% am a 1993. passando do RJ. 1.077 mil para Ri. 449 mil Como resultan- 3 N
te IN a empresa sotas do Imposto de adnaa. reverteu um prejuizo do Ri. 11.174 mil am 1993 para um Lucro Uquido da Ri. 7315 no exercicio da 1994. Outras racoitas/doapesasdidalr. fonris (233) @ars
WVEE'TTMENTOS- Total das despesas dporrdonra (174)35) (15320)
Mo oxorci™ ds 1994 o RNOBRASA InvoSlu 3.863 mi em rruOgdn” o dqulpamdntoa a am proMoa do ra’~mulr¢ad o qu”li~ada visando a modenv- Liospesaa financeiras 8370 (1.179)
zergta de sou porque toduitnoi e a mothor qualilir*&™ do soca rsrmo” humana Receitas linanceiras (4343) (+353)
Atodo no osondOto da 1094 ta dado toldo a im projeto do Implantagdo de Sistema de Quali'lade com vistas & s>a r-ili“™>-™ na ISO 9001. . . .
Lucad(projulzd)oporacionai 7348 (10.13v)
AORMDECMEMTOS- , . RECEITAS(DESPESAS)NAO-OPERACIONA S 33 (Loa )
A a”™nin|iSr¢Ad aogiatro teus agradecimentos aos Senhores Addniataa. Cientes. Fd“~oroddroa, Orgdos Governam-"ais e. prinirpajrnonto. a sou qua”™o
1k do cdiabdrllitanao (zoto motivagZo e OldmpadmoO|imento om superar constamos dosal-™~ A ADMINISTRAGAO. i Luc™t~"urzolantes do imposto do renda 7315 @aLaiz-)
r PROVISAO PARA IMIKISTO DE RENbA . (4319) (0194
A
BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1994 E 1993 Lucrd(projulzd)liquidd 3298 (12.173)
* (Em mirimos da reMa em moeda de poda aquisitiva con“ta’ne em 31 de dezembro de 1994) . B TETT seees
% e LUCROjPREJU.ZO) LIQUIDO POR AGAO - Ri 0.12 04
ATIVO Z PASSIVO mnas &morag
16V4 1893 1994 1093 As notas dxplicalrvaa anexos sdo parto Inlogranto desta damdnsMagad >
CIRCULANTE: CIRCULANTE:
Colxo e brncda 767 274 Fornecedores 13239 12493 < DEMONSTRAGAO DAS ORIGENS E APLICAGOES
Apurogaos IIrwnxOm 7250 11347 Financiamentos I 4389 10.742 DE RECURSOS PARA OS EXERCICIOS FINDOS
Cdratra a rorobor do dlentoe 16.486 104)82 Adiantamentos do contratos de cambio 7312 5785
Pruviato pa~ dovoddaol duvidtdodo (143+8) (235) Pados relacionarias . 7 4.115 U3.061 EM 31 DE DEZEMOIIO DE 1094 E 1993
ESoquoS 16264 16.901 |mP05tf_JS e contribuicdes sociais 1297 1285 (Em milhares de reais. em mooda de poder
Dov-dda» DNaroos r 12.727 DoMnnires ) 12.727 aquisitivo constante em 31 de dezembro de 1994)
Parceiamento ¢ Cotins 505 471
Outraa o ~~ceber 613 471 o o 1994 1993
Provisdo para Ié-ias o encargos 1190 936
Douposoo pogos ontodpodamonlo e outada «9 115
Outras oontas a pagar 401 437 ORIGENS DOS RECURSOS:
53.138 39245 45375 44.110 Des o~ ~agée»-
. EXIGIVEL a LONGO PRAZO: . A
J realizAvel a longo prazo- Lur~Xpaojulzd)liquidd 3296 (12173)
Finonclamenlda . :
Pnatod rrindenadas 11.705 9.907 ! ‘ . 13.907 17.300 Itens que nao aletam o capital circulante-
Ccf6sitoo juatdais e outras ; Parcelamento - Cotins 2358 2672 i i i i
e ] PN 2.460 2230 Proviséo para contingéncias 541 427 Rosultado da equivaléncia patrimonia 449 1377
np~~ao de rands dilo X633 1633 16~ 20.999 Doprociagdes o a”“ta"lizsgées 14.306 13342
17.796 5 N i
15770 PATRIMONIO 11QUIDO: Baixas do pennanente 42 77
PERMANENTE: Capital social roolizodo o atualizado 82399 820800 Poadas(ganhda)llquldda nos llons monetarios
boreotiTontoo 2241 2.606 Reserva do capital 14615 9.437 a mngo prazo 1.781 (13)
Imdblitzsdd 66.425 7731» Reservas de reavaliagdo ~~a2 16107 10374 2690
Reserva legal 288
DUerido 9.747 11.644 . 9 288 Aumonto do eeiglvel a longo prazo 2374 2381
80.413 8134 Prejuizos acumulados (20375) (27.477)
» ~a i~
80m180 81254 Imposto de re”™a i ivado 4310 999
Total da Ativo 151.360 146363 15113150 1<<.263 Tolas das origens 27367 6270
- ) URAINZZ APLICACOES DE RECURSOS:
A» notas explicativas anexas sae parla Integrante destes balangos
No ativo permanente
=7 - DEMonSTRAGAG DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO L|OUIOO PARA OS f""es"me"ws
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1994 E 1993 imobilizado 2.658 Li«l
(Em mUmoa ds rsoa, a”> moeda do podar aquisitivo rronslanto em 31 da dezembro da 1994) DHoido 1206 353
Aumento liquido do roaluavo” a longo prazo 1394 400
Transierirnda de oxigtvO a longo prazo para
llaculaaale 9281 2123
Indenthaom Hooo”as da rwaraarcAo
Capta I0roa do Total das aplicagSes 14.738 6827
—ltorto  tinuiou do Do FvaTUlrua AUIINTTODXOJGaO0O CAPITAL ORCULAMTE 17525 (.57
aiuatzrdo rendr PMpta Contratada logni  Acumutadas tom B .
VAIBACOES DO CAPITAL CRCULAMTE
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1902 82399 84)28 17337 2337 288 (16761) 92428
Ree#zagio de roaonro da reovaaagio . . (1867) - 3367 . Ativo carculrne-
anpoatd do rondo sobra a raolroglto ds Inicial 39245 26.152
roMCiro de aOovrttogad 410 N (410) Final 1 51130 39245
bnpooto do renda atoetan-™~ * 91» 999
- 1X894 11093
Paatdlzd Hqu="~ ni *"il -+ - - - - - (12.173) (12.173)
SAILDORad Si OE DEZEMBRO OE irm 82899 9.437 13.170 2337 288 (27.477) 81254 pasalo~darUadtrl., natl,.,| ]
IoAIl~Cide dAAsdiilri* >~~~ rl A i wm™i e, -r < = ™ (1866) . . 3»66, . totés. rM niwvrlv - tm o 7' 3r 44.110 XO*>»
tagosso da renda oore 4 haaitaagid da Fr>t N “Tj oh 1’ Iti "n el 45375 44.110
reoon% do aaovtOlecad ' - 559 (559.1i." ui ;U UV<e (A3/{ IWH Al ANl -
knpdoto de ronda tarondvrdd ’ . * 4319 4.619 ' rmvn- 1266 1x360
te ri’ -t» rmliv:,’ . . 3296 - 1296 " A
Lucro ngJdo . AUMEIIO(tDMMUCAO)0O CAPTTAL ORCULAMTE 12.329 (567)
&ADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1094 82899 14.615 9.305 2937 288 (20375) 89.189
As notas arpinalrvas anexas sAo parte Integrante basta damanstaaglo t

As notis expAcanvas anexas parta Inldgrrnle desta 6omdnstragAd
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ATIVO

CIRCULANTE

Osporibildades

tovesl tomporirtos
Cientes

Pravtséao Dev. Duvidosos
Ouros Cridhoa
Estoques

Despesas Exerc. Seguintes
REALIZAVEL A LONGO PRAZO

tovesl temporirtos

Emgr. Computa. — Elerohras

Depdeutas e Caugoes

Empresas Interligadas
PERMANENTE

Irrvesimentoe
totowtzado
DtertdO

TOTAL DO ATIVO

1 /Al

CQTECESA

C.G.G 06.054.647/0001-82

RELATORIO DE ADMINISTRACAO

BALANCO PATRIMONIAL FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 1994 E 1993
(Em Reata emlharee de Cruzaros Reato)

1994
4X70X829

472.900
17.59X658
8.517.024
(127.75S)
1037.745
11494303
1.714.754
1.822997

490.564
1331.936
497
61424813

1.575
61.35X494
<070.744
11X95X439

1993
<07X827

1X470
802403
1.38X107
(X456)

158.888
2.512.486
X849
866.172

424.217
12X623
31X332

1X11X832

431
15.70X831
1.417.570
2X858.831

DEMONSTRACAO das ORIGENS E APUCACOES DE
RECURSOS DO EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE
1994 E 1993
(Em Reais e mauras de Cruzeiros Reais}

DISCRIMINACAO

ORIGENS DOS RECURSOS

APUCACOES DOS RECURSOS

AgitoCbas de knobltzado

Adcdes ao dBettoo

AwnentXRedugao) Reate. Longo Prazo
Trarct empraslLcn(p"Prazo pCurto Prazo

AUMENTO(RED) CAPITAL C1RC.
LIQUIOO

Represartadc per
ATTVO CRCULANTE
No Infclo do exerdclo
No Inal do exerdcio
PASSTV&CNCAAANTE
No totto do eiercfclo
No inal do «retdcto

AUMENTO(REO) CAPITAL CIRC.
LIQUIDO

1994

1993

21CSC>738"- X358.164

1X879.481 (3X572)
3X1X332 421714
(21.52X684) (135X684)
1131541  1.11X870
(957.459)  <67X188
1.420 X283
431.699 -
1-53<252z 5X769
(385) 1.058
1159X958 399.965
1.267.482 ox773
7X11389  243X805
1.867.549 444337
- 88
130X02S 501.371
<031815  1.48X009
21.661348
47.93X328  <764646
1.772301 101181
41702629 <871827
—FXTTLW— xr-f.287
1.427.244 57.534
77.88X224 1924921
21.66X348 92X359

PASSIVO

. 1994
CHCUULNTE 27.69X224
Fornecedores 2X32X956
Emcrist e Finandameraoa <20X351
Obrigagdes Soe. a Ftocan 93X096
Ouras Corsas a Pagar 22X812
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 14151.357
EmprésL e Flnandamerma 11051.335
Ouras Otrigacoes 1.10X022
RESULTADO EXERC. FUTUROS -
PATRIMONIO LIQUIDO 7X1 0X858
Capial Soda! 7.35X529
Corr. MoneL Capita! 50.507.089
Capilal Aaialzado 57.86X618
Reserv N de Capita! 4.177.668
Reserves de Lucroe 58X538
Ree JL Aoxrailadrta 12477.034
TOTAL DO PASSIVO 11X95X439

1993
1924921

2.490.672
1.09X471
24X139
9X639
4.117.142

1690.120
411022

1J3s8
1X81X710

62S.804
14,251.140
14.88X944

69X640

23X126
2X85X831

- CemjtudBdi atoa. A ADMNIS TRACAO

DEMOseSTRAGCAO DE RESULTADO OO EXERCICIO FINDO
EM 31 OE DEZEMBRO DE 1994 E 1993
OEm Reata = miheras do Cruzaras Reato)

DEMONSTRAGAO DAS MUTAGCOES OO PATRIMONIO LIQUIDO DO EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 1994 E 1993
(Em Reais e minaras de Cruzetoos Reatei

Dtoatmnagio
Stodoeei3V12>«2
Ajustes Exare. Anteriores
Aunerao de Capiat
-Emdnhetou

— Por Ircorp. de reservas
Correcgio Mxvtaila
SubvergAoe de Inves'.
Reatatedo do Pedodo
Saldo em 31/12(93

Aura-reo de Capita
-Emdnhtao
—Porkxxrp. de R «ervas
Corregcdo Msmedda
Consflulgio de Reservas
Reetatado do Parlodo

Steto era XP3KW

Converefc CES/R5
Ajustes Exarc. Anteriores

Atanento da Capiat
-Emdinrtatoo

Ccrrwgac Uonetarla
Core 8Mc¢eéo de Reservas

Recitaado do °eriodo
Stacto em 31/12(94

CapBai
Social
47.9S6

5X769
531.039

8218C4

1.91X846
1X381.458

17.924.108

X517.857

83X672

L 7.35X529

Corr. MoneL
Capte!
531.039

(5313339)
1<251.140

11251.140

(1X361.456)
11X99X211

109.86X833

3195X324 .

1X554755

5X507.089

CONTAS 1994 1993
RECEITA OPERAC. BRUTA 44.459.407 157X378
CradUgOea de Vastas (1991303) (81M25)
RECEITA OPEJUC. LIQUIDA 3X48X104  1057.251
CcMto Proa. Vencem (20.180.724)  (1.121.454)
LUCRO BRUTO 1128X300 1.935.797
DESPESAS OPERACIONAIS (1547.4331 (28X405)
C/V andai (1.62X695) (8X303)
Armrirlitoa (3.959.150 (20X572)
Fnanc. 'Jqueias (527.011) (10x418)
Ousas Desp. (Red Operadoras 562423 10X888
RESULTADO OPERACIONAL 1/37.947  1.65239?
Rec. (Deep) Nio Operadoma (1.419) 183
EFEITO NRACDNiraO 1142953  (1.68X147)
Restai Corr. MgmcL Balanco (5 21.522684 X358.584
Vadacdes JApnetarlM Alvas 11.13X972 1,854,042
VaXagSe* Monatadas Passivas (2X51X7031  (5.895.873)
RESULTADO LIQUIDO DO
EXERCICIO 1X071401 (3X572)
Lxro(Prejuft<9Lt}. pXto 1.44 (9.04)
Sutnrengio Isencao Reserva Lucros
1CMS L Renda Lega’ Acmxjlados Total
1X048 1013 - 7.700 60X796
- — — X875 X875
- - — - 5X769
52X823 7X963 - 25X123 1X109.069
80.773 - - - 8X773
_ - - (3X572) (3X572)
622.644 71996 - 231126 1X871710
. — - - 1.91X846
<97X520 547.201 - 04841.2791 101.681.653
549.853 - - - 541053
- . 175X444 1753*44
1149.017 62X197 . (7.851.709) 12X71X106
223X006 221617 - (285X216) 4X077.568
. - - 431.699 431.699
— - - 831672
59X328 51.161 - (334.594) 1X267.680
1.067.536 50X538 (58X53® 1.067.538
- 1X42X683 1X42X683
1891870 277.796 56X538 - 12477.034 - '-71106.85a



oL
ob

8"

-ar

a5 S » ¢

w?a l

TEXTIL UNIAO S/A

CGC (MF)oF <<57000" 35

RELATORIO DA ADMINISTRAGAD

Sarrmraa Astoraata®
«'APHBBENTAGACI

car do» Aud tora» MdparxMHN*, naUINca ar» tMotfc tindo da 31 da
dantabro da 19M.
AORADECIMENTOSr
Apadacamoa o vatoao apoio doa tamacadurvwv. c**aaa, aatiugDa» 5-
nancaraa a lodo o qua9o * loncaxnirtoa pala dadkaaC*» dapanada a
ampnoaa
Atanntoaamanli»1
" MaraareirCE. 28 da marco da 1995
BALANGO PATRIMONIAL DOS EXERCICIOS FINDOS
(EM REAIS E MIMARES OE CRUZEIROS REAIS)

ATIVO 19M 1993

CIRCULANTE 70MJ35 1«2148>
DISPONIBILIDADE 2578869 942137
Caiaalhmoa 4897 i.670
AOka(«aa FInanearaa 2870962 937.409
Nunariino am Trinalo a 2,066
créditos 2838150 604J4B
Cirno» 2652289 6987i't
ProMlo pOédto da LU CuMdoaa n30 784 -18.436
Incarm» m Aao<w»n B97 126
Adaaamamam a Fana'o>dan”™ 1097 mo
Ouaa» Conaaa a Ftiaban 21 990 8628
ESTOQUES 1334478 282 906
Produto» Acabado» - 79.806
Matéria pnma 830.618 127:021
Pno~~ am EHtungSo 240.477 51893
MaiMMda flvMa*CloaCanawnn 1 351 186 21.723

E atoou» am Tninom 111892 24383
DEEP! SAB DO EXERCICIO SEGUINTE 9202 1177
realizavel a LONGO PRAZO 8MttI31 1414803
DIREITOS REALIZAVEIS 64M9.131 1414803
Dapdalio» a ErmprtiVimo» Comnuladrtaa 872136 30.706
Emproaaa Ligadaa 5481826  M74.496
PERMANENTE 33468290 9209864
HIVESDMENTOS 1227.930 318256
IMDenJZADD 25461.728 7.1M.936
DtFERTX3 8778832 17162
TOTAL do ativo 48482406 17°45.226
PASSIVO 19M 1993

CIRCULANTE 9.036232 1.443514
3AN482 6918D1

RamunaragAo a Provta=™ H274
I"Tpomloa. Taxa» a Contrib DNaraaa 361.339 97.404

i "™ Itugda» Ftoanoaaaa L.700.694 590.663
DiNoa D8NB» + 54381 41842
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 12.5ft620> 4J4Q564
hiiiadgCa» Fnancviaa L258820>  4.14°864
PATRIMONIO tiquido 27977400 74)011146
CAPITAL 1343225 384 565
Cagao Aut”~rado 110wW000 624.000
(-OXial a EmlUr -Ti»= 776 -259 445
C»gao SUaorno a tntagra*ato 3443225 364 565
RESERVAS DE CAPITAL 30206265  84291.759
Carnaola M->ttoa to Cap. Ra"ituado 847759
PREJUIZOS ACUMULADOS 67 X06 w21X3166
48482406 12.M522B

TOTAL DO PASSIVO
Aanctaa aipUalvaa ato pana Intagranta da» damor”tapSa» onrnaaaial

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

MANOEL DELMAR DA OAMA
CONTADOR CRC-RS N' 2S449-T.CE

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTAJEIS DOS

NOTA 1 — CONTEXTO OPERACIONAL - A Carpnnnia aannamo
aDvidad» papondara.ta a |aarica”™a. o an">ta3n. a i ImHortaPala aa”™*
b da Ao» a lockanl am pata da malaaa* (rtor&» »roduaoa Inlannan-
Imlana» a da aanlang6aal
NOTA 2 — APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONIA-
SEIS - A» dn'manlagOna oancaal» knrn a“~aradaa da o> ™t~
com » lal da» aczodada» por agdaa, onzoarla a» pratea» dumis» na
nota 03i
A partir da 01 da Juho do H994. o Raal |RJ) fo >>tiluVn cano a nova
unidada monalAd» bnanMra am aub»3luapan ao cruraVo raal (CR$X A
nova tnMada aqurvala a CR! 2 750.00 a oa aaldo» am aucovu» nau» 0»
ativo» a paa”’vo a dot raa“Hadot daa Iranaagé»» raaliuad>t »l4 aquala
daia taram convart do» para raal» naaaa pandada
NOTA 3 - SUMARIO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
— a) Elaito» W aaantocar O» alailV» In“aci<antaca ato raamnb»<adna
atravéa da corr”>Ao nlanMénn do ainro pam aanm» a do patrimonio IkuA-
» da atuaillagdo monataria doa dannaia a«voa » (Mia"*voa ur-atloa a
tatoiaglo ou varmgto cv'ntial a ato natoudoa no munindo 0o aa«rcida
E ProviAo pana Ccérft” da LlgUavpin Duvidous - Fa conat iuMa paio
valor aatmado para dar «cOtr'1m, a» p~aalvttipa’dM na naaiaacAa da»
con”™ N~ uriOntB' cFania ¢/ E”oqua — Oi aatoquaa 0» produto» am
alabonagAa a 0a «stoqua» d» ipalria» prima» a matartai» Foram avaliado»
rasplacitvivnamn” paio» cuctoa riVrlo» da pnolgA” a da at»aa~™ 0" gat» nAo
«opana”™ o» valorou d» mancada d) I*na”~martoa - E"ito aa"~anmdadna
ao cuito da a“~t'<'llo acr™~"~do” da corragdo monalArla a) Im™a”~a"™ —
O» aa'ra tilo"r*Jo» do Irl<n><laan aalAo Dinnanaaadoa ao Clato d»
agMslpto narr<™~~ monatanamanlai Aa an(”*oda|Oa» loram caluuadaa
aobra aata cutt” paio método tnaal Aa laia» aaman*tnadaa conlo”na a
nota d*4 I) Dilar™ - A» daapaaaa p'éaparaataMl» a d» ampdagAoa~"~
demonatra>ta» polo tolal do» cualoa I*cnrTtdna ca*1gk'a» monalarto”~anlai
NOTA 4 - IMOBILIZADO

0994 w3
ImGv»» 4 841357 132*470
Equ-pi a InaL Indiviiria 287105277 7372001
Valcuanl 44 642 14.601
Eqg2p » lo'i B E“2nta 290.385 88257
Cornlt tAo am Alalamooln 168.642 -
Adiant*manin f>1\r/araba» Tba» 321.083
1-:0*»nodBgto Acumulada m83X1053  -1.970.265
TOTAL 28551.728 7i1M338

MrtrarcanatXE. 28 da

MARIO ARAUJO ALENCAR ARAIUPE
Dnaton Praardarta
FRANCISCO EVALOO MACEDO DE FIGUEIREDO
UKI>» VKoa-Pwskianla

JOSE VALDO VASCONCELOS BISPO
Draii» Industrial

ulmon-iiracao das oiikiens e apiiCacses Dt

dimd a d i i do3 ° 1 %1 S "
m “'““’"‘?a:lNDcc’)SS ;‘M ;‘1' tado p’:B:D n 1xtrelelo RECURSOS PARA OS EXE nCICIDS FINDOS FM 31
DE DEZE
(LM REAIS E MILHARES DE CRUZEIROS REAIS) DE DEZEMBRO DE 1994 E 1993
(EM REAIS E MLHARES DE CRUZEIROS REAIS)
1994 ORIGENS DOS RECURSOS 1994 W0
RECEITA OPERACIONAL BRUTA 19595873 2337072 DAS OPERACOES
Vandaa da rradutaa 19395519 2344731 Lto” Liquido do Eaarclc-c 2329518 29506
Ou»»n_YpdMa v| 1000354 ' 92041 ya’\nw qua nAo aaann o CapruJ Ctuuirnra»
DEDUGCOES ' i»"\3202845 1O82V5 i DmpraGtacoes a AnartU!")d*a 113.040 28774
0 Abadnranlo* 214 638 ul13226 i gqiagA%Mc’;lnl'MiriLa LdJo 'fi'i"‘?o al4i134377  a3S77297
Impoato* a Can|ribu>Ptoa 2368210  a-03069  YSUItVanMnnal Ucy 15406.130  354BJ41
RECEITAS OPERACIONAL LIQUIOAS 16383027  2200.'77  Viator naaix'i» du Atro Pamanrta babado
CUSTOS DAS VENDAS -103174.466  -1.062.731 i Imnbiluadn *98720 MI
LUCRO BRUTO 80181561 1.116056 A" da a<ardctoa antan na» 104<9 cl
TfWMl«rtneM pCmt@ Prato 41.903.171
RECEITAS(OESPESAS) Doi ACIE)NISTIAS E TERCEIROS -
OPERACIONAIS 53.817.257 482277 Ra LIQAID d0 Ra.a .II‘A.VaI aLongo Prazo i
IDaprnaa ¢~ Vanda» 803256 -ogizss _ATTNNIO 40 BXIGaL  Longo Prazo e s
; K %06 052 2
Dar»a@ G«iii .aAdeauaUvaa 933 097 106 05: APLICACOES DE RECURSOS
An-~Pagl" do Ditando al127 o d ; \
D<HUMaOIIN~~ 1| Fkun“~olraa LAbda» 206Ci914  pegisty  Aimanio do (RaUiAva a lago Prazo 2h02TWS -
No Ativo PaTlWtana
Outra» Racaia» Oprnas.tnnala 23275 IWWIFIWTD 820
LUCRO OPERACIONAL ANTES DOS - 2 Q &7
efeiids inflacidnArios 1500333 -naMliiato 778374 83833
- aido 17.000 177>
EFEITOS INFLACIONARIOS w809079  alibadizas  LO'A! das aplicacSes 32D4389 86.675
VANgd” Mnnattaia | kitoM -14i743i753 W' 222.771 é.UR'\éi“&%TDEOL.CAS.'EgL . .
© C~~agAo MonMXAri 14134677 35777 1Q . 644915 448311
LUCRO APOS OS EFEITOS DEMONSTRACOES DAS VARIAGOES DO CAPITAL
INFLACIONARIOS 1592228 w4130l /‘_\:;_'T\?ULAIQTELANTE
RECHTAB NAO OPI RACIONAIS 537200 7ase  ATIVO CRCILAN 854433 1437M9
DESPESAS NAO OPERACIONAIS 49> o I>n do rianolkto 7068.185  LB21SW
No to*lodn | ia- feto 8B8i782 81B10
. PASSIVO CIRCULANTE 8311>16  LJIDILZ6
tucro linuina do exercicio 2i129 518 «IMM No I to do Eaa™ato 1UJ&932  1A4J514
LUCRD IIQUIDO PDR AGAO 0i03 0J0D42  No Inalo do Eaarclcia 624314 MIM
Al nota» aapl-~va" »™ p~t» Inapanta  aamanll'»+bea contAbalH AUMENTO DD CAPITAL
CIRCULANTE UQUIDO 644818 448311
DEMDNSHIAGAD DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO 1 (EM REAIS E MILHARES OE CRUZEIROS REAIS)
DISCRIMNtAGAO Capital Social Ca’rt"an MonatAda to Capital RaMinado ~ Pra”lio» Ac nUadca Total
SALDO 3UDEZ/1992 31763 33z7v2 O1i1T> 273376
AUMENTO DE CAPITAL
. P/Inoapr-nacAo da Rnavaa 332i782 (3321792)
CDRRECAD MONETARIA 662>75> (24771i483) NT58~
LUCRD LIQUIDO DO EXERCICIO - - 20506 29 506
SALDO EM 31/%1"/71993 364465 612>.759 12.138167) 7061.147
AJUSTES DE EXERCICIOS ANTERIORES 10440 10.449
AUMENTO DE CAPITAL
. Pénconrapan da Bnaanva» 8-~2314 (8829814) a
CoragAi Mn"slaoa - 80i20]J30 (18264480] 50.0uin>
SALDO EM 30"1""<A1>94 EM CRi 1.000 9.19306G >8JK31.761 (171407274| 67390376
CDNVERSAO PARA REAIS 3225 Mi074.108 (0320.>16]  213)87X09
CORRECAO MONETARIA 8112.183 (1i429i806) 8762377
LUCRO LaUDo 00 EXERCICIO - 2120418 211201518
SALDO EM 31/DEZ/94 334X275 an2nM265 (LBJCBDS) 27379506

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO OE ISME 1983

NOTA 5 — DIFERIDO

Daapaaa» O»aradnnala 17j068 1919
CanacAo MonatAda 1J566.704 2064.132
Amarl|mtto AcumUada -794.131 u339>0>

TOTAL 8778632 17218702

NOTA 8 - INSTITUIGOES FINANCEIRAS A LONGO PRAZO -
LaiAo aaman»aadna pob» vato-™ o"igmata ncUndo quando apaoAval.

va”IN'ito muavuala » “unaa ¢”*mo »ngua M
s

— FIn"~adamanio do CMS com corragA” monaAna da

acordo com a rMacto da TR a p”~““marm da 50% no Dnai 1948.830

- F~AMndiman”n pana uapiM da a nvarada» liaa» com

vancimanto» par» priho 2001 $611.256

- Finandarnramo para liri» oom tamgAn

ma'<!tana da amondo com a variado da TR com

varaimanlo» par» maapal997 4C1549

- Frunoamanln para Invanda» IUaa com ca”agAa pata TR

avlira™anlo para novambro 1998 7509B1

- Fawinlararao pan Ca|»ut da Grn 0Tm laafual» cam”ud

com vaadrnanlapana novam-" 1996 2J68(M3

TOTAL
A» p“rra"HM otaraca>na compraanda”r AlianagAo FldudArta a Hloataca
NOTA 7 - CAPITAL SOCIAL - O Capital Socrai SubacnUo a IntaplIF-
udo 6 da Hi 3343225 o qual pantrmca mlagralmanaa m actonotaa dort>
dtladaa no pal» a a»* dhri”~~ am 70.139373 aan»deaa como aogu”™

CLASSE/E SPECIE DUANDDADE
- AgOa (OdiriArta» 53502363
- Agbaa PtalananON» Ciam "*'a 15365277
- Agdaa Pratarandai» Claaaa *B* 155233

7X1393'73

TOTAL
Aa BCda» i»alan»nclal» nAo lam drald a voto Mat plzaM <la pltoicixia
auaito a a) Pnondada na datl<UAAa da t““tdaraaa naar- ™ oanaaparv
danta a panltn”~agAa qua ina no”>an no ralam nto <»lalan-tn aOnataC~™!
nAo cumpadvo, para a» agba» da Claaaa 'A'. b) bduidad» no raembotao
da capital aa'n pDrnio paa agiaa <4 C°Nna *B* c) PanUlp»a~a vva\pal
no» naauitana da tnMaaddl'lvnlamidv qua a ncrvwma aua» ctas»a
da aghaa earao autarada» vanlaama patomonuaia aupantnraal para a»
acda» da Ctaaaa */*. d) ParicipagA™ am rgualdad» da cond~aa oom
acda» rnlinAna» no lacab™"a”™ d» b-~AeacD-™ am agliaa pnnnania”™~aa
d» captaiagAo (to conr>.Ao monatA-™ do raaarva da lucro* auapanaaa

nar-™ da 1995
MARIA DA CONCEIGAO RDOTUGUCS GONGALVES
I o'rucn »m 00T Uiirailada

CRC-CE9KD
CPF N» 118449 733-87
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RELATORIO OA DIRETORIA

eJynetemce a apreciacdo da VV5as_ o balanco patrimonial e deinert dermrts-
irag™aa oontabeN. Scompenfaton daa cvnwpondtruee mxaa sxpbcallvas relativa» ao eaarcfcto lindo om 31 de 6arwntro da 1994.
PammnacNnc» ao rte*o ctapcr da V_S«a. pan quaisquer eadoredmontc* que oe lixaram necmsartoa

Mamcanad - Ca, 10 de f evrxrkro da 1995.

A velorla J

DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO

PARA O EXERCICIO RHOO EM 31 DE DEZEMBRO DE 1994

OlekiSmatagao

SALDO EM 31/1273

OarragAo Monetaria CompLLel 8200»!
Aunwao <t> Capital Sodai

= CapAalUagao de Reesrvea
tnoartlvoe Ftacaie - krpneto de Renda
Cgnecfo Monetaria <k Exeddo
ConariMcéo da Raeervw

Lucro Liquido do Eiardclo

Saldo em 31/12"4

(Em Reais)

Cnilai Sodal Ngoorva da Reserve de Acoti om Pretuizoe Tolel

Reeftzado Atualizado Capitel lucroB TeacwiB  Acumulados

Cap.Sodal CXdo Capitai InconLFiviH lowwvn Lognl
131BZ) 1.409223 (250) (764714) 778382
2506252 2.806252
1.409223 (1.409223)
1561.042 1.061.042
13569281 (2271) (9527.137) 4.439979
164512 (1M512)

3.696234 3.696234
1541146 11969287 1261042 184512 (2521) (4.173577) 12.601.969

Aa nota» sapilcenvae ado porte Imegisnte desta demonstragao

Notas explicativas as demonstragdes contabeis
EM 31 DE DEZEMBRO DE 1994
(Em

para cobrir eventuais perdas nos valore* « mcob» de cUertee.

E)ESTOQUES-Av*liadoe pato custo médio (da aquisicdo ou labrt-
cagAo) oe qual» nfto superam os valores de mercado.

FJIDEPOSITOS JUDICIAIS-Relerom-ae a emprésUmoa compulsé-
rio* = oontribufgoe. cula oonallluckxialidade aeta sendo conlaalada
»S»vds d* mandedua da teguranc* Impetrados contra oa Orgéos arreo-
dedtrea

[)INVESTIMLNTOSE*tk> mcgUiliaka M custo de aquiticfc
aoaacidoa da oorrecio monetaria, reduzldoe do prrMsties per» possiveis
perdas na sue resHragaa.

HJIMOBILLZADOTstéo0 registados ao custo de aquisicdo (ou cons-
kugfc) corrigido monetarlamenta. A depredacgao a calculada peto método
Inoer da acordo com * vida Ulll estimada dos bens.

QUIFERIDOPaprasanlAlo por deaposas pré-Induilrlais,

daa a projeto* da erparalo d» fa’bnca.~ )
JIJLUCRO LIQUIDO POR AGAOI determinado oonsiderendo o

ranero da agdes am droula™ao na data do baJancn.

L)IMPOSTO DE RENDA-E proviskx.ado rvJuindo-se a parcela que
aaria devida a que nao sera pega em virtude da isengéo mencionada no
nota 01. sendo creditado i paarw* de capital
NOTA 03 - COMPOSICAO OOS ESTOQUES

relacione-

w

Prortotoa ecabedoe 33.729
Produtos em elattoracao 79240
Mercarfcrlas p'revenda 26IA79
Matéria» Primas 754,9M
Maior*,ata de ambelegom 36.949
Atmovarilado = outros 187.418
1343.606

Tow

DIARIO OFICIAL
N» M.S31 (Pwta 1)

OEMONSIRAGCAO DO RESULTADO
PARA EXERCICK) FINOC EM 31 DE DEZEMBRO DE 1994

- --i—n foatt
7'W
RECEITA OPERACIONAL BRUTA 14856A56
Impostos sobra vendas = outra» dedugde* (1551365)
RECEITA LIQUHTA DE VENDAS 11001473
Cusloa das rondas (6578584)
LUCRO BRUTO 8024 609
DESPESAS OPERACIONAIS (8040.462)
Despesa* oom venda» 300562
Despesas admintotallvas 828256
Despesas Itoarxeeae liquida* 4.747277
Depreaacdee a amcrtlzacdes 356567
outras recehas Operacionais 10579
PREJUIZO OPERACIONAL (S.174)
DESPESAS NAO OPERACIONAIS (67379)
CORREGAO MONETARIA DO BALANGO 5.10L735
LUCRO ANTES DO IMPOSTO Dt RENDA E
CONTRIBUIGAO SOCIAL 5.009.183
Prov1*lo para o Imposto da rand* (13061JD42)
CortrtbmgAo social ; (231307)
LUCRO LIQUIDO DO CXETICICX) 1696234
LUCRO LIQUIDO POR AGAO - (RS) 010214
>, a» 4 aa»A -<ns K«y-*rraaa  janeveesgao
demonstracgéo das origens -
E APLICACOES DE RECURSOS PARA O EXERCICK)
FINDO EM 31 DE DEZEMORO DE 1994
(Em Reais)
ORIGENS DOS RECURSOS OAS OPERAGOES
Ltrro do exercido 3598234
DeanesaatreoeiiasXDB rito rirtxn b capAai crosaraa Ikaado
C... _cado mcnstade do belancr tlquido doa flana
claaaliicedae no ettigfvel a kxv> prazo (1101.735)
Variacdes monetarias liquidas 1239351
Detreoacdes = amortizagdes 1256.918
Valor rasidual de bens do Imobi usdo bNzadoe 136557
Irr.entlvos fiscais imposto ds rands 10611X2
4212267
DE ACIONISTAS E TERCEIROS
Aumento no exigivet = longo frazo 2116.452
2118452
TOTAL DAS ORIGENS 8426519
APLICACOES DE RECURSOS
No alLlvu pttmancnlo
«ImoOUiredo 1459IM
*OMartdo 125.167
3561153
Aixnerio no realizavel = longo pr:ZO 8181
Reducéo no ailglvei » kxigo prato 4.166.450
total das aplicagSes 7.758.754
REDUGCAO DO CAPITAL CIRCULANTE LIiQUIDO (1229535)
VARIACOES DO CAPITAI CIRCULANTE LIQUtOO
Attvo circulante
*No Imal do exercido 427B.109
*No Inicio do ovckdo
PaSsbto circulante
«Nn linol do exardcio 1127529
=No Inido dn ererddo (631541)
4.498288

REDUGAO DO CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO

As notas euplfcafrva» tac parta mtagrante desta domorebagAo
AV4 ]

NOTA CM + COMPO&IGAO OOS INVESTIMENTOS

Acdes da E lalrabras

CrétMoa da Eletrobra»
(-JProvtsao p perdes EleMXra*
Outras agdes

TotN
NOIA 05 - CO4**06SGAO DO 9MOOBLZADO  Taaaede
d% T™M*cAq 1994
Iméveis 4% 8241518
Méqgs.oquipA = Instalacdes 10a20% 16554510
Mévea = utonslitoe 10% 265243
Veiculos 20% 3525U
Desito* = <tortooa»>a 2.441
Adianf. plinversées In> 1.108.706
Custo ocmgkto 28706268
DspradagAo *aznu>od* (9596 289)
ImobilLzado liquido '19.101979
NOTA OO-DIFERIDO
1994
= Gmlos friangeiroe 7Ift 1 m.-m 43599
- Gastos de organizacdo a edmirSstracéo > +9.625
- Estudos projetos e deiabiamank» " 138648
Tow 192.472
NOTA O7-FINANCIAMENTOS .-
HUIOEDA NACIONAL tre 1 o
Aro» e Comlsedoe variando do 8%
a 10% aa ma<a variagdo da taxa 175irarj

Ftelerencial do |iaos



CONCLUSAO



As de melhores liquidez foram a Téxtil Bezerra de Menezes e a
TEBASA.

As de piores indices de imobilizacdo foram a C.T.N. e
Elisabeth Nordeste. No entanto, nos indices de composi¢cdo do
endividamento a C.T.N. foi a melhor, justamente por ndo estd em
operacionalizacao (ainda nado tem obrigacbes correntes com terceiros).

A de melhor indice de imobilizacdo foi a Téxtil Baquit S.A. -
TEBASA, no entanto esta foi uma das piores em composicdo de
endividamento.

Entre os principais limites do presente trabalho, pode-se
destacar:

* 0 curto espagco de tempo que influenciou na qualidade do
trabalho, que poderia ter sido mais apurado em certos aspectos
técnicos.

a amostra ser consideravelmente pequena. Seria mais
apropriada para formacdo de indices padrdes uma maior amostra, de
no minimo umas trinta empresas, quando poderiam ser utilizados os
decis ao invés do quartis. Uma amostra que representasse com maior
esmero o setor de Fiacdo e Tecelagem cearence, dez empresas é uma

amostra muito pequena

Conclue-se que a empresa TEBASA foi a que obteve melhores
indices financeiros (liquidez e imobilizacdo), embora néo tenha tido
éxito quanto & composi¢cdo do endividamento. Ela, também foi uma
das melhores em rentabilidade com bom indice de Margem Liquida e
o6timo indice de Rentabilidade sobre o Patriménio Liquido. As de
melhores indices econbémicos foram a COTECE S.A. e Vicunha do
Nordeste S.A., respectivamente em margem liquida e rentabilidade do

patriménio liquido.
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