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1. INTRODUCAO

A Contabilidade é a ciéncia que tem por objeto de estudo o
patriménio — conjunto de bens, direitos e obrigagGes vinculados a
uma pessoa fisica ou juridica — e, como ciéncia, possui diversas
ramificagées ou areas de estudo.

Devido ao fato de tratar, também, do aspecto econémico do
patriménio, ela se encontra na linha de interesse de varios grupos de
usuarios, tais como acionistas, investidores, clientes, instituicoes
financeiras, 6rgdos governamentais e outros. Todos com objetivos
diferentes em relagdo ao desempenho da empresa.

Os usuarios querem saber das potencialidades de mercado da
empresa; das expectativas de lucro; da sua solidez; da sua capacida-
de de pagamento; da relagdo de crédito com outras instituicées; do
recolhimento de tributos e outras informagdes que servirdo para a
tomada de decisdes da propria empresa dos usuarios.

Tendo em vista os aspectos acima, intensificou-se o estudo da
analise financeira das empresas com base nas demonstragdes
contabeis, relatérios financeiros, orgamentos, principalmente no que
se refere ao balango patrimonial.

No decorrer desse trabalho, faremos um estudo sobre a analise
de balangos através dos indices financeiros. Veremos 0s principais
tipos, suas caracteristicas, suas aplicagdes, seus limites, exemplos
praticos e aspectos importantes com relagao a inflagao.



2. ANALISE FINANCEIRA

A analise de balangos, de um modo geral, visa relatar, a partir
das informagdes contabeis fornecidas pelas empresas, a posi¢ao
econdmico-financeira atual, as causas que determinaram a evolugao
apresentada, e as tendéncias futuras.

As informacées, citadas a pouco, sdo obtidas principaimente
através das demonstragdes contabeis apuradas pelas empresas, mas
ndo somente delas, outras fontes como orgamentos de vendas, de
produgdo, fluxo de caixa e demais relatérios financeiros sdo muito
Uteis, tendo em vista que a tomada de decis6es administrativas nao se
restringe a esfera contabil (apesar de sua importancia).

Para que tais informagdes surtam o efeito desejado, &€ necessa-
rio estabelecer certas regras na empresa. Aimplantacéao de controles;
rotinas de trabalho; patrdonizagéo do sistema contabil e de relatérios
financeiros, que tenham intercomunicagdo, sdo essenciais para ela-
boragédo de intrusmentos passiveis de serem analisados.

Além da forma, a empresa deve se preocupar com o conteudo
das suas informacgdes, adaptando-as as suas necessidades (adminis-
tradores) e as de seus usuarios (bancos, fornecedores, governo,
clientes, concorrentes e outros).

O processo de andlise de balangos desenvolve-se através de
técnicas de contabilidade, matematica e estatistica, principalmente,
que, com o passar do tempo, vem se aprimorando cada vez mais.

As principais técnicas de analise sao: analise através de indi-
ces; analise vertical e horizontal; analise do capital de giro; modelo de
analise de rentabilidade; analise da demontracdo das origens e
aplicagdes de recursos; fluxo de caixa e analise prospectiva.

Cada uma das técnicas citadas tem sua aplicacéo especifica,
podendo ser mais ou menos utilizada, porém, a mais conhecida é
analise através de indices e sera sobre ela o tema dessa pesquisa.



3. INDICES

3.1. GENERALIDADES

indice é a relacédo entre contas ou grupo de contas das demons-
tragcbes financeiras, que visa evidenciar determinado aspecto da
situacdo econémica ou financeira de uma empresa.

Os indices constituem a técnica de andlise mais empregada,
pois € muito mais indicado a comparagéo de grupos de contas, como,
por exemplo, o Ativo Circulante com o Passivo Circulante, do que de
seus elementos isoladamente. Muitas vezes acabam por confundi-los
com a analise de balangos propriamente dita.

A finalidade dos indices, além de fornecer uma visdo ampla da
situagdo econdmica ou financeira da empresa, permitindo ao analista
extrair tendéncias e compara-los com padrdes preestabelecidos, €
retratar o passado e fornecer bases para previsdes futuras. Serve
para comparativos com outras instituicoes do mesmo ramo.

As limitagdes da analise de balangos estao relacionadas com a
diversidade de métodos contabeis adotados pela empresa e a mani-
pulagdo das demosntracdes para melhorar os resultados dos mes-
mos. Por outro lado, tem a vantagem de alguns indices depurarem um
pouco os efeitos inflacionarios.

Dependendo dos objetivos que se quer alcancgar, a periodicida-
de da analise e o nimero de indices podem variar. No caso de analises
externas, calculos anuais ou semestrais sdo suficentes. Na analise
gerencial interna, alguns indices merecem acompanhamentos men-
sais ou até diarios. Com relagdao ao numero de indices a ser adotado,
nao devem ser um numero pequeno, nem muito grande que possa
confundir a analise, o importante € que seja um conjunto de indices
que permitam conhecer a situagdo da empresa, segundo a profundi-
dade que se quer alcancar com a analise.



3.2. CLASSIFICACAO

De uma maneira geral, a analise das demonstragdes financeiras
é subdividida em analise da situagéo financeira e andlise da situacgao
econdémica. Assim, os indices dividem-se segundo essa 6tica, sendo
os de estrutura e liquidez para situagéo financeira e os de rentabilida-
de para situagao econémica.

Como existem varios indices e algumas diferengas entre os
autores quanto aos principais, serdo apresentados os mais conheci-
dos na opinido de alguns profissionais de Analise de Balango.

QUADRO N° 1
SITUAGAO
FINANCEIRA
Endividamento
ESTRUTURA Composi¢ao de Envidamento
DE CAPITAL | —imobilizagao do Patriménio Liquido
Imobilizagdo dos Recur. nado Correntes
Liquidez Geral
LIQUIDEZ Liquidez Corrente
Liguidez Seca
SITUAGAO
ECON()MICA Giro do Ativo
Margem Liquida
RENTABI-
LIDADE Rentabilidade do Ativo

Rentabilidade do Patrimdnio Liquido
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3.3 CARACTERITICAS

ESTRUTURA DE CAPITAL

Os indices desse grupo mostram as grandes linhas de deci-
soes financeiras, em termos de obtencgéo e aplicagao de recursos.

3.3.1 - Participacdo de Capitais de Terceiros ou endividamento

’ CAPITAIS DE TERCEIROS
FORMULA x 100

PATRIMONIO LIQUIDO

Indica: O percentual de capital de terceiros em relagado ao
patrimdnio liquido, retratando a dependéncia da empresa em relacao
aos recursos externos.

Interpretagcdo: Quanto menor, melhor.

Consideracdes: O fato da empresa conseguir renovar o prazo

de vencimento das dividas nao trara problemas de insolvéncia; da
mesma forma, se for capaz de gerar recursos para amortizacao das
mesmas ou investe-os em seu giro comercial, o grau de endividamento
sera amenizado.

3.3.2 - Composicao do Endividamento

. PASSIVO CIRCULANTE
FORMULA x 100

CAPITAIS DE TERCEIROS

Indica: Quanto da divida total da empresa devera ser pago a
curto prazo, ou seja, compde o Passivo Circulante.

Interpretacédo: Quanto menor, melhor.
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3.3.3 - Mobilizacdo do Patriménio Liquido

, ATIVO PERMANENTE
FORMULA . : x 100
PATRIMONIO LiQUIDO

Indica: Quanto do patrimdnio liquido esta aplicado no Ativo
Permanente

Interpretacdo: Quanto menor, melhor.

Consideracdes: Quanto mais a empresa investir no Ativo Per-
manente, menos recursos proprios sobrardo para o Ativo Circulante.

3.3.4 - Imobilizacdo dos Recursos Nao Correntes

ATIVO PERMANENTE

FORMULA , : x 100
PATRIMONIO LIQUIDO + EXIGIVEL A LONGO PRAZO

Indica: Qual o Percentual de Recursos Nao Correntes a empre-
sa aplicou no Ativo Permanente.

Interpretacao: Quanto menor, melhor.

LIQUIDEZ

Os indices de liquidez visam fornecer um indicador da capa-
cidade da empresa de pagar suas dividas a partir da comparagéao de
pagar suas dividas a partir da comparagcao entre os direitos realiza-
veis (a curto e a longo prazo) e as exigibilidades (também a curto e a
longo prazo), ndo querendo dizer que ira pagar, devendo ser visto
outros aspectos como, renovagao da divida etc.
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3.3.5. Liquidez Geral

Ativo Circulante + Realizavel a Longo Prazo

FORMULA E—— =
Passivo Circulante + Exigivel a Longo Prazo

Indica: Quanto a empresa possui em dinheiro, bens e direitos
realizaveis a curto e a longo prazo, para fazer face as suas dividas
totais.

Interpretacédo: Quanto maior, melhor.

Consideracdes: O problema dos prazos empobrece o sentido e
a utilidade do indice.

3.3.6. Liquidez Corrente

Ativo Corrente

FORMULA
Passivo Corrente

Indica: Quanto a empresa possui no Ativo Circulante para cada
unidade monetaria do Passivo Circulante.

Interpretagcdo: Quanto maior, melhor.

Consideracdes: Este indice inclui itens tao diversos como:
disponibilidades, valores a receber a curto prazo, estoques etc. (ativo
circulante) e obrigagdes venciveis a cutor prazo (passivo circulante).
Existe a questao do prazo.

3.3.7. Liquidez Seca

Disponivel + Duplicatas areceber + outros direi-
tos de rapida conversibilidade em dinheiro

FORMULA

Passivo Circulante




13

Indica: Quanto a empresa possui de Ativo Liquido para cada
unidade monetaria do passivo circulante.

Interpretacdo: Quanto maior, melhor.

Consideracdes: Por ndo incluir os estoques no numerador, este
indice avalia melhor, embora de maneira conservadora, a situagao de

liquidez da empresa.

RENTABILIDADE

Estes indices mostram a rentabilidade obtida com o capital
investido, ou seja, qual o grau de éxito econémico da empresa, apesar
disso, € uma informacao bastante reduzida, pois ndo considera a
rentabilidade relativa (qual o retorno obtido com o investimento),
somente a absoluta (comparacgéo dos valores absolutos obtidos pelas
empresas).

3.3.8. Margem Liquida

) Lucro Liquido
FORMULA x 100
Vendas Liquidas

Indica: Quanto a empresa obtém de lucro por cada 100 unidades
monetarias vendidas.

Interpretacao: Quanto maior, melhor.

3.3.9. Giro do Ativo

) Vendas Liquidas
FORMULA
Ativo Médio
, Ativo Inicial + Ativo Final
ATIVO MEDIO =

2
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Indica: Quanto a empresa vendeu para cada unidade monetaria
de investimento total.

Interpretacao: Quanto maior, melhor.

Consideracées: A retragdo do mercado como um todo; a perda
da participagcdo de mercado e a estratégia da empresa sao algumas
das variaveis que influenciam esse indice.

3.3.10. Rentabilidade do Ativo

) Lucro Liquido
FORMULA x 100
Ativo Médio

Indica: Quanto a empresa obtém de lucro para cada 100 unida-
des monetarias de investimento total médio.

Interpretacao: Quanto maior, melhor.

Consideracdes: Um dos indices mais importantes, existindo
algumas variantes sobre a férmula apresentada acima, conforme
queira evidenciar o retorno sobre o investimento operacional ou total,
ou ainda no lucro antes das despesas financeiras e imposto de renda.

3.3.11 - Rentabilidade do Patriménio Liquido

) Lucro Liquido
FORMULA x 100
Patriménio Liquido Médio

PL Inicial corrigido + PL final

Patriménio Liquido Médio =

2

Indica: Quanto a empresa obteve de lucro para cada 100
unidades monetarias de capital préprio investido.
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Interpretacao: Quanto maior, melhor.

Consideracdes: Alguns autores calculam o lucro liquido sobre o

patriménio liquido menos o proprio lucro liquido.

3.4. AVALIACAO DOS INDICES FINANCEIROS

Apos a descoberta de indicadores que servirao de base para a
analise de balango, no caso, os indices financeiros; visto sua interpre-
tacao; construido tabelas e tendo sido escolhido os melhores indica-
dores, ou seja, aqueles que melhor reflitam a realidade da empresa,
cabe uma avaliacao final e genérica sobre os mesmos.

A avaliacdo comega com o significado individual do indice;
calcula e interpreta seu resultado, porém € uma maneira limitada de
analise.

A comparagao dos indices de uma empresa com o0s valores
obtidos nos periodos anteriores revela-se bastante util para mostrar
tendéncias seguidas pela instituicao.

Outra forma de avaliacao é a comparacao dos indices obtidos
com indices - padrao. Assim, a empresa podera analisar seu resultado
comparando-o com o conjunto de outros obtidos por empresas do
ramo.

Além desses procedimentos, € necessario observar aimportan-
cia relativa de cada indice, ou seja, do peso que se atribui a cada um.
Modernamente, pesquisadores tentam encontrar pesos ideais, atra-
vés de técnicas matematicas e estatisticas, mas nunca deve ser
subestimada a importancia atribuida a cada indice pelos analistas de
grande experiéncia em analises de empresas, ou seja, o aspecto
intuitivo da analise.

Finalmente, sera apresentado o relatorio de Analise da Empre-
sa, onde constardo os aspectos (indices) analisados e a avaliagcao
genérica da mesma. Além do relatério, podem ser utilizadas planilhas
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de Avaliacéo, onde se colocam todos os elementos necessarios para
a avaliacao.

Outros indices, bem como o uso dos indices-padrédo serao
feitos dentro do exemplo pratico a seguir.

4. ANALISE PRATICA ATRAVES DOS INDICES
FINANCEIROS

A partir do Balango Patrimonial e da Demonstragéo do Resulta-
do do Exercicio sera feita a andlise através dos indices financeiros de
uma empresa de refrigeracgao.

BALANGCO PATRIMONIAL

31/12/190x0 31/12/19x1
MIL U.M. MIL U.M.
ATIVO CIRCULANTE 108.900 130.868
DISPONIVEL 11.112 15.479
CONTAS RECEBER / CLIENTES(LIQUIDAS) 47.534 36.862
OUTROS CREDITOS 3.077 3.948
ESTOQUES 46.367 74,579
REALIZAGOES A LONGO PRAZO 24.471 107.161
CAPITAL CIRCULANTE 132.561 238.029
ATIVO PERMANENTE 174.616 1.247.717
INVESTIMENTOS 80.267 685.034
IMOBILIZAGOES 91.581 562.683
DIFERIMENTOS 2.768 0
ATIVO TOTAL 307.177 1.485.746
PASSIVO CIRCULANTE 157.920 147.023
FORNECEDORES 47.914 42.382
OUTRAS CONTAS A PAGAR 110.006 104.641
EXIGIBILIDADES A LONGO PRAZO 3.743 64.171
EXIGIVEL TOTAL 161.663 211.194
PATRIMONIO LiQUIDO 145.514 1.274.552
CAPITAL SOCIAL 13.861 146.350
RESERVAS DIVERSAS 131.653 1.128.202
CAPITAL CIRCULANTE LiQUIDO -49.830 -16.155
CAPITAL DE GIRO PROPRIO -29.102 26.835
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31/12/19x0 31/12/19x1
MIL U.M. MIL U.M.
RECEITA OPERACIONAL BRUTA 617.181 984.450
IMPOSTOS/DEDUGOES 61.264 139.399
RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA 555.917 845.051
CUSTOS 430.361 625.429
LUCRO BRUTO 125.556 219.622
DESPESAS OPERACIONAIS 132.842 212.410
DESPESAS COM PESSOAL 46.780 41.979
DESPESAS GERAIS 62.531 81.352
DESPESAS COM VENDAS 12.217 6.064
DESPESAS COM TRANSPORTES 13.494 33.346
DESPESAS TRIBUTARIAS 7.713 15.593
DESPESAS FINANCEIRAS (LIQUIDAS) 0 38.437
(-) RECEITAS FINANCEIRAS (LIQUIDAS) 6.341 0
PROVISOES (LIQUIDAS DE REVERSOES) 1.115 518
(-) OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS 4.667 4.879
LUCRO OPERACIONAL -7.286 7.212
DESPESAS NAO OPERACIONAIS 928 5.326
RECEITAS NAO OPERACIONAIS 5.392 3111
CORREGAO MONETARIA (SALDO CREDOR) 13.202 0
CORREGAO MONETARIA (SALDO CREDOR) 0 31.469
RESULTADO POSITIVO EM INVESTIMENTOS 14.365 0
RESULTADO NEGATIVO EM INVESTIMENTOS 0 34.559
CONTRIBUIGAO SOCIAL 927 0
LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA 23.818 -61.031
PROVISAO PARA IMPOSTO DE RENDA 3.791 0
LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO 20.027 -61.031
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4.1. CALCULO DOS INDICES

ESTRUTURA DE CAPITAL

4.1.1 - Participagao de Capitais de Terceiros (Endividamento)

CT - Capitais de Terceiros x 100 = 211.194 x100=(16,57%
PL L 1.274.4552

4.1.2 - Composi¢ao do Endividamento

PC - Passivo Circulante y 100 =147.023 y 100569,62%
cT Capitais de Terceiros 211.194

4.1.3 - Imobilizagdao do Patriménio Liquido

AP _ Ativo Permanente 190 =1.247.7174100=97,89%
PL Patriménio Liquido 1.274.552

4.1.4 - Imobiza¢ao dos Recursos Nao Correntes

AP Ativo Permanente

- = x 100 =
PL+ ELP PL + Exig. a Longo Prazo

1.247.717
= x 100 =| 93,20%
1.274.552 + 64.171

LIQUIDEZ

4.1.5 - Liquidez Geral

Ativo Circulante + Realizavel a Longo Prazo
Passivo Circulante + Exigivel a Longo Prazo

LG =

130.868 + 107.161

= 147023 +64171 _L1L13
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4.1.6 - Liquidez Corrente

Ativo Circulante 130.868
LC = = =

: - — =] 0,89
Passivo Circulante 147.023

4.1.7 - Liquidez Seca

Dispon.+ Tit. a Rec. + Outros Ativ. de Rap. Conversib.
Passivo Circulante

LS

15.479 + 36.862 + 3.948
= =1 0,38
147.023

4.1.8 - Liquidez Imediata

E a mais rigorosa formula para o exame da liquidez. Considera
tao somente as disponibilidades numerarias contra o passivo circulante.
Este deve ser o menor dos indices de liquidez. Sera bom sempre que
se situar entre 0,05 e 0,10. Indica que para cada valor monetario
corrente de dividas a curto prazo existe o valor do indice em dinheiro.

[y = Disponivel _ 15.479 011
Passivo Circulante 147.023 ’

RENTABILIDADE

4.1.9 - Giro do Ativo

V - Vendas Liquidas 199 = 845.051 x 100 =|0,57
AT Ativo Médio 1.485.746

4.1.10 - Margem Liquida

LL _ Lucro Liguido (prejuizo) 100 = -61.031
V T  Vendas Liquidas s ~ 845.051

x100=(-7,21%
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4.1.11 - Rentabilidade do Ativo

LL = Lucro Lin."dO x 100 = -61.031 x 100 = -4,11%
AT Ativo Médio 1.485.746

4.1.12 - Rentabilidade do Patriménio Liquido

LL_ ___ lucroliquido 490 = -61.031 x 100 =
PL  Patriménio Liquido Médio 1.274.552
= | -4,79%

NT - O que esta como médio foi considerado pelo valor constante no
balanco e na DRE.

OUTROS INDICES

4.1.13 - Relagao Estoque / Exigivel Total

Finalidade: Conhecerem que proporgao participam os estoques
das dividas em geral.

E _ 74.579
= =| 0,35
ET 211.194

4.1.14 - Relagao Ativo Total / Exigivel Total

AT - Ativo Total - 1.485.746 = | 703
ET Exigivel Total 211.194

Indica a quanto do ativo existe para o valor total das dividas.



KW REFRIGERAGAO S/A

21

QUADRO COMPARATIVO
INDICES DOS BALANGOS DE )
AVALIAGAO
31/12/19X0 | 31/12/19X1
iNDICES DE LIQUIDEZ
LIQUIDEZ GERAL 0,82 1,13 | QUANTO MAIOR MELHOR
LIQUIDEZ CORRENTE 0,68 0,89 | QUANTO MAIOR MELHOR
LIQUIDEZ SECA 0,39 0,38 | QUANTO MAIOR MELHOR
LIQUIDEZ IMEDIATA 0,070 0,105 | QUANTO MAIOR MELHOR
iNDICES DE RENTABILIDADE
REL. LUCRO LiQUIDO / PATRIMONIO LiQUIDO 0,138 -0,048 | QUANTO MAIOR MELHOR
REL. LUCRO LiQUIDO / ATIVO TOTAL 0,065 -0,041 | QUANTO MAIOR MELHOR
REL. LUCRO LiQUIDO / REC. OPERAC. LIQUIDA 0,036 -0,072 | QUANTO MAIOR MELHOR
GIRO DO ATIVO - 0,57 | QUANTO MAIOR MELHOR
iNDICES DE GARANTIA A TERCEIROS
REL. ATIVO TOTAL/EXIGIVEL TOTAL 1,90 7,03 | QUANTO MAIOR MELHOR
REL. ESTOQUE / EXIGIVEL TOTAL 0,29 0,35 | QUANTO MAIOR MELHOR
iNDICES DA ESTRUTURA DE CAPITAL
ENDIVIDAMENTE - 0,165 | QUANTO MAIOR MELHOR
COMPOSIGAO DO ENDIVIDAMENTO - 0,696 | QUANTO MAIOR MELHOR
REL. ATIVO PERMANENTE/PATRIM. LiQUIDO 1,200 0,979 | QUANTO MAIOR MELHOR
IMOBILIZAGAO DOS REC. NAO CORRENTES - 0,932 | QUANTO MAIOR MELHOR




INDICES MEDIOS SETORIAIS
SETOR:MECANICA

CAPITAIS DE GIRO

CAPITAL CIRCULANTE LiQUIDO * 1.57
CAPITAL DE GIRO PROPRIO * 927
INDICES DE LIQUIDEZ

LIQUIDEZ GERAL 0.84
LIQUIDEZ CORRENTE 1.04
LIQUIDEZ SECA 0.63
LIQUIDEZ IMEDIATA 0.053
PRAZO MEDIO DE RECEBIMENTO 46
PRAZO MEDIO DE PAGAMENTO 32
GRAU DE DESCONTO DE DUPLICATAS 0.002
iNDICE DE SOLVENCIA FINANCEIRA GLOBAL 2.08
INDICES DE ESTRUTURA DE CAPITAL

RELACAO PATRIMONIO LiQUIDO-ATIVO TOTAL 0.43
RELACAO EXIGIVEL TOTAL - ATIVO TOTAL 0.57
RELAGAO PATRIMONIO LIQUIDO - PASSIVO CIRCULANTE 1.00
RELAGCAO PATRIMONIO LIQUIDO - EXIGIVEL TOTAL 0.76
RELAGAO CAPITAL CIRCULANTE - AT\VO TOTAL 0.47
RELAGAO ATIVO PERMANENTE - ATIVO TOTAL 0.53
RELAGAO ATIVO PERMANENTE - PATRIMONIO LiQUIDO 1.214
RELACAO ESTOQUE - CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO 11.22
RELAGAO CAPITAL DE GIRO PROPRIO - CAP.CIRCULANTE -0.195
INDICES DE RENTABILIDADE

RELACAO LUCRO LIQUIDO - CAPITAL NOMINAL -1.224
RELACAO LUCRO LIQUIDO - PATRIMONIO LIQUIDO -0.180
RELACAO LUCRO LIQUIDO - ATIVO TOTAL -0.078
RELACAO LUCRO LIQUIDO - RECEITA OPER. LIQUIDA -0.115
RELACAO DESPESAS - LUCRO LiQuIDO -5.94
RELACAO DESPESAS - LUCRO BRUTO 1.73
RELACAO CUSTOS - RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA 0.606
RELAGAO LUCRO BRUTO - RECEITA OPER. LIQUIDA 0.394
RELACAO LUCRO OPERACIONAL - PATRIMONIO LIQUIDO -0.145
RELAGAO LUCRO OPERACIONAL - ATIVO TOTAL -0.063
RELAGAO LUCRO OPERACIONAL - REC. OPER. LIQUIDA -0.093
INDICES DE GARANTIA A TERCEIROS

RELAGAO ATIVO TOTAL - EXIGIVEL TOTAL 1.77
RELAGAO EXIGIVEL TOTAL - PATRIMONIO LiQUIDO 1.308
RELAGAO CAPITAL PERMANENTE - EXIGIVEL TOTAL 0.93
RELACAO ESTOQUE - EXIGIVEL TOTAL 0.31
INDICES DE ROTAGAO

ROTAGAO DO ATIVO TOTAL 0.87
ROTACAO DO ATIVO FIXO OPERACIONAL 1.85
ROTAGCAO DOS ESTOQUES (PELO ESTOQUE FINAL) 2.32
ROTACAO DOS ESTOQUES (PELO ESTOQUE MEDIO) 429
RELACAO REC. OPER. BRUTA - PATRIMONIO LiQUIDO 1.79
ACOES / QUOTAS

VALOR PATRIMONIAL DA AGAO 6.816
VALOR NOMINAL DA AGAO 1.000
AGIO DA ACAO 5.816
LUCRO LiQUIDO POR AGAO -1.224
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* Percentuais em relagéo ao ativo total.
Fonte: Fundagéo Getulio Vargas - FGV

NOTA: Compare todos os indices médios do seu setor com os alcangados pela sua empresa.



TABELA COMPARATIVA DOS iNDICES
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VALOR OBTIDO

MEDIA DO

GRUPO iNDICE EM 19x1 SETOR AVALIAGAO
CT/PL 16,57% 0,27 OTIMO
® <
= PCICT 69,62% 0,32 FRACO
o
2S5
o 8 AP/PL 97,89% 1,214 RAZOAVEL
Ll
AP/PL + ELP 93,20% 0,78 RAZOAVEL
LG 1,13 0,84 BOM
0
= LC 0,89 1,04 FRACO
=
g
= LS 0,38 0,63 DEFICIENTE
LI 0,11 0,053 BOM
VAT 0,57 0,68 RAZOAVEL
w
0o
- LLV 7.21% 0,115 RAZOAVEL
=
m
= LL/AT -4,11% -0,078 FRACO
=2
i
LL/PL -4,79% -0,180 DEFICIENTE
& E/ET 035 0,31 SATISFATORIO
'd
-
= AT/ET 7,03 1,77 OTIMO
o)
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4.2. AVALIACOES GERAIS

A situagéo financeira da empresa, por ocasidao do Balango de
31/12/19x1, ndo é satisfatdria, conforme retratado pelos seus indices
de liquidez que, computo geral, sdo inferiores aos desejados, mas que
estdo crescendo.

Apesar dos indices de liquidez geral e imediato mostrarem bom
desempenho, os de liquidez corrente e seca, os mais representativos,
tendo em vista os financiamentos (corrente) e a capacidade de
pagamento (seca) nao tiveram a mesma performance, sendo neces-
sario uma politica de compras, a prazos maiores, e vendas, a prazos
menores ou a vista, bem como a elaboragao de fluxo de caixa.

Com relagao aos indices de rentabilidade, a empresa teve uma
pequena rentabilidade no exercicio (no caso prejuizo).

Tomando-se como parametro a rentabilidade do patrimoénio
liquido, a medida mais rigorosa em relagao ao capital nominal, o
alcancgado foi inferior ao ano anterior, passando a apresentar prejuizo.

Apesar do resultado final ter sido negativo, registramos que o
resultado operacional é positivo, passando o prejuizo a se verificar
somente apds a dedugao das despesas ndo operacionais.

Embora a situagao financeira da empresa nao se apresente
satisfatéria sob o ponto de vista da sua liquidez e rentabilidade, o
mesmo ndo ocorre com a estrutura patrimonial que é excelente.

O ativo total supera o exigivel total na proporgao de 7,03 para
cada unidade monetaria do ultimo.

A dependéncia financeira para comt erceiros € pequena, o que
é 6timo para a empresatendo em vista o baixo indice de endividamento.

A relagao entre as vendas e o patriménio liquido € baixa,
sugerimos, portanto um aumento nas vendas para que a empresa
tenha um retorno a altura do investimento que vem fazendo.
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5. ATUAL ESTAGIO DA ANALISE CONTABIL

A analise financeira através dos indices mostrada aqui foi a
forma tradicional com que vem sendo utilizada, mas devido as suas
limitagdes e com o desenvolvimento tecnolégico, vem sofrendo evo-
lucdes.

A utilizagao desse tipo de técnica numa economia inflacionada
como a do Brasil, é praticamente impossivel, podendo (certamente)
deturpar a analise final. Para evitar isso, trabalha-se com Demonstra-
¢coes Contabeis em moeda forte, obtendo assim, conclusées mais
préximas da realidade.

Outro fato que vem contribuindo para o desenvolvimento da
analise é a tecnologia. Com as possibilidades oferecida pela compu-
tacdo e a crescente complexidade econdémica, cada vez mais se
abandona a analise tradicional por uma abordagem sistémica da
empresa, fazendo com a analise individual dos indices nao tenha a
mesma importancia.

Tal situacdo nao faz da analise através dos indices uma técnica
ultrapassada, mas, sim, que ela deve ser adaptada as necessidades
em transformag¢ao do meio econémico.
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6. METODOLOGIA

Desde a introducgéo até a conclusdo desse trabalho, procu-
rou-se seguir uma linha de raciocinio, de forma que, sua apresentagao
fosse clara e objetiva.

Primeiro localizou-se a Analise Financeira dentro da Ciéncia
Contabil e, logo apés, uma de suas técnicas que se tornou o tema
dessa monografia: Analise Financeira Através dos indices.

Devido a dinamica do tema abordado, foi feita a pesquisa em
livros recentes e em revistas especializadas, buscando-se, assim, a
atualizagao necessaria para um bom enfoque.

Comecgando com um embasamento tedrico sobre os indices,
onde foram mostrados generalidades, classificagao, principais tipos e
caracteristicas dos mesmos; passando pela Analise de Balangos de
uma empresa, onde foi feito desde os calculos de indices até chegar-
mos nas conclusdes obtidas com a analise.

Finalmente consideragdes foram levantadas a respeito da evo-
lugdo desse tipo de técnica, bem como de suas limitagées, tais como
a inflagao.
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7. CONCLUSAO

A contabilidade detém uma quantidade expressiva de dados,
que, interpretados adequadamente, podem ser de grande utilidade
para entender as variagdes patrimoniais de uma empresa.

Dentro do contexto acima, a Analise Contabil surge como um
dos principais instrumentos para um entendimento global da situagao
econdmico-financeira de uma instituicao, buscando dentre as suas
técnicas aquelas que melhor atinjam os objetivos dos seus usuarios.

Centrando o enfoque da pesquisa sobre a Analise Financeira
através dos indices, procurou-se estabelecer a maneira tradicional-
mente feita para esse tipo de analise, mostrando, na medida do
possivel, suas vantagens, limitagdes, transformagdes e seu desenvol-
vimento (moderna analise contabil) em decorréncia, principalmente,
do avancgo tecnoldgico.

Com isso, evidenciou-se a dindmica da ciéncia contabil na
busca de solugdes (adaptagao) para as novas possibilidades que se
apresentam no meio econdmico e na geréncia dos fenémenos
patrimoniais, tendo em vista os objetivos e necessidades dos seus
usuarios.
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