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O Conselho Fiscal € um 6érgao societario de instalacao facultada tipico da
legislacdo brasileira, eleito diretamente pela Assembleia Geral dos sécios com
finalidade de fiscalizar a acao dos administradores da empresa (Conselho de
Administracao e Diretoria Executiva). Sendo o Conselho de Administracdo o érgao
de deliberacao colegiada das companhias, cabe aos conselheiros de administracao
a definicdo de sua prépria remuneracao. Neste contexto, a instalacao do Conselho
Fiscal pode ser um fator inibidor de remuneracao excessiva para os conselheiros
de administracao que tém o poder de estabelecer sua préopria remuneracao. Assim
o Conselho Fiscal contribuiria para reducao do risco de expropriacao da rigueza
dos acionistas. Este trabalho visa relacionar a presenca do Conselho Fiscal com a
remuneracao dos membros do Conselho de Administracao das companhias abertas
brasileiras. A amostra é composta pelas 100 maiores empresas listadas na
BM&FBOVESPA no periodo de 2010 a 2013, totalizando 389 observacdes (apds a
exclusao de observacdoes com dados incompletos). Foram realizados testes de
média da remuneracao total e per capta do Conselho de Administracao
considerando empresas em que o Conselho Fiscal é instalado permanentemente,
estd instalado de forma nao permanente, e, nao esta instalado. Os resultados
indicam que empresas que tém o conselho fiscal em carater permanente
apresentam inferior média de remuneracao per capta dos conselheiros de
administracdo comparativamente as demais empresas. Este achado indica que o
Conselho Fiscal permanente estd sendo eficaz em reduzir custos de agéncia
associados com a remuneracao excessiva do Conselho de Administracao. Por outro
lado, ndao se observa diferenca no nivel de remuneracdo do conselho entre
empresas com Conselho Fiscal instalado em cardter nao permanente e as demais.
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