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Efeitos da convergéncia brasileira as normas internacionais de contabilidade na
mensuracgado da depreciacao

Resumo

Esse estudo teve por objetivo evidenciar o grau de alteracfes nas informacgdes contabeis
decorrentes da convergéncia das normas contabeis brasileiras ao padrdo internacional na
mensuracdo das despesas de depreciacdo do Ativo Imobilizado de vinte e sete empresas listadas
na BM&FBOVESPA entre os anos de 2005 e 2013. A pesquisa teve como hipdtese que houve
alteracéo nas taxas de depreciacdo usadas pelas empresas brasileiras por conta do novo padréo
contabil. O estudo caracteriza-se como documental, descritivo e quantitativo utilizando o teste
de quebra estrutural proposto por Chow (1960) para investigar se ha estabilidade na série
temporal dos valores apurados. Os resultados mostraram que (i) ao comparar as taxas de
depreciacgdo de cada empresa entre o periodo da mudanca no padrdo contébil, maior parte das
diferencas ndo excedeu 3%; (ii) a amostra apresentou comportamento homogéneo com
diferenca média de -0,69%, incrementando em média a vida util estimada; (iii) dezoito
empresas da amostra apresentaram alteracGes significantes na mensuracdo da depreciacao
quando expostas ao teste de quebra, porém, a média da amostra ndo se comportou da mesma
forma. Quanto ao comportamento setorial: (i) a maior parte das empresas do setor de
Construgcdo e Transporte apresentou mudancas relevantes; (ii) aproximadamente 50% das
empresas do setor de Materiais Basicos ndo apresentaram mudanga no comportamento e (iii)
no setor financeiro ndo foi identificado quebra estrutural da série. Conclui-se com os achados
gue o incentivo para as alteracdes tém carater informacional corroborando com a ideia de que
taxas uniformes para todos os setores retiram a relevancia informacional dos ndmeros
contabeis.

Palavras-chave: IFRS. Convergéncia Brasileira. Harmonizacdo das Normas Contébeis.
Depreciacdo. RTT. Teste de Quebra. Chow.

1. INTRODUCAO

No Brasil, a convergéncia do padrdo contabil a normas internacionais tem seu marco
regulatorio com a promulgacéo das leis 11.638/07 e 11.941/09 — que também tratam do Regime
Transitorio de Tributacdo (RTT), o qual torna neutras, para efeitos fiscais, modificacdes
patrimoniais e econdmicas decorrentes tdo somente de alteracfes no padréo contabil até entdo
vigente — e a emissdo de pronunciamentos técnicos do Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPC); tais alteracBes normativas levaram o padrdo contabil brasileiro a convergir ao padréo
IFRS e passaram a nortear as praticas contabeis brasileiras.

As praticas contabeis no Brasil sempre estiveram atreladas a legislacao fiscal, e essa
dependéncia influenciava profundamente a forma como eram tratadas as mensuracgdes de itens
que afetam o patrimonio e o resultado das empresas, como a depreciacao reconhecida no Ativo
Imobilizado. Ernst & Young e Fipecafi (2010) dissertam entretanto que as exigéncias
governamentais ou de autoridades fiscais ndo devem ter influéncia nas divulgacbes de
avaliacOes patrimoniais.

Com o processo de convergéncia, as empresas brasileiras tiveram a possibilidade de
desvincular a contabilidade societaria da contabilidade voltada a atender a legislacao fiscal.

A depreciacgéo de ativos tangiveis possui relevancia para a avaliagdo contabil, o que é
refletido no lucro das empresas; assim, o padrdo contabil derivado da convergéncia as normas
internacionais fez com que a depreciacdo ndo se limitasse a taxas preestabelecidas pela
legislacdo fiscal e que essas passassem a ser estabelecidas em funcéo da efetiva vida util e



econémica dos bens do Ativo Imobilizado, estimada segundo critérios fundamentados pelas
empresas.

Embora o RTT tenha eliminado efeitos tributarios decorrentes de alteracdo em itens que
sensibilizam o lucro societario, este tenderia a conter maior qualidade informacional, uma vez
que, quanto a depreciacéo, se passaria a mensurar o efetivo uso de tais ativos, segundo sua
substancia econémica, portanto.

Essa pesquisa, ao investigar possiveis mudangas ocorridas na mensuracao da despesa de
depreciacdo devido a convergéncia das normas contébeis brasileiras ao padréo internacional e
examinar o impacto que essas mudancas proporcionaram no Ativo Imobilizado das empresas,
tem como objetivo evidenciar o grau de alteracdes nas informacdes contébeis decorrentes do
novo conceito implantado.

Pergunta-se entdo, qual o grau de alteracdo nas informacgdes contabeis decorrente da
mudanca no padrao contabil? Dessa forma, propde-se evidenciar se houve mudanca material e
significante na mensuracao da depreciacdo pelos gestores das empresas brasileiras.

Carvalho (2010) ressalta a importancia das novas praticas contabeis, pois desse modo,
as empresas passaram a retratar seu patrimonio de forma fidedigna, refletindo com melhor
qualidade e compreensdo a substancia econémica das suas operacbes e divulgando as
informagdes imprescindiveis para a tomada de decisdo. Nesse sentido, observando a
aplicabilidade do novo padrdo quanto a mensuracdo da depreciacdo e a necessidade das
empresas por qualidade informacional, o estudo apresenta a seguinte hipotese:

Ho: Houve alteracbes nas taxas de depreciacdo usadas pelas empresas brasileiras, a
partir do uso do novo padrdo contabil.

A amostra foi constituida por empresas listadas ha BM&FBOVESPA com dados
referentes ao periodo de 2005 a 2013. Aplicou-se como ferramenta econométrica o teste de
quebra estrutural proposto por Chow (1960) que possibilita estabelecer alteracdo relevante e
significante no comportamento de séries temporais.

O estudo evidencia a relevancia no tratamento dos reflexos do recém implantado padréo
contabil nas novas praticas contabeis; ndo busca apenas mostrar o grau de adoc¢do do padréo,
mas apresenta mensuracao efetiva do impacto de sua adocdo nos fluxos de despesas, as quais
impactam a avaliacdo do desempenho das firmas.

2. REVISAO DA LITERATURA
2.1 Convergéncia a normas contabeis internacionais

A internacionalizacdo das normas contdbeis surgiu a partir da necessidade de
harmonizacdo dos padrdes contabeis que de acordo com Niyama (2010) contribui para reduzir
diferencgas culturais e ambientais especificas permitindo a comparabilidade de informac6es
econbmicas sobre as empresas. Convalidando tal ideia, Ernst & Young e Fipecafi (2010)
conceituam que a convergéncia busca promover a harmonizacéo de regras, padrdes contabeis,
procedimentos e dessa forma assegurar a comparabilidade.

Por outro lado, Rodrigues (2012) afirma que a contabilidade é utilizada para reduzir a
assimetria informacional entre o usuario e o fornecedor da informacdo contébil. O autor ainda
afirma que de acordo com o papel desempenhado pela contabilidade, a elaboracdo de
informagdes contabeis mais fidedignas tornou-se preocupacao de diversos 6rgdos ao redor do
mundo.



A convergéncia das normas contdbeis internacionais delineadas pelo 1ASB
(Internacional Accounting Standards Board) teria também o intuito de sanar divergéncias
informacionais haja vista que de acordo com Carvalho; Lemes e Costa (2009) ndo havia um
conjunto inteligente de normas contdbeis orientando a preparacdo das demonstracbes
financeiras. Ainda segundo estes autores, em consequéncia dessa falta de padronizacao, a
andlise de balancos levaria a erros na tomada de decisdes econdmicas prejudicando, dessa
forma, os usuérios da informacao contabil.

Nesse contexto, Maia e Martins (2014, p. 56) discorrem que:

(...) a nova contabilidade tem a responsabilidade e necessidade de evidenciar suas
demonstracdes contabeis e conversdes financeiras de forma clara e objetiva para o
entendimento, compreensao e confiabilidade maior das informacdes, mostrando assim
a realidade empresarial aos usuarios e gestores que possam através destas ter uma
visdo mais ampla para as tomadas de decis&o.

A necessidade da padronizacgdo das normas internacionais segundo Oliveira et al. (2008)
era um grande desafio para a contabilidade tendo em vista a necessidade dos investidores
internacionais terem certeza das normas contabeis vigentes em determinado pais antes de
aplicar seu capital. Os autores ainda concluem que a adesdo as normas internacionais de
contabilidade ndo é apenas uma questdo estratégia, mas também de sobrevivéncia das
corporacgdes. Corroboram também Souza e Coutinho Filho (2007) ao afirmar que a adocao das
praticas internacionais justifica-se por uma linguagem Unica para medir o desempenho
empresarial visto que mensuracdes realizadas tendo como base normas nao harménicas além
de provocarem inseguranca no mercado podem reduzir as possibilidades de atracdo de recursos
estrangeiro.

De acordo com Freire et al. (2012), nem todos os processos de harmonizacdo ou
convergéncia sdo infaliveis em face das peculiaridades existentes em cada pais. A
harmonizacdo das normas contabeis traz consigo algumas dificuldades de implantacdo como,
por exemplo, custos inerentes ao processo de transicdo (SILVA et al., 2011). Nesse contexto,
Niyama (2010) afirma que em muitos paises emergentes a contabilidade é fortemente atrelada
a legislacdo tributaria onde as normas fiscais estabelecem critérios de avaliacdo, apropriacédo e
classificacdo contabil, dificultando o processo de harmonizacgdo onde a Unica alternativa viavel
seria uma mudanca no sistema legal.

2.2 Convergéncia das normas internacionais na legislacao brasileira

No Brasil a convergéncia foi de suma importancia, pois além de buscar melhoria na
transparéncia das demonstracgdes financeiras, segundo Carvalho (2010) facilitou o acesso das
empresas nacionais aos mercados externos, atraindo, também, capital estrangeiro para o pais.
A adequacdo as normas internacionais é uma forma estratégica de sobrevivéncia das
corporagdes (OLIVEIRA et al., 2008) e assim alavancar a economia brasileira inserindo-a
definitivamente ao mercado internacional. A padronizagdo normativa que traz a convergéncia
¢ um atrativo aos investidores internacionais por possibilitar certo nivel de seguranca na
aplicagéo do capital estrangeiro (OLIVEIRA et al., 2008). Vale ressaltar também que, de acordo
com Carvalho; Lemes e Costa (2009), atraves da internacionalizacéo € possivel construir uma
ponte entre a boa oportunidade empresarial e o capital que busca por tal oportunidade como
uma forma de reduzir custos e incertezas.

Como no Brasil a contabilidade sempre foi influenciada pelos preceitos e formas da
legislacdo fiscal, essa influéncia trouxe algumas vantagens, entretanto limitou sua evolugdo em
alguns aspectos como dificultando a adogdo prética de principios contabeis adequados
(IUDICIBUS et al., 2010).



Segundo Niyama (2010, p. 1): “Até entdo, a contabilidade no Brasil foi marcada pela
forte influéncia da legislacdo tributaria, que determinava procedimentos contabeis para
classificacdo de contas e apropriacdo de receitas e despesas, nem sempre adequados a luz da
teoria contabil”. Com a contabilidade brasileira restrita aos padrdes fiscais ndo era possivel
alcancar adequadamente seu objetivo de fornecer informacao atil para um grande nimero de
usuarios (ERNST & YOUNG; FIPECAFI, 2010).

Com o processo de convergéncia as normas internacionais, contabilidade e legislacao
fiscal puderam se desvincular gracas a instituicdo legal do Regime Tributario de Transi¢cdo. De
acordo com ludicibus et al. (2010, p. 1):

A criacdo do Regime Tributario de Transi¢do (RTT) foi uma inestimavel contribuicdo
no sentido de que se pudesse caminhar rumo a convergéncia internacional de
contabilidade nos balangos individuais sem que os aspectos tributarios sejam
descumpridos.

Para tanto, com a instituicdo do RTT, nenhuma norma convergente as praticas
internacionais gerard qualquer efeito que modifique a esfera tributaria, anulando qualquer
possivel impacto fiscal. Esse entendimento esta expresso no texto da Lei n® 11.941/09 que em
seu paréagrafo 1° do Art. 15 versa: “O RTT vigera até a entrada em vigor de lei que discipline
os efeitos tributdrios dos novos métodos e critérios contabeis, buscando a neutralidade
tributaria.”. Ou seja, até que seja promulgada lei que dispora sobre os novos efeitos tributarios
da convergéncia, as atuais mudancas com a harmonizacdo ndo trardo nenhum efeito para a
esfera fiscal.

Entretanto, a conversdao da Medida Proviséria 627/13 na lei 12.973/14, com vigor a
partir de janeiro de 2015 altera a legislacdo tributaria federal revogando o Regime Tributario
de Transicdo. Desse modo, ndo haverad neutralidade tributaria e a tributacdo passara a ser
calculada em consonéancia com o padrdo IFRS.

2.3 Mudancas na mensuracdo da depreciacdo e impacto no ativo

Com a harmonizacdo brasileira as normas internacionais de contabilidade houve
mudancas nas praticas contabeis de mensuracdo da depreciacdo, que conforme Freire et al.
(2012, p. 5):

No Brasil, a pratica contébil sempre teve forte influéncia de legislacGes fiscais
especificas, que definiam critérios de avaliacdo e contabilizacdo para diversos itens
patrimoniais e de resultado. As taxas de depreciacdo de bens do ativo imobilizado,
amplamente utilizadas pelas empresas, em evidente inobservancia dos critérios
adequados de depreciacdo que respeitam o tempo de vida Gtil econdmica dos bens,
constitui um claro exemplo desta pratica.

Como a contabilidade brasileira era caracterizada pela sua vinculagdo com a legislagao
fiscal, a depreciacdo estava sujeita a ser mensurada apenas pelas tabelas instituidas pela Receita
Federal. Almeida (2010) afirma que no Brasil, as empresas costumam depreciar seus bens do
ativo imobilizado de acordo com as taxas e vidas Uteis estabelecidas pela legislacdo fiscal
conforme apresenta Tabela 1.

Tabela 1 — Taxas maximas de deprecia¢do admitidas pelo Fisco

Ativo Imobilizado Taxa anual Vida util (ano)
Edificios 4% 25
Magquinas e Equipamentos 10% 10
Instalaces 10% 10
Méveis e Utensilios 10% 10
Equipamentos de Informética 20% 5
Sistema de proc. de dados 20% 5
Veiculos 20% 5




Fonte: Adaptado de ludicibus et al. (2010).

Dessa forma a evidenciacdo do Ativo Imobilizado poderia estar distorcida parcial ou
totalmente. Em contrapartida, e buscando que se reflita adequadamente o desgaste de bens
fisicos, 0 CPC 27 (2009) que trata de Ativo Imobilizado, afirma que a Depreciacdo deve ser
sistematica e alocada ao longo da vida util estimada do ativo; afirma também que o valor
residual e a vida util dos ativos devem ser revisados pelo menos ao final de cada exercicio.
Assim, o CPC 27 entra em consonancia com a lei 6.404/76 quando na redagéao do artigo 183, §
3° dada pela lei 11.638/07 estatui que:

A companhia devera efetuar, periodicamente, analise sobre a recuperacdo dos valores
registrados no imobilizado, no intangivel e no diferido, a fim de que sejam: | — [...] Il
— revisados e ajustados os critérios utilizados para a determinacdo da vida util
econdmica estimada e para o calculo da depreciagdo, exaustdo e amortizagdo.

De acordo com o CPC 27, item 60, “0 método de depreciacdo utilizado reflete o padréo
de consumo pela entidade dos beneficios econdmicos futuros”, e devido a0 RTT essas
mudancas nao tém efeito divergente quanto a carga tributaria. ludicibus et al. (2010, p 25)
complementa:

A legislacdo ja determinava, por exemplo, o uso da vida til para calculos da
depreciagdo, mas as tabelas fiscais induziam as empresas ao uso das taxas prefixadas.
Assim, agora fica valendo, a nosso ver, a possibilidade de escrituragcdo desse novo
procedimento: pela Lei n° 11.638/07, ficou muito mais claro a obrigatoriedade de,

para fins contabeis, adotar-se a vida Util econémica e o valor residual para calculo da
depreciacdo, e, para fins fiscais, a manutencéo das tabelas fiscais.

Freire et al. (2012) afirmam que houve avango na legislacédo brasileira, pois a mesma
permitiu que as empresas passassem a adotar critérios estritamente societarios em suas
avaliacGes. Entretanto, para que ndo houvesse efeitos tributarios nesses ajustes necessarios no
processo da harmonizacdo, foi instituido o RTT, que de acordo com Mello e Salotti (2013),
veio promover uma neutralidade tributaria, desse modo, garantindo que as mudancas nos
padrdes contabeis ndo provoquem aumento ou reducdo na carga tributéaria.

Assim é possivel entender que o atual cenario da contabilidade no Brasil buscou
favorecer a melhor evidenciagdo dos fatos econdmicos de forma mais precisa e, para tanto, fica
a critério das empresas mensurarem as taxas de depreciacdo aplicadas em seus Ativos através
de avaliacéo especifica da utilizacdo de cada item do Imobilizado, ndo se restringindo as tabelas
fiscais; ressalte-se, entretanto, que as empresas devem fundamentar os critérios de mensuracdo
escolhidos para o célculo da depreciacdo de seus ativos imobilizados.

2.4 Estudos anteriores

No que se refere a normas internacionais de contabilidade, harmonizacdo as normas
brasileiras e depreciagdo, é identificada uma gama de estudos, dentre 0s quais, destacam-se
Lemes e Carvalho (2009), Santos e Calixto (2010), Lemes e Oliveira (2011), Freire et al.
(2012), Cova (2013), Souza et al. (2013), além de Grecco (2013), dentre outros.

Em face da inexisténcia das demonstracGes contabeis brasileiras conforme as normas
internacionais IFRS, Lemes e Carvalho (2009) procuraram avaliar a materialidade das
diferencas de reconciliagdo dos lucros divulgados por empresas brasileiras. Buscando atingir o
objetivo do estudo, foi utilizada uma amostra de 30 companhias brasileiras que divulgavam
seus resultados segundo os BR GAAPs e os US GAAPs em um periodo entre os anos de 2000
a 2005. Quanto aos resultados encontrados, adotando os percentuais de 5% a 15% aceitos nas
faixas do indice de materialidade para anélise do indicador de comparabilidade, foi observado
um numero representativo de empresas com resultados materialmente ndo comparaveis. Apenas
trés empresas no periodo analisado obtiveram lucros comparaveis a 5% de materialidade, ao



nivel de materialidade de 10%, apenas seis das trinta obtiveram mensuracGes comparaveis e,
por fim, a analise mesmo sob o percentual dilatado de 15% indicou 21 empresas com
mensuracfes materialmente divergentes. No tocante a reavaliacdo dos ativos 0s estudos
apontaram uma ndo observancia para a maioria das empresas. Por esse ponto, sugeriu-se
estudos adicionais visando identificar as causas dessa ndo comparabilidade.

Em estudo posterior visando identificar a comparabilidade das normas BR GAAPs e US
GAAPS, Lemes e Oliveira (2011) buscaram avaliar o nivel em que as informacdes contabeis
divulgadas nos mercados brasileiro e norte-americano atendem aos requisitos da adocao das
IFRS. Para tanto, através de uma pesquisa descritiva e utilizando procedimentos técnicos de
pesquisa documental e de andlise de contetdo, analisaram das Demonstragdes Contébeis
elaboradas para o ano de 2008 de acordo com os US GAAPs e 0s BR GAAPs de uma amostra
de 20 empresas listadas simultaneamente na Bolsa de Valores de Nova York (NYSE) e na
BOVESPA chegando ao resultado de que para 95% das empresas da amostra, 0 US GAAP
cumpre mais de 50% dos requisitos do IFRS em contrates com 65% do BR GAAP, tornando-
se claro que ha um maior nivel de convergéncia entre US GAAP e IFRS.

Santos e Calixto (2010) buscaram analisar os efeitos da primeira fase de transi¢do para
as normas IFRS adotadas no Brasil a partir do ano de 2008 nos resultados das empresas listadas
na BOVESPA. Desse modo, para identificar o impacto da adocdo inicial da norma no Lucro
Liquido e no Patrimbnio Liquido das empresas, foram coletados os dados das Notas
Explicativas presentes nas Demonstra¢es Padronizadas de 2008. Assim, utilizando o inverso
de indices de comparabilidade, observou-se um baixo grau de compliance das empresas com as
normas inicialmente adotadas pela lei 11.638/07 e a MP 449/08. Com relacdo a transparéncia,
das 318 empresas analisadas, apenas 28% reapresentaram as demonstracdes de 2007 conforme
as regras vigentes de 2008 para fins comparativos, enquanto 11% apresentaram em Notas
Explicativas a reconciliacdo do efeito da lei 11.638/07 no resultado e no Patriménio Liquido.
Dessa forma, tendo em vista os resultados deficientes no grau de compliance e também o baixo
grau de transparéncia nas informacdes sobre os efeitos das novas normas, foi recomendado
pelos autores mais investimento em prol da melhoria na transparéncia e comparabilidade
durante o periodo de transicdo as normas IFRS.

Em consonancia com a harmonizacao contabil, Cova (2013) se propds a verificar se o
processo de convergéncia para um padrdo internacional seria plenamente satisfatorio através da
implantacdo da nova legislacao, ou se haveria necessidade de um esfor¢o adicional dos 6rgaos
reguladores da esfera contabil para permitir tal adequacgdo. O objetivo desse trabalho, além de
caracterizar a contabilidade como ciéncia dindmica e permanente de assimilacdo das
transformacfes sociais, € também de descrever aspectos relevantes do processo de
convergéncia contabil internacional e apresentar situacGes especificas nas quais se deparou a
contabilidade tendo em vista a nova legislagéo.

A pesquisa de carater descritivo e exploratorio concluiu que haja vista a forte
dependéncia de fundamentacdo legal no padrdo contabil brasileiro, 0 mesmo s6 se tornaria
convergente as normas IFRS apds longo processo de ajuste. Para tal ajuste, constatou-se a
necessidade de forte intervengdo por parte dos 6rgdos envolvidos buscando conciliar com
doutrinas da Ciéncia Contdbil moderna, tais como o Comité de Pronunciamentos Contébeis.
Por fim, o autor confirma sua suposicao inicial de que a simples introdugdo da nova legislacéo
ndo é capaz de abarcar a complexidade e extensdo das possiveis situagdes no campo fatico da
contabilidade e que é necessario um continuo e sistematico processo de ajuste.

Em contrapartida, os estudos de Souza et al. (2013) tem como objetivo verificar a forma
pela qual determinadas praticas contabeis foram apresentadas antes e apds o processo de
convergéncia da contabilidade brasileira as hormas internacionais. Visando atender o objetivo



do estudo de carater exploratorio e predominantemente qualitativo, foram examinadas as
demonstragOes financeiras apresentadas na CVM de 74 empresas pertencentes a cinco setores
de maior representatividade econémica referente aos anos de 2007 e 2010, o ultimo ano antes
da adocdo das novas normas contabeis e o primeiro ano da adocdo obrigatoria das normas
internacionais. Dessa forma, através de um checklist elaborado para caracterizar e quantificar
os itens referentes as praticas contébeis, os autores constataram que ha expressivas alteracoes
nas formas pelas quais as praticas contabeis foram apresentadas, havendo um aumento médio
de 88,08% na quantidade de itens de politicas contabeis apresentadas pelas empresas em 2010
com relagdo a 2007. Foi verificado ainda, dentre outros pontos, que a reducdo ao valor
recuperavel (impairment), propriedade para investimento, arrendamento mercantil e custo de
empréstimo, tiveram substancial aumento na apresentacdo de informac@es do ano de 2007 para
2010.

Buscando também observar os efeitos da convergéncia contabil, Grecco (2013) avaliou
se as mudancas nas praticas contabeis brasileiras trouxeram reducdo no gerenciamento de
resultados das empresas abertas brasileiras ndo financeiras e se essas mudancas trouxeram uma
melhorai na qualidade da informacéo contabil. O estudo utilizou dados apresentados de 2005 a
2011 de uma amostra de 361 empresas, entretanto, atraves de métodos estatisticos concluiu que
ndo houve alteracdo relevante no gerenciamento de resultados ap6s a convergéncia contabil,
sendo considerado estatisticamente significativo somente dentro do intervalo de confianca de
10%.

Ao pesquisar sobre a ado¢do as normas internacionais nas empresas brasileiras para a
mensuracdo da depreciacdo, Freire et al. (2012) buscou saber se, diante da alteracdo da
legislacdo brasileira, as empresas adotariam as novas praticas em detrimento das antigas no
tocante aos critérios de depreciacdo ou se manteriam as préaticas antigas vista a facultatividade
de adoc¢do das normas internacionais. A pesquisa baseou-se em um estudo empirico sobre as
empresas brasileiras listadas na BM&F Bovespa onde foram selecionadas 38 empresas do Setor
de Bens Industriais. Como resultado, observou que em 2008, 26,47% das empresas deixaram
de utilizar as taxas fiscais. No ano de 2009, 20% das empresas alteram suas taxas de depreciacao
e no ano de 2010, esse percentual aumentou para 70%, ou seja, um percentual elevado de
empresas adotou as novas praticas, porém ainda era recorrente 0s casos de empresas que se
mantiveram utilizando as taxas fiscais para a apuracdo da deprecia¢do. Diante dos estudos
citados e levando em consideracdo a abrangéncia da tematica, reitera-se que a presente pesquisa
busca examinar o comportamento dos valores das despesas de depreciagdo no Ativo
Imobilizado decorrentes do novo padrdo contabil brasileiro. Diferenciando-se, no entanto, dos
estudos anteriores ao passo que, esta proposta busca quantificar tais alteracfes através de analise
de regressdo em série temporal conforme evidenciado a seguir.

3. METODOLOGIA

A pesquisa teve como objetivo evidenciar o grau de alteracbes nas informacodes
contéabeis decorrentes dos efeitos da mudanca das normas contébeis brasileiras, na mensuragédo
das despesas de depreciacdo do Ativo Imobilizado nas empresas listadas na BM&FBOVESPA
entre os anos de 2005 e 2013. O estudo classifica-se quanto aos objetivos como pesquisa
descritiva que de acordo com Vieira (2002, p. 65) esta assim definida: “A pesquisa descritiva
exp0e as caracteristicas de determinada populagdo ou de determinado fenbmeno”, visto que o
estudo se propde a analisar as caracteristicas da depreciacdo em uma amostra de empresas de
capital aberto.

Quanto a natureza da pesquisa, o estudo classifica-se como quantitativo, que, segundo
Richardson (1985, p.29), “caracteriza-se pelo emprego da quantificagéo tanto nas modalidades



de coleta de informacdes, quanto no tratamento dessas através de técnicas estatisticas”. Desse
modo, o estudo é justificado por tabelar dados e através da andlise de regressdo em série
temporal utilizando como ferramenta o teste de quebra estrutural proposto por Chow (1960) e
relacionar os dados analisando a quebra de comportamento provavel devido a convergéncia das
normas contabeis brasileiras.

Quanto aos procedimentos a pesquisa é caracterizada como documental visto que sua
finalidade é reunir, classificar e distribuir os documentos do género (MARTINS, 1994), fazendo
uso, dessa forma, de fontes secundérias e bibliograficas que de acordo com o autor, seleciona,
analisa e interpreta as contribuigdes teoricas utilizando fontes de dados secundarios.

A amostra foi composta com companhias listadas na BM&FBOVESPA utilizando
dados trimestrais extraidos das demonstra¢des contabeis dos bancos de dados do Economatica.
O periodo estudado foi de margo de 2005 até dezembro de 2013; deste modo, foi selecionada
amostra de 27 companhias, visto que apresentaram dados de Depreciagédo e de Imobilizado em
todos os trimestres do intervalo de estudo, condicdo necessaria para o0 processamento do teste
de quebra.

Para tanto, a fim de normalizar a amostra, a despesa de depreciacdo foi dividida pelo
imobilizado do periodo anterior que a gerou, relativizando os valores encontrados na série
temporal. A despesa de depreciacdo relativizada em funcdo do imobilizado reduz possiveis
distorcdes devido a vendas e aquisi¢oes de ativos.

Para observar potenciais mudancas no periodo em questdo, foi eleito o teste de quebra
estrutural proposto por Chow (1960), o qual que divide a amostra em dois subperiodos, estima
parametros para cada subperiodo e testa a igualdade dos parametros estimados para os dois
conjuntos da amostra (OLIVEIRA; ARAGON, 2011). O teste, portanto, busca verificar se ha
ou ndo estabilidade na série temporal dos valores apurados como depreciacdo apesar da
alteracdo de padréo contéabil.

Para Suliano, Cavalcante e Rocha (2009, p. 4), “a ideia presente no teste de Chow é
calcular de forma separada regressdes para cada parte da amostra verificando a diferenca nas
equacOes estimadas. Dessa forma, uma diferenca significante entre estas indica uma mudanca
estrutural na rela¢ao”.

Os dados foram processados no software E-views, e em seguida foi feita a analise
grafica das empresas que ndo apresentaram estabilidade nas séries temporais. A andlise de
regressao linear buscou por fim observar o comportamento das taxas médias relativizadas de
depreciacdo das empresas em comparacdo com a projecéo dos valores anteriores a adogéo das
normas e também evidenciar a variacdo nas tendéncias de crescimento.

4. RESULTADOS

Comparando-se as taxas de depreciacdo de cada empresa amostrada nos periodos
anterior e posterior a mudanga no padrdo contabil, observou-se que todas apresentaram
diferencas em relacdo a mudanca de norma. Pode-se observar, na Tabela 2, que a maior parte
das diferengas ndo excedeu a marca de 3% em relagdo a media.

As taxas de depreciacdo no periodo anterior & mudanca de padrdo comportaram-se, na
média em 4,56%, oscilando entre 1,53% e 14,8%. J& no periodo posterior a média das taxas
observadas alcangou 3,87%, oscilando entre 1,25% e 20,92%. Nos extremos, as taxas de
depreciacdo sofreram aumentos, na media, de até 17,52%; em contraposic¢ao, houve reducéo,
na média, de até 8,09%. Vale dizer, que houve incremento, em média, na vida Gtil estimada
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pelas empresas para seus ativos imobilizados, destacando-se, porém, que tal comportamento
em conjunto pode ter sido alterado pelos extremos comentados.

Tabela 2 — Taxas de Depreciacao — Diferencas em relagdo aos padrdes contabeis

Empresas Antes Depois Diferencas (depois-

Média | Desvio Padrdo | Média | Desvio Padréo antes)

All Amer Lat 2,09% 0,84% 1,88% 0,58% -0,21%
Ambev S/A 12,76% 1,62% 4,93% 0,71% -7,83%
Braskem 4,09% 0,63% 2,44% 0,50% -1,64%
BRF SA 3,93% 1,25% 2,88% 1,48% -1,05%
CCR SA 3,40% 0,25% 20,92% 10,95% 17,52%
Cemig 1,77% 0,12% 2,68% 0,77% 0,91%
Copel 1,53% 0,07% 1,83% 0,26% 0,30%
Dasa 10,01% 1,22% 5,41% 0,75% -4,60%
Embraer 6,61% 1,66% 4,70% 0,66% -1,91%
Eternit 6,83% 1,62% 2,94% 0,37% -3,89%
Evora 3,16% 0,62% 2,84% 0,66% -0,32%
Fibria 2,65% 0,79% 3,40% 0,87% 0,75%
Gerdau 2,68% 0,33% 2,60% 0,22% -0,08%
Gerdau Met 2,68% 0,33% 2,60% 0,22% -0,08%
Grendene 3,55% 0,33% 3,93% 0,15% 0,38%
lochp-Maxion 2,94% 0,41% 1,97% 0,62% -0,96%
Itausa 14,80% 23,88% 6,71% 2,13% -8,09%
Klabin S/A 2,59% 0,54% 2,81% 0,82% 0,22%
Localiza 6,14% 0,46% 3,44% 1,84% -2,70%
Mangels Indl 2,24% 0,21% 2,68% 2,54% 0,44%
Marcopolo 4,39% 0,40% 2,92% 0,79% -1,47%
Net 7,42% 1,69% 7,15% 0,85% -0,27%
P.Acucar-Chd 3,78% 1,99% 2,44% 0,34% -1,34%
Randon Part 3,31% 0,42% 2,08% 0,31% -1,23%
Suzano Papel 1,93% 0,20% 1,41% 0,27% -0,51%
Ultrapar 4,36% 0,78% 3,66% 0,37% -0,70%
Vale 1,56% 0,32% 1,25% 0,11% -0,30%
TOTAL 4,56% 3,34% 3,87% 3,71% -0,69%

Fonte: dados da pesquisa

CCR SA se destaca por apresentar o0 maior aumento na taxa média de depreciacao tendo
a Itausa apresentado a maior reducdo na taxa. A tabela 3 mostra que sete empresas apresentaram
diferenga positiva nas taxas de depreciacao, representando reducéo na vida Util estimada de seus
bens, enquanto as demais, de acordo com a tabela 4, reportaram declinio nas taxas de
depreciagdo, com respectivo incremento na vida Gtil de seus ativos, implicando, tudo o mais
mantido, em menores montantes de despesa de depreciacdo, apos a adog¢do do novo padréo

contabil.

Tabela 3 — Taxas de Depreciacdo — Diferenca positiva

Redugéo na vida util estimada

Empresas

Antes

Depois
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Diferencas (depois-

Média Desvio Padréo Média | Desvio Padréo antes)
CCR SA 3,40% 0,25% 20,92% 10,95% 17,52%
Cemig 1,77% 0,12% 2,68% 0,77% 0,91%
Copel 1,53% 0,07% 1,83% 0,26% 0,30%
Fibria 2,65% 0,79% 3,40% 0,87% 0,75%
Grendene 3,55% 0,33% 3,93% 0,15% 0,38%
Klabin S/A 2,59% 0,54% 2,81% 0,82% 0,22%
Mangels Indl 2,24% 0,21% 2,68% 2,54% 0,44%

Fonte: dados da pesquisa

Tabela 4 — Taxas de Depreciacdo — Diferenca negativa

Aumento na vida Gtil estimada

Empresas Antes Depois Diferencas (depois-

Média | Desvio Padrdo | Média | Desvio Padréo antes)
All Amer Lat 2,09% 0,84% 1,88% 0,58% -0,21%
Ambev S/A 12,76% 1,62% 4,93% 0,71% -7,83%
Braskem 4,09% 0,63% 2,44% 0,50% -1,64%
BRF SA 3,93% 1,25% 2,88% 1,48% -1,05%
Dasa 10,01% 1,22% 5,41% 0,75% -4,60%
Embraer 6,61% 1,66% 4,70% 0,66% -1,91%
Eternit 6,83% 1,62% 2,94% 0,37% -3,89%
Evora 3,16% 0,62% 2,84% 0,66% -0,32%
Gerdau 2,68% 0,33% 2,60% 0,22% -0,08%
Gerdau Met 2,68% 0,33% 2,60% 0,22% -0,08%
lochp-Maxion 2,94% 0,41% 1,97% 0,62% -0,96%
Itausa 14,80% 23,88% 6,71% 2,13% -8,09%
Localiza 6,14% 0,46% 3,44% 1,84% -2,70%
Marcopolo 4,39% 0,40% 2,92% 0,79% -1,47%
Net 7,42% 1,69% 7,15% 0,85% -0,27%
P.Acucar-Chd 3,78% 1,99% 2,44% 0,34% -1,34%
Randon Part 3,31% 0,42% 2,08% 0,31% -1,23%
Suzano Papel 1,93% 0,20% 1,41% 0,27% -0,51%
Ultrapar 4,36% 0,78% 3,66% 0,37% -0,70%
Vale 1,56% 0,32% 1,25% 0,11% -0,30%

Fonte: dados da pesquisa

Embora observadas variagbes significativas a amostra apresentou comportamento
homogéneo com desvio padrdo medio indicando coeficiente de variagdo abaixo da unidade nos
dois periodos considerados.

A tabela 5 indicou que dezoito empresas (Painel A) da amostra optaram por alteracao
na estimativa da vida til de seus bens depreciaveis, de forma significante, o que se atesta pela
quebra dos coeficientes das retas representativas das series temporais das taxas de depreciagéo.
Tal achado conduz a inferéncia de que houve maior frequéncia de empresas que se aproveitaram
da faculdade de expressar societariamente a efetiva utilizacdo prevista de bens e ativos

depreciaveis.
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Contudo, no conjunto da amostra, ndo se identificou tal comportamento, ja que pela
média da amostra, ndo houve quebra estrutural como esperado; vale dizer que se compensaram
as alteracOes para cima e para baixo, ou ainda, algumas empresas com alteracGes extremamente
fortes enviesaram o resultado do conjunto das empresas.

Tabela 5 — Quebra Estrutural no comportamento de taxas de depreciacédo

PAINEL A
Empresas Setor Estatistica F P-Value
Embraer S.A 14,78374 0,0000
Marcopolo S.A. Bens 6,505568 0,0043
Industriais
Randon S.A. Implementos e Participacdes 13,11117 0,0001
Eternit S.A. ) 30,48710 0,0000
All América Latina Logistica S.A. Construgao e 5,731281 0,0075
Transporte
CCRS.A. 11,80084 0,0001
Net Servicos de Comunicagéo S.A. Consumo 12,01088 0,0001
Grendene S.A. Ciclico 18,21922 0,0000
BRF S.A. 6,586934 0,0040
Ambev S.A. Consumo 19,32628 0,0000
ndo Ciclico
Diagndsticos da América S.A. 13,48774 0,0001
Ultrapar Participacdes S.A. Financeiro 6,552167 0,0041
e Outros
Evora S.A. 3,909124 0,0303
Fibria Celulose S.A. o 16,89385 0,0000
Klabin S.A. Materiais 4,232914 0,0234
Basicos
Vale S.A. 6,927771 0,0032
Braskem S.A. 8,561270 0,0011
Cemig Distribuicio S.A. Utilidade 5,851075 0,0068
Publica
PAINEL B
Empresas Setor Estatistica F P-Value
lochpe Maxion S.A. Bens 1,196766 0,3153
Industriais
Localiza Rent a Car S.A. Consumo 1,968998 0,1561
Ciclico
Cia Brasileira de Distribuicio Consumo 1,402946 0,2606
ndo Ciclico
Itausa Investimentos ITAU S.A. Financeiro 0,742787 0,4838
e Outros
Suzano Papel e Celulose S.A. 1,297638 0,2872
Gerdau Met. S.A. Materiais 0,640703 0,5335
Gerdau S.A. Basicos 0,644766 0,5315
Mangels Industrial S.A. 1,408374 0,2593
Cia Paranaense de Energia — COPEL Ut|’||d_ade 2,443899 0,1029
Publica
Média das Taxas de Depreciacgao - 1,111915 0.3413

Fonte: dados da pesquisa

O setor de Construcdo e Transporte contém a maior parcela de empresas com alteracdes
em sua politica de depreciagdo, o que se explica pela forte dependéncia do setor de maquinas e
equipamentos depreciaveis, relevante para a apuracdo de seu desempenho.
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Jano setor de Materiais Basicos, aproximadamente 50% das empresas nao apresentaram
mudanca de comportamento, caracterizada a atividade com estruturas industrias de longo prazo,
0 que gera taxas de depreciacdo muito baixas e cuja possivel alteracdo ndo teria impacto
material sobre a série de taxas de depreciacdo.

Quanto ao setor Financeiro, vale ressaltar que embora a empresa Itausa mesmo
evidenciando diferencas elevadas em suas taxas médias (-8,09%), ndo apresentou quebra
estrutural, tendo em vista, provavelmente, o reduzido montante de bens depreciaveis desse
setor.

No Painel B sdo mostradas as nove empresas cujo comportamento nao se alterou com a
mudanca de padrdo contabil no que tange a taxas de depreciagéo.

No apéndice 1 foram dispostas as retas do comportamento da vida util ao longo do
tempo considerado de todas as empresas e da amostra global; ali se destacam os coeficientes de
inclinacdo de cada periodo e o resultado do teste, para ilustracdo do tema tratado.

5. CONCLUSOES

A pesquisa teve por objetivo investigar se houve alteracdo no nivel de taxas de
depreciacdo nas empresas brasileiras com a adog¢do das novas normas; apresentou-se como
hipo6tese que houve alteracBes nas referidas taxas decorrentes, do principio da esséncia sobre a
forma no novo padrao contabil e apoiado pela implantacdo do RTT, que tornou neutro o efeito
fiscal.

A pesquisa teve como amostra vinte e sete empresas de capital aberto com dados do
periodo de 2005 a 2013. Para evidenciar a alteracdo aplicou-se teste de quebra estrutural
proposto por Chow (1960) utilizando-se dezembro de 2008 como evento determinante de
possiveis alteracdes.

Constatou-se que 18 empresas apresentaram alteracdo significante na estimativa de vida
util de seus bens deprecidveis confirmando, assim, a hipétese do estudo, embora tal
comportamento ndo tenha se estendido para o conjunto da amostra.

Importa comentar que as diferencas significantes entre os dois periodos ndo tém a
mesma direcdo esperada de menor vida atil, o que implicaria em maiores despesas de
depreciacdo, com incentivo tributario de longo prazo. Até por conta do RTT, os achados
conduzem & inferéncia de que o incentivo para as alteracbes tém carater informacional,
corroborando a ideia de que taxas uniformes para todos os setores, embora tenham objetividade
retiram relevancia informacional dos nimeros contébeis.

Como a pesquisa utilizou amostra limitada e ndo-probabilistica, ndo é possivel estender
os resultados para o comportamento da populacédo de empresas brasileiras. Outro fator limitante
do estudo sdo possiveis alteracdes qualitativas do ativo imobilizado tendo em vista que o estudo
priorizou tdo somente diferencas quantitativas. As taxas de depreciacdo analisadas podem ter
sofrido alteragcOes devido a possiveis variagdes nos componentes do imobilizado das empresas,
considerando componentes sujeitos a diferentes taxas de depreciagéo.

Para fim de estudos posteriores, sugere-se estudo mais aprofundado sobre o impacto das
normas internacionais contemplando, além da depreciagdo do ativo imobilizado, suas variagdes
qualitativas, a partir de amostra probabilistica e os efeitos da revogacdo do Regime Tributario
de Transicdo.



14

REFERENCIAS

ALMEIDA, Marcelo Cavalcanti. Manual Préatico de Interpretacdo Contéabil da Lei
Societaria. 1. ed. S&o Paulo: Atlas, 2010.

BRASIL. Lei Federal n° 6.404, de 17 de dezembro de 1976.Dispde sobre as sociedades por
acOes. Brasilia. Disponivel em: <
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/I6404consol.htm>. Acesso em: 18 out. 2013.

. Lei Federal n° 11.638, de 28 de dezembro de 2007. Altera e revoga dispositivos da
Lei n. 6.404, de 15/12/1976, e da Lei n. 6.385, de 07/12/1976 e estende as sociedades de
grande porte disposicoes relativas a elaboracao e divulgacdo de demonstracdes financeiras.
Brasilia. Disponivel em: <http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2007-
2010/2007/1ei/111638.htm>. Acesso em: 20 out. 2013.

. Lei Federal n®11.941, de 28 de maio de 2009. Altera a legislacdo tributaria federal
relativa ao parcelamento ordinario de debitos tributarios; concede remissao nos casos em que
especifica; institui regime tributario de transicdo. Brasilia. Disponivel em: <
http://www.receita.fazenda.gov.br/Legislacao/leis/2009/1ei11941.htm>. Acesso em: 10 out.
2013.

. Lei Federal n° 12.973, de 13 de maio de 2014. Altera a legislacéo tributaria federal
relativa ao Imposto sobre a Renda das Pessoas Juridicas - IRPJ, a Contribuigao Social sobre o
Lucro Liquido - CSLL, a Contribuicdo para o PIS/Pasep e a Contribuicdo para o
Financiamento da Seguridade Social - Cofins; revoga o Regime Tributario de Transi¢éo -
RTT, instituido pela Lei n® 11.941, de 27 de maio de 2009. Brasilia. Disponivel em: <
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2011-2014/2014/Lei/L12973.htm>. Acesso em: 22
nov. 2014.

CARVALHO, Fernanda Abreu. Principais alteracGes nas praticas contbeis brasileiras
estabelecidas pelas leis n° 11.638 e 11.941 e seus impactos na representacdo da situacao
econdmico-financeira das empresas listadas na BM&FBovespa. Dissertagdo (Mestrado em
Administracdo e Controladoria) — Programa de P6s-Graduagdo em Administragdo e
Controladoria, Universidade Federal do Ceara, Fortaleza, 2010.

CARVALHO, L. N. G.; LEMES, S.; COSTA, F. Contabilidade Internacional: Aplicacdo
das IFRS 2005. 1. ed. S&o Paulo: Atlas, 20009.

CHOW, G. C. Tests of Equality Between Sets of Coefficients in Two Linear Regressions
Econometrica, v. 28, n. 3, p. 591-605, 1960.

COVA, C. J. G. A trajetoria da convergéncia contébil no Brasil: um exemplo de capacidade
de superacdo e adaptacdo. Pensar Contabil, v. 15, n. 57, p. 50-58, 2013.

CPC — Comité de Pronunciamentos Contabeis. CPC 27 — Ativo Imobilizado. Disponivel em:
<http://static.cpc.mediagroup.com.br/Documentos/316_CPC_27_rev%2003.pdf>. Acesso em:
14 nov. 2013.

ERNST & YOUNG,; FIPECAFI. Manual de normas internacionais de contabilidade: IFRS
versus normas brasileiras. 2. ed. S&o Paulo: Atlas, 2010.

FREIRE, Mac Daves de Morais; MACHADO, Michele Rilany Rodrigues; MACHADO, Llcio
Souza; SOUZA, Emerson Santana; OLIVEIRA, Johnny Jorge de. Aderéncia as normas internacionais
de contabilidade pelas empresas brasileiras. Revista de Contabilidade e Organizagdes - RCO, v. 6,
n. 15, p. 3-22, 2012.

GRECCO, M. C. P. O Efeito da convergéncia brasileira as IFRS no gerenciamento de
resultados das empresas abertas brasileiras ndo financeiras. Brazilian Business Review, v.
10, n. 4, p. 117-140, 2013.

IUDICIBUS, Sérgio de; MARTINS, Eliseu; GELBCKE, Ernesto Rubens; SANTOS,
Ariovaldo dos. Manual de Contabilidade Societaria: aplicavel a todas as sociedades de
acordo com as normas internacionais e do CPC. Sdo Paulo: Atlas, 2010.



15

LEMES, S.; CARVALHO, L. N. Comparabilidade entre o resultado em BR GAAP e U.S.
GAAP: evidéncias das companhias brasileiras listadas nas bolsas norte-americanas. Revista
Contabilidade & Financas - USP, v. 20, n. 50, p. 25-45, maio/ago 2009.

. S, , L. N. Contabilidade internacional para graduacédo. Sao Paulo: Atlas,
2010.

, S.; OLIVEIRA, V. A.. Nivel de convergéncia dos principios contébeis brasileiros e
norte-americanos as normas do IASB: uma contribuicdo para a adogédo das IFRS por empresas
brasileiras. Revista Contabilidade & Finangas — USP, v. 22, n. 56, p. 155-173, 2011
MAIA, Daiane Giarola; MARTINS, Pablo Luiz. International financial reporting standards -
IFRS: percepcéo dos profissionais de contabilidade sobre a nova contabilidade e o impacto
dessa na controladoria. Revista de Contabilidade do Mestrado em Ciéncias Contébeis da
UERJ, v. 19, n. 1, p. 42-57, jan/abr., 2014.

MARTINS, Gilberto de A. Manual para elaboracdo de monografias e dissertacdes. 2. ed.
Séo Paulo: Atlas, 1994.

MELLO, Helio Rieger de; SALOTTI, Bruno Meirelles. Efeitos do regime tributario de
transi¢do na carga tributéria das companhias brasileiras. Revista de Contabilidade e
Organizacgbes — RCO, v. 7, n. 19, p. 3-15, 2013.

NIYAMA, J. K. Contabilidade Internacional. 2. ed. So Paulo: Atlas, 2010

OLIVEIRA, Alexandre Martins Silva; FARIA, Anderson de Oliveira; OLIVEIRA, Luis
Martins de; ALVES, Paulo Savio Lopes da Gama. Contabilidade Internacional: Gestao de
Riscos; Governanca Corporativa; Contabilizacdo de Derivativos. Sdo Paulo: Atlas, 2008.
OLIVEIRA, Nadja Simone Menezes Nery de; ARAGON, Edilean Kleber da Silva Bejarano.
Testando quebra estrutural na regra de Taylor: um estudo empirico para o Brasil (2000-2009).
In: Encontro de Economia Catarinense, 5., 2011, Floriandpolis. Anais... Floriandpolis:
APEC, 2011.

RICHARDSON, Roberto J. Pesquisa Social: Métodos e técnicas. Sdo Paulo: Atlas, 1985.
RODRIGUES, J. M. Convergéncia contébil internacional: uma andlise da qualidade da
informacéo contabil em razéo da adoc¢do dos padrdes internacionais de contabilidade
editados pelo IASB. Tese (Doutorado em Ciéncias Contabeis) - Programa de
Multiinstitucional e Inter-Regional de P6s-Graduacdo em Ciéncias Contabeis, Universidade e
Brasilia, Universidade Federal da Paraiba e Universidade Federal do Rio Grande do Norte,
Brasilia, 2013.

SANTOS, E. S.; CALIXTO, L. Impactos do inicio da harmonizacdo contabil internacional
(lei 11.638/07) nos resultados das empresas abertas. RAE-eletrénica, v. 9, n. 1, art. 6, p. 1-
26, 2010.

SILVA, B. A. O.; MAMEDE, V. F. V.; NOGUEIRA, S. G.; TAVARES, M.; LEMES, S.
Comparabilidade dos indicadores econdmico-financeiro das Demonstragdes Financeiras em
BR GAAP e IFRS. In: Simposio de Exceléncia em Gestdo e Tecnologia - SEGeT, 8., 2011,
Resende. Anais... Resende: UFSC, 2011

SOUZA, A. A. S.; COUTINHO FILHO, F. Harmonizacdo Internacional: um estudo sobre as
dificuldades de convergéncia das normas contabeis brasileiras em relagdo as normas
internacionais de contabilidade (IFRS). In: Congresso USP de Controladoria e Contabilidade,
7.,2007, Sao Paulo. Anais... Sdo Paulo: USP, 2007.

SOUZA, J. A,; SARLO NETO, A.; VARGAS, L. H. F.; DEMONIER, G. B. Préticas
contabeis de empresas brasileiras antes e ap0s a adoc¢ao das normas internacionais. Revista de
Contabilidade do Mestrado em Ciéncias Contabeis da UERJ, v. 18, n. 3, p. 55-76, 2013.
SULIANO, D. C.; CAVALCANTE, A. L.; ROCHA, M. E. B. Mudanca estrutural no setor
exportador cearense: evidéncias empiricas a partir do Teste de Chow. Texto para
Discussdo n° 59 do Instituto de Pesquisa e Estratégia Econdémica do Ceara. Fortaleza, 2009.




16

Disponivel em: <http://www.ipece.ce.gov.br/publicacoes/textos_discussao/TD-59.pdf>.

Acesso em: 20 maio 2014.
VIEIRA,; Valter Afonso. As tipologias, variacOes e caracteristicas da pesquisa de marketing.

Rev. FAE, v.5n. 1, p. 61-70, 2002.



APENDICE 1

Gréaficos com Seéries Temporais das Taxas de Depreciacdo: Coeficientes e Teste — Total e
Empresas - * Testes Significantes

Grafico 1 — Embraer
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* Estatistica F: 6,505568
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® Periodo posterior

Coeficiente de crescimento:
Periodo anterior: -0,081%
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* Estatistica F: 13,11117
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* Estatistica F: 30,48710
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Grafico 5 — All América Latina
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Gréfico 7 — Net Servicos de Comunicacao
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Gréafico 8 — Grendene
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Coeficiente de crescimento:
Periodo anterior: 0,002%
Periodo posterior: 0,049%

* Estatistica F: 5,731281

® Periodo anterior
® Periodo posterior

Coeficiente de crescimento:
Periodo anterior: -0,03%
Periodo posterior: 1,525%

* Estatistica F: 11,80084
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® Periodo posterior

Coeficiente de crescimento:
Periodo anterior: 0,291%
Periodo posterior: 0,026%

* Estatistica F: 12,01088

@ Periodo anterior

@ Periodo posterior

Coeficiente de crescimento:
Periodo anterior: -0,053%
Periodo posterior: -0,002%

* Estatistica F: 18,21922

18



Grafico 9 — BRF SA
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Gréfico 10 — Ambev
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Gréfico 12 — Ultrapar Participacdes
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Coeficiente de crescimento:

Periodo anterior: 0,192%
Periodo posterior: -0,063%

* Estatistica F: 19,32628

® Periodo anterior
® Periodo posterior

Coeficiente de crescimento:
Periodo anterior: -0,036%
Periodo posterior: 0,024%

* Estatistica F: 13,48774

@ Periodo anterior

@ Periodo posterior

Coeficiente de crescimento:
Periodo anterior: -0,034%
Periodo posterior: 0,061%

ago-13  dez-14 * Estatistica F: 6,552167



Grafico 13 — Evora
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Grafico 15 — Klabin
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Gréfico 16 — Vale
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® Periodo anterior

® Periodo posterior

Coeficiente de crescimento:
Periodo anterior: -0,023%
Periodo posterior: 0,057%

* Estatistica F: 3,909124

@ Periodo anterior

@ Periodo posterior

Coeficiente de crescimento:
Periodo anterior: -0,086%
Periodo posterior: 0,129%

* Estatistica F: 16,89385

@ Periodo anterior

@ Periodo posterior

Coeficiente de crescimento:
Periodo anterior: -0,076%
Periodo posterior: 0,044%

* Estatistica F: 4,232914

@ Periodo anterior

@ Periodo posterior

Coeficiente de crescimento:
Periodo anterior: -0,043%
Periodo posterior: 0,003%

* Estatistica F: 6,927771



Grafico 17 — Braskem
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Coeficiente de crescimento:

Periodo anterior: -0,085%
Periodo posterior: -0,023%

dez-14 * Estatistica F: 8,561270

@ Periodo anterior

® Periodo posterior

Coeficiente de crescimento:

Periodo anterior: -0,004%
Periodo posterior: 0,092%

dez-14 * Estatistica F: 5,851075
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Gréfico 21 — Cia Brasileira de Distribuicdo
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Grafico 22 — Itausa Investimentos
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Coeficiente de crescimento:
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Coeficiente de crescimento:
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Periodo posterior: -0,016%

* Estatistica F: 1,297638
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Coeficiente de crescimento:

Periodo anterior: 0,021%
Periodo posterior: 0,001%

* Estatistica F: 0,640703



Grafico 25 — Gerdau

Gerdau
4,00%
[ J
3,00% ° ° :;ﬂil
[ J
o0 ® (]
2,00% e L L
1,00%
0,00%
jan-04 mai-05 out-06 fev-08 jul-09 nov-10 abr-12 ago-13 dez-14
Gréafico 26 — Mangels
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Gréafico 28 — Amostra Total
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® Periodo anterior

® Periodo posterior

Coeficiente de crescimento:
Periodo anterior: 0,021%
Periodo posterior: 0,001%

* Estatistica F: 0,644766

@ Periodo anterior

@ Periodo posterior

Coeficiente de crescimento:
Periodo anterior: 0,031%
Periodo posterior: 0,170%

* Estatistica F: 1,408374

® Periodo anterior
@ Periodo posterior

Coeficiente de crescimento:
Periodo anterior: -0,002%
Periodo posterior: 0,024%

* Estatistica F: 2,443899

® Periodo anterior

® Periodo posterior

Coeficiente de crescimento:
Periodo anterior: 0,034%
Periodo posterior: 0,057%

* Estatistica F: 1,111915



