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RESUMO

O presente trabalho, por meio de um aprofundadadestioutrinario, tem por objetivo
analisar a validade da clausula de resolu¢do génda, considerando que é comum se
estabelecer nos contratos empresariais clausuladejgemina a resolucdo do contrato em
caso de falencia de uma das partes. Num primeirmento € analisado o esboco do
desenvolvimento historico da faléncia e a mudaneafato da legislagdo falimentar,
privilegiando a manutencdo da atividade empres&@@dteriormente, € feita uma abordagem
geral sobre o instituto da faléncia, sua naturezaifa e pressupostos. Sobre a sentenca
declaratéria de faléncia sado analisadas a natyueidica, caracteristicas e requisitos, a
sistematica recursal e seus efeitos com relacde@usatos do falido. Por fim, estuda-se o
conceito de clausula de resolucdo, a partir do spiadelineia a andlise da clausula de
resolucéo por faléncia propriamente dita. O arf.dd Lei 11.101/05 n&o é norma dispositiva,
considerando os diversos e multifacetados intesemseolvidos, e que ndo pode ser afastada
pela vontade das partes. Ademais, analisando dxaofes econdmicas, admitir a validade
da clausula significa liberar a “custo zero” a caparte de uma obrigagdo, que nao tera que
arcar com o pagamento de qualquer valor de indgiiiza massa falida. Tal fato, j& num
contexto de solvéncia, deveria ser evitado. Umdisenaistematica da legislacéo falimentar

permite concluir que a clausula de resolucéo génésa deve ser reputada invalida.

Palavras-chave: Faléncia. Validade. Clausula de rekicdo. Contratos bilaterais.



ABSTRACT

This discourse, through a detailed doctrine stuaiyys to examine the validity of the
termination clause for bankruptcy, considering tiatcommon to establish in business
contracts clause that determines the resolutiothefcontract in the event of bankruptcy of
one of the parts. At first we analyze the outliigh@ historical development of bankruptcy,
and the change of focus of the bankruptcy legmtatfavoring the maintenance of business
activity. Subsequently, there is a general appraathhe institute of bankruptcy, its legal
nature and assumptions. About the sentence degléamkruptcy, we analyze the legal
nature, characteristics and requirements, systeragpeals and its effects in relation to the
contracts of the bankrupt. Finally, we study thenampt of termination clause, from the
analysis that emerges from bankruptcy terminatiuse by itself. The art. 117 of Law
11.101/05 is not a voluntariness standard, consigehe diverse and multifaceted interests,
and that can not be overcome by the will of thedipsr Moreover, analyzing the economic
implications, admitting the validity of the clauseans releasing the "cost" of a counterparty
obligation that will not have to shoulder the paytef any amount of compensation to the
estate. This fact, even in a context of solvenbpuil be avoided. A systematic analysis of
the bankruptcy laws shows that the terminationsgdor bankruptcy should be invalid.

Key-words: Bankruptcy. Validity. Termination clause. Bilateral contracts.
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INTRODUCAO

O presente estudo tem como escopo promover unuausg@o acerca da
validade da clausula com base na qual opere-sshi¢éo do contrato, caso uma das partes
venha a ter a faléncia decretada. Muito emboraagispositivo em sentido contrério na Lei
11.101/05, ainda é usual na praxe empresarialiukzsido de clausula nesse sentido, o que

motiva a realizacédo do presente estudo.

Pretende-se analisar, inicialmente, o desenvolvionéistorico do instituto, no
Brasil e no mundo, desde o periodo pré-romano,apdsspelo periodo romano, medieval,
moderno; até chegar as bases do instituto no Boesile a Colbnia, passando pelo Império,
até a Republica. Buscou-se evidenciar o abandoneati@ dos atos do comércio, no direito
comercial, e a adocao da teoria da empresa, a garjue houve a evolucéo da legislacéo
falimentar, especialmente apods a edicdo da Lei01105, mudando o foco da preservacéao do

empresario para a preservacao da atividade emjalesar

Analisar-se-4 o conceito legal de faléncia e sewssppostos, bem como a
sentenca declaratéria de faléncia, tratando de reareza juridica, seus requisitos e

sistematica recursal.

Fundamental, ainda, trazer a lume os efeitos deersgm declaratoria de faléncia
com relacdo aos contratos do falido, tanto comg@&elaaos contratos bilaterais como com
relacdo aos unilaterais. Com esteio na Lei 11.B)1H preciso avaliar o0s critérios
orientadores a serem perseguidos pelo administjadmial no cumprimento do contrato, a
natureza do crédito dai oriundo, a existéncia 8estila penal em caso de ndo cumprimento e

a possibilidade de oposicao de excec¢ao de comémtaumprido.

Cumpre esclarecer que foi realizado um corte epwtegico neste ponto do
trabalho, em virtude do objetivo maior que é amalssvalidade da clausula de resolugédo nos
contratos bilaterais do falido, de modo que ndarfoestudados os efeitos da faléncia com

relacdo a pessoa, aos bens e aos atos do falidexgmplo.



Serdo estudadas, ademais, todas as particularidadeentes a clausula de
resolucdo por faléncia, seus pressupostos e cairsggs, implicagbes econdmicas e o
impacto, inclusive comportamental, sobre a colésde de credores. Mostrar-se-a que 0s
argumentos em favor da validade da clausula, gdéra de estarem pautados na doutrina
civilistica tradicional, desconsiderando a evoludaalireito comercial e falimentar, ndo tém
preocupacgado normativa em fundamentar a sua ma@ateragno positiva num ambiente de

insolvéncia.

Verifica-se, assim, que o método de estudo do presmbalho partiu da analise
de vasta doutrina sobre o tema, com as incurs@esserias e imprescindiveis na legislagéo,
com o intuito final de contribuir para a intensifg@o das discussdes a respeito da matéria,

defendendo a invalidade da clausula de resolucéfal@mcia.
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1 O PROCESSSO FALIMENTAR

1.1 Esboco histérico da faléncia pelo mundo

A questao relativa ao adimplemento das obrigac@espse se revelou uma
preocupacao constante da sociedade, seja comaeaag@mbito comercial, seja com relacao

a esfera civil.

Ao longo do tempo, varios entendimentos permeammegislacdes falimentares
das diversas nacdes. Num primeiro momento, bussaasatisfacdo da divida com base no
proprio corpo do devedor. Essa concepcéao foi defidb, e o Direito evoluiu, passando-se a
considerar responsavel pela divida os bens do deved

No entanto, as alteracdes no contexto social, esmade financeiro imprimiram
profundas modificacdes nas relacdes comerciaisggoendam, para além de mera alteracao
legislativa, o desenvolvimento de um direito falitae apto a atender as demandas da
sociedade, em especial a classe empresarial.

Para tanto, € necessario tracar um panorama bst@ipartir do qual se possa

compreender a evolucao do direito falimentar.

Segundo Rubens Requiéexistem relatos de que na india, em textos ddgood
de Manu, ao credor ndo satisfeito era dado subroetievedor a trabalho escravo, mas sem
excessos brutais. Ao débito se acrescia cinco @uiocse o devedor confessasse a divida e
dez por cento se a negasse.

No Egito Antigo, embora por breve periodo, era aidiaia escravidao por divida,

sendo que, se 0s bens ndo bastassem para satdéadéoda, hipotese recorrente, era dado

! REQUIAO, Rubens. Curso de Direito Falimentar.1223$h Paulo: Saraiva. 1989-1990, vol. |, p. 6.
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ao credor tomar como penhor o cadaver do devedugnplo-lhe de honras funebres, como
forma de coagir amigos e parentes a quitacdo daadiv

Entre os judeus, afetados pelo espirito de sodéidade, ndo havia coacéo fisica
entre o credor e o devedor. O Ultimo, no entanéveda prestar seis anos de servico ao
credor, depois do que estaria liberado

Na Grécia, a falta de satisfacdo da divida impartagervidao pessoal do devedor
ao credor, seja quando o primeiro vendia sua @EgE@ssoa, seja quando existia condenacdo
judicial. Neste caso, o credor poderia vender @deve até mata-fo

Nessa fase, dita pré-romana, aduz Eloete Camilie®® que ndo havia tutela
estatal, e cabia aqueles que tinham seu direitad@fe agir em sua propria defesa, fazendo
justica com as proprias méaos. Por meio da autatuteimplementa, foi institucionalizada o

cometimento de diversos abusos contra a pessoavedar e sua familia.

No Direito Romano, com fundamento na Lei das XlbJas, era licito ao credor
adjudicar o devedor e manté-lo em céarcere por sesskas, pois a execugdo era dirigida
contra a pessoa do devedorafius injectionef. Esgotado o prazo, se ndo satisfeita a divida,

poderia o credor ordenar a sua execucao ou a sda ypara além do Rio Tibre.

Como observa Gleick Meira Olivefta‘[...] existia, naquela época t&o primitiva
dos institutos juridicos, no tocante ao processinémtar, uma clara preocupacédo jus
puniendedo devedor que ndo honrasse as dividas para carusscredores”. Tratava-se,
assim, de um poder de vida e morte sobre o devederpodia ser feito com as proprias

maos.

% |dem, p. 6.

®ldem.

* Idem.

> OLIVEIRA, Eloete Camill. SENTENGCA QUE DECRETA A ALENCIA NO PROCESSO DE
RECUPERAGAO JUDICIAL DE EMPRESA: UMA ANALISE PRIN®IOLOGICA p. 7. Disponivel em
http://egov.ufsc.br/portal/sites/default/files/ansf31085-34120-1-PB.pdf, acesso em 22/01/2013.

®4[...] A execugdo inicialmente era feita sobrerégrio corpo do devedor, permitindo a lei que sErtssem
tantos pedacos do corpo do devedor quantos fossasredores” (BEZERRA FILHO, Manoel Justino. Lei de
Recuperacdo de Empresas e Faléncias Comentad@ai&o RT, 2009. p. 32)

" OLIVEIRA, Gleick Meira. Faléncia: conhecendo atbi&@ para se construir um futuro pautado na carez2.
Disponivel emhttp://revista.uepb.edu.br/index.php/dataveniaefiiewFile/499/294acesso em 22/01/2013.
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No entanto, a partir da edicdo tlax Poetelia Papiri foi abolida amanus
injectio. Trata-se de importante evolucéo, porque, para dia lei ter fortalecido o poder do
magistrado, ela modificou o foco da execucédo, palksas bens do devedor, e ndo ele

préprio, a responder pela divigéornando o instituto mais humano.

Com a instituicdo dhonorum venditiatravés dd.ex Aebutid’, imitia-se um dos
credores na posse dos bens do devedor, sob aisdpeno pretor, apds o que ocorria a venda

dos bens para saldar a divida.

Como anota Regina Bonétti

Neste sistemabpnorum venditih o magistrado nomeava um curador para os bens
[curator bonorurh que, além de administrar o patrimdnio do devedexeria dar
publicidade ao ato para que os demais credoregrazm de 30 dias, concorressem
aos bens. Se, decorrido o prazo, o devedor nasstvpago a divida, o curador
poderia alienar todo o patrimbénio para quem tivessmelhor oferta e este se
responsabilizava em pagar a divida aos credorfsme proporcional.

Com a edicdo daex Julia Bonorum?[...] fez surgir acessio bonorunqgue
facultava ao devedor a cessao de seus bens aa,aad@oderia dispd-los a venda: eis que,
mesmo que em forma se singela semente, faz-sentaszdaléncia®. Tal procedimento,

entretanto, ndo afastava a pecha de infamia quaridsaida ao devedor.

Sobre esse ponto, esclarece Regina Bdhetti

8 “Lex Poetelia Papirialei que extiguiu o instituto doexumou escraviddo do devedor insolvente. Marca ela o
divisor das concepg¢fes obrigacionais, antiga, agegeicdo do corpo do devedor e s6 por extensdo ao
patrimdnio, e moderna, persegui¢cdo dos bens doddewe sé por extensdo o corpo.” (OLIVEIRA, Celso
Marcelo de. Comentario a Nova Lei de Falénciadl%Béo Paulo: Thopson, p. 27)

® REQUIAO, Rubens. Curso de Direito Falimentar. 12230 Paulo: Saraiva. 1989-1990, vol. I, p. 7.

19| ei Aebutia Direito romano. Por extenshex Aebutia de Formulis. Lei de organizacéo judici&le data
incerta, que se aponta como marco inicial do prawemtto mediante formulas escritas, em substituigéo
primitivo sistema oral das legis actiond®LIVEIRA, Celso Marcelo de. Comentéario a Nova te Faléncia. 12
ed. Sao Paulo: Thopson, p. 27)

X BONETTI, Regina. O Instituto da Faléncia no Divelirasileiro: os novos rumos do Direito Falimeritduz

da Lei 11.101/05. p. 14. Disponivel ehttp:/siaibib0O1.univali.br/pdf/Regina%20Bonettifpcacesso em
22/01/2013.

12 OLIVEIRA, Gleick Meira. Faléncia: conhecendo atbif para se construir um futuro pautado na cartez
2/3. Disponivel em http://revista.uepb.edu.br/index.php/dataveniaf@ftiiewFile/499/294 acesso em
22/01/2013.

13 BONETTI, Regina. O Instituto da Faléncia no Divelirasileiro: os novos rumos do Direito Falimeriduz

da Lei 11.101/05. p. 15. Disponivel enitp:/siaibib01.univali.br/pdf/Regina%20Bonettifpdacesso em
22/01/2013
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[...] avenditito bonorumacarretava para o devedor a nota de infamia, dasguse
livrava pagando integralmente aos seus credoresgamirendo &essio bonorum
Em contrapartida, se os bens do devedor ndo fosaditientes para o total
pagamento de seus credores, e ainda ndo se degdissessio bonorumnque era
uma faculdade deixada ao arbitrio do devedor, eatdnstaurava @oncursus
creditorum[concurso de créditd]

A par disso, surgiu uma espécie de liquidacao dalto credor infeliz, reduzido a
insolvéncia pelo infortinio dos negdécios. Ness@cado |Ihe era atribuida a nota de infamia,
caso demonstrado que o devedor néo tinha intereg@oegudicar os credores, e a partilha dos

créditos existentes era realizada normalmente nstega classificacdo dos créditds

Na Idade Média, desenvolveu-se um direito comuspifado no direito romano
e no direito canbnico. Por meio dos usos e costureasgecialmente no ambito das

corporacdes de oficio, esse direito se consagredexisdes dos juizes consuldtes

Essas corporacdes, conforme defende Eloete Cabiilleira’’, desenvolveram
forte influéncia politica e econbmica, a ponto deguarirem autonomia para certos centros
comerciais a exemplo de Veneza, Florenca, GénavelfAe outras. Nessas cidades, a partir
do concursum creditorumprevisto no direito romano, da-se o aparecimatdodireito

falimentar.

No mesmo sentido é a licio de Manoel Justino BaZétino™®:

Aquele anterioconcursum creditoruprdirigido pelos proprios credores, passa a ser
feito sob a rigida disciplina judiciaria do Estag#,na Idade Média, a partir do
século Xlll, estd em formacdo um direito comerdialormal e cosmopolita,
decorrente dos usos e costumes comerciais dasragfes de oficio. Estabelecem-
se ai os primeiros delineamentos do direito faltaenestendendo-se a faléncia
tanto ao devedor comercial quanto ao devedor céehdo o falido coberto de
infamia, tido como fraudados, réprobo social, $ojaiseveras medidas penais, além
de perda total de seu patriménio.

14 BEZERRA FILHO, Manoel Justino. Lei de RecuperadédEmpresas e Faléncias Comentada. Sdo Paulo: RT,
2009. p. 33
iz REQUIAO, Rubens. Curso de Direito Falimentar.1223fo0 Paulo: Saraiva. 1989-1990, vol. I, p. 7.

Idem, p. 9
1 OLIVEIRA, Eloete Camill. SENTENCA QUE DECRETA A AELENCIA NO PROCESSO DE
RECUPERACAO JUDICIAL DE EMPRESA: UMA ANALISE PRIN®IOLOGICA p. 13. Disponivel em
http://egov.ufsc.br/portal/sites/default/files/ans31085-34120-1-PB.pdf, acesso em 22/01/2013.
8 BEZERRA FILHO, Manoel Justino. Lei de Recuperada@Empresas e Faléncias Comentada. Sdo Paulo: RT,
2009. p. 33
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Rubens Requidd comenta que a repressdo penal é de um traco rterdan
instituto falimentar nessa fase, e visava repriogr abusos cometidos pelos devedores
desonestos. Segundo conta, “[...] a prisdo do devedolvavel, com aplicacdo de penas

vexatorias e degradantes, era um constante deodil@iépoca”.

O mesmo doutrinador assevera que nao havia distirggéire o devedor
comerciante e 0 ndo comerciante, sujeitando-se arabaegras do direito falimentar pela

reducdo a um denominador confim

N&o obstante, conforme defende Celso Marcelo deeied’, “[...] a iniciativa
dos credores da lugar a tutela estatal. Tal tidstaume papel especial, condicionando a
atuacdo dos credores a disciplina judiciariXiste, assim, uma reducéo da participacdo dos
credores no processo falimentar, que poderiam ata& “com as préprias maos”, ao passo
gue existe um incremento e fortalecimento da atkedestatal.

Waldo Fazzio Juniéf salienta, ainda, que nesse periodo surgiu umaiesgé
concordata mediada pela autoridade publica, quelesmente homologava um acordo

amigavel feito com a maioria dos credores.

Como é possivel observar, no periodo medieval haudesenvolvimento do
instituto da faléncia, dando contornos mais ou rma&inidos a insolvéncia do comerciante.

Ademais, houve o fortalecimento da participaca&siado na tutela do concurso de credores.

Os estudos desenvolvidos na lItdlia foram, ao lodgotempo, largamente
difundidos em outras na¢des, encontrando ampar®rdenacdes de 1673, na Fraickoi,
no entanto, o Cddigo Comercial francés de 1807 curibuiu decisivamente para o
desenvolvimento do direito falimentar, com impawtodireito comercial brasileiro.

;2 REQUIAO, Rubens. Curso de Direito Falimentar.k223#0 Paulo: Saraiva. 1989-1990, vol. |, p. 9.
Idem, p. 9
2L OLIVEIRA, Celso Marcelo de. Comentéario & Nova HeiFaléncia. 12 ed. S&o Paulo: Thopson, p. 29
22 EAZZ10 JUNIOR, Waldo. Nova Lei de Faléncia e Reznggéo de Empresas. 32 ed. Sdo Paulo: Atlas, p. 24.
% PAES DE ALMEIDA, Amador. Curso de Faléncia e Resnagdo de Empresa. 252 ed. Sdo Paulo: Saraiva,
2009. p.6.
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Para Rubens Requiphouve modificacdo na mentalidade do direito falitar,
considerando o avango de ideias individualistastitatistas, como consequéncia da
economia liberal em ascenséao; a partir do que hpre@ominio do instituto econémico, que

pde em relevo os interesses dos credores.

Regina Bonetff ensina que a partir desse Codex as penas atsbamldalido
foram sendo gradativamente minoradas, sendo aplcsejundo critérios econdémico-sociais,
entendendo a empresa como instituicdo social, ocqo&ibuiu para o desenvolvimento do

atual conceito de empré&a

A partir desse novo pensamento, existe a preocaEzermanéncia da empresa
no mercado, e ndo apenas a sua liquidacdo judista atentou-se para 0s vultosos
interesses, publicos e privados, especialmentehaman grandes empresas, que aglutinam
poderosos interesses econémicos e sétiais

Eloete Camilli Oliveird® aponta que, na atualidade, superada a preval@éocia
relacionamento credor-devedor privado, o direitdimantar busca tutelar o crédito,
fundamental a preservacao da empresa, responsduealigsenvolvimento econdmico e pela
estabilidade financeira.

Outro importante aspecto introduzido foi a difeiag@&o entre o devedor honesto

e desonesto, abrindo a possibilidade de o primsdrobeneficiado pela moratéria, sendo

2 REQUIAO, Rubens. Curso de Direito Falimentar. 12230 Paulo: Saraiva. 1989-1990, vol. I, p. 10

% BONETTI, Regina. O Instituto da Faléncia no Divefrasileiro: os novos rumos do Direito Falimeritduz
da Lei 11.101/05. p. 18. Disponivel enitp:/siaibib01.univali.br/pdf/Regina%20Bonettifpdacesso em
22/01/2013.

% Atividade econdmica organizada para a producaa citculacdo de bens ou de servicos, segundo 158 dat
art. 966 do Cadigo Civil. O ponto sera analisadarsté com mais afinco.

27«0 conceito moderno de empresa, como atividaderdpreséario destinada & producéo ou circulacdo ae be
ou de servicos, fatalmente acarretaria a tomadauttas posicdes do direito falimentar. Vivemosjrasgm
pleno terceiro estagio, no qual a faléncia pasm@meocupar com a permanéncia da empresa, e @aasagom
sua liquidag&o judicial.” (REQUIAO, Rubens. Curse Mireito Falimentar.122 ed. Sdo Paulo: Saraiv8919
1990, vol. I, p. 11)

%8 OLIVEIRA, Eloete Camill. SENTENCA QUE DECRETA A AENCIA NO PROCESSO DE
RECUPERACAO JUDICIAL DE EMPRESA: UMA ANALISE PRIN®IOLOGICA p. 22. Disponivel em
http://egov.ufsc.br/portal/sites/default/files/ans31085-34120-1-PB.pdf, acesso em 22/01/2013.
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aperfeicoado o instituto da concordatd al fato contribuiu, ademais, para o desenvolvime
de um direito penal falimentar, com aptidao paihica fraude dos devedores desonestos.

Verifica-se, dessa forma, a evolucdo da respondatld pessoal presente no
direito romano com o incremento da atividade esthteante a ldade Média, para, nos dias
atuais, entender a empresa com responsavel petovadgendo econdmico e social, e que
seu encerramento tem efeitos negativos ndo séapemanunidade de credores, mas também

para a sociedade.

1.2 Esboco histérico da faléncia no direito brasileiro

E possivel identificar no Brasil, 3 (trés) period@sn definidos em que houve o
desenvolvimento do instituto da Faléncia: o periodonial, o periodo imperial e o periodo

republicado.

No Brasil-col6nia, o instituto falimentar se deselweu por meio de ordenac8&s
distinguidas em trés etapas, iniciando com as QugiErs Afonsinds, posteriormente com as
Ordenacdes Manuelingse finalmente com as Ordenacdes Filipiiasonforme ensina

Manuel Justino Bezerra Filfio

2 PAES DE ALMEIDA, Amador. Curso de Faléncia e Rezmagdo de Empresa. 252 ed. Sdo Paulo: Saraiva,
2009. p.7.

% “Ordenacdes: por em ordem ou organizar por lecesade. Hist. Modo Peculiar aos paises hispamieos
nomearem os corpos de leis destinadas a unificdgddireito.” (OLIVEIRA, Celso Marcelo de. Comentara
Nova Lei de Faléncia. 12 ed. S0 Paulo: Thopsazo)p.

%1 Ordenagdes Afonsinas: Hist. Compilagdo de leigraotes a Dom Afonso V, de Portugal, por ele maadad
formular atendendo a pedido das Cortes, no sedgdeer consolidado o direito entéo vigente, e gpevada

em 1447, vigorou até a publicacdo das OrdenacOemidliaas, em 1521. Também denominado, sem muito
precisdo técnico-legislativa, de Cddigo AfonsimOLIVEIRA, Celso Marcelo de. Comentario a Nova Le d
Faléncia. 12 ed. S&do Paulo: Thopson, p. 31)

%2 “Ordenac6es Manuelinas: corpo de leis em atudizatas Afonsinas, mandado elaborar por Dom Mawuel,
Venturoso, em 1521. Também chamado, sem maiorsgietécnico-legislativa, Cédigo Manuelino.” (Idgm,

31)

% «“Ordenag6es Filipinas: corpo de leis editado e®3lpor Felipe I, de Espanha, e Felipe | de Potiggue
vigeu no Brasil-Col6nia e apds a Independénciaestendefinitivamente afastado em 1917, com a prgagélo

do Cadigo Civil Brasileiro.” (idem, p. 32)

% BEZERRA FILHO, Manoel Justino. Lei de RecuperadéEmpresas e Faléncias Comentada. S&o Paulo: RT,
20009. p. 34.
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[....] o exame do histérico do direito brasileirnicia-se com as Ordenagfes
Afonsinas que, promulgadas em 1446, estavam vigemdodo da descoberta do
Brasil, em 1500; as Afonsinas foram substituiddasp®rdenacdes Manuelinas, em
1521, e, posteriormente, pelas Filipinas, em 1603.

Muito embora néo tratassem de forma especificauddrg do comerciante, as
Ordenacdes Afonsinas estabeleciam prioridade pacsedor que iniciasse a executao
Conforme acentua Waldemar Ferr&ird[...] estabeleceram as Ordenacdes Manuelinas o
principio da prioridade na satisfacdo do direito aédito em favor do que primeiro

executava.”

Em virtude disso, as Ordenagfes Afonsinas forarstesy e substituidas pelas
Manuelinas, em que era marcante o agravamento rdedouao devedor, havendo previsao
legal de que fosse preso até que pagasse 0s &€lgses;, em se constatando uma faléncia
fraudulenta. Era facultado ao devedor, no entar@dendo seus bens aos credores, impedir a
priséo’.

A partir de 1603, passaram a vigorar as Ordendgiipgias, normas espanholas
que, contudo, eram aplicadas em Portugal em vidad®aijeicdo ao Reino de Castela, durante
a Unido Ibérica. A quebra do comerciante, vale nogac, s6 passou a ter tratamento
especifico a partir da edicdo da Lei de 8 de mdecth585, promulgada por Felipe 1. Esta lei
foi que inspirou a edigéo do Titulo LXVI do Livro das Ordenacdes Filipinds

Sobre o assunto, esclarece Celso Marcelo de Giiveir

E importante ressaltar que nessa ordenacéo ficiimeddo o Direito Falimentar.
Nessa fase, sendo o devedor condenado por sergaactansitasse em julgado,
eram, automaticamente, executados e penhoradausdens. Caso ndo achassem
os bens, ele seria recolhido a carcere privadoquépagasse, cabendo ao devedor
optar por fazer cessao de seus bens, sendo assianjlserado.

% PAES DE ALMEIDA, Amador. Curso de Faléncia e Rezmagdo de Empresa. 252 ed. Sdo Paulo: Saraiva,
20009. p.7.

% FERREIRA, W. Tratado de Direito Comercial.: O Hsta da Faléncia e da Concordata. 32 ed. Sdo Paulo,
Saraiva, 1965, 14 v., p. 22.

3" REQUIAO, Rubens. Curso de Direito Falimentar. 12230 Paulo: Saraiva. 1989-1990, vol. I, p. 14.

% PAES DE ALMEIDA, Amador. Curso de Faléncia e Resnagdo de Empresa. 252 ed. Sdo Paulo: Saraiva,
2009. p.7.

% OLIVEIRA, Celso Marcelo de. Comentéario & Nova HeiFaléncia. 12 ed. S&o Paulo: Thopson, p. 32
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Durante a vigéncia das Ordenac¢fes Filipinas, inasalvaras foram expedidos,
merecendo destaque o Alvara de 13.11.1756, edit@lddMarqués de Pombal, a partir do que
se desenvolveu um original e auténtico processmndatar, nitida e acentuadamente

mercantil, voltado para os comerciafifes

Trata-se do ponto de partida do direito falimetasileiro, tendo em vista que
nao so regula a punicao penal do crime falimentas também diferencia a faléncia culposa

da inocent&.

Amador Paes de Almeitfaanota que o falido deveria se apresentar & Junta
Comercial, onde juraria a verdadeira causa da da&lémepois de entregar as chaves dos
armazeéns, declarava todos os seus bens e entredavi Diario. Era feito o inventario, e
10% do produto da arrecadacdo era destinado avedgdmeia do devedor e sua familia,
repartindo-se o restante. Havendo fraude, era @@ prisdo do devedor.

Para Regina Boneffi o Alvard de 1756 j4 demonstrava a tendéncia de

preservacado da empresa por meio da faléncia, Hmgeeado moderno sistema falimentar.

O periodo imperial trouxe poucas modificacdes stesia falimentar brasileiro,
porque, apés a Independéncia, a chamada Lei da Bagdo mandava observar,
subsidiariamente, as leis das nac¢fes civilizad@st® disso, a influéncia do direito francés,

notadamente o Codigo Comercial napolednico de #80mharcanté”.

Marcando o surgimento do direito falimentar no Brasn 1850 foi promulgado

o Coddigo Comercial, que regulamentou o instituto ®m terceira parte, intitulada “Das

“ FERREIRA, W. Tratado de Direito Comercial.: O Esta da Faléncia e da Concordata. 32 ed. S&o Paulo,
Saraiva, 1965, 14 v., p. 29.

“ REQUIAO, Rubens. Curso de Direito Falimentar.122380 Paulo: Saraiva. 1989-1990, vol. I, p. 15.

“2 PAES DE ALMEIDA, Amador. Curso de Faléncia e Resnagdo de Empresa. 252 ed. S&do Paulo: Saraiva,
20009. p.7.

43 BONETTI, Regina. O Instituto da Faléncia no Diefirasileiro: os novos rumos do Direito Falimeriduz

da Lei 11.101/05. p. 23. Disponivel enitp:/siaibib01.univali.br/pdf/Regina%20Bonettifpcacesso em
22/01/2013.

“REQUIAO, Rubens. Curso de Direito Falimentar.k223fo Paulo: Saraiva. 1989-1990, vol. |, p. 19.
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Quebras”, sendo o processo falimentar posteriomregulamentado pelo Decreto n.° 738 de
1850, como anota José Candido Sampaio de LdCerda

Em 1850, promulgado o Cddigo Comercial, dedicou @lsua terceira parte a
faléncia, intitulando-a “Das Quebras”, tendo o [2¢tr738, de 1850, estabelecido o
processo para as faléncias (arts. 102 a 187). Quublecacao do Cdodigo Comercial

de 1850, inaugura-se a primeira fase histdricandtitito do direito brasileiro, fase

essa que se estenderia até o advento do regimelioamw. Nesse periodo, o que
caracteriza a faléncia é a cessagdo de pagamemto§47). Alegava-se, contra o
sistema do Cédigo Comercial, ser ele lento, coragbc dispendioso, prejudicando
a um tempo, credores e devedor; além disso, dai@ mgortancia a apuragéo da
responsabilidade comercial da faléncia, pois s6 eonitimagdo do processo da
quebra e qualificagdo da faléncia € que inicialquedacdo da massa.

Segundo aponta Eloete Camilli Olivéftao Cédigo Comercial era dividido em 3
(trés) partes:

O cdbdigo promulgado dividia-se em trés partes: rdegarimeira dispunha sobre o
comércio em geral, a segunda sobre o comércio imari a terceira, sobre as
guebras. A Ultima parte, que correspondia aoscasfi@7 a 913, regulava a faléncia,
a concordata suspensiva e a moratoria, tendoiaddfibo sistema francoOitaliano,
de aplicacao restritiva aos comerciantes.

Nessa época, ndo era prevista a concordata preaerdgstringindo-se apenas a
suspensiva, apenas cabivel naqueles casos em falidoondo agira com dolo ou culpa.
Somente por meio do Decreto-Legislativo n.° 3.0636.05.1882, a concordata preventiva
foi introduzida no nosso sistema, reformando ate@arte do Cédigo Comerdial

Rubens Requido destaca que o instituto da morag@iaoltada ao comerciante
gue provasse a impossibilidade de satisfazer detgpros pagamentos devido a eventos
extraordindrios ou imprevisiveis. A benesse eracedida desde que apresentasse balanco
exato, demonstrando que, em até 3 (trés) anog,fterdos suficientes para realizar todos os

pagamentd$.

4 SAMPAIO DE LACERDA, J. C. Manual de Direito Falimar. 22 ed. Sdo Paulo — Rio de janeiro: Freitas
Bastos, 1959, p. 36

% OLIVEIRA, Eloete Camili. SENTENCA QUE DECRETA A ALENCIA NO PROCESSO DE
RECUPERACAO JUDICIAL DE EMPRESA: UMA ANALISE PRIN®IOLOGICA p. 27. Disponivel em
http://egov.ufsc.br/portal/sites/default/files/ansf31085-34120-1-PB.pdf, acesso em 22/01/2013.

“T OLIVEIRA, Celso Marcelo de. Comentéario a Nova HeiFaléncia. 12 ed. S&o Paulo: Thopson, p. 35

“8 REQUIAO, Rubens. Curso de Direito Falimentar.k223fo Paulo: Saraiva. 1989-1990, vol. |, p. 20.
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O periodo republicano foi marcado por intensa beekcao legislativa, iniciando
pela edigcdo do Decreto n.° 917 24.10.1890, quegmvdoda a terceira parte do Codigo de
1850.

Sobre a alteracéo legislativa, licdo de José Carfianpaio de Lacertfa

Esse decreto marcou grande andamento em matéfiatéédeia e foi inspirado na lei

suica. Essa segunda fase caracteriza o estadtédeidapor atos ou fatos previstos
na lei e na impontualidade no pagamento de obrigagtcantil liquida e certa, no
seu vencimento (arts. 1 e 2), tendo instituido com@s preventivos: a moratéria, a
cesséo de bens, o acdrdao extrajudicial e a comzopdeventiva.

Uma das novidades foi a instituicdo da figura dmiadtrador da massa falida —
sindico, como funcao publica — que deveria serlesimentre os nomes indicados em lista

elaborada pelas Juntas comercfais

Para Trajano de Miranda Valverdeas diversas possibilidades de se evitar a

faléncia foram utilizadas indevidamente, concorcepara ocorréncia de diversas fraudes:

A convergéncia de numerosos fatores, emergentesitdacdo dificil porque

atravessavamos; a mudanca brusca do sistema fedimenfacilidade com que
tinham os devedores de afastar a decretacao dwzitalfelo emprego de meios
preventivos; a autonomia excessiva dos credorespleetudo, o falseamento do
sistema de aplicacdo da lei, pelo cancelamento pdiogipais principios que a
inspiravam, concorreram para o descrédito do de@1v.

Com o intuito de reduzir as fraudes, foi aprovadaean.® 859 de 1902, que
modificou o Decreto n.° 917. A alterag&o, no emtanéo surtiu o efeito esperado, e precisou
ser regulada pelo Decreto n.° 4.855 de 1903, fawes@ncia de dispositivos sobre o processo

de faléncid’.

49 SAMPAIO DE LACERDA, J. C. Manual de Direito Falimar. 22 ed. Sdo Paulo — Rio de janeiro: Freitas
Bastos, 1959, p. 37/38.

* OLIVEIRA, Eloete Camill. SENTENCA QUE DECRETA A AENCIA NO PROCESSO DE
RECUPERAGAO JUDICIAL DE EMPRESA: UMA ANALISE PRIN®IOLOGICA p. 29. Disponivel em
http://egov.ufsc.br/portal/sites/default/files/ans31085-34120-1-PB.pdf, acesso em 22/01/2013.

*1 VALVERDE, Trajano de Miranda. Comentario & Leif@éncia. 32 ed. vol. I. Rio de Janeiro, Foren8621

p. 16/17)

2 OLIVEIRA, Eloete Camill. SENTENCA QUE DECRETA A AENCIA NO PROCESSO DE
RECUPERACAO JUDICIAL DE EMPRESA: UMA ANALISE PRIN®IOLOGICA p. 29. Disponivel em
http://egov.ufsc.br/portal/sites/default/files/ans31085-34120-1-PB.pdf, acesso em 22/01/2013.
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Criticas a parte, José Xavier Carvalho de Mendalgfande que ndo pode ser
questionado o mérito de o Decreto ter aberto ndww&zontes para o direito comercial,
ressaltando a criacdo de novos institutos e eligdimae incerteza$ Na mesma linha Rubens
Requiad® para quem “[...] o Decreto n.° 917 foi um passfreaaite na modernizacdo do

instituto falimentar & época”.

Posteriormente, entrou em vigor a Lei 2.024 de 2T908. Segundo José
Candido Sampaio de Lacerda]...] representava uma sintese bem formuladapdiosipios
gue nortearam o Dec. 917, de 1890, embora com ave@pamento de algumas normas

colhidas do direito estrangeiro novo”.

Conforme salienta Regina Bongtti

Esta lei extinguiu a concordata extrajudicial e @atoria, consolidando o sistema
da concordata judicial na forma preventiva e susipanEntretanto, apesar de haver
perdurado por um certo tempo, devido a alguns tdsfeia Lei, em 9 de dezembro
de 1929 promulgou-se o Decreto n.° 5.746 que pr@wiminuicdo do nimero de
sindicos e determinou percentagem para a propalagsoncordata. Esta lei
permaneceu em vigor até o advento do Decreto-Réi.661/45 |[...]

Rubens Requido elenca a grande depressdao, motpeldaPrimeira Guerra
Mundial, como um dos fatores da revisdo da Lei /@R levada a efeito pelo Decreto n.°
5.746. Posteriormente, com o advento do EstadooNmwa preocupacdo de ajustar a
legislacdo a filosofia politica de fortalecimento goder do Estado, vislumbrou-se a

necessidade de uma nova legislacdo falim&ntar

Sobre o assunto, menciona José Candido Sampaiaceeda®

Em 31 de outubro de 1939 apresentou Trajano Mirsfadleerde um anteprojeto de
lei de faléncia, encargo a ele confiado pelo eMfiistro da Justica Francisco

>3 MENDONCGCA, J. X. Tratado de Direito Comarcial Bilaso. Atualizado por Vilson Rodrigues Alves. 12 ed
V. 5, Tomo |. Campinas: Bookseller, 2004, p. 87.

** REQUIAO, Rubens. Curso de Direito Falimentar.1223f0 Paulo: Saraiva. 1989-1990, vol. I, p. 20.

> SAMPAIO DE LACERDA, J. C. Manual de Direito Falim@ar. 22 ed. Sdo Paulo — Rio de janeiro: Freitas
Bastos, 1959, p. 38.

* BONETTI, Regina. O Instituto da Faléncia no Divefrasileiro: os novos rumos do Direito Falimeritduz

da Lei 11.101/05. p. 25. Disponivel enitp:/siaibib01.univali.br/pdf/Regina%20Bonettifpcacesso em
22/01/2013.

> REQUIAO, Rubens. Curso de Direito Falimentar. 12230 Paulo: Saraiva. 1989-1990, vol. I, p. 21.

8 SAMPAIO DE LACERDA, J. C. Manual de Direito Falimar. 22 ed. Sdo Paulo — Rio de janeiro: Freitas
Bastos, 1959, p. 38/39.
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Campos. [...] entre outras inovag¢bes, o anteprojgto mais fez a concordata
depender da vontade dos credores; reduziu a adragéie da faléncia ao sindico,
com as incumbéncias que eram do liquidatario eegaotr ao juiz a sua escolha.

Posteriormente, no dia 21 de outubro de 1943, Aldvea Marcondes Filho,
Ministro da Justica na época, apresentou um outepeojeto, da lavra de comissdo composta
por Filadelfo Azevedo, Hahnemann Guimaraes, Noévéde, Joaquim Canuto Mendes de
Almeida, Silvio Marcondes e Luis Felipe Coelho. @umento, com algumas inovacgoes ja

trazidas por Trajano de Miranda Valverde, transtarse no Decreto-Lei 7.661/25

Dentre as principais inovacdes levadas a efeito pekreto-Lei 7.661/45, Celso

Marcelo de Oliveir®¥ elenca:

[...] &) comecgou-se a abolir as Assembléias dosi®€es, diminuindo a influéncia

destes, reforgando os poderes dos magistrados, & doncordata (preventiva e

suspensiva) deixou de ser um contrato para seremeficio concedido pelo Estado,
através do juiz ao devedor infeliz e honesto. Foreddalmente, esse novo decreto
teve como novidade a extingao da figura do liqdidate, também, o dato de que a
concessao da concordata preventiva nao ficava maimercé dos credores.

Instaurou-se, também a marcha paralela do prodediseentar com 0 processo

criminal.

Rubens Sant'Anfa aponta ainda outras inovacdes levadas a efei mp@lo

Decreto:

[...] a faculdade de o devedor ou o credor requexdaténcia, o principio de defesa
do devedor quando requerida a faléncia pelo credodecretacdo da faléncia
mediante sentenca; a habilitagdo do credores, dicaedo dos créditos; a

arrecadacdo, a avaliacdo e a venda dos bens, psalizacdo do ativo e pagamento
dos credores, através de rateios; a extingdo dagagbes do falido; o direito de o

falido impetrar concordata suspensiva.

N&o obstante as diversas inovacdes levadas a p&ddecreto-Lei 7.661/45, ele

foi alterado posteriormente por um grande nimeraaiena$? as quais, entretanto, ndo lhe

¥ SAMPAIO DE LACERDA, J. C. Manual de Direito Falim@ar. 22 ed. S0 Paulo — Rio de janeiro: Freitas
Bastos, 1959, p. 39.

%9 OLIVEIRA, Celso Marcelo de. Comentéario & Nova HeiFaléncias. Sdo Paulo: IOB Thompson, 2005. p. 38.
®1 SANT'ANNA, Rubens. Faléncias e Concordatas. 5Rémde Janeiro: AIDE, 1985, p 23.

%2 Destacam-se: "lei n. 3726, de 11 de fevereiro @891 (dispdes sobre a preferéncia dos créditosltratas);

lei n. 4.839, de 18 de novembro de 1965 (dispGeesalpreferéncia dos créditos trabalhistas); dedegin. 192,

de 24 de fevereiro de 1967 (fixa o entendimentexgaessao "indenizagdes trabalhistas"); decretoé@j de 03
de julho de 1969 (exclui do beneficio da concoréatpresas que exploram servigos aéreos ou degsifiratura
aeronautica); lei n. 6.014, de 27 de dezembro &8 Ipromove adaptagbes por forgca do novo CPC.lei
6.024, de 13 de margo de 1973 (dispGe sobre aémedio e liquidacdo de instituicbes financeiras)61458, de
01 de novembro de 1977 (promove adaptagbes em daz&dC); lei n. 4.983, de 18 de maio de 1983 {disp
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alteraram a esséncia. Contudo, essas alteracOefora@o suficientes para acompanhar a
evolucéo do instituto falimentar, que carecia deomdinamicidade, esbarrando nos aspectos

extremamente formais do Decreto.

E que, vigente ha quase 60 (sessenta) anos, & a@eesdormado diversas vezes,
o Decreto-Lei 7.661/45 mostrava sinais que meragi@a reforma integral. Rubens
Sant'Ann&® em 1986, j4 destacava o abismo existente ergratiente politico-econémico
da década de 40 e o da década de 80.

Nos distantes dias de 1945, quando foi decretadl®i ade Faléncias, o Brasil
praticamente ndo conhecida inflagdo, inexistia me¢@o monetaria e a base do
crédito do comércio em geral era mantida pelosefgdores, a rede bancaria nao
formava os grandes conglomerados que existem angdma incipiente nocdo de
empresa nao correspondia a que se afirma nos aiemtes, a carga tributaria era
muitissimo inferior a de agora.

Nesse contexto, Waldo Fazzio Jufiteexplica que o excesso de formalismo da
antiga Lei de Faléncias e Concordatas incentivavaoeosidade, deixava desprotegidos
créditos que ndo fossem publicos e conferia dexi@sénfase ao elemento punitivo do
instituto. Nao se mostrava, por isso, capaz de paohar os engendrados problemas do

processo de faléncia, que se mostravam cada vezcoraplexos, burocratizados e inGcuos.

Além disso, adverte Eloete Camili Olivéitajue o Decreto-Lei ndo mais atendia

as propostas constitucionais, a partir da promélga@ Constituicdo Federal de 1988:

Com a entrada em vigor da Constituicdo Federal9a@8,1fundamentando a Ordem
Econdmica na valorizacdo do trabalho humano e wre liniciativa, tendo por

finalidade assegurar a existéncia digna, conformelitames da justica social e
enumerando os principios diretores da economianakiverificou-se que o decreto

sobre o rito sumério, aplicavel as faléncias casspro for inferior a 100 salarios minimos); leirt274, de 10

de dezembro de 1984 (dispde sobre varias alteragdesncordata); lei n. 8.131, de 24 de dezembrbo8@
dispde sobre varias alteragbes na concordata); e #.639, de 31 de margco de 1993 (dispde sobriasva
alteracbdes na concordata).” (CRUZ, Carlos Alberto @liveira. Faléncia e concordata - a interpretacédo
sistematica no direito concursal brasileiro. Rewvistluridica n.° 248, p. 15. Disponivel em
http://www.amdjus.com.br/doutrina/civil/211.htmcesso em 31/01/2013)

%3 SANT ANNA, Rubens. A Faléncia da Empresa. Reakd@dntemporanea e Perspectivas Futuras. Revista de
Direito Mercantil, n°® 64, Sao Paulo, 1986, p. 48ud BONETTI, Regina. O Instituto da Faléncia no Dieit
Brasileiro: os novos rumos do Direito Falimentarluz da Lei 11.101/05. p. 29. Disponivel em
http://siaibib01.univali.br/pdf/Regina%20Bonettifpdcesso em 22/01/2013.

4 FAZZ10 JUNIOR, Waldo. Nova Lei de Faléncia e Reznggao de Empresas. 32 ed. Sdo Paulo: Atlas, p. 17.
5 OLIVEIRA, Eloete Camill. SENTENCA QUE DECRETA A AENCIA NO PROCESSO DE
RECUPERACAO JUDICIAL DE EMPRESA: UMA ANALISE PRIN®IOLOGICA p. 37. Disponivel em
http://egov.ufsc.br/portal/sites/default/files/ans31085-34120-1-PB.pdf, acesso em 22/01/2013.
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lei deixou de atender as propostas constitucioaj@evisao constitucional de um
regime neoliberal, capaz de conciliar a livre iicia, com o respeito ao trabalho,
ndo apenas do empreséario, mas também dos empreghdosutbnomos e dos
trabalhadores informais, entrava em choque comatartrento dispensado aos
empresarios em dificuldades econbémicas, o0 qual guampor um tratamento
individualista, sem considerar os reflexos que cemamento de uma atividade,
ainda viavel, causaria na economia. O objetivo md@decreto-lei era a quitacéo
das obrigacBes do empresario, concedendo o prazimmé&e dois anos, na
hipétese de obtencéo da concordata e diante dianpaasibilidade, a solugdo era a
liquidacdo da atividade.

Regina Bonetff, citando Adilor Danieli, menciona o desvirtuamedtinstituo
da faléncia, utilizado ndo raro como meio extrenemercitivo de cobranca, um dos fatores

preponderantes para a reforma da legislacao falananterior.

Diante disso, foi proposto na Camara dos Deputado4993 o Projeto de Lei n.°
4.376-A, 0 que originou a mensagem 1014/93 do Pexlecutivo, subemendada pelo Projeto
de Lei n.° 205, de 1995, propalado como uma refdatad da legislacéo falimentar (Decreto
n.° 7.661/45), substituto mais condizente com &dag#e socio-econdmica vivenciada pelas
empresas brasileir¥s

Embora tenha se desviado em alguns pontos do giojetal’®

, 0 Projeto de Lei
n.° 4.376-A procurou introduzir no Brasil a tendéngeral da preservagédo da empresa,
regulando, para tanto, um dos pontos mais sigtifics da reforma, os institutos da
Recuperacdo da Empresa, Judicial e Extrajudicialtareabém da Faléncia, abolindo
mecanismos do sistema de concordatas que buscawsensler os efeitos de faléncias ja

decretad¥.

® BONETTI, Regina. O Instituto da Faléncia no Divefrasileiro: os novos rumos do Direito Falimeritduz

da Lei 11.101/05. p. 31. Disponivel enitp:/siaibib01.univali.br/pdf/Regina%20Bonettifpdacesso em
22/01/2013

" |dem, p. 30.

% “De 1993 até mais ou menos o ano 2000, o projetmiat uma série de proposicdes que demonstravam
preocupacéo efetiva com a situacao da sociedadessami@, com institutos que teriam, talvez, conelicde
propiciar recuperacao. A partir de 2000/2001, a&sgiies que passaram a se fazer cada vez maist@sesan
elaboracdo da lei trouxeram a correcdo de rumolepmu a uma verdadeira mudanca do ponto de vista
filoséfico, e tal forma que o texto foi cada vezisnse distanciando das metas originais. Tanto guengio
juridico passou-se a comentar, de forma jocosarcerite, que a Lei ndo seria mais "Lei de Recuperdea
Empresas” e sim "Lei de Recuperacao de créditcébian ou ainda “Lei Febraban'. [...]" (BEZERRALHO,
Manoel Justino. Lei de Recuperacédo de Empresanadi@s Comentada. S8o Paulo: RT, 2009. p. 43)

% OLIVEIRA, Eloete Camill. SENTENCA QUE DECRETA A AENCIA NO PROCESSO DE
RECUPERACAO JUDICIAL DE EMPRESA: UMA ANALISE PRIN®IOLOGICA p. 38/39. Disponivel em
http://egov.ufsc.br/portal/sites/default/files/ans31085-34120-1-PB.pdf, acesso em 22/01/2013.
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Conforme assinala Celso Marcelo de Oliv&ira

[...] o projeto mantém a faléncia no ordenamentddjco brasileiro, conserva

também o instituto da concordata preventiva, al@leoncordata suspensiva e
introduz essa nova ferramenta chamada ‘recupedsgempresas’. [...]. O PL n.°
4.376-A/93, na forma do Substitutivo apresentado pelator da matéria, cria as

recuperacdes extrajudicial e judicial como proceditos para se tentar evitar a
faléncia, estabelecendo regras que preservam démpiss de empresas em
dificuldades. Pelo texto aprovado, para que um gssm de recuperagdo
extrajudicial seja iniciado, o empresario em sifitagde insolvéncia devera

apresentar a seus credores, excluidos os trabafisadoo Fisco, uma proposta de
recuperacao, que, se aceita pela maioria dos @gdon Assembléia Geral, sera
levada ao Judiciario para homologacéo. [...]. @tirte da recuperacao da empresa,
na verdade, preenche o vacuo deixado pelo desapardo da concordata

suspensiva.

Eis que em 09.02.2005, apds 12 (doze) anos detagioi do Projeto de Lei n.° 4.376/93 no
Congresso Nacional, foi promulgada a Lei 11.101M4% servird de base para o presente

trabalho.

1.3 Faléncia: uma mudanca de foco

A partir da edicdo do Cadigo Civil de 2002, o oramento juridico brasileiro
passou a adotar a teoria da empresa, por influélec@odigo Civil italiano de 1942. Sobre a

importancia da legislacdo alienigena, ensina Gidviagalhaes Martins Filo:

Foi com o Cddigo Civil Italiano, de 1942, unificadio direito privado naquele pais,
gue restou estabelecida uma nova tese, baseadaprasa. A ideia de empresa,
alias, ndo é nova. Antes mesmo do referido dipltegsslativo, ja se falava, bem
como se tinha em legislacdes esparsas, a figueangaesa, a que néo foi dada toda
a importancia, sendo vista apenas como uma seguéactos de comércio. Apenas
com o Cadigo Italiano é que a empresa, do pontaddie juridico, passou a merecer
maior atencdo e consideracoes.

Coube a Alberto Asquini definir os preceitos inisi@o moderno conceito de

empresa, e o fez considerando-a como um fenémeigmipeo’?, do ponto de vista juridico

© OLIVEIRA, Celso Marcelo de. Comentéario & Nova HeiFaléncias. S&o Paulo: I0B Thompson, 2005. p. 39.
" MARTINS FILHO, Giovani Magalhdes. O provavel camito entre Alberto Asquini e Ronald Coase: uma
andlise dos perfis da empresa a partir da teoria fitmma. p. 380. Disponivel em
http://www.conpedi.org.br/manaus/arguivos/anais#fera/3353.pdfacesso em 23/01/2013.

20 conceito de empresa é o conceito de um fenéneEemomico poliédrico, o qual tem sob o aspecto
juridico, ndo um, mas diversos perfis em relag@diersos elementos que o integram. As definigdrédicas
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encarada sobre quatro perfis: 1) o perfil subjetiuge vé a empresa como 0 empresario, 2) o
perfil funcional, que vé a empresa como atividaa@reendedora, 3) o perfil patrimonial ou
objetivo, que vé a empresa como o estabelecimertd @ perfil corporativo, que vé a

empresa como instituic&o

Contudo, adverte o auf8mue a analise dos diversos perfis da empresaendo t

condao de romper a unicidade do conceito de empresa

Como colocado, a andlise dos diversos perfis pofdida empresa, [...], ndo
pretende romper a unidade do conceito de empresa enémeno econdémico e
portanto como matéria de direito: que a empresateexd@ vive como fendmeno
econdmico unitario, sem rupturas.

O perfil subjetivo, particularmente importante parpresente trabalho, traz insita
a nocdo de empresa como empresario, é dizer, aeeageria equiparada ao sujeito de
direitos, pessoa fisica ou juridica, que exercévalade empresarial.

Existem, segundo o autor, acompanhando a diccautdd.082 do Cadigo Civil
ltaliano de 1942, quatro elementos necesséarios & caracterizac@mgeesario, segundo o
perfil subjetivo.

O primeiro elemento é relativo a titularidade, i€00 empresario, sujeito de
direitos (pessoa fisica ou juridica), precisa exeecatividade em seu proprio nome, devendo
ser excluido do conceito aquele que exerce a atieighor meio de representacdo, ou que, de

qualquer forma, ndo a exerca diretamente.

O segundo elemento é relativo & organizacdo daladie econémica (que, alias,
independe do porte econbmico da empresa), poiscamlor parte do empresario, que exista
um trabalho auténomo, capaz organizar e gerencaivaade, com assuncao, destarte, do

risco técnico e econdbmico.

de empresa podem, portanto, ser diversas, segurditerente perfil, pelo qual o fenbmeno econdémico é
encarado.”(ASQUINI, Alberto. Perfis da empresa. iR@vde Direito Mercantil, Sdo Paulo, 1996, v. 35104,

p. 109.)

® REQUIAO, Rubens. Curso de Direito Comercial. 3133araiva: S0 Paulo. 2012, vol. |, p. 79.

" ASQUINI, Alberto. Perfis da empresa. Revista deelfd Mercantil, S&o Paulo, 1996, v. 35, n. 104,25.

S«Art. 2.082. E empresario quem exerce profissiomeaite uma atividade econémica organizada, tenddimpor

a producéo ou a troca de bens ou servicos” (ASQUANNerto. Perfis da empresa. Revista de Direitaddstil,
S&o Paulo, 1996, v. 35, n. 104, p. 114.)
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O autof® esclarece:

“Néo é, portanto, empresario, quem exerce atividadendmica as custas de
terceiros e com risco de terceiros. Nao €, tampoengpresario, quem presta um
trabalho autbnomo de carater exclusivamente pessgjal de carater material, seja
de carater intelectual.”

O terceiro elemento é relativo producéo ou cirdidade bens ou servigcos, que
podem abranger diversas areas da economia. Patdod’a‘[...] qualquer organizacado

produtiva com o fim de troca da lugar a uma atidedlampresarial”

O quarto elemento é relativo a profissionalidadgeerdida como o exercicio da
atividade de forma n&o ocasional. Cumpre anotarspguindo o aut6t que “[...] o conceito
da profissinalidade surge como elemento naturaBrpando essencial [...]” ao exercicio da

empresa.

O perfil funcional € entendido como o préprio exada atividade econémica,
“[...] aquela forca em movimento que € a atividadgresarial dirigida para um determinado
escopo produtivo”. Referindo-se a dificuldade deesistir ao uso do vocabudmpresagpara
designar atividade empresarial, defende que stizagéo ndo seja atribuida exclusivamente

para designar esse perfil da empresa.

A par disto, ensina que tal ideia tem franca releisd na teoria juridica da

empres&:

De qualquer forma, deixando de lado a questdo aasnas, ndo ha divida de que o
conceito de atividade empresarial tem uma notélel@ncia na teoria juridica da
empresa; antes de mais nada porque para se chege¢da de empresario é
necessario partir do conceito de atividade empedsaegundo lugar porque da
diversa natureza da atividade empresarial - agriocnl comercial - depende a
qualificacdo do empresario como empresario agrioolacomercial; em terceiro

lugar, para a aplicacdo das normas particularatvas as relacbes da empresa.

®|dem, p. 114/115.
"|dem, p. 115.
8|dem, p. 116.
\dem, p. 117.
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O perfil objetivo, ou patrimonial, € aquele em guempresa é entendida como o
patrimdnio destacado para o exercicio da atividadenémica, distinto, portanto, do

patrimonio do empresario. Conforme ensina o &ltor

[...] o fendbmeno econdmico da empresa, projetadiweso terreno patrimonial, da
lugar a um patriménio especial distinto, por setbpe, do restante patrimonial do
empresario (exceto se o empresario € uma pesshcfyrconstituida para o
exercicio de determinada atividade empresariah eas que o patrimdnio integral
da pessoa serve aquele escopo). E notorio queati@mfdoutrinas tendentes a
personificacdo do tal patrimdnio especial tendeate®le identificar 'a empresa’
como sujeito de direito (pessoa juridica) distidtoempresario. Mas esta tendéncia
nédo foi acolhida no nosso, nem em outros ordenaragutidicos.

Para Alberto Asquini, a este patrimbnio da-se o eala estabelecimento, um
patrimdnio aziendal, concebido comnpiversitas iuriumAssim, para ele o perfil objetivo da
empresa pode ser entendido como o complexo de Widizados no desenvolvimento da

atividade empresarial.

O perfil corporativo € aquele pelo qual a empresangéndida como uma
instituicdo. Enquanto os outros perfis encaram gdoade empresa sob o ponto de vista
individualista do empresario, o perfil corporateatende a empresa como o resultado de uma
comunhdo de forcas, a organizacdo de pessoas, resrip e seus colaboradores no ambito

de uma corporacéo.

Conforme ensina o auftr

O empresario e os seus colaboradores dirigentesiphérios, operarios, ndo sao de
fato, simplesmente, uma pluralidade de pessoaddgantre si por uma soma de
relacdes individuais de trabalho, com fim indivilumas formam um nucleo social

organizado, em funcdo de um fim econdmico comumgum se fundem os fins

individuais do empresarios e dos singulares cotalwres: a obtengdo do melhor
resultado econémico, na producdo. A organizacéeakza através da hierarquia
das relagdes entre o empresério dotado de um ged®mando - e os colaboradores,
sujeitos a obrigacgédo de fidelidade no interesseucom

Como ja afirmado, o Codigo Civil de 2002, na estksialoutrina italiana adotou a
teoria da empresa, mais especificamente o seu pelfetivo, e define 0 empreséario no seu

art. 966,caput Esse € o teor do referido dispositivo:

8 |dem, p. 118.
8 |dem, p. 122.
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Art. 966. Considera-se empresario quem exerce gsiofialmente atividade
econdmica organizada para a producéo ou a cirautde®ens ou de servicos.

[.]

Por interpretacdo ldgica, extrai-se que a empresang atividade econdmica
organizada para a producéo e circulacdo de berte @mervico¥, portanto umaatividade

conceito abstrato, ao passo que o empresario @jeitode direitos, o titular da empresa.

Conforme se percebe, a atividade empresarial Eassa relevante para o novo
Direito Comercidl®, superada, de uma vez por todas a teoria doslatosmérci8’, a partir

do se extraia o conceito de comerciante.

A propésito, ensina Tullio Ascaréflique néo é a atividade que vai determinar se

alguém é, ou nao, empresario, mas sim o contrario:

O que qualifica 0 empresaério - conceito centradisematica da legislacao italiana -
€, em minha opinido, uma atividade econdmica (assinmo uma atividade

econdmica qualificava o comerciante): [...] E paisatureza (e o exercicio) da
atividade que qualifica o empreséario (e ndo, adraan, a qualificacdo do sujeito
gue determina a atividade) e nessa prioridade dadade exercida para a
qualificagdo do sujeito pode-se notar a persistédeium elemento objetivo, como

8 vale conferir interessante decisdo do STJ: ‘2..]JO novo Cdédigo Civil Brasileiro, em que pese méo
definido expressamente a figura da empresa, coleceino art. 966 0 empresario como "quem exerc
profissionalmente atividade econ6mica organizpdea a produgdo ou a circulacdo de bens oargigass "e,

ao assim proceder, propiciou ao interprete inferronceito juridico de empresa como sendo "o césier
organizado ou profissional de atividade ecdoé@mpara a producdo ou a circulacdo de bendeo
servicos". 3. Por exercicio profissional dtvidade econbmica, elemento que integra alewd do
conceito de empresa, ha que se entender a exgode atividade com finalidade lucrativa. [...] E&p
623367/RJ, 22 Turma, Rel. Min. Jodo Otavio de NoagnDJ 09.08.2004, p. 245, disponivel em
https://ww2.stj.jus.br/revistaeletronica/Abre_Do@nto.asp?sSeq=4
81974&sReg=200400064003&sData=20040809&formato=Ri2Esso em 03/01/2012)

8 MARTINS FILHO, Giovani Magalhdes. O provavel camito entre Alberto Asquini e Ronald Coase: uma
andlise dos perfis da empresa a partir da teoria fitmma. p. 381. Disponivel em
http://www.conpedi.org.br/manaus/arquivos/anais#fera/3353.pdfacesso em 23/01/2013.

8 A derrocata da teoria dos atos de comércio ocofuedamentalmente, por ndo apresentar um crigeo,
cientifico, ndo conseguindo acompanhar o surgimdatdiversas outras atividades econdmicas, primgree
apos a Revolugdo Industrial. A esse respeito: ‘RRasdesse modo, o Direito Comercial a ser aplicaeslatos

de comércio, e a essa orientacdo se da o nome rdéoDComercial objetivo. Mas a verdade é que, se a
caracterizacdo do comerciante ficou a dependerdticg habitual de certos atos de comércio, berastas
pessoas que praticam atos de comércio sdo corgadecmmerciantes. Isso em virtude de serem repmutada
comerciais, por definicdo legal, certas espécieatds que amparam seus agentes com a lei comexicidg
mesmo que essas pessoas ndo sejam consideradasiaot®e. Dada inexisténcia de um critério exata ou
cientifico para se dizer que tal ou tal ato é camérdificil € admitir-se cientificamente o DireitComercial
como o direito que ampara os atos de comércio, pas tem uma limitacdo dos atos que podem ser
caracterizados como comerciais.” (MARTINS, Fran.r€0ude Direito Comercial: empresa comercial,
empresarios individuais, microempresas, sociedadeterciais, fundo de comércio. 312 ed. Rio de danei
Forense, 2008, p. 25/26.)

8 ASCARELLI, Tullio. O empresério. Revista de Diteltercantil, Sdo Paulo, 1998, v. 36, n. 109, p.. 183
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critério de aplicabilidade da especial discipliiiadh para a atividade e para quem a
exerce.

Essa evolugdo normativa teve importantes reflexosdiploma falimentar,
especialmente com a edicdo da Lei 11.101/05, ar mhrtque a atividade, e ndo mais o

empresario, passou a ser o centro de preocupag@dem econdémica.

Conforme dispde o art. 47 do supracitado diplorgalle

Art. 47. A recuperacao judicial tem por objetivabilizar a superacdo da situacéo
de crise econdmico-financeira do devedor, a finpeienitir a manutencéo da fonte
produtora, do emprego dos trabalhadores e dog#ses dos credores, promovendo,
assim, a preservacao da empresa, sua funcdo wbaialestimulo a atividade
econdmica.

Assim, o0 importante € preservar a empresa, e r@opoesario, tendo em vista os
multiplos interesses envolvidos, de ordem publiggiveada, sendo necessario encontram um

ponto de equilibrio entre os diversos conflitosnieressé.

Conforme defende Max Roberto de Souza e Eilva

Com a entrada em vigor da nova lei, a funcéo secelpreservacdo das empresas
economicamente viaveis passaram a ser legalmefaadigas, por intermédio do
seu art. 47, que, ao criar a acdo nova de recupeiadicial, atribuiu como sua
finalidade precipua “a manutencdo da fonte prodytodo emprego dos
trabalhadores e dos interesses dos credores, peochoyassim, a preservacao da
empresa, sua funcdo social e o estimulo a atividemmomica”. O principio
norteador do novo diploma legal €&, portanto, o danutencdo das empresas
economicamente viaveis, com o intuito de salvaqurards interesses sociais
envolvidos, em face dos inestimaveis prejuizos dentes da declaragdo de sua
faléncia.

Ademais, a atividade pode continuar com a subsfitute seu titular até mesmo
na faléncia. E dizer, notadamente com a venda epo ldos estabelecimentos comerciais, é

possivel preservar a empresa, ainda que haja atsigd® do empresario.

8 “A empresa ndo interessa apenas a seu titularempresario -, mas a diversos outros atores do palco
econdmico, como os trabalhadores, investidoresetmdores, instituicdes de crédito, ao Estadomeswama,
aos agentes econdmicos em geral. Por isso € qokigis para a crise da empresa passa por um estagio
equilibrio dos interesses publicos, coletivos @gutds que nela convivem” (CAMPINHO, Sérgio. Falénei
Recuperacdo de Empresa — O Novo Regime da Ins@dvEntpresarial. 32 ed. Rio de Janeiro: Renovarg 200
122.)
8 SOUZA E SILVA, Max Roberto de. A Recuperacéo Jiadisuspensiva da faléncia. O voo da fénix: o resga
de empresério viavel. p. 25. Disponivel em httgdfeufsc.br/portal/sites/default/files/anexos/31339.20-1-
PB.pdf, acesso em 22/01/2013.
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Essa € a grande inovagdo da Lei 11.101/05, a pegser da atividade
empresarial, a manutencédo da fonte produtora, agstaque para a alteracdo legislativa do
instituto da Concordata para o da Recuperacéo idydionferindo amplas balizas para o

soerguimento da atividade.

A esse respeito, novamente a licdo de Max Rober®otisa SilV4:

[...] é indubitavel que a nova lei representa umande evolugcdo para o direito

empresarial moderno, privilegiando a recuperacdded@dor em crise econémico-

financeira em detrimento da sua faléncia. Isso ferm manutencdo da fonte

produtora, do emprego dos trabalhadores e dog#ses dos credores, promovendo,
assim, a preservacdo da empresa, sua funcdo sodlestimulo a atividade

econdmica.

No mesmo sentido, ensina de Waldo Fazzio J¥hipara quem é necessario

privilegiar os mecanismos de soerguimento da erapres

O direito concursal &, hoje, o direito da emprasacdse. Superou a fase primitiva
da vindica dos credores, ultrapassou os estréities da liquidacao falitaria e, dia
apos dia, apresenta-se como solugéo juridica maggrgatica, mais sintonizada com
o direito econdmico e, acima de tudo, deixou daisemero complexo regulador de
relacdes estritamente privadas para encampar i@sste publico e as repercussdes
sociais das isquemias das empresas. [...] Ampanmas&onviccdo haurida na
experiéncia histérica de que, mediante procedinsedésoerguimento da empresa
em crise, os credores tém melhores perspectivasatigacdo de seus haveres, os
fornecedores ndo perdem o cliente, os empregadosémaseus empregos e o
mercado sobre menos (impossivel ndo sofrer) osdiopae as repercussées da
insolvéncia empresarial.

A faléncia, portanto, deve ser a Ultima alternata@ empresario, somente
direcionada aquele que efetivamente néo tem coesligé se manter no mercado. Sobre o

tema, destaca Sérgio Campiftho

[...] a vocacdo da lei deve repousar, sempre, revafncia do conceito
recuperatorio sobre o liquidatorio. Conceitualmerterecuperacdo é a regra e a
faléncia a excegdo. Esse é 0 espirito a condugikegese dos preceitos da Lei n.
11.101/2005.

88
Idem, p. 21.
8 FAZZ10 JUNIOR, Waldo. Nova Lei de Faléncia e Reznggao de Empresas. 32 ed. Sdo Paulo: Atlas, p. 20
% CAMPINHO, Sérgio. Faléncia e Recuperacéo de Erapre® Novo Regime da Insolvéncia Empresarial. 32
ed. Rio de Janeiro: Renovar, 2008, p. 123.
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A faléncia, por outro lado, apresenta carater storeaa medida em que afasta do
mercado aqueles empresarios que nao sobrevivemhsszno ambiente econémico, que
precisam de mecanismos artificiais de sustentapapios, portanto, para o exercicios da

atividade empresarial.

Manuel Justino Bezerra Filloassim se manifesta:

[...] mais do que a igualdade entre os credoresliquadacao falimentar do
patriménio do devedor, muito mais do que a segaraiaccrédito — pontos de vista
respeitaveis na doutrina antiga —, € o saneameatatigidade empresarial que
constitui a finalidade primeira do instituto daéfatia, nas concep¢des modernas de
atuacao judicial do Estado.

N&o se pode olvidar, entretanto, a importancia rdéepao ao mercado e a sua
importancia para o ambiente econdmico, pois dewrtesados em consideracédo os impactos
ndo apenas naquelas empresas insolVéntems também no universo daquelas que s&o
atingidas indireta e reflexamente por todo o prouedto falimentar.

A necessidade de uma legislacdo eficiente, poispgto além dos interesses
imediatos dos credores, da garantigodo conditio creditorumou mesmo do saneamento do
mercado, pois estimula a difusdo de um ambientedesizo equilibrad®’.

Diante disso, elogiavel a alteracéo legislativanpreida pela Lei 11.101/05 que
passou a atribuir maior relevancia as consequénogaisadoldgicas de seus dispositivos, e,
principalmente, realizou a mudanca de foco da pesko empresario para a atividade

empresaria, que deve, sempre que viavel, ser peeer

9IBEZERRA FILHO, Manoel Justino. Lei de RecuperacédEtpresas e Faléncias Comentada. S&o Paulo: RT,
2009. p. 237

“BARROS LISBOA, Marcos deet al Direito Falimentar e a Nova Lei de Faléncias euUperacdo de
Empresas. Luiz Fernando Valente de Paiva (coddq.Paulo: Quartier Latin, 2005, p. 32.

%A existéncia de uma legislacdo falimentar efickegtfundamental para o ambiente econémico e vedbsen
bastante discutida pela literatura da disciplinadifeito e economia. Essa importancia surge a rpdgi
constatacdo teoria de que um sistema de resolugdimsdlvéncias que cria um mecanismo ordenado de
resolucéo de conflitos e coordenacdo de intergsarms empresas com problemas financeiro ou até mesmo
falidas gera resultados eficientes do ponto deawestonémico. Mas o papel desempenhado pela le@jslac
falimentar vai muito além, sendo central na sirgifio aos agentes econdmicos sobre 0s possivdiadesia
serem obtidos em suas estratégias de negociosRREXS LISBOA, Marcos deet al Direito Falimentar e a
Nova Lei de Faléncias e Recuperacdo de Empresés.Haunando Valente de Paiva (coord.). Sdo Paulo:
Quartier Latin, 2005, p 31.)
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1.4 A sentenca declaratoéria de faléncia

Esse € o ponto de partida para o estudo pretemdigwesente trabalho. N&o se
busca aqui, por 6bvio, esgotar a discussao sobrataria, mas tdo somente discutir os
aspectos mais relevantes da sentenca declaratéridal@ncia, seus pressupostos, e
consequéncias gerais, sem adentrar, pelo menos tégsto, as particularidades de seus

efeitos”,

Conforme licdo de José Candido Sampaio de Laterdiencia é

[...] um processo de execucdo coletiva, decretadtticialmente, dos bens do
devedor comerciante ao qual concorrem todos o®iegara o fim de arrecadar o
patrimdnio disponivel, verificar os créditos, lidai o ativo, saldar o passivo, em
rateio, observadas as preferéncias legais.

Amador Paes de Almeitfaensina que a faléncia tem que ser analisada sob o
prisma econdmico e juridico, e defende que do pdetwista econdmico € uma patologia
crediticia, e sob 0 ponto de vista juridico um peso de execucdo coletiva contra devedor

insolvente.

José da Silva Pachelalefende que a faléncia tem sido encarada sobsdiver

angulos:

Econdmico e social, como objeto dos estudos relstd&v Economia e Sociologia,
tendo em vista as causas ou circunstancias cicligess a determinaram ou
acompanham, bem como as consequéncias no meid Socidico, como objeto de
estudo do direito comercial, econémico, penal, rireional privado (direito

material) e processual civil, penal e internaciodatidico, como objeto de estudo
do direito econdmico ou empresarial e do direiticpssual.

Trajano de Mirada Valverd® apresenta uma definicdo mais abrangente, para
quem “O instituto da faléncia € o complexo de reguaidicas, técnicas ou construtivas, que

definem e regulam uma situacao especial, de ordemdenica, a faléncia”.

% Os efeitos da sentenca declaratéria de falénciascantratos do falido, ponto particularmente egsante,
serdo analisados no Capitulo 1l do trabalho.
% SAMPAIO DE LACERDA, J. C. Manual de Direito Falimar. 22 ed. Sdo Paulo — Rio de janeiro: Freitas
Bastos, 1959, p. 14.
% PAES DE ALMEIDA, Amador. Curso de Faléncia e Resnagdo de Empresa. 252 ed. Sdo Paulo: Saraiva,
2009. p.17
" PACHECO, José da Silva. Processo de Faléncia eoBiata: Comentérios a Lei de Faléncias: Doutrina,
Préatica e Jurusprudéncia. 62 ed. Rio de Janeirenke, 1995, p.11/12.
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E importante compreender, portanto, que a falém@apode ser entendida como
um procedimento estanque e restrito, limitado a @p@rdagem juridica reducionista. E
preciso, sim, considera-la como um procedimentoptexo, que demanda uma abordagem

multidisciplinar.

Essa constatacdo, tdo mais por ser complexa evenvdiferentes ramos do
direito, assume especial relevo quando se verdideéscussao acerca da natureza juridica da

faléncia, havendo dissenso doutrinario se o inetiem natureza substancial ou processual.

Para Waldermar Ferreitho instituto tem carater processual, aduzindo dieert-
se, [...], processo complexo de execucdo coletd&, imensa complexidade. Ora €
contencioso, ora € administrativo, [...]". Para ékefaléncia, em ultima analise, &€ execugdo

processual coletiva, realizada em Juizo, dirigidaperintendida pelo Juiz.”.

Wilson Campos Batalha e Silvia Marina Labete Batdthsustentam que “O

processo falimentar tem natureza predominantenexeteutoria.”, e completam:

A uma execucgdo sumdria com 0 objetivo declarat@eclaracdo da faléncia e
fixagdo do periodo suspeito), segue-se um momaemtsticutivo (status de falido, a
organizagdo da massa), 0 momento declaratério danhecimento dos créditos
com forca executdria e 0 momento final da execucdetiva.

Rubens Sant'And%, da forma similar, defende que a faléncia é umstitde
direito processual, aduzindo que “E, sem duvida, instituto processual, de natureza

complexa.”

Também José da Silva Pach®éopara quem “[...] seria mais razoavel enquadrar

o estudo da faléncia no direito processual.”

% VALVERDE, Trajano de Miranda. Comentéario a Leif@éncia. 32 ed. V. 1. Rio de Janeiro, Forense2,196
p.12.

* FERREIRA, W. Tratado de Direito Comercial.: O Esta da Faléncia e da Concordata. 32 ed. S&o Paulo,
Saraiva, 1965, 14 v., p. 106 e 110.

100 BATALHA, Wilson de Souza Campos; BATALHA, Silvia aMina Labate. Faléncias e Concordatas:
Comentarios a Lei de Faléncias. Sao Paulo: LTr1,19911/12.

191 SANT ANNA, Rubens. Faléncias e Concordatas. 5Remlde Janeiro: AIDE, 1985, p 32.

192 pACHECO, José da Silva. Processo de Faléncia ecBiata: Comentarios a Lei de Faléncias: Doutrina,
Préatica e Jurusprudéncia. 62 ed. Rio de JaneirenBe, 1995, p.16.
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Segundo sustentam esses autores, a faléncia n&aripade um concurso de
credores, possivelmente permeada de alguns dispgsiroprios, mas sem perder a sua

natureza essencial de execucao.

Rubens Requid8® caracteriza o instituto da faléncia como procdssia

substancial:

Sendo o procedimento falimentar, no consenso dastgs, por definicho uma

execucdo concursal, ndo resta divida de que nawaieps no arcabouco de seu
sistema com regras evidentemente processualisticas; ndo podemos, porém,
deixar de reconhecer que, de permeio com o proegdin existem inimeras e

fundamentais regras de direito substantivo, quapdisam, por exemplo, os efeitos

juridicos da abertura da faléncia, os direitos wedes do falido e dos credores, as
atribuicbes do sindico, a classificacdo dos pgwlé e outra tantas normas de
direito substancial. [...]

Paulo Dourado de Gusm&bconsidera o direito falimentar um direito misto:

Compbe-se de normas asseguradoras de direitos pretlyéncias dos credores
(direito privado), de normas que regem o processdat&ncia (direito processual
falimentar) e de normas penais (direito penal fatitar). Compondo-se de normas
de direito privado, de normas processuais (dirpifblico) e de normas penais
(direito publico), o direito falimentar é direitasto.

Regina Bonetti ndo se alinha a nenhuma dessantasralefendendo a faléncia
como um direito autbnomo, que ndo se confunde cairesto substancial ou processual.

Segundo ela, trata-se de um procesgs@eneris

[...] ha que se informar que o processo falimemaum processo especial e
complexo que abrange, de maneira variada, o proogssl, mas nao absorve
nenhum deles, podendo ser chamado de processermrigy ou seja, regulado por
lei propria.

Na mesma linha Amador Paes de Almé&idapara quem o direito falimentar
possui principios e diretrizes préprios, formando sistema que inquestionavelmente o

distingue de outras disciplinas.

' REQUIAO, Rubens. Curso de Direito Falimentar. 123#i0 Paulo: Saraiva. 1989-1990, vol. |, p. 24.

104 GUSMAO, Paulo Dourado de. Introducéo ao Estudditeito. 392 ed. Rio de Janeiro: Forense, 2007, p.
206.

195 pAES DE ALMEIDA, Amador. Curso de Faléncia e Resnagdo de Empresa. 252 ed. S&o Paulo: Saraiva,
2009. p.18.
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N&o se pode, de fato, conceber a faléncia comonstiuto vinculado a um ou
outro ramo do direito, porque apresenta caradmasstproprias, que lhe conferem plena

autonomia.

No entanto, mesmo considerando as divergénciapidéo, € possivel verificar
um denominador comum na faléncia, que € o intereskdivo, a garantia dos credores,

assegurando a aplicacdo efetiva d¥qei

Bem delineada a natureza juridica da faléncia, cemg@nalisar 0s seus
pressupostos, que, segundo Rubens ReYjiasgio trés: 1) a qualidade de empresério

comercial do devedor; 2) a insolvéncia do deved®radeclaracdo judicial da faléncia.

Com relacdo ao primeiro requisito, é necessariearfrum ponto importe: a
faléncia é estendida a todo aquele que exerce alqtimidade empresaria, superando a
dicotomia existente os comerciantes e ndo comeesiaAssim, ndo é relevante a qualidade

pessoal daquele que exerce a atividade, bastamdestpi seja caracterizada como empresaria.

A esse respeito, esclarece Paulo Fernando Campes & Toledt®:

A Lei optou, acertadamente, por estender os itssitda recuperacdo de empresas e
da faléncia a todas as empresas (ou, em outrosgeans empresarios e sociedades
empresarias), qualquer se seja a natureza da amtevigxercida. Ndo seguiu o
caminho da anterior Lei de Faléncias, que, reffietio entendimento dominante ao
tempo em que foi editada, dirigia-se exclusivameatecomerciante. A Lei, ao
referir-se a empresario e sociedade empresariggadmplicitamente, a teoria da
empresa, como foi acolhida pelo Cédigo Civil. Ojaseos termos do art. 966 do
Cédigo Civil, empresaria é “quem exerce profissiommte atividade econdmica
organizada para a produgdo e circulacdo de beds eervicos”.

E possivel concluir, assim, que estdo excluidosedione falimentar aqueles que
ndo podem ser enquadrados como empred&tid&s palavras de José Candido de Sampaio
de Lacerdd™®

1% OLIVEIRA, Celso Marcelo de. Comentario & Nova ldei Faléncias. Sdo Paulo: I0B Thompson, 2005. p.
326.

97 REQUIAO, Rubens. Curso de Direito Falimentar.1233#io Paulo: Saraiva. 1989-1990, vol. I, p. 36.

198 SALLES DE TOLEDO, Paulo Fernando Campos. Comemsad Lei de Recuperacdo de Empresas e
Faléncia. Paulo Fernando Campos Salles de Tol&hrles Henrique Abréo (coord). 4. ed. S&o Pauloaiga,
2010. p. 50.
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Todos os comerciante$ s&o, pois, sujeitos a faléncia, quer sejam naisiona
estrangeiros, quer matriculados ou ndo, quer s@essoas naturais ou pessoas
juridicas. E bastante que exercam o comércioéistacam da mercancia profisséo
habitual. Mas sO os realmente comerciantes podém [fa] podera falir tanto o
comerciante individual como a sociedade comercial.

No entanto, alguns empresarios estdo excluidosgime falimentar por expressa
previsdo legal, alguns dos quais se sujeitam aegime especifico, a exemplo de instituicbes

financeiras e administradoras de consércios. Cotlica Ricardo Negr&d?

Aplicavel a quase todo o universo de atividadesresgpiais, a Lei Falimentar prevé
um pequeno nimero de excegdes, 0 que equivale ea diz nem todos os
empresarios estdo sujeitos a faléncia ou a reatfeide empresas em Juizo. Estéo
excluidos os empresarios excepcionados no artla?Pdi 11.101/05}° dispositivo
gue contempla hipoteses relativas a natureza ddaate empresarial.

Com relacdo ao segundo pressuposto, a insolvépaia Celso Marcelo de
Oliveira''* ela pode ser entendida como a insolvéncia ecomdnticnstatada quando o

passivo é superior ao ativo.

No mesmo sentido, Amador Paes de AlmEitipara quem:

[Insolvéncia] é a condicdo de quem ndo pode salas dividas. Diz-se do devedor
gue possui um passivo sensivelmente maior que \m.aRor outras palavras,
significa que a pessoa (fisica ou juridica) devepeapor¢cdo maior do que pode
pagar, isto é, tem compromissos superiores aos EEMeNntos ou ao seu
patriménio.

199 OLIVEIRA, Celso Marcelo de. Comentario & Nova dei Faléncias. Sd0 Paulo: I0B Thompson, 2005. p.
329.

110 SAMPAIO DE LACERDA, J. C. Manual de Direito Falimar. 22 ed. Sdo Paulo — Rio de janeiro: Freitas
Bastos, 1959, p. 42.

114 ] a referéncia a comerciantes, feita pelahselei de Faléncias, deve ser entendida como oslada a
empresarios” (SALLES DE TOLEDO, Paulo Fernando CesnpComentarios a Lei de Recuperagdo de
Empresas e Faléncia. Paulo Fernando Campos Sall@slddo e Carlos Henrique Abréo (coord). 4. ech S&
Paulo: Saraiva, 2010. p. 51.)

112 NEGRAO, Ricardo. Manual de Direito Comercial eEtapresa. Vol. 3. 62 ed. S&o Paulo: Saraiva, 2011. p
329.

113 Art. 22 Esta Lei ndo se aplica a: | — empresa publicaiedade de economia mista; Il — instituicdo finarece
publica ou privada, cooperativa de crédito, conedrentidade de previdéncia complementar, sociedade
operadora de plano de assisténcia a saude, soeisdgdradora, sociedade de capitalizacdo e outtidades
legalmente equiparadas as anteriores.

114 OLIVEIRA, Celso Marcelo de. Comentario & Nova ldei Faléncias. Sdo Paulo: I0B Thompson, 2005. p.
330.

15 PAES DE ALMEIDA, Amador. Curso de Faléncia e Resnagdo de Empresa. 252 ed. S&o Paulo: Saraiva,
2009. p.23.
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Em sentido diverso, Fabio Ulhoa Coéftfodefendendo que esse pressuposto néo
deve ser entendido em sua acepc¢ao econdmica, mgsrdica, que enumera situagbes em

gue a insolvéncia € legalmente presumida.

Um dos pressupostos da instauracéo deste espqmificesso judicial de execugao
€, portanto, a insolvéncia. Atente-se que ndo derventendido esse pressuposto em
sua acepcao econdmica, ou seja, como estado paig@inaz insuficiéncia de bens
de um sujeito de direito para a integral solucaosdas obrigacdes. Deve ser a
insolvéncia compreendida num sentido juridico mecgue a lei falimentar
estabelece. [...] Para fins de decretacéo da falémgressuposto da insolvéncia nao
se caracteriza por um determinado estado patrifpanas pela ocorréncia de um
dos fatos previstos em lei como ensejadores dargugb] A insolvéncia que a lei
considera como pressuposto da execugéo por falénpiar assim dizer, presumida.

N&o se pode descurar, de fato, que a faléncia mislee até mesmo pressupde
um desequilibrio patrimonial. No entanto, essa tadagdo ndo pode ocorrer por critérios
matematicos, analisando-se minuciosamente a dod¢agden contdbil da empresa, o que,

decerto, tomaria longo tempo.

De modo simular, Rubens Requifoadverte que nem sempre é facil a
demonstracéo do estado de faléncia se o préprieddendo o confesSd o que motivou o

surgimento de sistemas juridicos para revelar statar o estado falimentar:

N&o é facil, entretanto, a demonstracéo do estadosolvéncia, se o devedor ndo o
confessa. Este, geralmente, procura por todos @ssniésfarca-lo ou encobri-lo,
esperando que melhores dias o0 salvem da ruinamomilagre o venha redimir da
desconcertante situacdo de fracasso comercialrédoditodavia, formula diversos
sistemas juridicos para revelar e determinar estad@de fato, a fim de dar ensejo a
declaracéo.

18 COELHO, Fébio Ulhoa. Comentario & Nova Lei de Reilés e de Recuperacdo de Empresas. 62 ed. Sé&o
Paulo: Saraiva: 2009, p. 252.
1" REQUIAO, Rubens. Curso de Direito Falimentar.k233fo Paulo: Saraiva. 1989-1990, vol. |, p. 58.
118 5obre o0 assunto: “A autofaléncia constitui umailiéede atribuida ao empresario ou sociedade emjgresa
devedora, quando este verificar o0 estado faticmsi@véncia, pela impossibilidade de satisfazeotagyacbes
assumidas. O devedor é quem possui legitimidasla ptira dar inicio a acdo, com o seu pedido enagdoego
juizo onde estiver localizado o seu principal esedimento, expondo as razdes que inviabilizamméirnadade
de suas atividades, acompanhadas da documentagdorobatoria da sua condicdo de empresario, suas
demonstragfes contabeis, relacdo de bens e daslivdalificacdo daqueles que foram seus admidsea
nos Ultimos cinco anos, bem como os livros obrigasde documentos, nos termos do artigo 105 dadente.”
(OLIVEIRA, Eloete Camill. SENTENCA QUE DECRETA A ALENCIA NO PROCESSO DE
RECUPERACAO JUDICIAL DE EMPRESA: UMA ANALISE PRINGIOLOGICA p. 135. Disponivel em
http://egov.ufsc.br/portal/sites/default/files/ans31085-34120-1-PB.pdf, acesso em 22/01/2013.)
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Sédo 3 (trés) atualmente os sistemas de exteriaozaga faléncia: 1)
impontualidade injustificada, 2) execucdo frustra@la3) pratica de atos ruinosos que

demonstrem um estado de insolvéhtia

Tais hipoteses estédo elencadas, respectivamest@aisos |, Il e Il do art. 94 da
Lei 11.101/05, abaixo transcrit$

Art. 94. Seréa decretada a faléncia do devedor que:

| — sem relevante razdo de direito, ndo paga, mzinento, obrigacdo liquida
materializada em titulo ou titulos executivos pstados cuja soma ultrapasse o
equivalente a 40 (quarenta) salarios-minimos ra diapedido de faléncia;

Il — executado por qualquer quantia liquida, nagapado deposita € ndo nomeia a
penhora bens suficientes dentro do prazo legal,

Il — pratica qualquer dos seguintes atos, excetofiger parte de plano de
recuperacao judicial:

a) procede a liquidacdo precipitada de seus ativdanca mao de meio ruinoso ou
fraudulento para realizar pagamentos;

b) realiza ou, por atos inequivocos, tenta realizam o objetivo de retardar
pagamentos ou fraudar credores, negdcio simuladalienacdo de parte ou da
totalidade de seu ativo a terceiro, credor ou n&o;

c) transfere estabelecimento a terceiro, credardm) sem o consentimento de todos
os credores e sem ficar com bens suficientes parerseu passivo;

d) simula a transferéncia de seu principal estabeto com o objetivo de burlar a
legislacdo ou a fiscalizacédo ou para prejudicatame

e) da ou reforga garantia a credor por divida ededr anteriormente sem ficar com
bens livres e desembaracados suficientes para salda@assivo;

f) ausenta-se sem deixar representante habilitadone recursos suficientes para
pagar os credores, abandona estabelecimento @udeunltar-se de seu domicilio,
do local de sua sede ou de seu principal estabedeto;

g) deixa de cumprir, no prazo estabelecido, ob&igagssumida no plano de
recuperacao judicial.

§ 1° Credores podem reunir-se em litisconsoércio a farpdrfazer o limite minimo
para o pedido de faléncia com base no inciso laghaitcdeste artigo.

§ 22 Ainda que liquidos, nao legitimam o pedido derfeié os créditos que nela n&o
se possam reclamar.

191dem, p. 135.
120 “pressuposto objetivo da faléncia é, destarteesequilibrio patrimonial que se traduz pelo estddo
insolvéncia, e este exterioriza-se, quer pelo matimento, tal como previsto no inc. |; quer peldgacdes
arroladas nos incs. Il e Il da norma em questadELLO FRANCO, Vera Helena de. Comentario a Lei de
Recuperacdo de Empresas e Faléncia: Lei 11.10@/8Acisco Satiro de Souza Junior e Antbnio SérgideA
Moraes Pitombo (coord). Sdo Paulo: RT, 2005. p) 394
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§ 3 Na hipétese do inciso | do caput deste artigogdign de faléncia sera instruido
com os titulos executivos na forma do paragrafocainio art. 9desta Lei,
acompanhados, em qualquer caso, dos respectivasmientos de protesto para fim
falimentar nos termos da legislacéo especifica.

§ 4 Na hipotese do inciso Il do caput deste artigopedlido de faléncia serd
instruido com certiddo expedida pelo juizo em guprecessa a execucao.

§ 5° Na hipdtese do inciso Il do caput deste artigpedido de faléncia descrevera
os fatos que a caracterizam, juntando-se as pou@siouver e especificando-se as
gue serdo produzidas.

Para a caracterizacdo da impontualidade injudiificaratado no inciso I, é
obrigatoria a realizacdo do protesto do titulolizado especificamente para fins falimentares,

como dispde o § 3°.

O importante, conforme aduz Vera Helena de Mellanéd?’, “[...] é que a
obrigacédo ademais de iliquida, vencida e impaggjaettuladd®® dada a impossibilidade de

constituicdo do titulo em procedimento concursal”.

Ademais, o ndo pagamento deve ser infundado, semivanaparente que
justifique o estado de mora, em que se presumadiniplemento. Diz-se, assim, que 0 néo
pagamento se deu “sem relevante razao de direjted,vém enunciadas no art. 96 da Lei
11.101/05%

121 MELLO FRANCO, Vera Helena de. Comentéario & Lei Recuperacdo de Empresas e Faléncia: Lei
11.101/05. Francisco Satiro de Souza Junior e AmtBargio A. de Moraes Pitombo (coord). Sdo PaRlb;
2005. p. 394

122 Sobre 0 assunto, lico de Trajano de Miranda Vdéie'O termo “titulo™ esta no dispositivo paraigear o
instrumento ou documento publico ou particulareojou ndo a forma especial (letras de cambioasnot
promissorias, cheques), que por si mesmo, indepé&sente, portanto, de qualquer outro meio de prova
demonstra a existéncia de obrigacdo liquida. Ndpoé&, a acdo executiva, que a lei processual també
estabelece para a cobranca de certas dividas,onfiere a estas, segundo a Lei de Faléncias, ositxdie
liquidez. N&o basta ter direito & acdo executivaeéessario que o titulo protegido por essa formagia
liquido” (VALVERDE, Trajano de Miranda. Comenta@oLei de Faléncia. 32 ed. V. 1. Rio de Janeirogfse,
1962, p. 30.)

123 Art. 96. A faléncia requerida com base no art. i84iso | docaput, desta Lei, ndo sera decretada se o
requerido provar: | — falsidade de titulo; 1l —gegcao; Il — nulidade de obrigacéo ou de titil6- pagamento

da divida; V — qualquer outro fato que extinga ospgnda obrigacdo ou ndo legitime a cobrancaude;ti{l —
vicio em protesto ou em seu instrumento; VIl — apngacdo de pedido de recuperacédo judicial no ptazo
contestagdo, observados os requisitos do art. & dei; VIII — cessagdo das atividades empresanigis de 2
(dois) anos antes do pedido de faléncia, compropadalocumento habil do Registro Publico de Emesa
qual ndo prevalecera contra prova de exercicicedostao ato registrado. & Nao sera decretada a faléncia de
sociedade an6nima apos liquidado e partilhado thew @em do espolio apés 1 (um) ano da morte dedav §

2° As defesas previstas nos incisos | a Veput deste artigo ndo obstam a decretacéo de faléacaodinal,
restarem obrigacdes ndo atingidas pelas defesasomtante que supere o limite previsto naquele dispo.
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Vale mencionar que esse inciso estabelece o indalinepto da quantia minima
de 40 (quarenta) salarios minimos para se pod&gief o processo falimentar, a fim de se
evitar pedidos temerarios de falériéfagrande critica & legislacdo falimentar anterige gao

estabelecia um piso.

O inciso Il, que trata da execucdo frustrada, eefer a uma execucao
convencional, e ndo um processo falimentar propmraendito, que alias ainda nem existe. E
dizer, verificada a execucao frustrada, abre-sa pacredor a possibilidade de requerer a

faléncia do devedor.

Tal fato diz respeito a insolvéncia caracterizanasela forma, evidenciada em
virtude da constatacao de que o devedor néo teimmpaio suficiente para cobrir a obrigacéo
exigidd®.

Conforme salienta Maria Helena de Mello Fraito

[...] a Lei pressupbe a impossibilidade de pagal, [A& que quem nado paga, ndo
nomeia bens a penhora no prazo legal esta provamédnfialido. A par disto, visto
cuidar-se de acdo executiva, quando ndo paga témplemento e como tampouco
nomeia bens a penhora, ndo pode demonstrar arexéstée razdes para 0 néo
cumprimento da obrigacdo. O fato, aqui, que awdosifaléncia é o ndo pagamento
ou a ndo nomeacao de bens quando o empreséricacke.

Nesse caso, ndo € necessario o protesto, nem dékito atinja o valor de 40
(quarenta) salarios minimos, em razéo de ja senglaccomprovada a ineficacia da execucéo

singulat®’,

124 “Bem agiu o legislador ao normatizar o tema, af@mmom isso nova mentalidade, aberto o horizonte,
salientando de maneira adequada importancia compatbm o estado de insolvéncia e ndo simples
impontualidade do devedor. A formula encontrada jegdislador de alcancar o pedido de requerimentmma

de equivalente a 40 salarios minimos, teve o codd&moralizar o instituto da faléncia e evitar gedidos sem
qualquer viabilidade cessassem de imediato.” (ABR&&xlos Henrique. Comentarios a Lei de Recuperdeéo
Empresas e Faléncia. Paulo Fernando Campos Salléslddo e Carlos Henrique Abréo (coord). 4. ech Sa
Paulo: Saraiva, 2010. p. 331/332)

125 ABRAO, Carlos Henrique. Comentéarios a Lei de Recagdo de Empresas e Faléncia. Paulo Fernando
Campos Salles de Toledo e Carlos Henrique Abrdard¢o4. ed. Sdo Paulo: Saraiva, 2010. p. 333.

126 MELLO FRANCO, Vera Helena de. Comentario a Lei Recuperacdo de Empresas e Faléncia: Lei
11.101/05. Francisco Satiro de Souza Junior e AmtB@argio A. de Moraes Pitombo (coord). Sdo PaRIb;
2005. p. 395.

127 OLIVEIRA, Eloete Camill. SENTENCA QUE DECRETA A ALENCIA NO PROCESSO DE
RECUPERACAO JUDICIAL DE EMPRESA: UMA ANALISE PRIN®GIOLOGICA p. 136. Disponivel em
http://egov.ufsc.br/portal/sites/default/files/ans31085-34120-1-PB.pdf, acesso em 22/01/2013.
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Em arremate, dispde o § 4° do art. 94 da Lei 110B)E necessario que o credor
instrua o pedido de faléncia com certiddo da saceetla vara onde corre a agcao de execucao,
para comprovar a triplice omissdo do devedor, seednecessario, ademais, juntar o original

do titulo, que devera estar instruindo a acao delgéo.

O inciso Ill trata da pratica de atos tipicamentauflulentos, que vém a
comprometer os ativos do devedor, prejudicandoleticolade de credores, na medida que

estes servem de garantia para as dititlas

Para a decretacdo da faléncia com fundamento nagse$raudulentos, é de se
frisar que independe da intencédo de prejudicarocesd bastando que tenham potencialidade

para tanto. Mais uma vez, a licdo de Maria HelenMédllo Franc&™

Nao ha ainda impontualidade ou o inadimplement@utquer obrigacdo. Mas a

pratica daqueles atos, independentemente de majugiode esvaziar o patrimonio

do empresério em detrimento de seus credores. S&piaen, portanto, uma ameaga
a esfera juridica dos terceiros credores e é esa@g 0 que a Lei leva em

consideracao.

Como se observa, na sistemética da Lei 11.101il@So&v/éncia é presumidayris
tantun e decorre de um juizo de probabilidade acercesthdo patrimonial do devedor, ndo

sendo necessario demonstra-la o credor de formenmaéita, inequivoca.

A esse respeito, a doutrina de Gladston Marti&de

N&o se exige, para declaracéo da faléncia, umamgragao inequivoca (contabil e
matematica) de que o patriménio ativo do empresauiala sociedade empresaria,
por insuficiéncia, descrédito e/ou iliquidez, ndcapaz de saldar, a tempo e modo,
as obrigacOes do respectivo passivo. Seriam pralar®nstracdo pouco provaveis
de se conseguir, mormente diante de incontaveiawas, bastando recordar que
alguém com patrimonio liquido negativo pode gozarctédito e, assim, conduzir
suas operagdes por anos, pagando suas obrigacddia,esem falir. O Direito ndo
espera comprovacao inequivoca de insolvéncia. Emitrario, salvo o pedido de
autofaléncia, quando a insolvéncia € confessada geledor, aceita-se que a
demonstracdo do estado falimentar se faca por mga@surelativai(ris tantur), a
partir de elementos externos que seriam indicaddeesituacao falimentar: (1)

128 ABRAO, Carlos Henrique. Comentérios & Lei de Recapdo de Empresas e Faléncia. Paulo Fernando
Campos Salles de Toledo e Carlos Henrique Abrdar{¢o4. ed. S&o Paulo: Saraiva, 2010. p. 334.

129 MELLO FRANCO, Vera Helena de. Comentario a Lei Recuperacdo de Empresas e Faléncia: Lei
11.101/05. Francisco Satiro de Souza Junior e AmtB@argio A. de Moraes Pitombo (coord). Sdo PaRIb;
2005. p. 395.

130 MAMEDE, Gladston. Direito Empresarial Brasilei®&o Paulo: Atlas, 2010. p. 215.
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impontualidade no adimplemento das obriga¢gBes,a(2rificacdo de execucao
frustrada e (3) a pratica de determinados atosiderados falimentares.

Além da qualidade de empresério comercial do devedmia insolvéncia, ambos
0S pressupostos ja analisados, o terceiro € arde@tajudicial, elemento “[...] inafastavel da
instauracéo do processo de execucdo concursal plesdamno™, necessaria para caracterizar

e inaugurar um estado de direito, chancelando w@sle fato anteriormente existente.

José Candido Sampaio de Lacétfa esse respeito, esclarece:

[...] juridicamente a faléncia s6 resulta de umjatiicial que a declare. Nao se deve,
entretanto, concluir, [...], que antes da declaracdlicial ndo existe a faléncia.
Existe um estado de fato de faléncia, anteriorciadacdo judicial, sem o qual o juiz
nao a poderia decretar. Mas para que esse estddtode transforme em estado de
direito € mister que o juiz, em um processo inicialpreliminar examine, apure e
reconhega as condi¢es legais de sua manifestagétente da sentenca decorre o
estado juridico da faléncia, produzindo, entdopsods efeitos legais. O estado de
fato preexiste a declaragéo judicial e a senterigangforma em estado de direito.

Também nesse sentido José Xavier Carvalho de Megddan

Para que, porém, esse estado de fato [falénciapiseerta em estado de direito,
produzindo efeitos juridicos, essencial € que @ fuideclare por sentenca. Ndo
temos o que se denomina a faléncia virtual.

E possivel conceber, ainda, um quarto pressupqgsi,causa controvérsia na

doutrina, que seria a possibilidade ou nao da ¢&éte devedor com um anico credor.

José Xavier Carvalho de Mendoftansina que “Sendo a faléncia uma execucéo
coletiva, o seu pressuposto € a pluralidade deomsl no entanto, considerando a
necessidade de preservar o direito do credor poajdd, aceita a existéncia da faléncia
baseada em credor Unico, recomendando que o jaiZal@hcia simplifique tanto quanto

possivel o procedimento:

131 COELHO, Fabio Ulhoa. Comentério & Nova Lei de Reiés e de Recuperacdo de Empresas. 62 ed. S&o
Paulo: Saraiva: 2009, p. 271.

132 SAMPAIO DE LACERDA, J. C. Manual de Direito Falimar. 22 ed. S&o Paulo — Rio de janeiro: Freitas
Bastos, 1959, p. 49/50.

133 CARVALHO DE MENDONCA, J. X. Tratado de Direito Caucial Brasileiro. Atualizado por Vilson
Rodrigues Alves. 12 ed. V. 5, Tomo |. Campinas: i&edler, 2004, p. 203

134 1dem, p. 205/207
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Tem-se, porém, sujeitado a essa execucdo o dewedorum sO credor, sob o
fundamento de que o estado de faléncia resultalo&uimero de credores, porém
do fato da impossibilidade de pagar [...]. Ao creddo satisfeito pode ser
indispenséavel a faléncia para revogar atos praigad seu prejuizo. Negar-lhe este
direito, diz-se, é priva-lo da garantia que contawatratar com o devedor. E se o
devedor satisfizer todos 0s seus pequenos credimigando sem pagamento 0 mais
importante? A dificuldade séria é que nessa fadémuiitas disposicdes legais ficam
sem aplicacdo. O processo torna-se mais expedgoe mao repugna a natureza da
instituicdo, as obrigacbes do devedor e aos deim credor. [...] Ocorrendo a
presenca de um so6 credor na faléncia, fica aoriaridid juiz simplificar o processo
quanto possivel.

No mesmo sentido, o entendimento do préprio Rubieeguiad® que muito

embora reconheca trata-se de anomalia, ndo sedpode desamparado o credor Unico:

Constitui, reconhecemos, uma anomalia o concursgtivm com um so6 credor...

Mas o Unico credor que se apresente tem o direlifgivo de defender seu crédito
e seu direito, usando, por exemplo, de acdes rénas, cuja extensao, [...] € muito
maior do que as ac¢bes civis; tem o direito de hiyas a existéncia de crime
falimentar, que sem a instauracdo ser-lhe-ia inipeks|...] Claro como expde

Carvalho de Mendonca que a faléncia com um s6 credode tomar um rito

simplificado, adotado pelo juiz, pois muitos ata®gessuais ndo poderiam ser
cumpridos ou observados.

Ricardo Negrabt® reconhece a existéncia de uma paradoxo, poik émbora a
faléncia seja um processo de execucdo coletivauralidade de credores ndo constitui

pressuposto para prolagdo da sentenca declaratoria”

Para além dos precisos argumentos de Rubens Readidcse pode, de fato,
indeferir o pedido de faléncia formulado por umcdniredor, por ndo existir disposicao legal
proibindo, e, até mesmo, por existir autorizac&iaaconforme se observa, por exemplo, do
81° do art. 94 da Lei 11.101/05, que faculta aeslanes se unir em litisconsoércio para
perfazer o limite minimo de quarenta salarios midsma que alude o inciso | do mesmo

artigo.

Dessa forma, tem-se por plenamente cabivel a deéeida faléncia de devedor

com base em requerimento formulado por credor Unico

**REQUIAO, Rubens. Curso de Direito Falimentar.123#i0 Paulo: Saraiva. 1989-1990, vol. I, p. 38.
1% NEGRAO, Ricardo. Manual de Direito Comercial eFtapresa. Vol. 3. 62 ed. S&o Paulo: Saraiva, 2011. p
252.
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Digno de nota € o debate acerca da natureza densanjue decreta a faléncia,
dada a viva controvérsia sobre o tema, se ela tamraza constitutiva ou meramente

declaratoria, ou ainda uma terceira natureza mista.

Alguns doutrinadores, tais como José Candido SamgmiLacerdd’, entendem
que a sentenca de faléncia meramente declara wdoede insolvéncia preexistente, o

reconhecimento juridico de um determinado'f&to

De outro lado, ha aqueles que defendem a natuoesditcitiva da deciséo, dada a

profunda alteracdo na disciplina juridica aplicaaefalido.

Nessa linha é o magistério de Rubens Redtiéo

Mas a sentenca [declaratdria de faléncia] € maigugouma simples declaragao de
um estado de direito, pois ela se projeta pardauwduconstituindo um novo estado
juridico, envolvendo o devedor, o seu patrimonios eredores e seus créditos.

Nesse sentido, também Fabio Ulhéa Co¥fho

[...] pode-se concluir que, apesar do nome queufsz o legislador, a sentenca
declaratéria da faléncia, pressuposto inafastaeelindtauracdo do processo de
execucdo concursal de empresario, tem carater piedotemente constitutivo.
Com a sua edigao pelo juiz, opera-se a dissolugdsodiedade empreséria falida,
ficando seus bens, atos juridicos, contratos eoocesdsubmetidos a um regime
juridico especifico, o falimentar, diverso do regigeral do direito das obrigacdes.
E a sentenca declaratéria da faléncia que intr@dfalida e seus credores neste
outro regime. Ela ndo se limita, portanto, a declfatos e ou relacdes preexistentes,
mas modifica a disciplina juridica destes, daiw@ater constitutivo.

Para outros, a sentenca que decreta a falénciecdediber misto, na esteia do

pensamento de Trajano de Miranda ValvEfieara quem a sentenca é declaratéria porque

137 SAMPAIO DE LACERDA, J. C. Manual de Direito Falimar. 22 ed. S0 Paulo — Rio de janeiro: Freitas
Bastos, 1959, p. 83/85.
138 Uma ténue corrente, no direito brasileiro, na cuaitificam os Profs. Walter T. Alvares e Sampaéo d
Lacerda, sustenta ser a sentenca de naturezaalédkar Nossa Lei de Faléncia [Decreto-Lei 7.66]/46m
feito, induz essa concluséo, quando, na Secéo 8aglmTitulo Primeiro usa da expresséo "Declardgdaial
de Faléncia’. Segundo aqueles autores, a sentpagasadeclara preexistente estado de insolvénmag @ssim
reconhecido judicialmente como faléncia. (REQUIARubens. Curso de Direito Falimentar.122 ed. SatoPau
Saraiva. 1989-1990, vol. I, p. 107.)
139 REQUIAO, Rubens. Curso de Direito Falimentar.1233#io Paulo: Saraiva. 1989-1990, vol. I, p. 108.
190 COELHO, Fébio Ulhoa. Comentario & Nova Lei de Reilés e de Recuperagdo de Empresas. 62 ed. S&o
Paulo: Saraiva: 2009, p. 271/272
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reconhece a preexisténcia de uma situacdo dedatoconstitutiva por instaurar um novo

estado juridico, o da faléncia, previsto e regulaado em lei, valenderga omnes

Também nesse sentido se manifesta Gladston Mafigoiera quem

A sentenca que decreta a faléncia tem naturezdigariibrida: constitutiva ou
declaratéria Por um lado, constitui um novo estado econdémiam @ devedor,
sendo que, no caso e das sociedades empresacasied® igualmente um novo
estado civil, que havera a extingdo da personaidaddica ao fim da liquidagdo
resultante do decreto falimentar. Mas a sentengatitativa tem efeit@x nun¢ ou
seja, constituicdo em diante, ao passo que o defaknentar retroage (efeitex
tung, ja que o magistrado devera fixar o termo legalfaléncia em ate 90 dias
anteriores ao pedido de faléncia. Isso se devataalé se declarar a insolvéncia.

No entanto, seja qual for a natureza da sentendal@lecia, certo € que ela se
reveste de um carater Unico, totalmesuiegeneri§*® pois, ao contrario de um procedimento
comum, no qual a sentenca € 0 ato de encerrameesentenca que decreta a faléncia é o
inicio da execucdo concursal, subordinando a uwalidade dos bens do falido e

congregando a coletividade de credores.

Nesse sentido, licdo de José Xavier Carvalho dedbtera*® que merece

transcricao integral:

A sentenca declaratéria da faléncia tem um caedpecialissimo, € uma sentenca
anormal. Em 1° lugar, ao contrario do que obsegmocesso comum, onde a
sentenca € o Ultimo ato, pondo fim, a instanciarminando o oficio do juiz, aqui
ela inicia a execucao coletiva, chamando a posisstos credores. Em segundo
lugar, essa sentenca ndo condena, define uma &tyacidica, submetendo a
universalidade dos bens do devedor comum a um eegspecial e estabelecendo
uma condicao particular a todos os seus credoviéando, dessarte, que aparecam
suas faléncias paralelas em juizo ou tribunaisrefifes. Em terceiro lugar, essa
sentencdacit jus erga omnessto é, relativamente aos credores nao reprafenta
no processo preliminar da faléncia, ainda que r&ckem vencidos os seus titulos,
0 que se justifica pela necessidade de organizabpcesso coletivo de liquidagéo,
alvo dessa sentenca. O carater de unidade e wididade de tal sentencga fica assim
acentuado.

No mesmo sentido, Eloete Camilli Olivéita

141 VALVERDE, Trajano de Miranda. Comentério a Leiféncia. 32 ed. V. 1. Rio de Janeiro, Forense2,196
p. 140.

142 MAMEDE, Gladston. Direito Empresarial Brasilei®&o Paulo: Atlas, 2010. p. 257.

198 SAMPAIO DE LACERDA, J. C. Manual de Direito Falimar. 22 ed. S&o Paulo — Rio de janeiro: Freitas
Bastos, 1959, p. 50.

144 CARVALHO DE MENDONCA, J. X. Tratado de Direito Caucial Brasileiro. Atualizado por Vilson
Rodrigues Alves. 12 ed. V. 5, Tomo |. Campinas: i&edler, 2004, p. 322/323
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A justificativa para a adogdo de tal posicionamestbre a natureza juridica da
sentencga que decreta a faléncia [natureza consiitdiecorre do reconhecimento de
um estado de fato da insolvéncia e decretandoéadial, constituindo um novo
estado juridico, capaz de produzir efeitos em &slagos direitos dos credores, a
pessoa e aos bens do falido, aos seus contratos pa ele praticados.

A sentenca declaratéria de faléncia, no entantogdaaiquesui generis deve
preencher os requisitos esséncias de toda senfeegistos no art. 458 do CFE

Waldemar Ferreird’ anota:

Tem essa sentenca [a declaratoria de faléncia]otpeelecer aos ditames da lei
processual relativamente a toda sentenca, [...]Jdél&er clara e precisa. Fiel, no
relatério. Certa, nos fundamentos de fato e détdirBabia, na deciséo.

Desse modo, devera a sentenca apresentar relatonops nomes das partes, a
suma do pedido e da resposta do réu, bem comdsireedas principais ocorréncias havidas
no andamento do processo, além dos fundamentdsaalas as questdes de fato e de direito,

e, também, o dispositivo, no qual serao resolvidaguestoes.

Para além desses requisitos, ditos gerais, a gantiewera preencher os requisitos
especifico¥’® elencados no art. 99 da Lei 11.101/05, no qual &di@sentados Varios
procedimentos que deverdo ser cumpridos pelo falmoentar ao decretar a faléncia. Esse é
o teor do dispositivo legal:

Art. 99. A sentenca que decretar a faléncia dodtay@entre outras determinacdes:

| — contera a sintese do pedido, a identificacafalio e os nomes dos que forem a
esse tempo seus administradores;

195 OLIVEIRA, Eloete Camill. SENTENCA QUE DECRETA A ALENCIA NO PROCESSO DE
RECUPERACAO JUDICIAL DE EMPRESA: UMA ANALISE PRIN®IOLOGICA p. 138. Disponivel em
http://egov.ufsc.br/portal/sites/default/files/ansef31085-34120-1-PB.pdf, acesso em 22/01/2013.

1%Art. 458. S&o requisitos essenciais da sentenca:relatério, que conterd os nomes das partsspa do
pedido e da resposta do réu, bem como o registr@iitecipais ocorréncias havidas no andamento doegso;
Il - os fundamentos, em que o juiz analisara astGes de fato e de direito; Il - o dispositivo, goe 0 juiz
resolvera as questdes, que as partes lhe submeterem

14T FERREIRA, W. Tratado de Direito Comercial.: O Esta da Faléncia e da Concordata. 32 ed. Sdo Paulo,
Saraiva, 1965, 14 v., p. 294.

1484A sentenca declaratéria da faléncia deve terrdezao genérico de qualquer sentenca judicial spedfico
que a Lei Falimentar Ihe prescreve. Assim, devgrazo a julgar procedente o pedido de falénciantr tanto
ao disposto no art. 458 do CPC quanto no disposititt. 99] da Lei de Faléncias.” (COELHO, FabidhaH.
Comentario a Nova Lei de Faléncias e de Recupede&onpresas. 62 ed. Sdo Paulo: Saraiva: 20092p. 2
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Il — fixara o termo legal da faléncia, sem podéroteai-lo por mais de 90 (noventa)
dias contados do pedido de faléncia, do pedido edeperacdo judicial ou do

1° (primeiro) protesto por falta de pagamento, excloise, para esta finalidade, os
protestos que tenham sido cancelados;

lll — ordenara ao falido que apresente, no prazgimmade 5 (cinco) dias, relacéo
nominal dos credores, indicando endereco, impadéanatureza e classificacdo dos
respectivos créditos, se esta ja ndo se encontar autos, sob pena de
desobediéncia;

IV — explicitard o prazo para as habilitacdes dlito, observado o disposto no §
1° do art. 7 desta Lei;

V — ordenara a suspensao de todas as acfes ouc@escoontra o falido,
ressalvadas as hipéteses previstas no$ §82do art. 8 desta Lei;

VI — proibira a pratica de qualquer ato de dispisiQu oneracéo de bens do falido,
submetendo-os preliminarmente a autorizacdo judieialo Comité, se houver,
ressalvados os bens cuja venda faca parte dadaat®s normais do devedor se
autorizada a continuag&o provisoria nos termosidso X| do caput deste artigo;

VIl — determinara as diligéncias necessarias pahzaguardar os interesses das
partes envolvidas, podendo ordenar a prisdo preeemto falido ou de seus
administradores quando requerida com fundament@reras da pratica de crime
definido nesta Lei;

VIII — ordenara ao Registro Publico de Empresaspyaeeda a anotacéo da faléncia
no registro do devedor, para que conste a exprégsdido”, a data da decretacéo
da faléncia e a inabilitacdo de que trata o a.ddsta Lei;

IX — nomeara o administrador judicial, que deserhpef suas fun¢des na forma do
inciso Il do caput do art. 22 desta Lei sem pmjudo disposto na alineado inciso
Il do caput do art. 35 desta Lei;

X — determinara a expedicdo de oficios aos érgaeparticbes publicas e outras
entidades para que informem a existéncia de bdigi®s do falido;

Xl — pronunciar-se-a a respeito da continuacéoipboia das atividades do falido
com o administrador judicial ou da lacracdo dosledecimentos, observado o
disposto no art. 109 desta Lei;

XIl — determinara, quando entender convenient@rawacacao da assembléia-geral
de credores para a constituicdo de Comité de Geedpodendo ainda autorizar a
manutencdo do Comité eventualmente em funcionameateecuperacéo judicial
guando da decretacdo da faléncia;

XIll — ordenara a intimagédo do Ministério Publicoaecomunicagdo por carta as
Fazendas Publicas Federal e de todos os Estadamieiplos em que o devedor
tiver estabelecimento, para que tomem conhecindmfaléncia.

Paragrafo Unico. O juiz ordenard a publicacdo déaledontendo a integra da
decisdo que decreta a faléncia e a relacao deresedo

Como se observa, diversos sédo 0s requisitos neimssgara a prolacdo de um

sentenca de faléncia. Numerosos e igualmente iaed s&o os efeitos da sentenca
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declaratéria de faléncia, didaticamente elencadog£pio Perin Junidf® como: 1) efeitos da
faléncia em relagédo a pessoa do falido, 2) efeitofaléncia em relagdo aos bens do falido, 3)
efeitos da faléncia em relacdo aos atos do faMldoefeitos da faléncia em relacdo aos

contratos do falido e 5) efeitos da faléncia erag&b aos credores do falido.

No entanto, o presente trabalho limitar-se-4 aisarabs efeitos da faléncia em

relacédo ao contratos do falido, o que sera realipadCapitulo II.

Por fim, conforme aduz Ricardo Negtibo sistema recursal na Lei 11.101/05 é
bastante simples, e compreende agravo de instranwntira a sentenca que decreta a
faléncia e recurso de apelacdo contra a sentengega®ria, conforme previsdo do art.

100", Para Fabio Ulhoa Coelho, a Lei adotou procedimestursal proprio?

Celso Marcelo de Oliveira reconhece a sentenca ukbrg como decisado
interlocutoria, tendo em vista ser 0 agravo o exgue Ihe ataca, considerando pacificado o

entendimento na doutrina e jurisprudéhtia

Manoel Justino Bezerra Fill¥§, por uma razdo muito l6gica, entende que o
agravo é cabivel porque, em sendo interposta amelas autos deveriam ser remetidos ao

tribunal, o que paralisaria o procedimento falirmenprejudicando os credores.

No caso de decretacdo de quebra, o agravo serpostte no prazo de 10 (dez)
dias, conforme disposicdo do art. 522 do CPC. Ertradando de sentenca denegatéria, a

apelacao sera interposta no prazo de 15 (quinae) dbedecido o rito do art. 513 e ss. Vale

149 PERIN JUNIOR, Ecio. Curso de Direito FalimentaRecuperacdo de Empresas. 42 ed. Sdo Paulo: Saraiva
2011.

1% NEGRAO, Ricardo. Manual de Direito Comercial eFtapresa. Vol. 3. 62 ed. S&o Paulo: Saraiva, 2011. p
356.

151 Art. 100. Da decisdo que decreta a faléncia egpavo, e da sentenca que julga a improcedéngiedido

cabe apelacéao.

152 COELHO, Fabio Ulhoa. Comentério & Nova Lei de Reiés e de Recuperacdo de Empresas. 62 ed. S&o
Paulo: Saraiva: 2009, p. 276..

133«prova cabal de que a Sentenca Declaratéria dméial nada mais é do que decis&o interlocutéripasigéo
pacifica da doutrina e da jurisprudéncia quanteeaarso cabivel contra aquele ato do juiz, qual, sepgravo”
(OLIVEIRA, Celso Marcelo de. Comentério & Nova HeiFaléncias. S&o Paulo: IOB Thompson, 2005. p) 412
1344 ] Se houvesse apelacéo e os autos subisséfrilamal para decisdo, o procedimento da falesofeeria
parada que prejudicaria todo o andamento do faittg o dispendio de tempo que haveria com a forondea
carta de sentenca para permanéncia na instanc@igem.” (BEZERRA FILHO, Manoel Justino. Lei de
Recuperacdo de Empresas e Faléncias Comentad@a&i&o RT, 2009. p. 237)
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lembrar que nas a¢fes de faléncia, o prazo pagodicdo de recurso é contato a partir da
intimacéo a parte, conforme dispde a Stimula ndo25T3>°.

Por fim, cumpre advertir que a sentenca que deadgi&ncia ndo tem autoridade
de coisa julgada, e ndo impede novo requerimenigudbra do mesmo credor, fundado em

outro titulo ou outro ato de faléntia

1% 3TJ — Sumula n.° 25: Nas acbes da Lei de Falénciasizo para a interposicdo de recurso conta-se da

intimacéo da parte. Disponivel em
http://www.dji.com.br/normas_inferiores/regimentaterno_e sumula_stj/stj  0025.htm  acesso em
25/01/2013.

1% MELLO FRANCO, Vera Helena de. Comentario a Lei Recuperacdo de Empresas e Faléncia: Lei
11.101/05. Francisco Satiro de Souza Junior e AmtB@argio A. de Moraes Pitombo (coord). Sdo PaRIb;
2005. p. 412
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2 OS EFEITOS DA FALENCIA COM RELACAO AOS CONTRATOS DO FALIDO

2.1 Das espécies de contratos: essencial distingdo entontratos unilaterais e bilaterais

Em licdo tradicional da doutrittd, o contrato “[...] € um acordo de vontades,
na conformidade da lei, e coma finalidade de adguiesguardar, transferir, conservar,

modificar ou extinguir direito”.

Trata-se de ato juridico que objetiva relacionasdou mais pessoas, criando um
vinculo entre elas, que as obriga a cumprir muttdenas obrigacdes assumidas. Assim, a
vontade das partes, o consentimento de todos esesstdos, conforme salienta Paulo
Nadef*® é um dado fundamental & existéncia do contrato.

Essencialmente, e para os fins propostos nestalligba doutrina classifica os

contratos em unilaterais e bilaterais.

Para Washingotn de Barros Montéffo contratos unilaterais sdo aqueles em que
s6 uma das partes se obriga em face da outra; numieS, um dos contratantes €
exclusivamente credor, enquanto que o outro é sixelmente devedor. Flavio Tartdt® na
mesma linha, defende que unilaterais sdo os costesh que apenas uma das partes assume

obrigacgdes.

Pode-se, assim, concluir que os contratos uniiateém aqueles que estabelecem
prestacbes ou encargos para somente uma das partiger, somente uma delas tera
obrigacdes para com a outra. Disso decorre querdyage um lado, uma parte em posi¢ao

exclusiva de credor e outra na posicao exclusivdetgiedor.

157 DA SILVA PEREIRA, Caio Mério. Instituicdes de Dite Civil. Vol. Ill. 162 ed. Rio de Janeiro: Forens
2012. p. 7.

%8 NADER, Paulo. Curso de Direito Civil, v. 3: Cortya. 32 ed. Rio de Janeiro: Forense, 2008. p. 51.

139 MONTEIRO, Washington de Barros. Curso de DireiiwilCDireito das Obrigacées, 22 parte. 292 ed. Sdo
Paulo, Saraiva, 1997, p. 23.

180 TARTUCE, Flavio. Direito Civil, v. 3. 7 ed. Teori@eral dos Contratos e Contratos em Espécie. Rio de
Janeiro: Forense — Sao Paulo: Método, 2012. p. 19.
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Eventualmente, entretanto, caso surja para o codgfggacao no curso da relacao,
tal fato ndo descaracteriza, por si sO, o conttatno unilateral, tornando-o sinalagmatico,

porque referida obrigac&o se caracteriza como mar@nacidental ou superveniefite

Contratos bilaterais, conforme licdo de WashingienBarros Monteir$? s&o
aqueles que criam obrigagfes para ambas as pagtesae obrigacdes sdo reciprocas; cada

uma das partes fica adstrita a uma prestagéo ¢itroque obrigatid.

Paulo Nadéf® sustenta que sempre existe contraprestacdo; pofsrmar o
contrato, as partes sdo ao mesmo tempo credonrzedata, cada qual se obrigando em face
da outra. Trata-se de obrigacdes principais e lebiras, uma se apresentando como causa da

outra.

Desse modo, bilaterais sao os contratos que est&inelprestacdes para ambas as
partes contratantes, que se obrigam mutuamentea aeslizacdo. Existe a presenca do
sinalagma que traduz reciprocidade nas prestacoes. Desgimi@ntretanto, que exista nexo
de reciprocidade e equivaléncia absolutas e it@stibastado que haja obrigacdes principais

de mesmo valor.

Importante trazer a baile ensinamento de Caio MddoSilva Pereifd* que
esclarece, a despeito de todo contrato ser bilaarasua formacdo, com relacdo aos efeitos
se subdividem em bilaterais e unilaterais, caserg@brigacdes para apenas um ou ambos os

contratantes.

A distincdo entre uma e outra espécie de contemtoeffeito pratico, considerando

gue somente nos contratos bilaterais é dado a ampaites recusar 0 cumprimento com base

181 NADER, Paulo. Curso de Direito Civil, v. 3: Corttra. 32 ed. Rio de Janeiro: Forense, 2008. p. 36.
162 MONTEIRO, Washington de Barros. Curso de DireiigilCDireito das Obrigacées, 22 parte. 292 ed. Sdo
Paulo, Saraiva, 1997, p. 23.
183 NADER, Paulo. Curso de Direito Civil, v. 3: Corttra. 32 ed. Rio de Janeiro: Forense, 2008. p. 51.
164 “Considerando sob o aspecto de sua formacdo, todtrato é negocio juridico bilateral, ja que sua
constituicdo requer declaracdo de vontade de pesgge@adele participam de uma e de outra parte.r&ses do
angulo de seusfeitos subdividem-se em bilaterais e unilaterais, can®mgerem obrigagbes para ambos o0s
contratantes ou para um deles somente. Ndo se padfendir, portanto, bilateralidade como elemento
constitutivo (bilateralidade de manifestacdo detada@) com a bilateralidade das consequéncias pidatuz
[...]" (DA SILVA PEREIRA, Caio Mério. Instituicdede Direito Civil. Vol. Ill. 162 ed. Rio de JaneirBorense,
2012. p. 56/57.)
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na excecdo de contrato ndo cumprido (art. 476 ddig6oCivil'®®), bem como pedir a
resolucdo do contrato fundado em inadimplementcaloontratante (art. 475 do Cddigo

Civil**9: pois em ambos os casos uma obrigacéo constituidamento da outra.

Por vezes, os contratos unilaterais e bilaterasstefados como sinbnimos de

contratos gratuitos e onerosos. Com relacéo a éksass, Flavio Tartuc®’ ensina que:

Os contratos onerosos sao aqueles que trazem gantpgra ambos 0s contratantes,
pois ambos sofrem o0 mencionado sacrificio patrialor(ideia de proveito
alcancado). [...] Por outro lado, os contratosujtas ou benéficos sdo aqueles que
oneram somente uma das partes, proporcionando ra oamta vantagem sem
gualquer contraprestacao. [...]

N&o ha que se confundir, no entanto, contratosat@ndis e bilaterais com
contratos gratuitos e onerosos, conforme advegéfeiCaio Mario da Silva Peréeita Para
ele, muito embora se reconheca identidade, o fuadtordas classificacdes € distinto, pois
uma leva em conta o conteudo das presta¢fes, éncuantra o objetivo perseguido.

Cumpre mencionar que a diferenciacao entre as iespécrelevante, porque o tempo da

realizacdo das prestacdes, se antes ou depoisctEialde quebra, serd fundamental para se

considerar um contrato como unilateral ou bilateral

2.2 Regras gerais apliciveis aos contratos bilateraisarfaléncia

Dispbe o art. 117 da Lei 11.101/05 que os contrhtlagerais ndo se resolvem

pela faléncia e podem ser cumpridos pelo administrpudicial se o cumprimento reduzir ou

185 Art. 476. Nos contratos bilaterais, nenhum dodratentes, antes de cumprida a sua obrigac&o, gdgie o
implemento da do outro.

186 Art. 475. A parte lesada pelo inadimplemento ppeeir a resolucdo do contrato, se ndo preferirieltig o
cumprimento, cabendo, em qualquer dos casos, ralgio por perdas e danos.

187 TARTUCE, Flavio. Direito Civil, v. 3. 7 ed. TeariGeral dos Contratos e Contratos em Espécie. ®io d
Janeiro: Forense — Sao Paulo: Método, 2012. p. 20.

188 “E preciso ndo confundir a classificacdo dos @ios em bilaterais e unilaterais com a dos oneresos
gratuitos, embora haja coincidéncia em algumascespéOs contratos onerosos comumente sao bikterais
gratuitos da mesma forma unilaterais. Mas é apesiasidéncia. O fundamento das classificacdes alifema
tem em vista o conteddo das obrigacoes, e outshjetivo colimado. Ndo ha uma correspectividadessdria,
pois que existem contratos unilaterais que ndgsdtoitos (e. g. 0 mUtuo), e outros que sdo biéer podem
ser gratuitos (o mandato, por exemplo).” (DA SILYPEREIRA, Caio Mario. Instituicdes de Direito Ciwlol.

lll. 162 ed. Rio de Janeiro: Forense, 2012. p. 58.)
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evitar o aumento do passivo da massa falida omdoessario a manutengcéo e preservacao

dos seus ativos, mediante autorizacéo do Comi@eldores.

Esse é o teor do referido dispositiiroyerbis

Art. 117. Os contratos bilaterais ndo se resolvesta faléncia e podem ser
cumpridos pelo administrador judicial se o cumpritoereduzir ou evitar o aumento
do passivo da massa falida ou for necesséario aterago e preservagdo de seus
ativos, mediante autorizacdo do Comité.

§ 1° O contratante pode interpelar o administradorcjatli no prazo de até 90
(noventa) dias, contado da assinatura do termoa@e@meacéo, para que, dentro de
10 (dez) dias, declare se cumpre ou ndo o contrato.

§ 2 A declaragdo negativa ou o siléncio do administrajdicial confere ao
contraente o direito a indenizagdo, cujo valor,rago em processo ordinario,
constituird crédito quirografario.

De modo semelhante ao que previa a legislacéo datan anterior, cabe ao
administrador judicial decidir se mantera os cdofdilaterais anteriormente celebrados pelo

falido, de modo a cumprir as obrigagdes de resjiidzde dele.

Inicialmente, vale mencionar o ambito de incidéndas dispositivos, isto €,

verificar quais os contratos bilaterais que est§@ites a ele.

Trajano de Miranda Valverd® esclarece que, se a execucdo do contrato ainda
nao foi iniciada por qualquer dos contratantesptaralo o administrador judicial pela sua
resolucdo, ficam as partes liberadas, ressalvadaalda parte ndo falida de reclamar perdas

e danos, se houver.

Nessa linha, Ricardo Tepediiddefende que o dispositivo do art. 117 da Lei

11.101/05 é voltado precipuamente para aquelagbedaem que ainda subsistem obrigacoes

169 “Se, ocorrendo a faléncia de um dos contratanesteve ainda o contrato execugao, nem de um tegho,

de outro, optando o sindico pela sua resolucéamfias partes liberadas das obrigac@es recipresaslvado ao
contratante in bonis o direito de reclamar na fEmperdas de danos.” (VALVERDE, Trajano de Miranda
Comentarios a Lei de Faléncia. 32 ed. V. 1. Ridaieiro, Forense, 1962, p. 274.)

19«0 dispositivo [art. 117 da LRE] se dirige precimente para aquelas relacdes onde ainda se emontre
pendentes obrigagGes de ambas as partes, po&estver cumprida a prestacéo a cargo do falidoe@ téo
somente ao contrataritebonisadimplir sua parte; se for este quem satisfegiatmente a sua obrigacao, raras
serdo as hip6teses em que serd do interesse da adsplir obrigacédo.” (TEPEDINO, Ricard@omentarios a

Lei de Recuperacéo de Empresas e Faléncia. Paularfede® Campos Salles de Toledo e Carlos Henriqué&oAb
(coord).4. ed. S&o Paulo: Saraiva, 2010. p. 419/420)
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para ambas as partes, pois, se ja estiver cumarigi@stacdo a cargo do falido, ao outro

contratante cabera tdo somente adimplir a sua. parte

Se estiver pendente obrigacdo da parte ndo fajidarevertera em beneficio da
massa, ndo é dado ao administrador judicial optardm pelo cumprimento do contrato, pois
tem o dever de zelar e cobrar a realizagcéo do.atigese caso, o cumprimento do contrato se

revela obrigatorio.

Em contrapartida, saliente-se, cabendo a massia faliexecucdo de obrigagéo
pendente, € dado ao administrador judicial optda meanutencdo do contrato ou sua
resolucdo. Entretanto, somente o caso concretorgpatieer se € ou nao vantajoso para a

massa cumprir 0 contrato.

Nessa esteia, diferentemente do que previa o artlodrevogado Decreto-Lei
7.661/48" a novel legislacdo tipifica as hipdteses legaés cdmprimento do contrato
bilateral: [(i) se este reduzir ou evitar 0 aumetidomassa falida ou (ii) se for necessario a
manutengdo e preservacao de seus ativos], ao gasso Decreto apenas mencionava a

conveniéncia para a massa falida.

Ricardo Tepedind? critica esse posicionamento da novel legislacamis p
considera que houve indevido reducionismo com &elap texto do Decreto-Lei 7.661/45,
que trazia no seu art. 43 previsdo mais genérigasiderando a possibilidade se fosse

meramente conveniente para a massa.

"1 Art. 43. Os contratos bilaterais ndo se resolveta faléncia e podem ser executados pelo sindicacisar
conveniente para a massa. Paragrafo Unico. O tamti@apode interpelar o sindico, para que, dergrgiico
dias, declare se cumpre ou ndo o contrato. A degdarnegativa ou o silencia do sindico, findo @saeo, da ao
contratante o direito a indenizacao, cujo valourago em processo ordinario, constituira créditooguafario.

172 «1..] Melhor andou o legislador de 1945, pois negse deve visar € mesmo algo mais genérico: a
conveniéncia para a massa, a qual se traduz nagdlotelo maior dividendo para os credores, semsgadar,
hoje em dia, da finalidade enunciada no art. 79eflaDesse modo, a continuidade do contrato pode se
conveniente por razfes diversas das imaginadasdigositivo, que inovou uma férmula presente nesno
ordenamento desde antes do Decreto-Lei 7.661.(TEPEDINO, Ricardo. Comentarios a Lei de Recupéoa

de Empresas e Faléncia. Paulo Fernando Campos 8ell€oledo e Carlos Henrique Abrdo (coord). 4 Séth
Paulo: Saraiva, 2010. p. 421)
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Em sentido contrario, Glauco Alves Martifts para quem a Lei 11.101/05 andou
bem fixar hipGteses concretas e objetivas de cumgmio do contrato, estabelecendo

legalmente quando o cumprimento sera convenieméegpaassa.

Ricardo Negrat® adverte que na andlise da conveniéncia do cumptimgo
contrato, o administrador judicial e os membrosGimité devem verificar a viabilidade
econdmica da deliberacdo. Afinal, a finalidade ime& do dispositivo é maximizar e/ou

preservar os ativos na faléncia.

Independentemente disso, verdade é que o admittstjadicial nunca deteve
poder absoluto, desapegado de balizas, para ogiaepecucdo ou resolugcdo do contrato, e
responde por dolo ou culpa por danos que causasaanialida, conforme previséo do art. 32
da Lei 11.101/05".

Decidindo o administrador judicial pelo cumprimemto contrato, o crédito do
parte in bonis sera considerado extraconcursal, vez que reseltatas juridicos validos

praticados apds a decretacdo da faléncia, confdicgéo do art. 84, V, da Lei 11.101185

Anote-se, por oportuno, conforme licdo de Fabioddlfoelhd”’, que os créditos
extraconcursais “[...] sdo aqueles que o admimistrgudicial deve atender antes do

pagamento dos credores do falido”. Para Amador Baeélmeida’® “[...] sdo os que

173434 a Lei de Faléncias de 2005 optou, com acpaodeterminar concretamente quando sera convergent

massa falida a execucao ou resolucdo do contratorizando a sua manutencdo apenas nos casos etal que
opcéao reduzir ou evitar o aumento do passivo dasanfaida ou for necessério a preservagdo de $os.a
(MARTINS, Glauco Alves. Direito Falimentar e a Noltai de Faléncias e Recuperacdo de Empresas. Luiz
Fernando Valente de Paiva (coord.). S&o Paulo:ti@uaatin, 2005, p. 448.)

174 NEGRAO, Ricardo. Manual de Direito Comercial eFtapresa. Vol. 3. 62 ed. S&o Paulo: Saraiva, 2011. p
435.

5 Art. 32. O administrador judicial e os membros @omité responderdo pelos prejuizos causados & massa
falida, ao devedor ou aos credores por dolo ouagwlpvendo o dissidente em deliberacao do ComitSigoar

sua discordancia em ata para eximir-se da respitidade.

178 Art. 84. Serdo considerados créditos extraconisuesserdo pagos com precedéncia sobre os meno®nad

art. 83 desta Lei, na ordem a seguir, os relataog..] V — obrigacfes resultantes de atos juoiligalidos
praticados durante a recuperacéo judicial, nosagrdo art. 67 desta Lei, ou ap6s a decretacaol@acia, e
tributos relativos a fatos geradores ocorridos apdecretagdo da faléncia, respeitada a ordemetestata no

art. 83 desta Lei.

"7 COELHO, Fébio Ulhoa. Comentario & Nova Lei de Reilés e de Recuperagdo de Empresas. 62 ed. Sé&o
Paulo: Saraiva: 2009, p. 232.

18 PAES DE ALMEIDA, Amador. Curso de Faléncia e Resnagdo de Empresa. 252 ed. S&o Paulo: Saraiva,
2009. p.278.
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envolvem os credores da masSaou seja, aqueles créditos contraidos posterideman

guebra.”

Interessante atentar para a Ultima parte do inéislo art. 84 da Lei 11.101/05,
que os créditos extraconcursais decorrentes dejaidgcos validos apds a decretagdo da
faléncia serdo pagos com precedéncia sobre os sigmoaém respeitada a ordem estabelecida

no art. 83 da Lei.

Isso quer dizer que, muito embora os créditos sé@traconcursais”, havera
“concurso” para o pagamento entre eles propria@gjisdo a ordem legal estabelecida para os

credores ditos concursais.

Fabio Ulhda Coelh8® chega a criticar a denominacdo extraconcursais,
considerando imprépria, justamente porque € pdskaxer o concurso entre eles préprios,

caso faltem recursos até mesmo para o0 pagamersa ciggoria.

Por outro lado, caso o administrador judicial nawmnmpva o imediato
cumprimento do contrato, é licito ao contratdtténterpeléa-lo, notificando-o judicial ou
extrajudicialmente, no prazo legal de 90 (novedta$ contados da sua nomeacéo, para que
em 10 (dez) dias se manifeste no sentido de dadowcumprimento ao contrato, conforme
previsdo do ja citado §1° do art. 117 da Lei 11/0®1

Tal interpelacdo, vale dizer, & mingua de previgf@a nesse sentido, ndo é

necessaria caso o administrador judicial decidacnéwprir o contrat?

179 Essa expressdo é cunhada a partir da previsdeot.db24 do revogado Decreto-Lei 7.661/45, que fazia
inclusive, a diferenciacdo entre encargos e dividasmassa, equivalente aos créditos extraconcursais
subdivididos em despesas relativas a administragdaléncia e restituicdes em dinheiro.

180 1dem, p. 232

181 Adverte Fabio Ulhoa Coelho: “A lei tutela apendsteresse do contratante do contrato bilaterax@eucao
nao iniciada em ver definida a situacao do seuratmna faléncia.” (COELHO, Fabio Ulhoa. Coment&io
Nova Lei de Faléncias e de Recuperacdo de Empifsad. So Paulo: Saraiva: 2009, p. 314)

182 «Entretanto, ndo nos parece que seja obrigatécianaulta ao Comité de Credores se for o casosiéurgio

do contrato: de fato, o texto legal apenas determgue o administrador judicial obtenha a autoriaagé
Comité nos casos em que optar pela execucdo dmtmht{MARTINS, Glauco Alves. Direito Falimentarae
Nova Lei de Faléncias e Recuperacdo de Empresés.Haunando Valente de Paiva (coord.). Sdo Paulo:
Quartier Latin, 2005, p. 448.)
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Sobre a extincdo do contrato, Trajano de Mirandéverde®® ensina que a
resolucao legal na faléncia visa unicamente aifacd liquidacdo dos bens do devedor, pois

o procedimento tem por imediato objetivo a convegsses bens em dinheiro.

Nada obstante, a despeito de licito o ato pratiqgeo administrador judicial,
porque fundado na lei, 0 que poderia justificanexisténcia de qualquer indenizagéo a parte

nao falida, essa néo foi a orientacéo legislativa.

Assim, a manifestacdo negativa ou o siléncio (qa&e equivale), conforme se
extrai do 8§ 2° do art. 117 da LRE, autoriza a ces@e de indenizacdo ao contratante, cujo
valor constituira crédito quirografario. Contra ticisdo, ndo pode a parte nao falida se

insurgir, devendo pedir perdas e danos quando @abiv

Ensina Ricardo Tepedih¥:

[...] a sentenca declaratéria abre para a massda fal oportunidade de resilir
unilateralmente — parece esse o termo mais apdupfiad contrato em curso, e faz
desaparecer o direito do contrataimtebonis de exigir o cumprimento do ajuste,
restando-lhe apenas demandar indenizacéo.

Dessa forma, optando o administrador judicial fw aumprir 0 contrato, nasce
para a parte ndo falida o direito de pleitear peela@anos, o que sera habilitado na faléncia

como crédito quirografario.

Considera-se quirografario, conforme licdo de PatayBammarco Junquetfs,
“[...] os créditos que ndo possuem qualquer pretéaéno recebimento do crédito, quer seja
legal ou contratual”. S&o divididos em trés categrem cuja primeira, conforme previsao
do art. 83, VI, “a”, da Lei 11.101/6%, encaixa-se o crédito decorrente de indenizacéo po

nao cumprimento do contrato.

183 VALVERDE, Trajano de Miranda. Comentério a Leiféncia. 32 ed. V. 1. Rio de Janeiro, Forense2,196
p. 273.

'8 TEPEDINO, Ricardo. Comentarios a Lei de RecuperaigiEmpresas e Faléncia. Paulo Fernando Campos
Salles de Toledo e Carlos Henrique Abrdo (coord@d4 S&o Paulo: Saraiva, 2010. p. 420.

18 JUNQUEIRA, Palmyrita Sammarco. Comentarios & Nbeade Faléncias e Recuperacdo de Empresas.
Rubens Approbato Machado (coord.) 22 ed. S8o PQuiartier Latin, 2007, p. 349.

18 Art. 83. [...] VI — créditos quirograférios, a saba) aqueles néo previstos nos demais incisds dego. |...]
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A par disso, muito ainda se discute acerca dalahkdfde de clausulas penais e
multas convencionais na faléncia. Carlos Robertmg@loes®’ entende a clausula penal
(vulgar e popularmente denominada multa contrat@t)o a obrigacdo acessoria, pela qual
se estipula pena ou multa destinada a evitar onmemento da principal, ou o retardamento
de seu cumprimento. Defende, ainda, que tem cong@éuprecipua a prefixacao das perdas e

danos em razao do inadimplemento.

Trajano de Miranda Valverd® e Ricardo Negrd8®, distinguindo dano
emergente de lucro cessante (parecendo crer queatse de inexecucgdo involuntaria),
defendem que, ndo obstante pactuado, somente aiggriespécie € exigivel na faléncia,
porque a segunda, por pressupor a culpa (que se@leslinexiste na faléncia, albergado que

esta o administrador judicial pela Lei), ndo € itapal a ninguém.

Rubens Requidd® e Ricardo Tepedifd' defendem, indistintamente, sua

validade.

Em busca da resposta, € necessario compreenderenda entre a clausula penal
decorrente de mora ou relativo a inexecucdo derrdetado dispositivo contratual em
momento anterior ao decreto falimentar; da hipétdeeclausula penal decorrente de

87 GONCALVES, Carlos Roberto. Direito Civil Brasileir Teoria Geral das Obrigacées. Vol. II. 62 ecb S&
Paulo: Saraiva, 2009, p. 388/389.

188 «p estimacdo das perdas e danos devidas ao camieat bonissé pode, entretanto, basear nos prejuizos por
éle realmente sofridos e regularmente provados.¢dmmputam, assim, os lucros cessantes.” (VALVERD
Trajano de Miranda. Comentario a Lei de Faléncdiad V. 1. Rio de Janeiro, Forense, 1962, p. 279.)

189 “Nesse valor [indenizagdo por ndo cumprimento dtrato bilateral] ndo podem estar incluidos osadsic
cessantes, mas, tdo somente, o dano emergente,leotbmou Miranda Valverde, porque aqueles pressupde
culpa, e, se a lei confere ao administrador otdird® cumprir ou ndo o contrato, ndo se encontnassa falida

em mora, nem agiu o sindico dolosa ou culposamiefiNEGRAO, Ricardo. Manual de Direito Comercial @ d
Empresa. Vol. 3. 62 ed. Sao Paulo: Saraiva, 201433)

10 “De nossa parte, entendemos que tenha o sindidarddo ndo cumprir o contrato ou, ndo o tendmfeit
silenciando o declarando negativamente, o contaarejudicado terd sempre direito de reclamarnizdgao

de perdas e danos. As partes podem ter estipuladtamente, o quantum da indenizacéo, seja posulau
penal, por multa contratual ou pena convencionglressdes equivalentes, segundo Miranda Valvergenq
caso de rescisdo do contrato bilateral pelo singi@o plenamente validas. [...]” (REQUIAO, RubeBsrso de
Direito Falimentar.122 ed. S&o Paulo: Saraiva. 188%, vol. I, p. 166.)

191«A possibilidade de cobrar o valor fixado em cldlaspenal estipulada para a inexecucéo total dtratorfoi
sempre admitida no direito anterior, tanto pelatdioa quanto pela jurisprudéncia.” (TEPEDINO, Ramar
Comentarios a Lei de Recuperacédo de Empresas mckal®aulo Fernando Campos Salles de Toledo e<Carl
Henrique Abr&o (coord). 4. ed. S&o Paulo: Sar&i0ap. p. 424.)
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inexecucao do contrato por forca de decisdo do rastrador judicial, naturalmente apos o

decreto falimentar, ndo havendo que se falar epacalbou dolo.

Na primeira situacdo, o valor apurado sera orderaddéorme estabelece o art.
83, VII'* e constitui crédito de classificacdo inferiormsprejuizo do valor do principal,
ordenado na classe apropriada; ao passo que nadseguvalor da multa sera crédito
quirografario, pago nos termo na ordem previstamo83, VI, conforme previsdo expressa
do art. 117, § 2°.

Tanto num como noutro caso, o valor da multa podsea reduzido
equitativamente pelo juiz, se tiver havido o cummgmto da parte principal ou se 0 montante

for manifestamente excessivo, conforme previsaartal13 do Cédigo Civit*

Neste ponto, interessante questdo se apresenta:8s€° do art. 117 da Lei
11.101/05 prevé que a indenizagcdo pela recusa oonetkador judicial em continuar o
contrato constituira crédito quirografario, entdasee conflito com o art. 83, VII, que
estabelece ordem inferior para o pagamento de sneitaratuais, entendidas como a clausula
penal pelo descumprimento da avenca? Qual seina), & classificagdo do crédito?

Mais uma vez, recorremos ao magistério de Ricagpedind®>

Excluida, por insustentavel, a conclusdo de quelenizacéo devida a contraparte
do falido, se fixada em processo cognitivo, comstitédito quirografario, mas se
preestabelecida convencionalmente é subordinadaseséncontra um meio de
aproveitar utiimente os dois dispositivos: a maltatratual a que se refere o inciso
VI do art. 83 é aquela estabelecida para o casoala ou para inexecucdo de uma
clausula especial. Para a resolucdo do contrattle pautro contratante habilitar na
faléncia, como crédito quirografario, 0 montanteviamente fixado na clausula

192 Justamente por acreditarem n&o existir culpa ¢w dw administrador judicial, Trajano de Mirandaléade
e Ricardo Negrdo defendem a impossibilidade deegleiucros cessantes, porque aquele pressupfipa cu
afastada do administrador judicial por expressaadigao legal
193 Art. 83. A classificacdo dos créditos na falérati@dece a seguinte ordem: [...] VI —créditos quaftégios, a
saber: a) aqueles ndo previstos nos demais indsste artigo; b) os saldos dos créditos ndo cabgto
produto da alienacéo dos bens vinculados ao seammEago; ¢) os saldos dos créditos derivados dsldegio do
trabalho que excederem o limite estabelecido nisdnicdocaput deste artigo; VIl — as multas contratuais e as
penas pecuniarias por infracdo das leis penaislmingstrativas, inclusive as multas tributérias] [.
19 Art. 413. A penalidade deve ser reduzida equaatiente pelo juiz se a obrigacdo principal tiverosid
cumprida em parte, ou se o montante da penalidadadnifestamente excessivo, tendo-se em vistéaeza e
a finalidade do negdcio.
19 TEPEDINO, Ricardo. Comentarios a Lei de RecuperaigiEmpresas e Faléncia. Paulo Fernando Campos
Salles de Toledo e Carlos Henrique Abrdo (coord@d4 S&o Paulo: Saraiva, 2010. p. 424.
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penal, sem prejuizo da reducado, nos termo do &Bt.dé Caodigo Civil, que o juiz
podera conceder nos autos da prépria habilitacéo.

Fabio Ulhda Coelhd®, tratando de uma terceira hipétese, amparadaaparece
por Trajano de Miranda Valvede, defende que secadrato bilateral ndo tiver sido dado
inicio até a decretacao da faléncia, muito embelebcado anteriormente, deve-se promover

a rescisdo do ajuste, aparentemente sem indenipac@gualquer das partes.

Outro ponto interessante € a discussao acercasdibidade de se alegar, frente
ao falido, no cumprimento dos contratos bilatefaigsta ou ndo a clausula de resolucéao por

faléncia), a excecado de contrato ndo cumprido.

Ricardo Tepedino defende que o co-contratante podrigir que todo o seu
crédito devido previamente lhe seja adimplido, s continuar a execucdo do contrato, vez
que esta amparado pela institutoedaeptio non adimpleti contractusonforme previsao do
art. 476 do Caodigo Civil de 2082

O referido autdr’® assim se manifesta:

Se 0 administrador comunica que cumprira o cont@aréditos do contratante
bonisserdo extraconsursais, consoante clara dispoda@aa. 84, V, da LRE. E ndo
apenas os creditos que se vencerem apds a mardfesi@ administrador, pois
conforme regra ancia deceptio non adimpleti contractusoje presente no art. 476
do CC, “nenhum contratante, antes de cumprida aobtgacéo, podera exigir o
implemento da do outro”. Dai se concluir que a mas$0 podera exigir que o
contraentein bonis continue a cumprir sua parte enquanto ela s6 spoéia
satisfazer as suas parcialmente, relegando parateio rfalimentar as que se
venceram antes da quebra. Se se quiser a contieuidi® contrato, seu
adimplemento devera completo. Como outra decoméaeireciprocidade essencial
aos contratos bilaterais, mantido o ajuste peloiridtrador, o outro contratante
pode recusar-se a prestagdo que lhe incumbe, até quassa satisfaca a que lhe
compete ou dé garantia bastante de que adimplsda Eonclusdo deflui das

1% «“Em suma, a faléncia do contratante pode provaa@scisdo do contrato em que ambas as parteserssum

obrigacdes (sinalagmaticos® a sua execucao ainda nao teve inicio por nenhwiaas @ daquele que em que
somente uma das partes (unilaterais) se obrigoa.f&leda ou o outro contratante ja haviam iniciadexecucéo
do contrato bilateral, cumprindo parcial ou totahteeas obrigacdes contraidas, a faléncia ndo pauhedrtar
em rescisdo. Nessa situacdo, se a falida era eredl@dministrador judicial deve diligenciar o fgicgento do
crédito; se devedora, o outro contratante halsktano processo falimentar.” (COELHO, Fabio Ulhoa.
Comentario a Nova Lei de Faléncias e de Recupede&mnpresas. 62 ed. Sdo Paulo: Saraiva: 20023p. 3

97 Art. 476. Nos contratos bilaterais, nenhum dodraetentes, antes de cumprida a sua obrigac&o, gagie 0
implemento da do outro.

19 TEPEDINO, RicardoComentéarios & Lei de Recuperagéo de Empresas eckal®aulo Fernando Campos
Salles de Toledo e Carlos Henrique Abrdo (coctdigd. S&o Paulo: Saraiva, 2010. p. 423
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disposicbes do art. 477 do CC, e é unanime enteeitose™ que comentaram a lei
revogada perante a norma do art. 1.092 do Codigbdai 1916.

Na mesma linha Felipe Peixoto Braga N&ftesustentando que:

[...] se a parte ndo-falida ainda ndo houvesse gdmpgua obrigacédo, entendia-se
ser possivel a invocacao da teoria da excecaomtoatm ndo cumprido, eis que teria
havido consideravel mudanca no estado das coiptes,aaalterar a capacidade de
adimplemento da outra parte.

Para Rubens Requi@y é licito ao outro contratante recusar a prestaigio
obrigacéo até que o administrador judicial sats@@brigacdo a que compete a massa falida,

se ainda néo realizada, ou mesmo exigir garantsuaeatisfacao.

Comungam do mesmo pensamento Gladston Maftfedeicardo Negr&d®,
Waldo Fazzio Juniéf* Sérgio Campintf8®, Wilson de Souza Campos Batalha e Silvia
Marina Lebate Batalf, Paulo Salvador FrontifY.

19 VALVERDE, Trajano de Miranda. Comentério a Leiféncia. 32 ed. V. 1. Rio de Janeiro, Forense2,196
p. 274.

20 BRAGA NETTO, Felipe Peixoto. Osmar Brina Corréanhi e Sérgio Mourdo Corréa Lima (coord.)
Comentarios a Nova Lei de Faléncia e Recuperac&mmgesas. 12 ed. Rio de Janeiro: Forense, 20894p

21 REQUIAO, Rubens. Curso de Direito Falimentar.1223f0 Paulo: Saraiva. 1989-1990, vol. I, p. 162.
202por fim, reitero que a aplicagdo daputdo art. 117 da Lei 11.101/05 n&o pode ser comgigarfora dos
limites dos artigos 476 e 477 do Codigo Civil, m@rmitindo que se exija do contratante que realizea
prestacdo se a massa nao pretende cumprir o qué dlewido, conditio sine qua non para a aplicagédo d
dispositivo, como inscrito em seu texto” (MAMEDEla@ston. Direito Empresarial Brasileiro. Sdo Paditas,
2010. p. 317.)

203 «1 ] ‘se, depois de concluido o contrato, soleeva uma das partes contratantes diminuicdo em seu
patriménio capaz de comprometer ou tornar duvidogeestacéo pela qual se obrigou, pode a outrgaese a
prestacdo que lhe incumbe, até que aquela satiafac@ Ihe compete ou dé garantia bastante déagétis’
(CC, art. 477). No contrato unilateral, somente utaa partes esta obrigada, e esta ndo pode negar-se
pagamento em razdo da faléncia ou da diminuicdoymatial € da devedora, a credora promovera aitedb

no concurso de credores ou a execucdo individiNPGRAO, Ricardo. Manual de Direito Comercial e de
Empresa. Vol. 3. 62 ed. Sdo Paulo: Saraiva, 20142¢427.)

204 “5e com o advento da faléncia o contrato ainda fodi@xecutado por nenhuma das partes, a opgéo do
administrador judicial pela resolucdo libera astggadas obrigagBes reciprocamente assumidas. Sebsaq
advier ap6s a conclusdo do contrato, comprometengeoestacido pela qual se obrigou o outro contetant
podera recusar-se a prestacédo que lhe incumbe@i@ administrador judicial satisfaca a prestag@apmpete

a massa ou ofereca garantia suficiente de sudagdiis E o que resulta da aplicagdo do art. 47C@d
(FAZZIO JUNIOR, Waldo. Lei de Faléncia e Recupecaci® Empresas. 62 ed. Sao Paulo: Atlas, 2012. p.
300/301.)

205 «Sjtuacdo especial é aquela na qual o contratanb®nis ndo tenha, ainda, realizado a sua prestacéo e o
administrador judicial declarar que executard otredm. Nesse caso, faculta-se-lhe exigir que ekimal
primeiramente satisfaca a obrigacdo que competasdarfalida ou lhe dé garantias de satisfazé-tapagem
assegurado no art. 477 do Caodigo Civil de 2002ANRINHO, Sérgio. Faléncia e Recuperagdo de Empresa
O Novo Regime da Insolvéncia Empresarial. 32 ed.dReiJaneiro: Renovar, 2008, p. 349.)

206 “E 6bvio que, declarada a faléncia, pode o ouwotratante, na hipétese de ndo optar o sindico pelo
cumprimento do contrato, recusar-se a prestar alstigacdo sem garantia de pagamento. Igualmeetendo

o contrato bilateral ser cumprido ndo obstante Fajdo uma das partes, a parte solvente poderdirdkie
sejam pagas as importancias devidas, como dividasnassa.” (BATALHA, Wilson de Souza Campos;
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Tal entendimento encontra amparo na doutrina dé Xaier Carvalho de
Mendonga, para quem nos contratos bilaterais, meahdos contratantes pode exigir o

implemento da do outro, conforme previsao do &6.do atual Codigo Civil.

Defende o tratadist¥ que:

Os contratos bilaterais geram duas obrigac@es ipsisc e correlativas; cada
contratante € ao mesmo tempo credor e devedor.eBuesio de ser simultanea:
donnant donnant, como dizem os franceses, zug gncmo se exprimem oS
alemaes. Nenhum dos contratantes, antes de cunapsigia obrigacdo, pode exigir o
implemento da do outro.

Em sentido diverso, Déborah Kirchbaiiiha qual, defendendo a invalidade da
clausula de resolucao por faléncia, argumenta @unin contexto de solvéncia, ndo € dado

ao empresario dispor de seu patriménio sem a devid@apartida.

Se o intuito da norma do art. 117, que conferedmoirastrador judicial cumprir
0s contratos na faléncia, € evitar o aumento deiy@asu for necessario a preservacao de seus
ativos, vai na contraméo da logica do direito felar chancelar a aplicacdo da excec¢éo de
contrato ndo cumprido, porqgue com o eventual pagtrde créditos atrasados (um pesado e
inconveniente 6nus), dificilmente seria economigai@evantajoso para o0 administrador

cumprir 0 contrato.

Dessa forma, o préprio administrador judicial setésestimulado a cumprir o
contrato, encerrando diversas tratativas que, abhaswesse uma disciplina juridica mais

favoravel, seriam cumpridas.

BATALHA, Silvia Marina Labate. Faléncias e Concaaa Comentarios a Lei de Faléncias. Sdo Paulo; LTr
1991, p. 291.)

207 0 administrador judicial pode preferir dar cunmpeinto ao contrato bilateral, o que significa queede
adimplir, em nome da massa falida, e com recurestadas prestacdes devidas pelo falido, mas efearadnte,

a outra parte contratante também devera cumpprestacdes devidas, originalmente, ao empresagapas a
faléncia, devidas a massa falida.” (FRONTINI, Pa#dvador. Comentario a Lei de Recuperacéo de Bape
Faléncia: Lei 11.101/05. Francisco Satiro de Sauzdor e Antdnio Sérgio A. de Moraes Pitombo (cdo&ho
Paulo: RT, 2005. p. 436.)

28 CARVALHO DE MENDONCA, J. X. Tratado de Direito Caumtial Brasileiro. Atualizado por Vilson
Rodrigues Alves. 12 ed. V. 5, Tomo |. Campinas: i&etler, 2004, p. 590/591.

209 KIRSCHBAUM, Deborah. Clausula Resolutiva Exprepsa Insolvéncia nos Contratos Empresariais: Uma
Analise Econdémico-Juridica. p. 44, Disponivel em
http://direitogv.fgv.br/sites/direitogv.fgv.br/fisdrdgv_03 p037_054.pdhcesso em 02/02/2013.
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O tema voltara a ser analisado no Capitulo III.

2.3 Regras gerais apliciveis aos contratos unilateraia faléncia

Prescreve o art. 118 da Lei 11.101/05 que o adtradigr judicial, autorizado
pelo Comité de Credores, podera dar cumprimentoorgrato unilateral, realizando o
pagamento da prestacao pela qual esta obrigadsseefato reduzir ou evitar o aumento da
massa falida ou, ainda, se for necesséario a magédeyu preservacao de seus ativos.

Esse é o teor do citado dispositivo legal:

Art. 118. O administrador judicial, mediante aweagdo do Comité, poderd dar
cumprimento a contrato unilateral se esse fatozedw evitar o aumento do

passivo da massa falida ou for necessario a magéidea preservagdo de seus
ativos, realizando o pagamento da prestacao pelaeqté obrigada.

Dessa forma, observa-se que os critérios pondeelosadministrador judicial
sdo os mesmos dos contratos bilaterais, sendos@eizesia mesma forma, a autorizagédo do

Comité de Credores para o cumprimento do contrato.

E interessante anotar que n&do existia tal previsdiorevogado Decreto-Lei
7.666/45, que, versando unicamente sobre os cosittalaterais no ja& mencionado art. 43,

excluiu por interpretacdoantrario sensws contratos unilaterais.

Isso quer dizer que os contratos unilaterais n@tapo ser cumpridos pelo entédo
sindico da massa falida, ainda que acarretassesfaisitivos para a massa; mantendo-se

verdadeiramente inalterados.

A esse respeito, comentando a legislagcéo falimemtiarior, licio de José Xavier
Carvalho de Mendoné¥:

[...] Esse contratos [os unilaterais] permanecemltérdveis na sua existéncia
juridica. Se o falido é o credor a massa o sulbstds direitos creditérios, e pode
exigir a execucao integra; se, porém, é o deveroredor, a fim de concorrer na

210 CARVALHO DE MENDONCA, J. X. Tratado de Direito Cawtial Brasileiro. Atualizado por Vilson
Rodrigues Alves. 12 ed. V. 5, Tomo I. Campinas: i&etler, 2004, p. 589/590.
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faléncia, tem de declarar o seu crédito e subnoetéverificacdo. Neste ultimo caso,
o direito do credor sofre modificacdo no seu exarcipelo fato de ficar o crédito
sujeito aos efeitos da faléncia.

Na mesma linha ensina Rubens Redftldo

O contrato unilateral permanece inalterado coml@énésa, pois, se o falido é
credor, a massa, pelo sindico, pode exigir o cungato da obrigacdo; se o falido
€ o devedor, o credor declara seu crédito na fagficando sujeito aos efeitos da
mesma.

Ainda sob a égide do Decreto-Lei 7.661/45, ganmalavo a discussdo acerca da

possibilidade de cumprimento dos chamados conteatiteterais improprigs?

Manoel Justino Bezerra Fili, a despeito de comentar a novel legislacéo,
lembra que os contratos unilaterais puros eramlivides pela faléncia, porém era dado
cumprimento aos contratos unilaterais impuros seseé®ssem convenientes para a massa
falida. Conclui, entretanto, mencionando que audiséo perdeu o sentido com a alteracéo

legislativa levada a efeito pelo art. 118 da Lell01/05.

Convém, por oportuno, distinguir os contratos uers em que o falido e

devedor e dos quais ele é credor. A esse respeiina Amador Paes de Alméitfa

Relativamente & faléncia ha que se distinguir ogratos unilaterais em que o falido
€ o devedor daqueles em que o falido € o credoprid®iros vencem-se com a
declaragéo da quebra, facultando-se aos creddnebibtacdo de seus respectivos

21 REQUIAO, Rubens. Curso de Direito Falimentar.d@2Sa0 Paulo: Saraiva. 1989-1990, vol. |, p. 167.
%12 paulo Nader, diferenciando contratos unilateraiejtos e imperfeitos (ou impréprios), assim senifesta:
“[...] Nos primeiros [unilaterais perfeitos], as rigacdes principais e correlativas se manifestarjamma
formagdo dos vinculos contratuais, enquanto nosnskxs [unilaterais imperfeitosher accidensapenas no
curso de sua execucgdo, como no comotado, que Emde empréstimo gratuito, quando surgem desjpesas
0 comodatério. [...]” (NADER, Paulo. Curso de DioeCivil, v. 3: Contratos. 32 ed. Rio de Janeirordnse,
2008. p. 36)
21341..] E necesséario examinar o caso do contraitatemal puro, ou seja, doacdo, depésito grataibmodato
(sempre gratuito) ou matuo gratuito. A doacdo npassivel de resolucéo, pois aperfeicoa-se corm Gréto, o
ato da propria doacdo. Os demais contratos (depdsimodato e muatuo) resolvem-se, pois nao ha como
executar atos gratuitos. Assim, ndo sendo o athiigrapassivel de execucdo, conclui-se que 0s a@mstr
unilaterais puros resolvem-se pela faléncia. Odratws unilaterais improprios (depdsito oneroso gum
feneraticio) ndo se resolvem com a faléncia, ponlesal executados pelo administrador judicial, se@iade
conveniéncia para massa. Todas essas discuss&esrajeabiveis no regime da lei anterior, desapert
agora ante a expressa determinacdo legal no seteidpe, se for conveniente aos interesses da r&ssa
dado regular cumprimento ao contrato unilateraEZBERRA FILHO, Manoel Justino. Lei de Recuperacgéo de
Empresas e Faléncias Comentada. Sdo Paulo: RT, 20097/158).
214 PAES DE ALMEIDA, Amador. Curso de Faléncia e Resnagdo de Empresa. 252 ed. S&o Paulo: Saraiva,
2009. p.160/161.
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créditos. Os segundos, isto é, os contratos urdiatem que o falido é credor, ndo
se vencem com a faléncia, permanecendo inalterado.

Ricardo Negad® adverte que os contratos unilaterais em que dofai a parte
credora néo terdo vencimento antecipado, e, sordeptas de vencidos, serdo cobrados pelo

administrador judicial.

Pondera, todavia, Glauco Alves Martins, com escého Trajano de Miranda
Valverde, que os contratos bilaterais jaA cumprige® contratante ndo falido, subsistindo
obrigacGes somente a massa, ndo deve ser disperasatoento conforme o art. 117 da Lei

11.101/05, e sim conforme o art. 118, visto quegagaveis a contratos unilaterais.

O primeiro doutrinaddf® assim se manifesta:

Também merecem mencao os contratos bilaterais emma das partes ja cumpriu
integralmente suas obrigacBes. Conquanto se trdgerontratos que perante o
direito positivo sejam classificados como bilaterab fato de ja ter sido
integralmente adimplida a obrigacdo de responsialié do contratante ndo falido
faz com que essas relagBes contratuais nado fiqugitas a disciplina reservada
pelo artigo 117 aos contratos bilaterais. Nesseesgcaem que apenas resta a ser
cumprida a obrigagéo imposta ao falido, a douttinem excluido esses contratos
do regime inerente aos contratos bilaterais nad#&é Dessa forma, mais adequado
seria submeter as relag6es contratuais que apeesessa caracteristica a norma do
artigo 118, destinada a disciplina dos contratdstenais [...].

A inovacgdo legislativa do tratamento dispensado emstratos unilaterais é
significativa da novel legislacdo, que regula atyasa ser adotada pelo administrador

judicial em se deparando com um contrato unilateial cumprido pelo falido.

Glauco Alves Martind®, ressaltando que o administrador, também (e
principalmente) nos contratos unilaterais, ndo lage de balizas, comenta a semelhanca
entre os arts. 117 e 118 da Lei 11.105/05:

25 NEGRAO, Ricardo. Manual de Direito Comercial eEfapresa. Vol. 3. 62 ed. S&o Paulo: Saraiva, 2011. p
429.

218 MARTINS, Glauco Alves. Direito Falimentar e a Nokai de Faléncias e Recuperacdo de Empresas. Luiz
Fernando Valente de Paiva (coord.). Sdo Paulo:ti@uaatin, 2005, p. 450.

2174 ] Se, no dia da abertura da faléncia, o amtbilateral ja foi totalmente cumprido por uma gartes, fica

a relagdo juridica submetida ao mesmo tratamene tgra, se, originalmente, resultasse de um dontra
unilateral” (VALVERDE, Trajano de Miranda. Comerntér a Lei de Faléncia. 32 ed. V. 1. Rio de Janeiro,
Forense, 1962, p. 276.)

218 MARTINS, Glauco Alves. Direito Falimentar e a Nolai de Faléncias e Recuperacdo de Empresas. Luiz
Fernando Valente de Paiva (coord.). S&o Paulo:ti@uaatin, 2005, p. 452.
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Em ambos os casos, o administrador judicial apesisa autorizado a continuar a
execugao de contrato bilateral, ou dar cumprimargontrato unilateral se tais fatos
implicarem reducdo do passivo da massa falidaamvit o0 seu aumento ou se
tratarem de medidas necessdrias a manutencdosan@edo dos ativos. Portanto, a
exemplo do que j& se comentou em relacdo aos twmtbdaterais, em hipdtese

nenhuma gozard o administrador judicial de diswnariedade para dar

cumprimento a contratos unilaterais: devera elepseragir adstrito as hipoteses
autorizadoras previstas no texto legal.

A par da semelhanca existe entre os dispositivolgce a lacuna normativa
referente ao contrato unilateral, recomenda-selieagfo analogica dos dispositivos do art.
117 ao art. 118.

Sem prejuizo de sua responsabilidade por dolo pa@elos danos que causar a
massa falida, conforme previsdo do ja citado &td& Lei 11.101/05, devera aferir se, em
cada caso, € interessante ou ndo o cumprimentoodato para a massa falida, néo

rechacando de plano essa possibilidade.

Glauco Alves Marting? adverte, contudo, que o cumprimento de um contrato
unilateral tem que ser cercado de muita cautelgueoseu cumprimento poderia implicar em

pagamento privilegiado para certos credores, ejnipoeda coletividade.

Neste ponto, pode surgir 0 questionamento se naeribapor ventura, conflito
entre o referido art. 118 e o art. 5°, |, da Leil01/05%°, pelo qual as obrigacdes a titulo

gratuito ndo sao exigiveis do devedor.

N&o se vislumbra efetiva contradicdo entre os giipos, seja porque o0 conceito
de contrato unilateral, como ja anteriormente athyzhdo se confunde com o conceito de
contrato gratuito, seja porque 0 caso concreto piwdeer situacdes que autorize o

cumprimento do contrato, mesmo porque, de fatoassenfalida € devedora daquele valor.

Felipe Peixoto Braga Netf6' esclarece:

29 1dem, p. 453.

220 Art. 52 N&o sdo exigiveis do devedor, na recuperacgdoigiidit na faléncia. | — as obrigacdes a titulo
gratuito; [...]

22l BRAGA NETTO, Felipe Peixoto. Osmar Brina Corréanki e Sérgio Mourdo Corréa Lima (coord.)
Comentérios a Nova Lei de Faléncia e Recuperac&mmeesas. 12 ed. Rio de Janeiro: Forense, 20899p
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N&o teria, ao que parece, procedéncia a obje¢&difocentre o art. 118 e o art. 5°,
I, ambos da LRE]. A autorizacdo, formulada pelo k18, para que o administrador
judicial, autorizado pelo Comité, dé cumprimenta@antrato unilateral alude ao
“pagamento da prestacdo pela qual estd obrigadferimdo-se a massa falida. A
obrigagc&o pecuniaria, no caso, seria cumpridapelssa, e ndo pela contraparte. O
falido, portanto, € devedor em tais contratos tenitas, e a lei, buscando a
preservacdo de seus ativos, autoriza que tal péesteja adimplida, porque acorde
com os interesses da massa.

Ricardo Tepedind? pontua, entretanto, que o dispositivo legal do B8 tem
aplicacdo na praxe forense praticamente restritacaotratos de alienacdo fiduciaria em
garantia, contrato unilateral por envolver diregal, apenas se aperfeicoando com a entrega

do bem; nos seguintes termos:

A regra, no entanto, sera de estreita utilizag&cDmprir contratos gratuitos, como
doacdo, comodato e deposito (se ele for oneroseapasser bilateral, como
reconhece a doutrina), 0 administrador ndo podeesexpgitar. Assim, a aplicacéo
pratica da regra parece se restringir a hipétesqueno falido é mutuario e a divida
conta com alienacdo fiduciaria em garantia, poss@&aso o descumprimento dara
ao credor fiduciario direito a requerer a resténigo bem (Dec-Lei n 911/69, art.
7°), e, dependendo do saldo pendente, podera s& mais vantajoso quitar a
divida, entrando o bem fiduciariamente alienad@ pamassa.

A exemplo do que ocorre nos contratos bilateraimpre analisar a validade da
clausula penal nos contratos unilaterais. Exisevipéio legal especifica, que as clausulas
penais nos contratos unilaterais ndo serdo atendidaas obrigacdes neles estipuladas se

vencerem em virtude da faléncia.

Esse é o teor do art. 83, § 3°, da Lei 11.19%erbis

Art. 83...]

§ P As clausulas penais dos contratos unilaterais s&@o atendidas se as
obrigacdes neles estipuladas se vencerem em vidauésdéncia.

[.]

Por interpretacdo eontrario sensué possivel inferir que as clausulas penais sao
exigiveis nos contratos unilaterais, desde ndoatante vencido em virtude da faléncia, ou

tenham se vencido anteriormente a ela.

22 TEPEDINO, RicardoComentérios & Lei de Recuperacdo de Empresas eckal®aulo Fernando Campos
Salles de Toledo e Carlos Henrique Abrdo (coctdigd. S8o Paulo: Saraiva, 2010. p. 427.
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A propésito, ensinamento de Ecio Perin Jufifopara quem:

A clausula penal nos contratos unilaterais ndo atmadida se a obrigacdo vencer
por forca de declaracdo da faléncia. Apenas es@i#-a clausula penal nos contrato
com esta natureza caso o vencimento, e, consequamt exigibilidade da clausula
tiver ocorrido anteriormente a declaracéo da quebra

Nesse sentido também é a doutrina de Rubens Rét{uidioe sob o enfoque da

legislacao anterior, defendia:

Havendo sido estipulada clausula penal no conttassa espécie [unilateral], ndo
sera ela atendida, se a obrigacdo se vencer eutdevida faléncia. Se, porém, o
vencimento ocorrer antes da faléncia, esse esfadicpntrou constituido o crédito,
gue passa a ser exigivel.

Ecio Perin Junidf® vai mais além e, citando Rubens Requido, deferateiaidade do
entendimento de que, para além de a clausula péoaer se vencido em raz&do da faléncia,

deve ser alvo de acao judicial anterior, em quatetoporaneamente a quebra, o crédito é

discutido.

22 PERIN JUNIOR, Ecio. Curso de Direito FalimentaRecuperacéo de Empresas. 42 ed. Sdo Paulo: Saraiva

2011. p. 3%7/328.
224 REQUIAO, Rubens. Curso de Direito Falimentar. 12230 Paulo: Saraiva. 1989-1990, vol. I, p. 167.

2% |dem, p. 328.
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3 A VALIDADE DA CLAUSULA DE RESOLUCAO POR FALENCIA

3.1 Conceito de clausula de resolucao

Resolucéo, segundo Ruy Rosado de Aguiar Jifflidl...] € modalidade de
extingdo do contrato que pressupde o inadimplemeldodevedor e nisso reside a

especificidade que a distingue das outras formaxtiecad*”.

Orlando Gomes, pontuando que se trata de causaodalidade de extingcéo
contratual que tem como causa a inexecucdo por os cdntratantes, ensina que a

inexecuc&o pode ser culposa outA%o

Inicialmente, entretanto, ainda que se reconhegadmplemento como cerne da
discussédo, sem adentrar, por ora, ao mérito desssta®p, cumpre distinguir a clausula

resolutiva tacita da clausula resolutiva expressa.

Defende Orlando Gom&S que em todo contrato bilateral existe, implicitatee
uma clausula resolutiva, pela qual a inexecucawrda parte autoriza a outra a pedir a

resolucas™.

Para Cario Mario da Silva Peréita com escélio na doutrina francesa, o

fundamento de validade dessa afirmacao € a equidadirdependéncia das relagdes que foi

2% AGUIAR JUNIOR, Ruy Rosado de. Contratos Empressrigundamentos e Principios dos Contratos
Empresariais. Wanderley Fernandes (coord.) 12&aPaulo: Saraiva, 2009 (Série GVlaw), p. 441.

227 Qutras formas de extingdo contratual, como a ed&mxuesilicio, rescisdo ou anulacdo, ndo serdisaoias

no presente topico, sendo alvo de comentérios apgumando imprescindiveis & compreensdo do institato
resolucdo. Ainda que considerada hip6tese de iggwleontratual, a onerosidade excessiva, por aagilimites
deste trabalho, ndo ser4, igualmente, analisada.

228 GOMES, Orlando. Contratos. 122 ed. Forense: Ridadeiro, 1992, p. 190.

229 | dem, p. 192.

230 para Ruy Rosado de Aguiar Junior, a bilateralidaden dos requisitos para que o contrato sejavehsis
resolugdo. (AGUIAR JUNIOR, Ruy Rosado de. ContraErspresariais: Fundamentos e Principios dos
Contratos Empresariais. Wanderley Fernandes (godfded. Sao Paulo: Saraiva, 2009 (Série GVlaw), p.
441/442)

28L«para Picard e Prudhomme, seu fundamento é aatpiidue se ndo compadece com a execugdo do oontrat
quando ocorre desequilibrio pela inexecucdo. Paterminar a base tedrica da clausula [resoluticaalaé
preciso remontar a interdependéncia das presta@®sde que fique assentada, ressalta a resolugdo po
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abalada, causando o desequilibrio na execucdordmatm autorizando a parte prejudicada a

pedir a resolucéo do contrato.

O exercicio dessa faculdade, a seu turno, dividersalois sistemas: 0 sistema

francés e o sistema alemao.

Pelo primeiro sistema (francés), se uma das paéescumprir suas obrigacoes,
pode a outra exigir o cumprimento do contrato,@ssvel, ou ainda requerer a sua resolucao,
sem prejuizo de indenizacdo por perdas e danosnd@ideseria licita ao julgador assinalar
prazo ao inadimplente para cumprir voluntariamenserigacat™.

O traco marcante, entretanto, € a necessidade téivencao judicial para a
efetivacdo da resolucéo, ndo cabendo atuagéo dwetderessado. Tal sistema atribui apenas
legitimacdo ativead causana parte prejudicada para exigir o cumprimento lakdgacéo ou

perdas e dangg®

Pelo segundo sistema (alem&o), caso um dos con@stado cumpra suas
obrigacdes, é dado a outra parte resolver o contradlependentemente de tutela judicial ou
interpelacdo anterior, vez que a clausula tacitaifuna como verdadeira condi¢&b Assim,

a caracteristica essencial desse sistema € desidacesde pronunciamento judicial, operada

a resolucdo, mediante atuacao direta do proprodssadd”.

O nosso ordenamento juridico adotou o entendimelttosistema francés.
Conforme previsdo do art. #74do Cédigo Civil, é necessaria interpelacéo jutlipigvia,
assinalado prazo para a parte faltosa cumprir odac®ob pena de resolucdo. Como se

observa, a resolutividade tacita decorre de le@rece de interpelacdo judicial prévia.

inexecucdo de um dos contratantes como consequémtiaal.” (DA SILVA PEREIRA, Caio Mario.
Instituicdes de Direito Civil. Vol. lll. 162 ed. ®ide Janeiro: Forense, 2012, p. 132/133.)

%32 GOMES, Orlando. Contratos. 122 ed. Forense: Ridadeiro, 1992, p. 192/193.

2% DA SILVA PEREIRA, Caio Mario. Instituicdes de Dite Civil. Vol. Ill. 162 ed. Rio de Janeiro: Forens
2012. p. 133.

234 GOMES, Orlando. Contratos. 122 ed. Forense: Ridadeiro, 1992, p. 193.

2% DA SILVA PEREIRA, Caio Mario. Instituicdes de Dite Civil. Vol. Ill. 162 ed. Rio de Janeiro: Forens
2012. p. 113.

2% Art. 474. A clausula resolutiva expressa opergldro direito; a tacita depende de interpelacaizipid

72



Nada impede, contudo, para reforcar o efeito dali¢cén, que as partes pactuem
expressamente a clausula de resolucdo, chapacta comissorio expresspor Orlando
Gomes, para quem o fundamento de validade estarincpio da forca obrigatéria dos

contratog®’.

A resolutividade expressa (quando existe previs@uratual, mencionando a
condicdo) decorre da vontade das partes, e se ogegeno direito. O fundamento de
validade, entdo, esta na livre manifestacdo daadente produz efeitos imediatos, sendo

desnecessaria manifestagéo judicial.

A esse respeito, licdo de Orlando Gofties

Uma vez que é estipulada no contratofaeuldade de resolucit se exerce,
obviamente, pela forma convencionada, mas diferdoteue se verifica com a
clausula resolutiva tacita, entendem alguns quesalucao dispensa a sentenca
judicial. Havendgacto comissério expresso contrato se resolve de pleno direito.
Quando muito, o juiz, em caso de contestacdo, i@eidlaa resolucdo, ndo lhe
competindo pronuncia-la, como procede quando asglauresolutiva é implicita.

[.]

Vale mencionar que o efeito imediato da resolusitiel € decorréncia da maa
re, a qual, nos termos do art. 397 do Cédigo &Rjisendo positiva e liquida, em seu termo,

constitui de pleno direito em mora o devedor.

Em virtude disso, desnecessaria a interpelacaocigidie muito menos

extrajudicial, conforme, alias, estabelece o mearhat74 do Caodigo Civil.

Caio Mario da Silva Pereifd assevera:

Deixando o contratante de cumprir a obrigacdo mendoe no tempo ajustado,
resolve-se o contrato automaticamente, sem neegsside interpelacao do faltoso
(Cédigo Civil, arts. 474 e 128). E um efeito da aex renas obrigacdes liquidas a
prazo certo [...], que vem operar a resolucdo daasujeitar a inadimplente as
perdas e danos. [...]

2" GOMES, Orlando. Contratos. 122 ed. Forense: Ridadeiro, 1992, p.194.

238 |dem, p. 194.

239 Trata-se, a bem da verdade, de uma faculdadeyagiesou néo ser exercida por quem lhe aproveite.

240 Art. 397. O inadimplemento da obrigac&o, posiévéguida, no seu termo, constitui de pleno direitomora
o devedor.

I DA SILVA PEREIRA, Caio Mario. Instituicdes de Dite Civil. Vol. Ill. 162 ed. Rio de Janeiro: Forens
2012. p. 134.
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Interessante anotar a licdo de Orlando Géfgsara quem “[...] no direito patrio,

a regra relativa a clausula resolutiva ndo disengpire a condicdo expressa e a tacita.”

E o que se pode observar do art. 475 do Cédigd*Ejvigue autoriza a parte
afetada pelo inadimplemento a pedir a resolucaeahdrato, se nao preferir exigir o seu

cumprimento, cabendo indenizacao por perdas e danapialquer dos casos.

Em se tratando de inadimplemento culposo, tem-degguaa da inexecucao
voluntaria, ao passo que ao inadimplemento iserteulpa d4-se o nome de inexecucdo

involuntaria.

A resolucéo por inexecugédo voluntaria pressupddinmalemento, ilicitude, culpa
e nexo de causalidade entre o fato e o prejuirjuer, resulte de clausula expressa ou nao,

produz efeitos com relacdo as pédités

Os efeitos da resolucdo variam conforme a natwilezeontrato. Em se tratando
de obrigacdo de execucgao continuada, operam-dess&i nung e as prestagées cumpridas
ndo se restituem. Ao revés se se tratar de obogdedexecucdo Unica, opera-se efeito

tunc

No mesmo sentido Orlando Gorfi@spara quem “[...] o efeito da resolucéo entre
as partes varia, pois, conforme o contrato sejaxeéeucdo Unica ou de duracdo. No primeiro

caso a resolucdo opera ex tunc, no segundo, ex’nunc

E o que determina o Codigo Civil, no seu art. 128:

Art. 128. Sobrevindo a condicdo resolutiva, extmge, para todos os efeitos, o
direito a que ela se opde; mas, se aposta a untineg® execucdo continuada ou

periddica, a sua realizacdo, salvo disposicdo emtrano, ndo tem eficacia quanto

aos atos ja praticados, desde que compativeis c@tueeza da condicdo pendente e
conforme aos ditames de boa-fé.

242|dem, p.195.

243 Art. 475. A parte lesada pelo inadimplemento ppeéir a resolugéo do contrato, se néo preferirieiig o
cumprimento, cabendo, em qualquer dos casos, ralgio por perdas e danos.

244 1dem, p.195.

245 GOMES, Orlando. Contratos. 122 ed. Forense: Ridadeiro, 1992, p. 195.
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Vale mencionar que a lei ndo diferencia resolué&da e resolucdo expressa, 0
que, a mingua de previsdo em sentido contrarianierconcluir que esses efeitos séo

aplicados a ambas as hipoteses de resolucéao.

Para Ruy Rosado de Aguar JuAf@rdiscorrendo sobre o efeiex tunc(hipétese
que merece maiores consideracdes) da resolucamtmht defende que as partes devem
retornar ao estado em que se encontravam anteritgmestituindo o que receberam em

razao do contrato, o que deve ser apurado em foenguidacéo.

Nada obstante, o efeito de extinguir o contrataapa passado ou futuro), a
resolucdo por inexecucdo voluntaria gera o deveindenizar (efeitos da inexecucao), ai

compreendidos as perdas e danos e o dano eméfgente

A seu turno, reputa-se involuntaria a inexecucasultente de fatos que
impossibilitam o cumprimento da obrigacdo. O cdatree, embora queira, ndo pode
satisfazer a obrigagdo. Tem-se aqui uma causaisupeabsolutamente alheia a vontade do
devedof*®

Acerca da impossibilidade, Orlando Gomes estabetpedro elementos que
devem caracteriza-la. Desse modo, a fim de quexeaucéo seja reputada involuntaria, ela

deve decorrer de impossibilidade supervenientetiohj total e definitiva.

246 40 efeito ex tuncsignifica que a resolugéo tem efeito retroativepe a extingdo decretada por essa causa
devem as partes ser respostas na situacdo em tquaresantes de celebrarem o contrato. Significardias
partes devem restituir 0 que receberam em razacodwato, tanto o credor, autor da acdo, como @ditmv
inadimplente, apenas que sobre esse ainda pesardl@nacdo de indenizar as perdas e dano sofrit®ptra
parte. Liberadas ambas as partes em virtude dac¢éso surge uma nova relacdo entre elas — a diedigho —,

a fim de que sejam cumpridos os efeitos da resojumid@ especial definidos os termos em que deveearcar
restituicdo das prestagdes executadas e a defidggivalores que integrardo a indenizagéo por perdfanos
devido em favor daquele que ndo descumpriu e sefyaua inadimpléncia do outro.” (AGUIAR JUNIOR, Ruy
Rosado de. Contratos Empresariais: Fundamentosireigtos dos Contratos Empresariais. Wanderley
Fernandes (coord.) 12 ed. Sao Paulo: Saraiva, (B¥% GVlaw), p. 448/449)

4T GOMES, Orlando. Contratos. 122 ed. Forense: Ridadeiro, 1992, p. 196.

248 |dem, p. 197.
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Por superveniente entende-se aquela advinda mosterite a celebracdo do
contrato, pois atentaria contra um dos requisitssrebgocios juridicos em geral (art. 104 do

Codigo CiviP*®) estipular obrigacdo de cumprimento impossivel.

Objetiva é aquela decorrente de caso fortuito egafonaior, vale dizer, o fato
necessario, cujos efeitos o devedor ndo poderiareni impedf°. Impossibilidade, destarte,
tem que ser total, pois ao credor pode assisérastse na continuidade do contrato com base

na obrigacéo restante.

Finalmente, a impossibilidade tem que ser defiajtigois, em se tratando de

dificuldades temporarias, estar-se-ia diante détege de suspensao.

Caracterizados esses elementos, a parte devedaradespleno direito (vez na
hipétese de clausula resolutiva expressa) libedaddanculo contratual.

Os efeitos da resolucdo sdo mesmos aplicaveis x@dnedo involuntaria ou

voluntaria; no entanto, os efeitos da inexecucBweatn, se voluntaria ou involuntaria.

No primeiro caso (inexecucdo voluntaria), conforjae salientado, a parte
devedora responde por perdas e dano nas modalidadesemergente e lucro cessante. No
segundo caso, entretanto, conforme defende Orl&@wlmes, a parte esta exonerada de

qualquer pagamento, visto que amparada pelo casitdoou for¢ca maior.

Essa é a previsao do art. 393 do Cddigo Civil:

Art. 393. O devedor ndo responde pelos prejuizesltemtes de caso fortuito ou
forca maior, se expressamente ndo se houver poresdponsabilizado.

Paragrafo Unico. O caso fortuito ou de forca maemifica-se no fato necessario,
cujos efeitos ndo era possivel evitar ou impedir.

249 Art. 104. A validade do negécio juridico requer:dgente capaz; Il - objeto licito, possivel, deiaado ou
determinavel; Ill - forma prescrita ou ndo defesalei.

250 A propésito, redacéo do art. 393 do Cédigo CieilaD02: Art. 393. O devedor ndo responde pelosiias
resultantes de caso fortuito ou forga maior, seesgamente ndo se houver por eles responsabilP@dgrafo
unico. O caso fortuito ou de forga maior verifiear® fato necessario, cujos efeitos ndo era pdssiitar ou
impedir

76



No presente estudo, a espécie de extincdo do tmrgree mais interessa € a
resolucdo expressa, tendo em vista que a problanétivolve a inser¢cdo de clausula de

resolucao por faléncia, ndo havendo que se falaesaiutividade tacita.

No préximo tépico iremos analisar a clausula delugsio por faléncia, sua validade,

implicacdes e consequéncias para o procedimemtociatar.

3.2 A validade juridica e suas consequéncias para a éailcia

Como ja afirmado, uma clausula comum nos contratmgresariais € aquela que
permite a uma das partes a rescindir o contratp @amitra parte seja reduzida a insolvéncia.
Tal clausula autoriza a resolugdo do contrato, aneihbora ndo exista qualquer obrigacao

inadimplida, a ndo ser a “obrigacdo” de se martiveste.

Sob a égide da legislacdo falimentar anterior, J¥s&ier Carvalho de
Mendonga™ defendia a impossibilidade contratual de se dstifaeneficios ndo concedidos
em lei no processo falimentar a um determinado ratarite que, prevendo a faléncia,
inserisse clausula nesse sentido, sob pena dec&wlao principio dopar conditio

creditorum

No entanto, 0 mesmo auftf assentando que ndo h& violacdo a principio de
ordem publica, argui a validade da clausula delugdo por faléncia, argumentando que €&
licito ao contratante se prevenir contra a incestedemora e dificuldade do processo

falimentar, nos seguintes termos:

Nao vemos, porém, razdes que vedem os contra@ispremunirem contra certas
consequéncias da faléncia, como a incerteza, ardemoa dificuldade que esta
produzira relativamente a execucdo dos contratgsainda, a pessoa do contratante

%1 “Em principio, a clausula contratual prevendo kérfeia de uma das partes ndo é permitida. Assim, na

produziria efeito a que permitisse ao credor umvilpdio ndo reconhecido por lei, logo que a falandb
devedor fosse declaradapar conditio creditorune a necessidade de afastar ciladas ao créditoom&entiram
na criacdo de causas arbitrarias de preferéngmawisao da faléncia.” (CARVALHO DE MENDONCA, J. X.
Tratado de Direito Comarcial Brasileiro. Atualizgalr Vilson Rodrigues Alves. 12 ed. V. 5, Tomo &ngpinas:
Bookseller, 2004, p. 588/589.)
%2 |dem, p. 588/589.
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e a inconveniéncia da sua substituicdo pela madgk fou por terceiro. Nao ha
proibicdo de os contratantes estipularem, paraso da superveniéncia da faléncia,
a rescisdo do contrato, antes de cumprido inteingeng...] E valido, portanto, o

pacto em virtude do qual a declaracdo da falémmsicocomo condicao resolutiva do
contrato, cessando as relacdes juridicas criadaa, que o sindico ou liquidatario
ndo substitua o falida na execucdo; ndo seriai@htretanto, ao co-contratante
reclamar preferéncias ou privilégio fundados ngsaeto, salvo o seu direito de
concorrer na faléncia.

Trajano de Miranda Valverd®, fundado no entendimento de Carvalho de
Mendonca, limita-se a afirmar que a clausula deluedo por faléncia, €, em principio, aceita

tanto pela doutrina quanto pela jurisprudéncia.

Waldemar Ferreifd* também ndo aborda diretamente o tema, e mangesta-
favoravelmente a validade da clausula de resoluitémiado na doutrina francesa e num

acordao do Tribunal de Apelacéo do Rio de Janeatado de 1939.

Rubens Requi&d, a seu turno, sufragado no entendimento de Spencer
Vampré&®® para quem “[...] a massa ndo pode ter maistatredu obrigacées, relativamente
a terceiros, do que as que tinha o devedor, atdal@éhcia.”, e também no de Carvalho de
Mendonca, defende a validade da clausula de résmlug

Na linha mais moderna, Fabio Ulhoa CoéMidefende que a clausula é valida e

eficaz, devendo prevalecer caso contratada expnesse, visto que as normas de direito

#53«E comum, entretanto, as partes pactuarem a gsdis contrato no caso de faléncia de um dos dantes.

A clausula encontra-se, geralmente, nos contrataxdcucao continuada, como no de locacédo de coisam
validade €&, em principio, aceita, tanto pela doatrcomo pela nossa jurisprudéncia.” (VALVERDE,jan@ de
Miranda. Comentario a Lei de Faléncia. 32 ed. v®io de Janeiro, Forense, 1962, p. 273.)

% “Manifestou-se a jurisprudéncia pela legitimidatieconvencéo [pacto de resolucdo]. Admite-se aridaut
francesa, tanto quanto a jurisprudéncia. Para @égue demandar judicialmente a resolugdo do donéma
caso de faléncia da outra parte, pareceu a GeRigest licito a um contratante inserir no contratolausula
prevendo-lhe a resolugéo, de pleno direito, em dasaléncia. Essa clausula impede o sindico de @or sua
execucao. Tem ela a vantagem de dar-lhe prontg&mlBua validade nao podera ser posta em diwda, p
constituir pacto comissorio.” (FERREIRA, W. Tratade Direito Comercial.: O Estatuto da Faléncia e da
Concordata. 32 ed. S&o Paulo, Saraiva, 1965, p4 ¥1,5/516)

S REQUIAO, Rubens. Curso de Direito Falimentar.122380 Paulo: Saraiva. 1989-1990, vol. |, p. 168/16

%% \VAMPRE, Spencer. Tratado Elementar de Direito Cemuial. Rio de Janeiro: F. Briguiet & CIA Editores,
1922. v. I, p. 394.

#7u3e as partes pactuarem clausula de rescisacaféorcia, esta é valida e eficaz, ndo podendo doérda
faléncia desrespeita-la. O direito falimentar, cocapitulo do direito comercial, tem normas conaetule
natureza supletiva da vontade dos contratantes; megeitos sobre obrigacdes contratuais s6 seaapke as
partes ndo convencionaram diferentemente. Assitontrato se rescinde néo por forgca do decretoipldimas
pela vontade das partes contratantes que o elegeram causa rescisoria contratual”. (COELHO, Fallma.
Comentario a Nova Lei de Faléncias e de Recupede&onpresas. 62 ed. Sdo Paulo: Saraiva: 20095p. 3
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falimentar, por estarem inseridas no ambito doitdirprivado, sdo normas supletivas da

vontade das partes.

Coelho chega a considerar valida até mesmo a téagse prevé a extincdo do
contrato fundado na mera distribuicdo do pedidtamci£™® privilegiando demasiadamente
a autonomia da vontade e subvertendo a utilizag&itad de acado, atribuindo a uma das

partes direito potestativo, insustentavel no nasdenamento juridico.

Endossando a tese acerca da validade da claususaacao por faléncia, Ecio
Perin Juniot®, para quem o contrato n&o se rescinde por forgedreto judicial, mas pela
vontade das partes contratantes, que o elegeram caunsa rescisoria do vinculo judicial e

nao pode deixar de ser observada pelo administpadioral.

Na mesma linha de raciocinio, Wilson de Souza CanBatalha e Silvia Marina
Lebate Batalh@’, Felipe Peixoto Braga Neffd e Sérgio Campinti®’ os quais, forte no
entendimento de Carvalho de Mendonca, defendemngaeha proibicdo que se estipule
clausula de rescisdo contratual por faléncia s@meente de uma das partes, pois ndo existe
ofensa a principio de ordem publica, j& que ndbwm esse carater a norma do art. 117 da
Lei 11.101/05.

28 | dem. p. 315.

29 PERIN JUNIOR, Ecio. Curso de Direito FalimentaRecuperacdo de Empresas. 42 ed. S&o Paulo: Saraiva
2011. p. 338.

%0 Os autores apenas citam passagem da obra de l@am@l Mendonga. BATALHA, Wilson de Souza
Campos; BATALHA, Silvia Marina Labate. FalénciasCencordatas: Comentarios a Lei de Faléncias. S&o
Paulo: LTr, 1991, p. 291.

%1 “N&o h&, em linha de principio, ofensa & boa-fgetka ou ao equilibrio material das prestacdes em
semelhante previsdo. Tampouco podemos enxergataisrdausulas, abuso de direito, repudiado pelal87

do Cadigo Civil. Carvalho de Mendonga, a propégitsina: ‘Nao héa proibicdo de os contratantes idatipm,
para o caso da superveniéncia da faléncia, a &esdis contrato, antes de cumprido inteiramente. $¢ada
ofensa a principio algum de ordem publica.” Coriradiante, o jurista, ‘E valido, portanto, o paeto virtude

do qual a declaracdo da faléncia opera como camdigsolutiva do contrato, cessando as relacbesigas
criadas, para que o sindico ou luquidatario ndstiubl o falido na execucédo.’ [...] (BRAGA NETTOelpe
Peixoto. Osmar Brina Corréa-Lima e Sérgio Mouraor&poLima (coord.) Comentarios a Nova Lei de Fainc

e Recuperacdo de Empresas. 12 ed. Rio de Jareismse, 2009. p. 861.)

22 A questdo do pacto rescisério em caso de falétmaigbém oferece interesse. S&o usuais as clausasas n
contratos bilaterais de execucgdo sucessiva preversi@ resolugdo em face da sobrevinda falénciarddos
contratantes. A licdo de Carvalho de Mendonca é&miigiva nas constru¢des doutrinaria e pretoriafbaeso
tema” (CAMPINHO, Sérgio. Faléncia e Recuperaca&mpresa — O Novo Regime da Insolvéncia Empresarial.
32 ed. Rio de Janeiro: Renovar, 2008, p. 350.)
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Deborah Kirschbauffi® sumeriza os argumentos em favor da clausula, que
segundo ela sao 3 (trés), todos pautados na dawuterCarvalho de Mendonca e Waldemar

Ferreira, por sua vez reproduzida por autores oguieaneos:

(i) literalidade do texto normativo (ao afirmar,r@aho de Mendonga, que “ndo ha
proibicdo” & clausula); (ii) liberdade de contra@arvalho de Mendonga supde que
haja plena liberdade de contratar dentro e forasitlmcao de insolvéncia); (iii)
pragmatismo voltado aos interesses do credor.

Tais argumentos, conforme aduz, ndo se sustentam.r€lacdo aos pontos (i) e
(iii), estes caem por terra face a interpretacéiesiatica da legislagéo falimentar, visto que a
transferéncia de recursos sem a devida contrap@estantraria principios basicos de direito
gue encontram guarida em diversas normas juridi@asnteresses imediatos dos credores,

nao obstante, devem ceder em face dos interessesndmidade de credores.

Ademais, defender a auséncia de proibicdo comaafurdto de validade implica
em tratar o dispositivo como norma disponivel, patsde ser afastada pela vontade das
partes. No entanto, a norma do art. 117 da Lei0l105 € norma de ordem publica, por

tutelar interesse fundamental da sociedade.

Para Celso Marcelo de Oliveif4 citando Paulo Nad&P, trata-se de norma de

ordem publica, como tal cogente:

A Legislagéo Falimentar, assim como todas as rdgtasentares, constitui norma
de ordem publica, e, como tal, cogente. A esseeitesdeia-se a licdo de Paulo
Nader: A lei de ordem publica, ao contrario dasigtegram a ordem privada, retne
preceitos de importancia fundamental ao equilitdecsociedade, pois disciplina os
fatos de maior relevo ao bem-estar da coletividdeer. tutelar os interesses
fundamentais da sociedade, prevalece independentiemie vontade das pessoas. E
cogente e se sobreleva a opinido de todos, inelasdaqueles a quem beneficia.

Nesse sentido Miguel Re&f que defende: “Quando certas regras amparam
altos interesses sociais, os chamados interessesdden publica, ndo € licito as partes

contratantes, disporem de maneira diversa.”

263 KIRSCHBAUM, Deborah. Clausula Resolutiva Exprepsa Insolvéncia nos Contratos Empresariais: Uma
Analise Econdmico-Juridica. p. 44/45, Disponivel em
http://direitogv.fgv.br/sites/direitogv.fgv.br/fisérdgv_03_p037_054.pdhcesso em 02/02/2013.

64 OLIVEIRA, Celso Marcelo de. Comentario & Nova HeiFaléncia. 12 ed. S&o Paulo: Thopson, p. 471.

285 NADER, Paulo. Introducéo ao Estudo do Direito. @$2Rio de Janeiro: Forense, 2005, p. 149.

256 REALE, Miguel. Licbes Preliminares de Direito. E8% S&o Paulo: Saraiva, 1986, p. 131.
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Também Ricardo Tepediff, que ensina: “[...] as normas de uma lei falimenta
ndo sdo, por natureza, dispositivas, porque visgnot@cdo de interesse coletivos, inclusive

de natureza social”.

Vale lembrar que a maioria dos preceitos estalikleana legislacao falimentar
tém consequéncias sobre um extenso numero de esedpresentando evidente relevo, e
amparam inumeros e, por diversas vezes, conflganteresses. Defensavel, portanto, a tese

de que se trata de preceitos de ordem publicastéfel pela vontade das partes.

Com relacdo ao ponto (ii), ha de se mencionar dieedade plena de contratar
ja ndo é admitida num contexto de solvéncia, seedado dispor de seu patriménio sem a

devida contrapartida.

Atenta contra a logica do direito empresarial quiewvedor venha a contribuir de
forma ativa para a dissipacéo de seu patrimoéniofd@@me melhor explanado linhas a frente,
ao contratar a resolucdo por faléncia, o devedmardi o credor do cumprimento de uma
obrigacdo sem exigir indenizagéo, portanto a “custi®”, abrindo mao de um ativo sem

exigir o pagamento do preco.

A clausula de resolucdo expressa € usualmente teadannos contratos de
execucao diferida, aplicavel, no mais das vezesgemzumprimento das obrigacdes ditas
principais. E preciso, portanto, haver o inadimgato do contratual, a fim de que a clausula

seja valida.

Para a doutrina tradicional, a validade da resol@dressa tem que se pautar no
descumprimento de obrigacdo que constitua o nietsencial do negocio juridico, e nédo
obrigacBes de somenos importafi¥apena de incentivar comportamentos estratégicos e

condutas calcadas na ma-fé.

%7 TEPEDINO, Ricardo. Comentérios & Lei de RecuperatgiEmpresas e Faléncia. Paulo Fernando Campos
Salles de Toledo e Carlos Henrique Abrdo (coord@d4 S&o Paulo: Saraiva, 2010. p. 422.

268 Caio Mério da Silva Pereira ensina que “[...] péale, porém, ser levada a defesa [excecéo de tonéa
cumprido] ao extremo de acobertar o descumprimsoiboinvocacéo de haver o outro deixado de exepatie
minima ou irrelevante da que € a seu cargo.” (DA/8l PEREIRA, Caio Matrio. Instituicdes de Direito i

Vol. Ill. 162 ed. Rio de Janeiro: Forense, 2012.36.)
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H& de ser prestigiada, conforme ensina Flavio Tefty a teoria do
adimplemento substancial, aplicavel “[...] em hgs&s que o contrato tiver sido quase todo
cumprido, ndo cabera a sua extincdo, mas apenass afeitos juridicos visando sempre a

manutencéo da avenca”.

O mesmo doutrinadd?, citando Eduardo Bussatta, defende a boa-fé whjeti
como o fundamento de validade, e ressalta queria Bo adimplemento substancial constitui
uma limitacdo ao direito da contraparte de pediresolucdo, desde que o chamado
incumprimento seja de pouca gravidade, incapaztianr a utilidade de funcionalidade da
contratacao.

Deborah Kirchbaufif* pontua que as discussdes quanto & resolucéo sapres
ocorrem nao tanto em torno da validade da clauswda, sim com relacdo a sua eficcia; o
gue, ademais, ocorre ainda num contexto de solwfrezdlidade oposta aquela ora analisada.

Tem relevancia na analise da validade da clauselleesolucdo por faléncia a
ameaca da impossibilidade de cumprim@ftoAfinal, existe em tese receio do credor
estipulante de ndo ver adimplida sua obrigacéo iemnde da instalagéo do estado falimentar
da contraparte.

Trata-se de uma das hipodteses de aplicacdo dingda excecdo de contrato nao
cumprido, disciplinado no art. 477 do Cédigo Ciil Segundo esse dispositivo, apés a

celebracdo do contrato, se sobrevier a uma dasspairninuicao tal do patriménio capaz de

29 TARTUCE, Flavio. Direito Civil, v. 3. 7 ed. Teori@eral dos Contratos e Contratos em Espécie. Rio de
Janeiro: Forense — Sao Paulo: Método, 2012. p. 223.

201dem, p. 223.

"L A maior parte das discussdes quanto a resolugitessa num contexto de solvéncia se d& ndo tantoram

do plano de validade, mas a respeito da eficAciaadma. Assim é que muito da controvérsia em Ggi
envolvendo a aplicagéo da resolutiva expressa asilBfe resume a identificagdo dos requisitos paesolugdo

“de pleno direito”, sendo tipico o questionamentmamfo a necessidade de notificacdo do devedor como
requisito para caracterizar a resolucdo. (KIRSCHRAUDeborah. Clausula Resolutiva Expressa por
Insolvéncia nos Contratos Empresariais: Uma Analseondmico-Juridica. p. 43., Disponivel em
http://direitogv.fgv.br/sites/direitogv.fgv.br/fisdrdgv_03 p037_054.pdhcesso em 02/02/2013.)

22«Dentro do universo de questdes tradicionalmehtedadas pelas teorias civilisticas, 0 que ma#psexima

da problematica associadapao factoé a questdo dameacade impossibilidade de cumprimento de obrigacéo
contratual essencial. Esta hip6tese, que éudeeitade probabilidade de inadimplemento, é disciplinpdiz
norma de direito comum contida no art. 477 do Codigil. Trata-se da excecdo do contrato ndo cuogti
(Idem, p. 43.)

23 Art. 477. Se, depois de concluido o contrato, exibr a uma das partes contratantes diminuicdoem s
patrimdnio capaz de comprometer ou tornar duvidogeestagao pela qual se obrigou, pode a outraaese a
prestagdo que lhe incumbe, até que aquela sat&sfagea lhe compete ou dé garantia bastante déagétis.
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comprometer ou tornar duvidosa o cumprimento dégabéo, pode a outra parte requerer

concessao ou refor¢o de garantia.

Cumpre observar que nédo existe autorizacdo legal gae uma das partes,
pautada tdo s6 na ameaca de impossibilidade deritnemio (que no caso em exame seria a
faléncia), opte pela rescisdo do contrato, sendmssario, conforme interpretacdo mais

escorreita, requerer primeiramente ao reforco dangja.

Dai se extrai que, jA num contexto de solvéncia,éndado a parte que meramente
receia 0 ndo cumprimento de obrigacdo resolvemtraim, com muito mais propriedade tal
proibicho num contexto de insolvéncia, em que emistinUmeros outros interesses

envolvidos.

E que, até o decreto de faléncia, o credor quesgiesga solvabilidade do devedor
pode pedir garantia ou reforga-la, nos termos tialdar do Cadigo Civil. No entanto, a partir
da instalacdo do estado falimentar, o credor desersubmeter a norma do art. 117 da Lei
11.101/05, que determina que os contratos bilater@ se resolvem pela faléncia, podendo

ser cumpridos pelo administrador judicial.

A decisdo acerca do cumprimento ou ndo dever&, akd informada por critérios
econdmico-financeiros, devendo ser apurado o \&lilvuido pela empresa ao contrato no
momento da quebra e o preco do contrato, deveratbrninistrador optar pelo cumprimento

caso o saldo seja positi/&

Questao interessante, que se torna a analisggogsiilidade de se opor excecao

de contrato ndo cumprido, quando o administradtarqgelo cumprimento do contrato.

Deborah Kirchbaum nao se manifesta diretamenteessbo, mas a analise dos

seus argumentos, considerando que a excec¢ao datoonfio cumprido € um contexto de

27441...] Esta decisdo [sentenca que decreta a falpdevera ser informada por critérios econdmicadficeiros.

Em termos estritamente econémicos, a decisdo dmestirador deverd apurar a diferenca liquida eatvalor
atribuido pela empresa ao contrato no momento des&tee o preco do contrato (montante ajustado para
prestacao). Se a diferenga for positiva, 0 admadstr deverd optar pela manutengcdo do contrat@ aas
diferenca seja negativa, o administrador deveraropela resolugdo.” (KIRSCHBAUM, Deborah. Clausula
Resolutiva Expressa por Insolvéncia nos ContratoprEsariais: Uma Analise Econdmico-Juridica. p. 43.
Disponivel emhttp://direitogv.fgv.br/sites/direitogv.fgv.br/fidrdgv_03_p037_054.pdhcesso em 02/02/2013)
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solvéncia, leva a concluséo de que é inaplicaeslpécie. De fato, aceitar a possibilidade de
oposicao significa prestigiar tdo somente a ciuilés tradicional e abandonar a andlise

conjuntural e seu impacto, em especial econdmatwesa coletividade de credores.

Conforme licdo do préprio Fabio Ulhda Codliidpara quem, frise-se, é valida a
clausula de resolugéo, devido a liberdade de danteatre as partes), ha de se promover um
afastamento das normas de direito comum para @éincia das normas falimentar, referindo-

se ao regime juridico aplicavel aos contratos lené&aa.

Dai se poder inferir que, aquilo que nao for corwehtcom a l6gica do direito

falimentar (tal qual a possibilidade de oposicaca@rato ndo cumprido) deve ser afastado.

Ademais, constitui vantagem ilegitima frente aosrasucredores, frustrando a
ordem legal de preferéncia. Dificilmente seria afygo & massa falida o cumprimento de um
contrato, se viesse acompanhado do 6nus de quithostos pagamentos atrasados,
praticamente inviabilizando a continuidade da eswre prejudicando sobremaneira a

maximizagéo dos ativos.

Com relacdo a Recuperacdo Judicial, alias, exisfsitivo especifico (art. 67,
paragrafo Gnico, da Lei 11.101f0% que incentiva o fornecedor a continuar provendo
normalmente os bens apds o pedido de recuperde@iando os créditos pretéritos na ordem
de recebimento. Isso decorre, no entanto, de esgpeagorizacéo legal no diploma falimentar,
e ndo da vontade das partes.

N&o obstante, 0 prejuizo ou o risco para o cresgoexistente, € minimo, ao passo
gue o beneficio agregado a coletividade de credpogle ser enorme. Afinal, o crédito

decorrente de atos juridicos praticados ap0s aewdeéo de faléncia é extraconcursal,

conforme disp&e o ja mencionado art. 84, V, dallle101/05.

27> COELHO, Féabio Ulhoa. Comentario a Nova Lei de Reils e de Recuperacdo de Empresas. 62 ed. Sdo
Paulo: Saraiva: 2009, p. 312.

276 Art. 67. Os créditos decorrentes de obrigacdedraiolas pelo devedor durante a recuperacdo judicial
inclusive aqueles relativos a despesas com foroeesdde bens ou servicos e contratos de mutuop serd
considerados extraconcursais, em caso de decre@dedtaléncia, respeitada, no que couber, a ordem
estabelecida no art. 83 desta Lei. Paragrafo Umdsocréditos quirografarios sujeitos a recuperggdaial
pertencentes a fornecedores de bens ou servicosamti@uarem a prové-los normalmente apés o pedé&o
recuperacao judicial teréo privilégio geral de béocento em caso de decretagao de faléncia, ncelidutvalor

dos bens ou servigos fornecidos durante o periadealperacao.
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Com relagdo ao crédito atrasado, independentenuantealidade da clausula
(ocorrendo a resolucédo do contrato) ou da contadeddo negocio, ndo haveria alteracéo
substancial de sua situacao juridica, pois o credorreceberia de qualquer forma o saldo

atrasado imediatamente, devendo se submeter a tegam

O procedimento falimentar € complexo, exigindo gse€redores colaborem entre

si. Algumas vezes, o interesse da coletividade ddmaerto sacrificio de ordem individual.

Sem prejuizo do exposto, pode-se dizer que nategxisocupacdo normati/a
daqueles que defendem a validade da clausula, nd@sbuscam desenvolver argumentos
capazes de justificar que liberdade de contratan tbjetivos compativeis com a

racionalidade do sistema aplicavel & insolvétitia

N&o chegam, ademais, a construir reflexdes aceraaphcto da clausula sobre a
distribuicdo de riquezas entre os titulares derdésses afetaddS. S&o as chamadas
implicagcbes econdmicas da clausula, cuja principabblematica é que ela “[...]
convenientemente libera uma das partes de continfoanecer a prestacéo, a preco Z&to

Sob a otica da coletividade de credores, excluigieela a quem aproveita a
clausula, a validade desta implica a privacdo ddosaventualmente positivo, sem o
necessario sinalagma, numa cadeia de transferéecieecursos sem contrapartida. 1sso

caracteriza vantagem ilegitima em prejuizo dos teema

E regra comezinha de direito a necessidade de #&apame inocente ser

indenizada por perdas e danos por aquele que gesteissar o cumprimento do contrato.

277T«A maior parte dos estudos juridicos no Brasiknea de contratos explora os problemas da rupomizatual

a partir de uma perspectiva focada na aplicacadirddo comum, sem atentar para as particularidpdesentes
no regime da insolvéncia empresarial.”( KIRSCHBAUMNDeborah. Clausula Resolutiva Expressa por
Insolvéncia nos Contratos Empresariais: Uma AnalEeonémico-Juridica. p. 42. Disponivel em
http://direitogv.fgv.br/sites/direitogv.fgv.br/fildrdgv_03 p037_054.pdhcesso em 02/02/2013)

2’8 1dem, p. 45.

29 dem, p. 44.

20 |dem, p. 41.
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No entanto, a clausula de resolucdo por falénciasdélibera o contratante do
cumprimento de suas obrigacdes, como também exgsa mesma parte de arcar com

qualquer valor a titulo de indenizacao.

Além disso, aceitagdo da clausula constitui meoamide “blindagem”, contra os
efeitos do procedimento falimentar, fazendo crer sgria aceitavel as partes convencionarem

essa exclusao.

Nesse sentido, licdo de Déborah Kirchb&tm

Como exposto, a clausulaso factojcomo a autora se refere a clausula de resolucao
por faléncia] é ilegitima por privar a massa ourgpmsa sob recuperacéo o direito
de beneficiar-se de valor positivo de um deternondideito contratual: de um lado,
essa privacdo acaba sendo suportada pelos demdises (que contratam com base
num determinando patrimdnio, ndo participando datratacdo que preveé ipso
facto, mas sofrem a perda do valor de tal patrim6nia pabtracdo de elemento que
deveria integra-lo); de outro, a clausula substdmente equivale a um mecanismo
de isolamento privado ou “blindagem” contra efedasnsolvéncia da contraparte.

Fere mesmo a légica imanente ao direito da insolaérvisto que pune 0s
credores e aqueles que estdo no topo da escaldedeqghia, ao invés dos sbécios e

controladores da empresa devedora, a quem o meragigirigidG>>

Mormente quando ja num contexto de solvéncia édedas gestores da empresa
a pratica de atos que importem na diminuicdo delibse de seus ativos, com muito mais
razao condutas dessa estirpe deveriam ser a tostoscvechacadas num ambiente de

insolvéncia.

Ainda que ocorra o ressarcimento pés-ruptura caakatal valor dificilmente

compensara, a altura, as perdas causadas, em aéspeci ambiente critico de ativos

8L |1dem, p. 48.
82 Em termos de anélise econémica do direito da\m@saia, visto como mecanismo de contreleantedo
comportamento do devedor, o efeito da clausulan&@ao a I6gica de incentivos supostamente deagjadjue
pune os credores e demais titulares de prioriddelémpo de hierarquia e nédo os titulares residdesscréditos,
isto €, os socios da devedora ou, ainda, os gesi@renesma, para quem o mecanismo é desenhadu, (ide
39.)
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escassos; tendo em vista que os contratos devensossiderados, sobretudo, como a
possibilidade futura de geracao de riquéZas

Existem, vale dizer, aqueles contratos consideradtatégicos para a empresa,
por vezes de execucdo continuada, de elevado patiomonial, sem os quais a atividade n&o
se desenvolve. Exemplos séo varios, como conteatocdicdo, cessdmow-howe licenca de

uso de marca, para mencionar alguns.

Débora Kirschbaum sintetiza as consequéncias edoaénda clausula de

resolucao por faléncia:

Em substancia, a clausulaso factotem um duplo impacto econdmico: exclui a
ressarcibilidade, ja que seu efeito é plenameiiterddor”, e acentua a dissipa¢éo
de valor do conjunto patrimonial da devedora, Bmito as possibilidades de
recuperacao da empresa ou de liqguidacdo com maagaovzde seu valor para os
credores.

Um Jdltimo argumento que se poderia mencionar, squa a clausula nao
contribui para a conjugacdo de interesses na falépois um procedimento tdo complexo
carece da cooperacgdo entre os credores. A refdédaula, ao revés, contribui para aticar a
competitividade entre os credores, o que ja nuntegtm de solvéncia € delicado, ganhando

especial consisténcia num procedimento falimentar.

Contribui para isso o fato de um credor, especialenaquele privilegiado, com
elevado poder de barganha, pode utilizar estratédigidual para dissipar o patriménio, em

prejuizo da possibilidade de recuperacéo e da isaieade de credores.

Autores mais modernos, muito embora nao tecendeelbantes argumentos,
apresentam o mesmo entendimento, considerandoidaval clausula de resolugédo por

faléncia.

28341_.] Mais representativa da realidade econdniia@mpresa é a percepcdo quanto a correlagiovatires

dos elementos patrimoniais, e que a base paraneggao do valor de um ativo é funcdo de sua cdpdeide
geracao de riqueza futura. Dai a sabedoria comrveaictegundo a qual a empresa vale mais em funmiema

do que liquidada em fra¢Bes de ativos desagregfdd# percepcdo sobre a existéncia de uma relagdre
contrato e valor da empresa abre caminho para estigagdo quanto as implicagfes econdmicas trazidas
empresa pela privacdo do valor de um ativo relevafilem, p. 40)

87



Manoel Justino Bezerra Filho defende a naturezardiem publica das normas de

direito falimentar (art. 117 da Lei 11.101/05), touembora inseridas no campo do direito

comercial, ndo sendo afastaveis pela vontade ddssppor extrapolar o mero interesse

privado.

O referido autor assim se manifééta

[...] Essa clausula [de resolucdo por faléncia] e considerada, porém, se o
administrador judicial pretender dar cumprimentocaatrato, na forma doaput
deste artigo, tendo em vista as caracteristica éamplblicas da faléncia, muito
embora situado o direito comercial ou empresagatampo do direito privado. A
faléncia, por se tratar de instituto colocado pakg;ao dos interessados para afastar
do meio comercial aquele empresario que ja esti@ofatle fato, assume
caracteristicas que extrapolam o mero interessaduwi

Ricardo Tepedird® forte no entendimento de Manoel Justino, e citanth

arresto do Tribunal de Justica do Estado de SatoPdefende também a invalidade da

clausula, pelo fato de a norma do art. 117 da Lei1/05 ter natureza de ordem publica.

No mesmo sentido Gladston Mam&8e para quem, segundo o entendimento

anterior, considera ilicita as partes poder conemac clausula pela qual um determinado

crédito ndo se submete ao regime concursal.

O doutrinador assim se manifesta:

[...] a decretacdo da faléncia é uma intervencéatatqjudiciaria) no universo das
relacdes privadas, afastando a prevaléncia da demidavada a bem do interesse
publico. Por isso ndo se pode convencionar querédito nao se submete ao juizo
concursal, clausula que seria nula por ser ilicita.

Diante disso, com a devida ressalva ao entendinentcoontrario, considerando

que o objetivo primordial do direito da insolvénéipossibilitar a recuperacdo da empresa, se

284 BEZERRA FILHO, Manoel Justino. Lei de Recuperag@oEmpresas e Faléncias Comentada. Sdo Paulo:

RT, 2009. p. 256.
285

“Assim como Manuel Justino, fico com a opinido sfadinvalidade da clausula de resolucéo por figne

que se acha bem respaldada em aresto do 1° TA€@#a a concordata (o que nao |he retira a pamntia,

pois as disposicfes do art. 43 da LF de 1945, tegeoduzidas no artigo aqui examinado [art. 1178|aase
aplicavam): as normas de uma lei falimentar ndo péo natureza, dispositivas, porque visam a péaatede
interesses coletivos, inclusive de natureza so8idim, a regra do art. 117 me parece imperativayue deflui

a sua invalidade.” (TEPEDINO, Ricardo. Comentadokei de Recuperacdo de Empresas e Faléncia. Paulo
Fernando Campos Salles de Toledo e Carlos HenAifjtao (coord). 4. ed. S&o Paulo: Saraiva, 20182p.)

8 MAMEDE, Gladston. Direito Empresarial Brasilei®&o Paulo: Atlas, 2010. p. 317.
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viavel, ou otimizar a maximizar seus ativos, nmades faléncia, deve a clausula de resolugéo

por faléncia ser entendida como invalida.
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CONCLUSAO

O art. 117 da Lei 11.101/05, ao estabelecer queoasatos bilaterais ndo se
resolvem pela faléncia, determinou que podem sepddos pelo administrador judicial, se 0
cumprimento reduzir ou evitar 0 aumento do passeivdorem necessarios a manutengao ou

preservacao de seus ativos.

No entanto, ainda subsiste na pratica empresatigledracdo de contratos em que
esta inserida a clausula de resolucéo por falé@saargumentos em favor de sua validade
sdo basicamente de trés: a auséncia de expressggwdegal, a liberdade de contratar e o

prejuizo em tese ao credor dito diligente.

Como se observou, tais argumentos ndo se sustewmtsio, que defender a
auséncia de proibicao significa considerar o disposcomo norma disponivel, afastavel
pela vontade das partes. No entanto, o art. 116réan de ordem publica, por tutelar

interesses de diversos credores, sendo fundaniestwaiedade.

Além disso, considerando que a cladusula de resmluedn por finalidade
resguardar uma das partes do risco de inadimplememt tese agravado pela decretacao de
faléncia, seu fundamento de validade seria o @6.db Cddigo Civil. Contudo, ainda num
contexto de solvéncia, inexiste previsao legal parasolu¢céo do contrato fundado no mero

risco de inadimplemento, sendo necessario num pomemento, exigir reforco de garantia.

N&o obstante, atribuir validade a clausula sigaifiberar o devedor (parte nao
falida) do cumprimento de uma obrigacdo sem exmglenizacdo, portanto a “custo zero”,
abrindo m&o de um ativo sem exigir a contrapresta€aa privacdo desse patrimonio, vale
mencionar, sera suportado pela coletividade deooesd que tera que repartir entre si um

ativo desfalcado.

Mesmo que ocorra o ressarcimento pés-ruptura daatra dizer, dificilmente o
valor encontrado compensard, a altura, os prejiab&los, porque os contratos devem ser

entendidos, sobretudo, como uma forma de geradf@icafde riqueza, interrompidas pela

90



resolucdo do contrato. Tal fato assume especiavagete considerados os contratos ditos

estratégicos, de vital importancia para a manutedeaatividade.

Ha que se considerar, ainda, o efeito negativoceé#agdo da clausula sobre a
cooperacao dos credores, que tende a diminuir, edida em que faculta a um ou mais
credores optarem pela resolucdo do contrato, dstiltlo comportamento estratégico em

detrimento da coletividade.

Desse modo, observa-se que a clausula de resopmadaléncia contribui
decisivamente para a reducgéo do ativo, seja extduanressarcibilidade, seja dissipando o
conjunto patrimonial, com prejuizo a coletividade dredores, bem como tem a

potencialidade de agravar o risco e onerar o psocidimentar.
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