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RESUMO

A adocdo das Normas Internacionais de ContabilidamléBrasil trouxe modificagbes no
critério de mensuracao de itens patrimoniais, temdwensuracédo de alguns itens do balanco
alterado devido a este critério; quer seja apemame@nsuracao inicial ou na mensuracéo
subsequente. Muitas criticas foram levantadas dacae a utilizacdo do valor justo,
principalmente quanto a subjetividade inerente sm dps niveis 2 e 3 de mensuracdo e a
possibilidade de sua utilizacdo oportunista. A pesgtem como objetivo investigar o efeito
da utilizagdo do critério de mensuracdo a valotojesn relacdo ao uso do critério do custo
historico nas demonstracdes contabeis, na realelz@@®mica brasileira. Parte-se da hipotese
de que, no Brasil, as mensuracdes contdbeis paakizielo valor justo reduzem o valor
patrimonial de forma significante em relacdo as sueacdes apuradas com base no critério
do custo historico. Tal possibilidade pode serieaph levando em consideragdo o conceito
de Prudéncia, ainda em vigor na época, e pelositoaconstantes na NBC TG 00 (2008),
para a quantificacdo das mutacbes que alteremrimpato liquidg assim, esperava-se
adocdo do menor valor para os componentes do atde maior avaliacdo para os itens do
passivo e por consequéncia reducdo do patriméyuddb. Para a realizacdo do estudo foram
analisadas as contas patrimoniais que foram obtateracdo do critério de mensuracao do
custo histérico para o valor justo de 559 empregas apresentaram, nos anos de 2008 e
2010,periodo de impantacdo parcialfl das Normas Internacionais de Contabilidade
informagdes considerando os dois critérios. A aradsti submetida a testes de médias para
amostras emparelhadasstudente Wilcoxonpor conta, por nivel de hierarquia de mensuracao
do valor justo, por grupos de contas e por setteestividade econémica. Além disso também
foram realizados testes de ANOVA com as difererapagadas entre a mensuracao a valor
justo e a custo histérico tendo como fatores osistgs itens: nivel, conta e grupos de conta e
testes post-hoc de comparacdo multipla de Turkeg @s grupos. Os resultados da pesquisa
rejeitam a hipotese estabelecida de que as melssragntdbeis produzidas pelo valor justo
reduziriam o valor patrimonial de forma significargm relacdo as mensuracdes apuradas
com base no critério do custo histérico. Os tederonstraram assimetria positiva entre as
meédias mensuradas a valor justo, gerando aumentalaoodo patriménio liquido da ordem
de 26% do PL. Constatou-se ainda, que as diferemmtificadas entre os ndmeros
mensurados a custo histérico e a valor justo adpéovavelmente, da defasagem dos valores
mensurados a custo historico devido a altos néesisflacdo ao longo do tempo na economia
brasileira. Na alteracdo da contabilidade em razdinplantacdo de novo padréo contabil, as
empresas utilizaram a legislacdo para atualizarimseros de seus ativos e passivos. Outra
evidéncia identificada € que quanto maior o nivel sibjetividade (niveis 2 e 3) na
mensuragdo a valor justo, maiores as diferencasnéasuracdes a custo historico e a valor
justo. Entretanto, ndo se consegue concluir sgustea referem-se tdo somente a defasagem
da inflagéo, a utilizacéo de técnicas matematicas@ difundidas no Brasil, ou até mesmo a
possibilidade de gerenciamento de resultado. fiemiise ainda que, no Brasil, as
mensuragdes a valor justo tendem a se concentsanimeis mais subjetivos de mensuracao
(2 e 3), 0 que pode se dever a incipiéncia de rdescativos para 0os bens avaliados.

Palavras chaves Teoria da mensuracdo. Valor justo. Custo historiMudanca de Padréo
Contébil. Brasil.



ABSTRACT

International Financial Reporting Standards (IFR&option in Brazil has brought
modifications inassets and liabilities measurement criteria hasmme balance sheet items
altered considering such criteria; whether onlythe initial measurement or a subsequent
measurement. Many criticisms have been raisednglad the fair value utilization, mainly to
the subjectivity inherent to the use of levels 2 &nof the fair value measurement and the
possibility of its opportunistic utilization. Thetusly aims to investigate fair value
measurement effect relating historical cost measant in Brazilian financial statements. In
Brazil, the numbers produced by fair value measergmre assumed to significantly reduce
shareholders’ equity in face with numbers produmgdiistorical cost. Such possibility can be
explained by Prudence attribute, in force at tiraef and by NBC TG 00 (2008) concepts;
thus, the lower value adoption for assets and hifgrdiabilities will create by consequence
reduced values for equity. The sample containstassel liabilities of 559 companies which
presented, in 2008 and 2010, partial and full IFRBlementation with account information
both measured by historical cost and fair valutea. The sample was submitted to means
difference, by paired samples T-student and Wilcotests, comparing account, fair value
hierarchy level of estimation, accounts groups iaddstry. . Furthermore, ANOVA analyses
were carried out with the differences resultingwsstn the measurement at fair value and
historical cost having as factors the followingvde account and account groups; Tukey’'s
multiple comparison post-hoc tests between groupsevapplied too. Research findings
conduct to reject the established hypothesis whiates that accounting valuation produced
at fair value would be significantly lesser tham taluation based on historical cost. The
tests, however, demonstrated positive asymmetnydwsst fair value measures and historical
cost figures, rejecting the hypothesis. Notwithdtag, it was documented a shareholders’
equity increased by 26% when adopted the fair valmecept. Thus, it was inferred that
identified differences between figures measuretlistorical cost and fair value may have
resulted from lack of actualization by historicalst usage causing measurement lag due to
high inflation levels in Brazilian economy alongetlyears. Firms have applied legislation
changes to update assets and liabilities valuess,Tit is also observed that higher the
subjectivity level (levels 2 and 3) in fair valuencept, greater the differences at historical
cost and fair value valuations. However, wasn’'tatasive whether such adjustments refer
solely to time inflation gap or to mathematicalhteiques employment, barely disseminated
in Brazil, or even to earnings management decisidmsally, identified that fair value
measurements tend to concentrate at most subjdetieé (2 and 3), which might be due to
the incipient active markets for evaluated assets.

Keywords: Mensuration theory. Fair valuHistorical cost.
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1. INTRODUCAO

Um dos objetivos da contabilidade é fornecer infgées Uteis a tomada de
decisdes dos usuarios externos. Para atender aolgstero é necessaria a mensuragado e
divulgacao de informacdes, que reflitam a situag@momico-financeira das empresas, 0 que
ressalta a importancia do processo de mensuracédgeragdo da informacdo contabil.
(HENDRIKSEN E VAN BREDA, 2007).

Martins (2001) afirma que vérias sdo as formas desorar ativos e passivos;
desde o custo historico, passando pelo custo ¢ererpelo valor liquido de realizacéo,
chegando ao valor presente dos fluxos de caixaositiferentes formas de mensuracao se
adequam a diferentes objetivos. Portanto, dives8asas possibilidades de escolha quanto ao
critério de mensuracdo dos itens patrimoniais eamse tem discutido, sobre qual seria a
medida mais adequada para atender aos multiplesvaly da contabilidade.

Quando o objetivo precipuo da Contabilidade seme&sa registrar, acumular e
interpretar os fendmenos, que afetavam as Entidadesa finalidade era tdo somente o
controle do patriménio e a geracdo de informacdgetivas e verificaveis, o critério de
mensuracao utilizado era o custo historico (IlUDIG8et al, 1992).

Hendriksen e Van Breda (2007) definem o custo h&gi@omo o preco agregado
pago pela empresa para adquirir a propriedade sooda um ativo, incluindo todos os
pagamentos necessarios, para colocar o ativo abéocas condi¢des, que permitam prestar
servigos na produgao ou em outras atividades daesanp

Araujo e Assaf Neto (2003) afirmam que o enfoque dimonstracdes contabeis
mensuradas a custo historico esta no lucro e nahiédade, e é voltada a mensuracéo de
eventos econdémicos passados, com certo grau deiénefa informacional. Tal afirmacgéo do
autor ndo é de toda correta, uma vez que, apedar derta ineficiéncia quanto a relevancia,
tal critério de mensuracdo nao € ineficiente paraos tipos de decisbes dos usuarios
externos, como por exemplo, no célculo dos dividendomo forma de prever os valores a
receber da empresa, ou no momento da tributacdopgaacdoes, o que corrobora para que o
custo histérico também possui eficiéncia informaaloDe igual forma, a afirmagéo do autor
de que o custo historico esta voltado a mensurdedventos econémicos passados, também
€ questionavel, ja que, analisando o balanco paiiath constata-se que os valores referentes
a conta clientes e fornecedores possuem informgu@spectivas de entrada e de saida de
caixa e tais informacdes podem ser utilizadas cestimador de posi¢des futuras.
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Ainda sobre o assunto, uma das principais vantageste critério é o de ser
facilmente verificavel, ja que utiliza medidas dbjas, onde os registros devem ser baseados,
sempre que possivel, em documentos que comprovaEoreencia do fato econémico. Como
desvantagens, destaca-se o fato de o valor potkar die ter representatividade com o passar
do tempo, seja pela alteracdo na expectativa defibers econdémicos futuros, seja por causa
da reducado de sua vida util, ou ainda, por suaiyEssbsolescéncia (HENDRIKSEN; VAN
BREDA, 2007; IUDICIBUS, 2010).

Diante das limitagcbes na mensuracao de itens pairais pelo critério do custo
histdrico, do desenvolvimento da economia e dacorento do mercado de capitais, surgiu a
necessidade de informacbes mais relevantes paravestidores. A contabilidade, como
ciéncia social aplicada, evoluiu de acordo com eessdade de informacbes demandadas
pelos seus usuarios. (MAUSS al, 2013). Com isso, a contabilidade, além do seutigbje
primario, que é o controle do patrimbnio, passoterm outro objetivo, que se tornou
preponderante: a geracdo de informacdes Uteis pa@mada de decisdo dos diversos
stakeholdersla empresa. (ARAUJO; ASSAF NETO, 2003).

Para atender a necessidade de informacfes relsyajqie transmitissem a
esséncia econdmica das operacdes para a tomadgaidaod foram desenvolvidos, ao longo
do tempo, critérios que preenchessem as limitagdesisto histérico. Um desses critérios foi
o valor justo, cujo uso foi impulsionado pelos setps fatos: existéncia de modelos de
mensuracao ja desenvolvidos que abordavam a qudet@recos correntes; aumento da
complexidade das transacbes, principalmente reladeo a instrumentos financeiros,
somando-se a volatilidade desse tipo de papeisreadws; utilidade do valor justo para
investidores, uma vez que esta mais proximo dasqumde chamar de Util, para os conceitos
econdmicos, que investidores consideram na suadtomh@ deciséo; e por ultimo, a vontade
politica dos 6rgaos reguladores (AQUINO; PETERS2M8).

Salienta-se que na esfera académica o valor juesto sendo debatido desde a
década de 1920, onde se destacam Paton (1922)inG4hA29) e Edwards e Bell (1961),
que criaram modelos integrando a visdo econdémisas@o contabil. Sua sedimentacao
ocorreu com a mudanca de padrfes contabeis baseadesyras para padroes baseados em
principios, através da internacionalizacdo das asrncontdbeis e implantacdo das
International Financial Reporting StandardsiFRS.

A adocédo de um novo padrao contabil, baseado emipios, trouxe alteracbes
na estrutura conceitual da contabilidade, no qaaelipeito, asaracteristicas qualitativas da

informacéo. Houve uma valorizacdo da relevancia, por ser ess@a das principais
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caracteristicas responsaveis pela geracdo de a¢don que melhor reflete a realidade
econdmico-financeira das entidades e Util, par@matia de decisdo. Para a geragcdo de
informacéo que atenda a essas caracteristicagupsss utilizar o critério de mensuracéo a
valor justo. (BARTH, 2007; ARGILES; BLADON; MONLLAU 2011; HERBOHN;
HERBOHN, 2006).

Pereira (2013) afirma que as informacdes geradasést da mensuragdo a valor
justo, utilizando qualquer dos 3 niveis de mensioaprecos cotados em mercado ativo para
ativos e passivos idénticos (nivel 1), precos asgoara ativos ou passivos similares ou
idénticos em mercados ativos ou ndo (nivel 2)izattiécnicas de avaliagdo para as quais haja
dados suficientes disponiveis para mensurar o yasbo (nivel 3), tendem a ser, em geral,
mais relevantes, por serem ricas em esséncia edamomntretanto, tal afirmacédo é
questionavel, uma vez que, mensurar as operacabrjusto, ndo significa, que se esta
reconhecendo a esséncia econdmica da operacaoséAces econdmica da operacdo diz
respeito a capacidade de apresentar aos usuarsogletaonstracdes contabeis, o real
significado da transacéo realizada e isto indepeladmétodo de mensuracao utilizado. Por
exemplo, em uma operacdao ldasingfinanceiro, em que a esséncia econémica da transac
€ de empreéstimo, a opcao pela mensuragdo a cesoido ou a valor justo, ndo teria efeito
significativo.

Outro aspecto importante a ser discutido sobrelar yasto e fonte de diversas
criticas € a subjetividade contida nas estimatitdigadas para sua mensuracdo. Os autores
Watts (2003); Dowling e Godfrey (2000); Silva Fijiachado e Machado (2012) remetem o
seu uso a possibilidade de se tornar passivel dgutacdo e de facilitar o gerenciamento de
resultados, mormente quando se utilizam o nivele2meénsuracdo (quando ndo ha um
mercado ativo para o elemento patrimonial), em é@e&igido maior grau de julgamento de
gestores para discernir o que € mercado similag eivel 3 de mensuracdo (quando se tem
que definir modelos matematicos e estatisticos)guas requerem escolha de taxa de
desconto e determinacdo do periodo, em que bergefici sacrificios econdmicos venham a
ocorrer.

Ressalta-se que também se faz uso de estimatiutEbets, para a preparacao de
demonstracdes contabeis, pelo critério do custdrige. Por exemplo: vida util dos bens do
imobilizado; andlise do risco de crédito para deiteacdo das perdas estimadas com créditos
nao recuperaveis; provisdes para riscos tributacioss e trabalhistas, dentre outros. Assim
como no valor justo, o uso de estimativa no cugtthhco, também pode ser indicativo de

subjetividade e de possivel gerenciamento de esmdt Entendimento esse também
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corroborado por Amat e Gowthorpe (2004) ao afirmmacgie parte do gerenciamento de
resultados, das empresas advém de escolhas caentdbedstimativas e de outras praticas
permitidas pela regulacéo contabil.

Considerando a contextualizacéo disposta nesta,s@&g@senta-se 0 norteamento
da pesquisa através da questéo:

Em que medida o uso do critério de mensuracdo ar \jakto produziu
informacéo contabil diferente das apuracdes efesiatbom base no critério do custo
historico?

Para responder a esta questao foi realizado ondegoiocedimento, conforme
exemplo ilustrativo: o ativo imobilizado em 2010de opcéo de ter seus valores mensurados
pelo valor justo instituido pela ITG 10 (2009). Nata explicativa de 2010, as empresas
publicaram a referida conta mensurada pelo custirito e pelo valor justo. Com essas
informacdes, sera realizado teste de média pgpandsr, quao diferentes seriam os numeros
apurados e apresentados sob esses dois critérios.

Em ambiente como o do Brasil, de economia emergenigde ndo se constata
efetivo enforcementegal, os gestores podem ser induzidos a pragcgetlenciamento de
resultados, conforme identificado nos estudos de, LNascimento e Pereira (2008) que
demonstram alto nivel de tal pratica em paises@desenvolvidos, com alta concentracao
de capital e fraca protecao legal ao investidoe ¢.@ Portaet al, (1998), os quais afirmam
que a regulacdo e o grau deforcementla legislacdo sdo determinantes nos conflitos de
agéncia e consequentemente no risco de expropridedacionistas por gestores e de
minoritarios pelos majoritarios; ademais, com mammcentracdo de propriedade tende a ser
mais elevada tal possibilidade.

Desta forma, é factivel esperar-se que a utilizaigéealor justo, como critério de
mensuracdo, devido a subjetividade arguida na ndetecdo de suas estimativas,
principalmente nos niveis 2 e 3 de mensuracgdo,ilplitesn que gestores apresentem
demonstracdes contabeis adequadas as suas netessida forma oportunista (SILVA
FILHO, MACHADO, MACHADO; 2012).

Tal possibilidade, pode ser explicada, pela tedaaagéncia, a qual expde que,
sendo propriedade e gestédo designadas a indiviististos, podem resultar em conflitos de
interesse entre os individuos, dado que o agemtiergaximizar sua utilidade, em detrimento
da maximizacéo da utilidade do principal. Com igsiérios subjetivos para mensuracéo de
itens patrimoniais, facilitariam aos agentes, gaegem resultados contabeis, em seu

proveito.
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Outro aspecto a ser considerado, é que a mudancatého de mensuragédo do
custo histérico para o valor justo é, por si sdidativo de alteragdo dos valores apurados. Na
determinacao do valor justo, podem ser utilizadaseguintes metodologias de mensuracao:
a) Nivel 1: preco de mercado para itens iguais ercados ativos; b) Nivel 2: precos de
mercados de itens semelhantes em mercado ativAca dados como: taxas de juros, curvas
de rendimento e informagBes corroboradas pelo meyoa) Nivel 3: dados ndo obtidos
diretamente de mercados (precos), utilizando-seaecas de avaliagdo para estimar precos
pelo qual, uma transacéo nao forcada para a vemdtwb ou para a transferéncia do passivo
ocorreria entre participantes do mercado na dataatesuracao.

Diferencas entre valores mensurados pelos doiériost também podem ser
causadas por que, a valor justo no nivel 1, podemuslizadas cotacbes de precos em
mercados mais volateis, como pode ser o0 caso dsil;Bna nivel 2 podem ser utilizadas
cotacbes de precos e de outras variaveis, tais :ctara de juros, curva de rendimento,
volatilidade, risco de crédito, com baixo grau adoimacdo ou pouco conhecidas e
divulgadas no Brasil; no nivel 3 podem ser utilemticnicas estatisticas e de financas, como:
matriz de precificacdo para conversédo de valoregds (fluxos de caixa ou de receitas e
despesas) em valores presentes e ajuste a vakanpe(modelo8lack-Scholes-Mertore
binominal), que ndo sdo completamente disseminpéés Brasil, podendo implicar em
premissas irreais ou mesmo em falseamento de nag@supelo valor justo.

As premissas utilizadas na estimativa, também podem influenciadas pelas
condicbes da economia brasileira. Taxas de jurcgstale desconto, taxas de inflacao,
condicdes de estabilidade do crescimento do PIBéampodem interferir na mensura¢do em
um pais como o Brasil, onde ha forte influéncia giwerno para controle da inflacao,
determinacdo da taxa de juros, além de medidasppamover o crescimento do PIB e do
consumo.

Além dos argumentos expostos acima, é importanteciorar que com base no
conceito de Prudéncia, ainda em vigor na épocalas gonceitos constantes na NBC TG 00
(2008), para a quantificacdo das mutacdes queerlter patrimonio liquidoesperava-se
adocdo de avaliacdo mais baixa para componentaiviioe mais alta para 0os componentes
do passivo, chegando-se, por consequéncia, a edacavaliacdo do patriménio liquido.

Com base em tais evidéncias, formula-se a hipdegesquisa:
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H,: As mensuracdes contabeis produzidas pelo valstojueduzem o valor
patrimonial de forma significante em relacdo as meac¢bes apuradas com base no critério

do custo historico.

O objetivo da pesquisa € investigar o efeito ddizagdo do critério de
mensuracao a valor justo em relacédo ao uso daiordé custo historico nas demonstracdes
contébeis, na realidade econémica brasileira.

Ademais, se definem objetivos especificos, de faarmecrementar os achados da
pesquisa:

a) Investigar se a utilizacdo de critérios diferentes mensuracdo de itens
patrimoniais (custo histérico e valor justo) apreaeimpacto especifico por
setor, devido a particularidade de cada industativedade econdmica,;

b) Comparar se a utilizagcdo de critérios diferentesmensuracdo de itens
patrimoniais (custo histérico e valor justo) actrenpacto diferenciado entre
ativos financeiros, ativos néo financeiros e passfinanceiros;

c) Investigar se a utilizacdo de critérios diferentes mensuragdo de itens
patrimoniais (custo historico e valor justo) apreaeimpacto especifico por
nivel de mensuracao da hierarquia do valor jusiee(rl, nivel 2 e nivel 3),

considerando o conceito de subjetividade presemiesvel 2 e 3.

Na literatura técnica e cientifica, a maioria destudos sobre valor justo se
concentra em discussdes conceituais sobre a measuaacusto histérico e a valor justo;
andlise da mudanca do registro contabil dos ingntos financeiros mensurados a valor
justo, como os classificados como disponivel paada que passou a ser registrado no
patrimdnio liquido; analise das definicdes do v@lsto vigentes no Brasil, Estados Unidos e
Europa; impacto da utilizagdo do valor justo pasaativos bioldgicos, propriedades para
investimentos e ativos de securitizagcdo, a relesadda aplicacdo do valor justo para os
instrumentos financeiros de empresas financeirasseu impacto, no preco das agdes e no
risco de crédito dos bancos e a analise do vadto gm face da crise financeira mundial.

Neste trabalho, estuda-se a mensuracéo do vatorgosiparando seus efeitos em
relacdo ao do custo histérico. Sua contribuicd@eesm preencher uma lacuna na pesquisa
sobre o0 assunto, aonde se vem estudando o valorsjpisre outras Oticas descritas acima, nao
sendo abordado o grau da mudanca de critérios dhesuregdo, no que diz respeito, a

variacdes significativas nos nimeros contabeislgiados.
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A realizacdo desta pesquisa s6 se tornou possielfgito de que nos exercicios
de 2008 e 2010 foram publicadas, no Brasil, nassnexplicativas das demonstracdes
contabeis, quadro de conciliacdo com as rubricagibeis, que sofreram alteracdo no critério
de mensuracdo, mensuradas pelos dois critériogsmmsdao, o que gerou a oportunidade de
testar o referido impacto, em informacdes reladasao mesmo fato econémico.

Para que o0s objetivos relacionados fossem alcasgaddém desta
INTRODUCAO, o trabalho apresenta a seguinte estautu

O capitulo Il — REFERENCIAL TEORICO esta divididone i) Teoria da
mensuracgdo: € apresentada fundamentacao tedriegpgas de mensuracdo e a mensuracao
contabil, com descricdo das caracteristicas qtiaéitada informacdo contébil e os critérios
de mensuracdo existentes; ii) Custo historico: ddoudo sua evolugdo historica,
fundamentacdo tedrica e vantagens e desvantagersuaautilizacdo; iii) Valor justo:
discussdo sobre o periodo de transicdo para asasoimternacionais de contabilidade,
normatizacdo baseada em principios, conceito d& y@to, hierarquia para mensuracdo a
valor justo, vantagens e desvantagens na utilizdgaealor justo ,aplicacdo do valor justo,
transacoes avaliadas por esse critério e por fiaprésentada revisdo de literatura sobre o
tema.

No capitulo 1l - METODOLOGIA DA PESQUISA esta deiso a tipologia da
pesquisa, caracteristicas da populacao, procesaapi@ta de dados e procedimentos para a
analise de dados.

No Capitulo IV — RESULTADOS ¢ apresentado o redoltda pesquisa realizada
junto as empresas que possuem as caracteristmaritatena Metodologia de Pesquisa, onde
serdo apresentados e discutidos, a existéncideaterdias significativamente diferentes entre
as avaliacbes contabeis produzidas pelo valor gistgsto histoérico.

Por fim, nas V — CONCLUSOES serdo apresentadaso@sideracdes finais,
destacando-se as contribuicOes deste trabalha@jgais limitagcdes do estudo desenvolvido e

sugestdes para futuros aprofundamentos.
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2. REFERENCIAL TEORICO

2.1 Teoria da Mensuracao

A Teoria da Mensuragdo pode ser definida como umoraa matematica
aplicada, utilizada no processo de mensuracido &sende dados (STEVENS, 1951).
Complementando essa definicdo, Mason e Swansori)188conceituam como a ligacao
entre o mundo empirico e o mundo tedrico, tornapdssivel, por exemplo, o uso da
matematica e da estatistica, no desenvolvimenpradgsdes e explicagfes de um evento.

Staubus (1986) ressalta que a referida teoriagodeorientacdes gerais sobre
como asmensuracdes devem ser realizadas, para que seelzanobjetivo especificéVillett
(1987) acrescenta que os debates em torno dositmsnee fundamentos da mensuracao
representam a base para o entendimento dessa f@esta forma, a teoria da mensuracéo
pode ser definida como o conjunto de principios duedamentam o fenbmeno da
mensuracao (MARTINS; ARAUJO; NIYAMA, 2011).

Hille (1997) argumenta que a teoria da mensurag@ocbmo objetivo permitir o
entendimento e a reproducdo das caracteristicagedauracéo, tornando claras as bases e 0s
contetdos pertinentes ao processo de mensuracémditea propiciar, a tomada de decisdes
seguras.

Para Selltizet al. (1974, p. 210),“a mensuracéo sO é possivel poegiste certa
correspondéncia entre as relacbes empiricas déoskgeacontecimentos, de um lado, e as
regras da matematica, de outro.”

Kerlinger (1986) contribui para o entendimento @aria, afirmando que a
mensuracao € um jogo, que deve ser jogado comosbgehumeros, segundo as regras. O
referido autor utiliza a palavra “atribuicdo”, nensido de mapeamento, de forma que o
procedimento de mensuragdo pode ser concebido, eons fungdo matematica, a qual
representa a regra. Definir uma funcdo para um dad@unto é explicitar uma regra: cada
elemento de um conjunto, o dominio da fungéo, spoede a um Unico elemento de outro
conjunto (RELVAS, 2008).

Relvas (2008) complementa o entendimento, afirmajpu#oum procedimento de
mensuracao estabelece um conjunto de pares orden@dprimeiro elemento de cada par
sera o objeto mensurado (ou propriedades), o segalamento, o numeral atribuido ao
objeto (ou propriedades) de acordo com a regra elesunacdo e a funcdo € uma regra de
correspondéncia e determina como 0s pares saoanlaenA representacdo matematica da

mensuracdo pode ser expressa como uma fungao:
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f = {(x, y); x = alguma caracteristica do objeto e yam numeral}

Willett (1987) afirma que a teoria da mensuracadepeer dividida em duas

categorias: fundamental e derivada e TorgersorB(2322) as define da seguinte forma:

Mensuracdo Fundamental:implica na concepcdo de uma mensuracgéo tal, que na
pressupde outra. Assim, existe um teorema de mE@eEEs#o matematica que
demonstra a relagdo entre os objetos (ou propmsjagl 0 nimero que lhes foi
atribuido (em conformidade com uma lei natural pa@resentar a propriedade),
envolvendo uma unidade de medida especifica ddattona escala de mensuracao.

Mensuracdo Derivada € realizada a partir das medidas decorrentes das
mensurac¢des fundamentais, tais como a densidadgogleeser calculada a partir da
massa e volume (a densidade depende de um coneéiioo que determina a
relacdo entre volume e massa).

Torgerson (1958, p. 22), classifica ainda a meg&arderivada em:

Mensuracdo por Lei implica em uma mensuracdo por meio de funcdes
matematicas decorrentes de teorias que estabel@cemalacionamento entre
determinadas propriedades dos objetos, medidasngasuracdes fundamentais.

Mensuracdo por Estipulacdo: implica em uma mensuracdo onde novas
propriedades s&o obtidas pelo relacionamento desiftais como medidas de
eficiéncia ou médias). Esse tipo de mensuracdo mondeado por ordem
(measurement by fiajuando depende de relagdes presumidas entresexvabdes

e 0 conceito de interesse, como os indices e idiea utilizados nas ciéncias
sociais.

Willet (1987) afirma ainda que existe hierarquisrem mensuracao fundamental

e a derivada, quando se trata de mensuracao dootatiorme evidenciado no quadro 1:

Quadro 1 — Hierarquia dos niveis de mensuracao contabil

Niveis Categoria Exemplo
~ Os célculos de lucros e de valores
1 Mensuracgéo fundamental P ; :
contabeis de ativos e de passivos
Os custos de atividades, as dura¢des das
2 Mensuracédo derivada atividades, o montante do patriménio
liquido

Fonte: Adaptado de Willet (1987)

Martins, Araujo e Niyama (2011, p. 8) ressaltanuaiyaspectos da mensuracao

fundamental e derivada entre eles:

Fundamental

a) Os nuameros podem ser atribuidos aos objetos, ddacom leis naturais, sem
depender da mensuracao de qualquer outra variavel;

b) A concepcédo de uma mensuracdo é construida dariad fque ndo se pressupde
a existéncia de outra que possa vir a substitui-la;

c) Apresenta propriedade aditiva;

d) Sdo exemplos: o volume, 0 comprimento e a resigt@hétrica.
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Derivada

a) E feita com base em medidas que resultam da med@sufandamental;

b) Depende do conhecimento das relacdes entre aseigraéiserem mensuradas;

c) Pode-se citar como exemplo a densidade, obtidaattulo da massa e do
volume.

Um aspecto relevante da mensuragéo é seu caraggrakdmacaoStevens (1951)
conceitua mensuracao, como a atribuicdo de nunzemigetos ou eventos, de acordo com
regras. Tais regras, podem ser modificadas a ioritler mensurador. O que esta de acordo
como conceito de Larson (1969) que argumenta ouersuracdo € uma aproximacao.

Complementando, Larson (1969) expde nd&o existir uator empirico
“verdadeiro” em uma quantidade mensurada. O que ged aceitavel, entre os possiveis
resultados de uma mensuracdo, é o alcance da “mgxiababilidade”, um conceito que
somente adquire significado, se uma amostra dgtatieente significativa dos diversos
valores mensurados, estiver de fato disponivelhNer@ mensuracéo esta livre de erro. S&o
fontes de erro no processo de mensuracao, 0s sEgjii@NSs:imprecisdo nas operacdes de
mensuracgao; problemas com o mensurador; problemas ccinstrumento de mensuragéo; o
ambiente e a falta de clareza com relagdo ao #iridiser mensurado (MARTINS, ARAUJO,
NIYAMA; 2011).

Sarle (1997) afirma que a mensuracao representacegso de atribuicdo de
ndameros ou outros simbolos as coisas, de tal fauea as relacdes entre os numeros ou
simbolos reflitam, as relagdes dos atributos dessspque estdo sendo mensuradas.

Tal definicdo, traz importante fundamento a diséos® objeto que se mensura
ndo é a coisa em si, mas um atributo especificacalsa que se pretende mensurar
(MARTINS, ARAUJO, NIYAMA; 2011). Kerlinger (1986)defensor do mesmo ponto de
vista, ressalta que ndo sdo os objetos em si quensé@surados, mas as suas propriedades,
entendidas como caracteristicas ou atributos.

Kam (1986) acrescenta que a mensuracdo envolvacalatdo de um sistema
formal a um sistema numérico. Vickrey (1970) fopincipal responsavel por representar
graficamente o processo de mensuracgdo, e definiw,ca atribuicdo de niUmeros € capaz de
representar elementos, ou suas propriedades, emistema especial, sobre as bases do
isomorfismo ou homomorfismo existentes, entre ummais, sistemas relacionais empiricos
(SRE) e um ou mais sistemas relacionais numérsslj.

Mason e Swanson (1981) também incorporam a referéac SRE e ao SRN e
esclarecem que um mesmo elemento do SRE, podweéesab propriedades, correspondendo
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cada uma, a uma medida no SRN, cujo relacionan{empeamento de funcdes) determina
como os pares sao ordenados, como representadural:

Figura 1- Representacédo do esquema de mensuracao

Propriedades do objeto
Sistema relacional

empirico (SRE)

Regras (mapeamento de
fungdes)

Medidas

Sistema relacional
numérico (SRN)

Fonte: Relvas (2008)

Hille (1997) expde que a Teoria da Mensuracao devpor ponto de partida, os

seguintes fundamentos cognitivos:

a) Os critérios devem ser logicos, embora ndo precisemnecessariamente
verdadeiros ou falsos. O importante é que os gdausdgica dos critérios
estejam abertos a discusséao;

b) As caracteristicas representam critérios transierabs objetos, de modo que,
as pessoas possam se apropriar deles mentalmestes €aracteristicas, por
sua vez, ndao sao verdadeiras nem falsas. Contuéssencial que sejam

l6gicas e adequadas, de maneira que representeljeim,oseja mental ou
virtualmente.

Mason e Swanson (1981) afirmam que para a aplicdgdoensuracédo, deve-se
atentar para as seguintes propriedades: validahsitividade e precisdo. Relvas (2008)
expde que a validade da mensuracédo € atingidajsesaa medir supostamente, o que ela
deve medir, ou seja, ser capaz de concluir sudidate. A sensitividade relaciona-se a
capacidade da medida em que ela discrimina, oy sejeapacidade de ser sensivel, a

pequenas variacdes ao longo da dimensédo do queeekura. E por ultimo, a precisdo que se
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refere a capacidade desta medida permanecer ctnstan repetidas mensuragdes, sob
determinadas condigdes.
ljiri (1975) ressalta que a atribuicdo de numerabjatos nada pode significar, se

ela ndo expressar, uma relacdo valida entre &segltos, pois uma compreensao inadequada
dos fen6menos, implica em mensuracgdes igualmeatequadas. Defensor do mesmo ponto
de vista, Mattessich (1971a, p. 41) é mais cétiairena que: “absolutamente ndo existe
rigorosa acuracia nos procedimentos de mensuragda,vez que nenhum instrumento de
mensuracao € livre de imperfeicdes técnicas eamort toda mensuracdo € um processo de
aproximacéo (estimac¢é&o).” Sua afirmacéo tem comse baitacado de Bunge (1967, p. 149):

Em resumo, a mensuracao prevé: (i) uma estimativaador numérico de uma

propriedade quantitativa, e consequentemente (i) teste das afirmacbes

envolvendo aquela magnitude; (iii) uma ilustrac&osdu uso, e portanto, (iv) um
entendimento psicolégico do significado da expressftida no termo concernente.

Martins, Araudjo e Niyama (2011) sobre o assuntd@erpqgue, 0 que se busca é o
aperfeicoamento desse processo, de modo que, auraeds possa chegar 0 mais proXimo

possivel da verdadeira medida desse objeto, sejal@mes monetarios ou nao.

2.2  Mensuragdo Contabil

Para a Contabilidade, a mensuracdo consiste ncegsocde determinar 0s
valores, pelos quais os elementos patrimoniaisdeser reconhecidos e apresentados nas
demonstracdes contabeis. Ressalta-se que essesgmroeevolve a selecdo de uma base
especifica de mensuracédo (IlUDICIBUS, 2010).

Hendriksen e Van Breda (2007) acrescentam que alhesde uma base
especifica, deve ser orientada pelos objetivos igalgdcdo financeira, decorrentes da
estrutura da contabilidade, do desejo de ser capaaterpretar as demonstracdes contabeis,
em termos econdémicos ou de seu valor para os asuari

A mensuracdo de ativos e passivos é de suma imp@tgor ser o primeiro
passo do processo que conduzird ao reconhecimerdoeridenciacdo da informacgéo
(NIYAMA, 2008). Dessa forma, por se relacionar adidas financeiras, que s&o
evidenciadas nas demonstracbes contabeis, afetxisdd dos usuarios, que se utilizam
dessas medidas para a tomada de decisfes.

Determinar o verdadeiro valor econdmico dos iteatsmoniais, ndo € uma tarefa
simples. Diversos valores podem ser encontradgsndiendo do critério de mensuracao

adotado, como custo historico, custo historico igmo, custo corrente, custo corrente
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corrigido, valor realizavel liquido, valores deuidacdo, valor justo, entre outros (KAM,
1986).

Lustosa (2010) questiona qual critério de mensoraigve ser adotado, ja que
cada um trara valores especificos, que influenciarformada de decisdes do usuario. O autor
responde a esta pergunta, afirmando que o prinpaisso € observar o objetivo da empresa
para cada item. Ressalta que ndo tem sentido,eamdéstinado a venda, ser avaliado a custo
historico. Da mesma forma, em que néo faz sentidpitem destinado a uso, ser avaliado a
valor justo, ja que este critério de mensuracdo,sgicorrelaciona com o objetivo destinado
ao ativo.

Martins (2001) acrescenta que os diversos pringigiaconceitos de avaliacdo
patrimonial sdo totalmente complementares, visgy ganhum deles abrange plenamente aos
critérios de utilidade, de qualidade e de abrangédes informacfes pretendidas pelos
usuarios. Martins (2001) conclui afirmando que dicagendo existir um modelo que, sozinho,
consiga se cercar de qualidades, que satisfacamdos,tportanto, todas essas formas de
avaliacao sao diferentes maneiras, de se ver o mebjato: de forma geral, o patrimoénio da
entidade, e de forma especifica e final, 0 selwacaix

Larson (1969) enfatizou duas areas probleméaticalacionadas ao processo de
mensuracdo contdbil: (i) a existéncia de uma cagege problemas conceituais, envolvendo o
isolamento e a precisa definicdo das propriedapesserdo mensuradas e (ii) a existéncia de uma
categoria de problemas metodoldgicos, envolvenddetrminacdo dos procedimentos de
mensuragdo apropriados a atribuicdo de nUmeras r@@resentar essas propriedades.

Vickrey (1970) afirma que o problema da interprétadas propriedades aritméticas
dos dados contabeis, esté relacionado a auséneidetedimento do verdadeiro atributo, que esta
sendo mensurado nas demonstracfes contabeis.

Para resolver esse problema, Guerreiro (1989) emiessete etapas basicas e
necessarias, a definicho de um modelo cientificomdmsuracdo contébil, que possa ser
considerado tecnicamente correto:

a) Identificar o tipo de deciséo a ser tomada;

b) Identificar o sistema relacional empirico, ou sej@onjunto de objetos e eventos
que serdo mensurados;

c) Identificar a caracteristica de interesse da medica

d) lIdentificar a unidade de mensuragéo;

e) Definir a base conceitual, ou seja, 0s critériosnéasuracao;
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f) Identificar o sistema relacional numeérico, ou sejagdenciar a escala ou unidade a
ser utilizada;
g) Analisar o sistema de mensuracao a lupuagose viewinformacdo adequada) e
do factual view(confiabilidade, validade, tipo de escala e sigado numérico).
A Teoria da Mensuracdo aponta que, 0 processo deunagdo contdbil, para
produzir bons resultados, deve contemplar a définide quatro objetos: (i) o propdsito; (i) o
fendmeno; (iii) o atributo; e, (iv) o métodMARTINS; ARAUJO; NIYAMA, 2011).
Observe-se que o processo de mensuracdo em cmladbjldeve ser conduzido
de modo que, todos esses atributos importantes ndeelemento, sejam capturados e
transformados em nimeros que expressem a suadélid
E como para a contabilidade, o conceito de utikdesta relacionado a geracéo de
informacéo relevante para a tomada de decisdo doarias externos, o critério de
mensuracgao a ser utilizado é diretamente influelocipor esse objetivo. Desta forma, para a
geracdo de uma informacgdo util, pesquisadores,osrgéguladores e outras entidades
contabeis, iniciaram processo de formalizacdo daacteristicas qualitativas da informacéo

contabil, que séo as propriedades da informac&sgo necessarias para torna-la atil.

2.3  Caracteristicas qualitativas da informagé&o contabil

Segundo Hendriksen e Van Breda (2007) o conjuntopdmpriedades das
informacdes contabeis necessarias, para tornattas é designado, como caracteristicas
qualitativas da informagé&o contabil.

A NBC TG 00 (2011) afirma que a informacdo contéibnceira para ser (util,
precisa ser relevante e representar com fidedigaidaque se propde a representar e a sua
utilidade é melhorada se ela for comparavel, \@el, tempestiva e compreensivel.

No Brasil, o0 Comité de Pronunciamentos Contabemsjameiro de 2008, emitiu a
Estrutura Conceitual para Elaboracdo e Divulgag@drédlatorio Contabil Financeiro, onde
estipula a estrutura conceitual em vigor, para at&wnlidade no Brasil, tendo como base, 0
Framework for the Preparation and Presentation afdncial Statement&laborada pelo
IASB. A Nova Estrutura Conceitual segrega as cargticas qualitativas da informacao
contabil, em caracteristicas qualitativas fundaaient(i) relevancia e (ii) representacao
fidedigna; e em caracteristicas qualitativas de hore: (i) comparabilidade; (ii)
verificabilidade; (iii) tempestividade e (iv) congansibilidade.

Hendriksen e Van Breda (2007) afirmam que relevadd respeito ao poder de

influéncia da informacéo na deciséo, em termosedevalor preditivo (previsdes), seu valor
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como mecanismo de feedback (confirmacao ou corr@gd@xpectativas anteriores) e pela sua
oportunidade (disponibilidade no tempo requeridio pesuario). (PORTON; LONGARAY,
2006).

Ainda sobre o assunto a NBC TG 00 (2011) complememt discussao
introduzindo a materialidade, ou seja, uma infogwaé material se a sua omissdo ou sua
divulgacdo distorcida puder influenciar decisde® s usuarios tomam com base na
informacéo contabil-financeira. Em outras palavrasmaterialidade € um aspecto de
relevancia especifico da entidade baseado na matore na magnitude, ou em ambos, dos
itens para os quais a informagéo esté relacionada.

Para ser util, a informacdo contabil-financeiranalde ser relevante precisa
representar com fidedignidade o fenbmeno que sgdproepresentar. Para isto a realidade
retratada precisa ter trés atributos: ser compbetaira e livre de erro. (IUDICIBUS, 2010).

Sobre o assunto a NBC TG 00 (2011) ressalta quetrats da realidade
econdmica completo deve incluir toda a informac&ressaria para que O USUArio
compreenda o fendbmeno sendo retratado, incluindiastoas descricdes e explicacdes
necessarias. A respeito da neutralidade afirmaiqueetrato neutro da realidade econdémica é
desprovido de viés na selecdo ou na apresentacidodaacao contabil-financeira. Assim
como a representacao fidedigna n&o significa ekatem todos os aspectos. Um retrato da
realidade econémica livre de erros significa que ha erros ou omissdes no fenbmeno
retratado, e que o processo utilizado, para pro@duiziformacédo reportada, foi selecionado e
foi aplicado livre de erros.

Depois de identificadas as caracteristicas guakimfundamentais, parte-se para
a identificacdo das caracteristicas qualitativasnaghoria que conforme Pereira (2013)
“melhoram a utilidade da informacé&o que é relevangeie € representada com fidedignidade
e que compreendem a comparabilidade, verificabigda tempestividade e
compreensibilidade”.

A comparabilidade é a caracteristica qualitative germite que os usuarios
identifiquem e compreendam similaridades dos ied#erencas entre eles. Diferentemente
de outras caracteristicas qualitativas, a compatatle nao esta relacionada com um unico
item. A comparacdo requer no minimo dois itens. rEpartante ressaltar que a
comparabilidade n&o significa uniformidade. Para gunformacéo seja comparavel, coisas
iguais precisam parecer iguais e coisas difergregsam parecer diferentes (NBC TG (00);
2011).
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Ja a verificabilidade significa que diferentes obadores, cénscios e
independentes, podem chegar a um consenso, quanétrao de uma realidade econdmica
em particular ser uma representacéao fidedigna. \&sificacdo pode ser direta ou indireta.
Verificacdo direta significa verificar um montant& outra representacdo por meio de
observacao direta, como, por exemplo, por meiootdagem de caixa. Verificacdo indireta
significa checar os dados de entrada do modelmui@r ou outra técnica e recalcular os
resultados obtidos por meio da aplicacdo da mesatadologia (IUDICIBUS; 2010).

Em relacdo a tempestividade significa ter infornsag&ponivel para tomadores
de decisdo a tempo de poder influencia-los em deaisdes. Em geral, a informagdo mais
antiga é a que tem menos utilidade. Contudo, deftamacdo pode ter o seu atributo
tempestividade prolongado apds o encerramento diodoe contabil, em decorréncia de
alguns usuarios, por exemplo, necessitarem ideauti® avaliar tendéncias (HENDRIKSEN;
VAN BREDA, 2007).

A Ultima caracteristica qualitativa é a compredhiddde que contempla a
qualidade vinculada ao usuario em termos de supgiio sobre os aspectos relevantes da
informacéo e, nesse sentido, a preocupacao érdermmacao € inteligivel para seu usuario
(NBC TG (00); 2011).

Porton e Longaray ( 2006) afirmam que a aplicagi&oodracteristicas qualitativas
de melhoria € um processo iterativo que ndo segue ardem preestabelecida. Algumas
vezes, uma caracteristica qualitativa de melhomalepter que ser diminuida para
maximizacao de outra caracteristica qualitativa.

ludicibus (2010) ressalta que quanto ao fornecimdatinformacédo contabil atil,
um fator restritivo a ser considerado, é a andlisebeneficios e os custos de gera-la. Devem-
se levar em conta que os beneficios que a inforoniaggroporcionar, devem ser maiores que

0S custos para sua obtencédo, caso contrario, nécsde gerada.

2.4  Critérios de Reconhecimento Contabil

A mensurabilidade de um item patrimonial dependatdbuto relevante, o qual
possa ser quantificado em unidades monetéariassabaiente fidedignidade (confiabilidade).
Tal atributo se refere aos aspectos ou tracos tesistccos do elemento, em processo de
mensuragdo. O reconhecimento contébil de itensnpatrais, portanto, € dependente do

processo de mensuracao e este, por sua vez, eaveblecao das bases de mensuracgao.
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Hendriksen e Van Breda (2007) e ludicibus (201@jnaim que o reconhecimento de

itens patrimoniais, se da pela utilizacdo de ¢osede mensuracdo nominados, como valores de

saida e valores de entrada.
Conforme definicAo de Martins (2001) valores delaaido obtidos atraveés do

processo de venda e refletem, a importada@a pelo mercado, aos recursos de que a empresa
dispbe. Tal medida busca aproximar a informacaereete, ao item avaliado ao seu valor
econdmico, o que tras relevancia a informacdo geradtretanto, identificar um valor de saida
adequado, nem sempre € uma tarefa simples nagpratipie faz com que a informacao seja mais

subjetiva.
Outra consideragdo sobre o assunto, que gera tmstamtrovérsia no meio

académico, é que o referido critério permite o meegimento de receitas ainda nao realizadas, ou
seja, 0 potencial ganho da entidade sobre detedmiaiivo é reconhecido, antes da transferéncia
desse ativo para uma terceira parte (BARRETO, 2009)

Dentre os critérios de mensuracdo baseados emesatller saida tem-se: valor

presente dos fluxos de caixa futuros, precos csede venda, valor realizavel liquido,

valores de liquidagéao.
ludicibuset al (2010, p. 46) conceituam os referidos critérioselguinte forma:

a)Valor presente dos fluxos de caixa futuro: conheqidr valor presente
liquido, se baseia em um fluxo de caixa descontagoconsidera todas as
despesas e receitas referentes ao ativo ou passiapal. As principais
criticas ao VPL sédo direcionadas a busca de unaadaxiesconto apropriada
para trazer um fluxo a valor presente.

b)Preco corrente de venda: Trata-se de um valor guesgera obter com a
venda de um ativo ou liquidagdo de um passivo, em transagdo sem
favorecimento.

c) Valor realizavel liquido: os ativos sdo mantidofopevalores em caixa ou
equivalentes de caixa que poderiam ser obtidos petala numa forma
ordenada. Os passivos sdo mantidos pelos seugwvalerliquidacéo, isto é,
pelos valores em caixa e equivalentes de caixa,defgontados, que se
espera seriam pagos para liquidar as corresporsdebtégacdes no curso
normal das operacdes da entidade.

d) Valor de liquidacao: os valores de liquidacdo seryara uma hipétese de
descontinuidade, quando existe urgéncia na venda alivos e/ou na
liquidacdio dos passivos. E presumida uma vendadarcA utilizacdo deste
método néo é recorrente e é aplicada quando exdgscontinuidade total ou
parcial de um empreendimento.

Os valores de entrada, por outro lado, baseiano-®$®mceito de custo passado ou
histdrico, que é o tradicionalmente utilizado pedatabilidadeBarreto (2009) ressalta que os
critérios baseados em valores de entrada tendeistamalar o resultado contabil, do resultado

econdmico, a medida que ndo reconhecem os gankesciaas do item avaliado, reconhecendo

somente, as receitas e despesas efetivamente acasi’.
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Segundo Hendriksen e Van Breda (2007) a class#ficagos critérios de
mensuracao, baseados em valores de entrada éhgstérico, custo corrente, custo histérico
corrigido e custo corrente corrigido.

ludicibuset al (2010) conceituam os referidos critérios da seguorma:

a) Custo histérico: os ativos sdo registrados peldsrea pagos ou a serem
pagos em caixa ou equivalente de caixa ou pelo y@to dos recursos que
sdo entregues para adquiri-los na data da aquisiCo passivos sao
registrados pelos valores dos recursos que forambigos em troca da
obrigacdo ou, em algumas circunstancias, pelosresml@m caixa ou
equivalente de caixa que serdo necessarios paiddiqo passivo no curso
normal das operacdes.

b)Custo corrente: Os ativos sdo reconhecidos pelésregaem caixa ou
equivalentes de caixa que teriam de ser pagos s&s egivos ou ativos
equivalentes fossem adquiridos na data do bala@®.passivos séo
reconhecidos pelos valores em caixa ou equivalediescaixa, ndo
descontados, que seriam necessarios para liquiddirigacdo na data do
balanco.

c¢) Custo histérico corrigido: Trata-se do mesmo cdanoaéd custo histdrico. No
entanto, com a vantagem de refletir a correciordate de aumentos ou
diminuicdes do valor da unidade monetaria.

d)Custo corrente corrigido: Aproveitam-se das vamagdos métodos de
custos correntes e custos corrigidos. Assim, urtoalss reposicéo obtido em
t0 pode ser comparado com um custo de reposi¢cad,devidenciando a
variagdo monetdria entre os periodos.

Brito (2010) afirma que diante das opc¢des de magéordos itens patrimoniais, a
escolha deve ser feita em funcdo da opcado, queommdpresente os potenciais futuros de
geracao de retornos.

Martins (2001) ressalta que a escolha de um ajtééo implica necessariamente
na eliminacéo de outro; eles podem ser complenmestaras uma vez escolhido um ou mais
modelos, a consisténcia deve ser observada.

Guerreiro (1989) ressalta que existem diversas derrde mensuragdo que
impactam, principalmente, os ativos das entidafl@gersos autores discutiram e ainda
discutem sobre as bases de mensuracdo. Hendrik8&am éBreda (2007) dividem esses
autores em dois grupos: os historiadores e osigtasr Os historiadores preferem a utilizacéo
do custo historico, ja os futuristas preferem cowvdlisto. Ainda sobre o assunto, o autor
ressalta que escolher uma base de mensuracadtadedia influéncia de trés objetivos: (a)
sintaticos, que estéo relacionados ao enfoque dadensuracao; (b) semanticos, que estao
relacionados quanto a apresentacdo clara e fadémiaterpretdvel das demonstracdes
contabeis; ou (c) pragmaticos, que dizem respeitilidlade ou relevancia da informacao

contabil.
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O objetivo sintatico tem uma influéncia extensa nocpsso de mensuracao, pois
os “historiadores”, ainda parecem ter muita infi@ma contabilidade, quando deveria se dar
enfoque maior aos objetivos pragmaticos, pois armmdicdo contabil deve ser util ao seu
usuario, por isso, justifica-se a existéncia daa& como, produtora de informacgbes para

usuarios gerais.

2.5 Custo Histérico como Base de Valor

2.5.1 Evolucao historica

No final da década de 1920 e inicio da década @6, ¥3n meio a quebra da bolsa
de Nova lorque, varios estudiosos vinham em esfargscente, com a finalidade de
identificar uma base tedrica para fundamentar atdbdidade. Tal empenho justifica-se
devido ao desastre da Bolsa de Nova lorque atiagmrofissdo contabil, nessa época, ja
bastante desenvolvida nos Estados Unidos, umauweog) investidores prejudicados com o
acontecimento atribuiram a culpa a deficiéncia mdigsdo, que teria fracassado no exame
dos balancos das empresas, ou até se mancomunadelas, para apresentar situacdes
irreais, iludindo assim os investidores. (DANTASal, 2010)

Em 1936, aAmerican Accounting AssociatigAAA), sob a lideranca de William
Patson, publicou um documento intituladé tentative statement of accounting principles
underlying corporate financial statemérdom o objetivo de identificar e fixar normas que
fundamentassem o arcabouco tedrico da contabilicitattedo seis postulados, como a base da
contabilidade (HENDRIKSEN; VAN BREDA, 2007, p. 75):

a) A existéncia da entidade empresarial distinta: ésaiversalmente presumido,
muito embora seja, na realidade, apenas figurangedgem.

b) A continuidade dessa entidade: a suposicdo de smpm funcionamento €,
em grande parte, questao de conveniéncia.

c) A equacdo do balanco: essa igualdade ocorre sonprtgue fechamos
qualquer “buraco” que existia ajustando as congggatrimdnio dos acionistas.

d) O postulado monetario: essa € a premissa infundedpie uma demonstracéo
de ativos e passivos em délarecents € uma representacdo completa da
posicao financeira da empresa na data da demoastrac

e) O postulado do custo: essa é a igualmente infungeataissa de que o custo
indica o valor verdadeiro para fins de demonstréag@al.

f) O postulado do reconhecimento da receita: isscsppé& que a receita ou o
lucro sugerem repentinamente, de maneira integraha ocasido especifica,
geralmente a venda, o que claramente nao é verdade.

O objetivo do documento emitido pela AAA era ditinois questionamentos a

respeito do procedimento da reavaliacdo de atpars, mais ou para menos, de acordo, com



31

as variagOes de precos e condicbes econdmicasrdadoee ressaltava que uma das solugdes
seria a utilizagdo do custo, como base da cordaldi, que mais tarde se tornaria principio
contabil amplamente difundido e aceito: originalteelenominado principio do custo
original como base de valor (HENDRIKSEN; VAN BRED2Q07).

2.5.2 Conceitos

O custo historico € definido pelo “preco agregadm@ pela empresa, para
adquirir a propriedade e o uso de um ativo, indaitodos 0s pagamentos necessarios, para
colocar o ativo no local e nas condi¢cbes, que garmprestar servicos na producdo, ou em
outras atividades da empresa.” (HENDRIKSEN; VAN ERE 2007, p. 122).

Custos historicos “representam medidas objetivaprdeos em transagdes entre
partes independentes. (...) O custo incorrido nasa@o de um ativo, portanto, pode ser
considerado como, representativo do valor de meracda ativo, no momento de sua
aquisicao”. (HENDRIKSEN; VAN BREDA, 2007)

O alicerce fundamental da adoc¢do do conceito di tustorico esta vinculado ao
fluxo de caixa das transacfes ocorridas. Os atvaados ao seu custo de aquisi¢ao, estao
vinculados ao caixa desembolsado, para confrontagédo o fluxo a entrar quando forem
vendidos ou produzirem receitas, a fim de quecmlse materialize, finalmente, na forma de
dinheiro (MARTINS, 2001).

Martins (2001) resume o tema afirmando que a cditale a custo historico,
parte do principio de que lucro é caixa, mas otaceipenas em funcdo dos reflexos
financeiros jA acontecidos ou a acontecer, estegnp apenas quando vinculados a
transacfes ocorridas ou a fatos geradores vinculadessas transacdes ja acontecidas. No
longo prazo, o lucro acumulado representara exati@ne incremento de caixa sobre o caixa
investido pelos socios.

Assim, a Contabilidade a custo historico, nada réaido que uma inteligente
distribuicdo do fluxo de caixa das transa¢fes atasr Espetacular, porque amarra o lucro ao
fluxo financeiro; util porque mede o desempenhaimi@ gestao pelas transacdes acontecidas
que ja o afetaram ou que o afetardo. Entretanto,im@ui receitas e despesas (entradas e
saidas de caixa) por promessas, transacdes espesagactativas, fatos geradores de caixa
ainda por ocorrer. E, é claro, exatamente essaalltionjunto, o do que nao esta incluido na
Contabilidade de hoje, pode ser, e é comumentendidte como sua grande falha.
(MARTINS, 2001).
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ludicibus (2010) ressalta que o custo historic@ etetamente relacionado a
premissa bésica da contabilidade: continuidadea ®autor, os ativos sdo incorporados pelo
preco pago para adquiri-los ou fabrica-los, juntaieme&om todos os gastos necessarios, para
coloca-los em condicbes de gerar beneficios pammpresa. Desta forma, a premissa
subjacente ao conceito do custo histérico € umaempréncia da continuidade, por nao
interessar valores de realizacdo (descontinuidadeg vez que, o preco acordado entre
comprador e vendedor, seja, a melhor expressacalbs gconémico do ativo, no ato da
transacao.

O mesmo autor, considerando a continuidade, rasga#é se avaliam os ativos a
valor de entrada (custos originarsrsusoutros tipos de valores de entrada, presentes e
futuros) ou a valor de saida, conforme as circmc$&; no caso do negdcio em processo de
descontinuidade, avaliam-se os ativos apenas a ®alsaida. Afirma que, os contadores
precisam tomar ou escolher opgfes que servirdavaklnente a maioria desses usuarios, em

um bom numero de circunstancias. Essas op¢Oesrept@sentadas na figura abaixo.

Figura 2 —Opc¢des de avaliagao de ativos

Continuidade Descontinuidade

1! !

Valor de entrada Valor de saida

Fonte: ludicibus (2010, p. 62).

O principio do registro pelo valor original, apnetselo na Resolu¢cdo 750/93
alterada pela Resolucdo CFC n° 1.282/10, em s&gesad® ao 10°, utiliza o custo histérico
como medida de mensuracdo, afirmando que, os canfEm do patrimonio tenham seu
registro inicial efetuado pelos valores ocorridasdata das transac¢des havidas, com o mundo
exterior a Entidade, estabelecendo, pois, a basealeacao patrimonial: a determinacéo do
valor monetario de um componente do patriménio.

ludicibus (2010) enfatiza que, ao adotar a ideiaqde a avaliacdo deve ser
realizada com fundamento no valor de entrada, gpasse o0 uso dos valores monetarios,
decorrentes, do consenso entre 0s agentes ecomsdextarnos e a Entidade. Afirma ainda
que, ndo importa se o preco resultou de livre nagéo, em condi¢cdes de razoavel igualdade

entre as partes, ou de imposicao de uma delasis¢enda sua posicao de superioridade.
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Tem sido tao tradicional, a adoc¢do do custo hiiGcbmo base de valor, que em
1953, o Comité de terminologia do AICPA ressaltque desde que a Contabilidade é
predominantemente baseada no custo, as utilizagdeguadas da palavra valor, em
Contabilidade, estdo basicamente restritas a esi@gio de itens, ao custo ou as
modificagdes do custo (IUDICIBUS, 2010).

2.5.3 Criticas

Hendriksen e Van Breda (2007) enfatizam que umapdeipais razfes da
generalizacdo do custo historico, como critériorggsuracdo na contabilidade, tem sido, sua
estreita relacdo com o conceito de realizacao ckatee na mensuragédo do lucro. Entende-se
que um lucro baseado em valores histéricos é tetakrealizado, tanto na parte operacional,
quanto na dos ganhos. ludicibus (2010) complengeafamacéao, dizendo que outro motivo
da generalizacdo do uso de tal critério é a olijetle e a verificabilidade dos valores
apurados.

A objetividade relaciona-se ao dado que pode s#rcaglo independentemente e
que nao é influenciado pela percepcdo ou julgameatcontador. (HENDRIKSEN; VAN
BREDA, 2007). ludicibus (2010, p.68-69), afirma quiermo objetividade em Contabilidade

pode ter significados distintos:

1. Mensuracdes impessoais ou que existem fora ddenuenpessoa que as esta
realizando;

2. Mensuracg@es baseadas no consensxirtsqualificados;

3. Mensurag6es baseadas em evidéncia verificavel; e

4. Valor da disperséo estatistica das mensuragesndatributo quando realizadas
por varios pesquisadores.

Santos (1998) enfatiza que mensuragfes impessvaisente sdo produzidas, ja
que dificilmente, se consegue separar completan@nido que estd sendo mensurado, da
pessoa ou crencas do mensurador. Assim, poderseaafjue a objetividade dos dados e
informacdes contabeis ndo é real, jA que a meriurdg cerne da Contabilidade e toda
mensuragado é uma aproximacao e envolve a subpadiwide quem a mensura.

Além do argumento exposto acima, a Contabilidaédy peu préprio objetivo,
nao pode ser considerada como objetiva, uma veaquesma, ndo esta direcionada a um
objeto, e sim a um sujeito; portanto, € de natumsgetiva, ja que envolve os valores
humanos desses usuarios (TINOCO, 1992).
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Santos (1998, p. 13) ressalta que a “objetividagmsar de a primeira vista

“wAa

parecer um “porto seguro”, parece ter se tornadorealidade, uma pesada “ancora” que
prende a Contabilidade a procedimentos “rituabistic em prejuizo de sua prépria
reputacao.”

A respeito da verificabilidade, Hendriksen e Vaedgx (2007, p.138) afirmam:

A palavra ‘verificar’ deriva do Latinwerusque significa verdade. Verificar alguma
coisa significa estabelecer a verdade. Verdadecpdmplicar que a mensuragao
tem uma existéncia separada da pessoa que a readitanto, sdo assumidas a
auséncia de avaliacdo subjetiva e de viés peddoabntanto, particularmente em
Contabilidade, uma duvida importante é se a megaarpode ou nao ter existéncia
independentemente do mensurador. A existéncia da& tnamsacdo externa nao
implica automaticamente na existéncia de uma medhjativa da transacao. A
Contabilidade tem ainda que determinar o que € @ado que € recebido. Valor,
assim como a beleza, pode estar nos olhos do alogenNuma tentativa de escapar
do dilema da interagdo entre o mensurador e o meghsualguns tém colocado
énfase na evidéncia, mais que na mensuracdo, eidugple a informacgdo é
verifichdvel quando evidéncia objetiva pode ser atremla para justifica-la. O
problema com essa abordagem é que a selecdo dm@wich ser usada pode estar
sujeita a viés pessoal.

Complementando o pensamento destes autores, o BA8B, p.57) afirma que a
verificabilidade € mais eficaz, em minimizar o viéfativo ao mensurador do que, o viés do
proprio processo de mensuragdo. Desta forma, ficabilidade contribui, em graus variados,
para assegurar que um meétodo de mensuracdo espewdfiresente fielmente, o objeto
econdmico ou evento, que se propde a represematribti muito pouco ou nada, para
assegurar que o método de mensuracdo utilizadtedante nas decisdes, para as quais, a
informacdo pretende ser Gtil (SANTOS, 1998).

Fuji e Slomski (2003) ressaltam que a verificabifid é atributo da informacao
que permite a individuos qualificados, trabalhamdi@pendentemente um do outro, chegar a
medidas ou conclusdes essencialmente iguais. Niaggyrdaesmo que diversos investigadores
utilizem o mesmo método de mensuracdo de um atribubaseiem suas medidas em
evidéncia semelhante, podem encontrar valoresediies, dentro de um mesmo intervalo.

Santos (1998) afirma que o grau de objetividadevenificabilidade depende,
pois, da disperséo dos valores medidos em tornomdemeédia. Como o verdadeiro valor da
média ndo pode ser determinado, a diferenca entrédia estimada e a verdadeira, precisa
ser calculada com base em julgamento subjetivordrip valor da média pode, muitas
vezes, nao retratar adequadamente o atributocssiderado.

Desta forma, toda mensuracdo é, portanto, um ocds aproximacdo da

realidade, sendo que, se deve considerar a sublgater que lhe é inerente. Nesse contexto,



35

pode-se inferir que a mensuragao do lucro cordeteeria consistir na busca de um intervalo,
e ndo de um ponto, como é tradicionalmente reaigadJl; SLOMSKI, 2003).

Outro ponto a ser abordado sobre o custo hist&iague as demonstracdes
contabeis baseadas nesse tipo de mensuracao, tasebetiizam de estimativas contabeis
para mensuracao de alguns ativos e passivos, comexpmplo: a vida util dos bens do
imobilizado; andlise do risco de crédito, para aeieacdo das perdas estimadas, com crédito
de liquidacdo duvidosa; provisdes para contingérdgmtre outros. Assim como no valor
justo, o uso de estimativas na contabilidade tambéde ser indicativo de subjetividade e de
gerenciamento de resultados. Entendimento, coradioopor Amat e Gowthorpe (2004) que
afirmam que parte do gerenciamento de resultadosrdaresas advém de escolhas contabeis,
de estimativas e outras praticas permitidas pelalagéo contabil.

Outra consideracédo a respeito do custo historimardada por Tinoco (1992), € o
fato de ser baseado em modelo de avaliagdo estatii® ndo considera as variagfes de
precos que ocorrem com freqiiéncia na economiast tistorico mede os valores ocorridos
no passado e por isso, 0 montante apresentadotmmd@o liquido, ndo reflete o valor da
empresa em exercicios posteriores, principalmemeyirtude da perda do poder aquisitivo

da moeda. O autor complementa afirmando que:

Sob esta 6tica, o lucro tem origem pela difererfgsen/ada entre as receitas e as
despesas, nao levando em conta a época de fornidedmnstrativos baseados em
custos histéricos ndo sao relevantes para a tomaddecisdes quando existem
flutuagdes gerais ou especificas de pregos, aindaaleve uma pretensa aderéncia
no momento da aquisi¢do dos ativos para expresspotenciais servigos futuros.
(TINOCO, 1992, p.7).

Vale ressaltar, o contexto em que o referido, afeoessa afirmagdo. Em 1992, a
economia brasileira apresentava elevados indicesinfiecdo, fazendo com que, os
demonstrativos contabeis mensurados a custo lBistondo representassem a posicao
econdmico-financeira das empresas e como formaitiggamessa deficiéncia foi implantada,

a corre¢do monetaria integral, como forma de, @arabs demonstrativos contébeis.

Corroborando o entendimento, Hendriksen e Van B(2@da7) afirmam que uma
das principais desvantagens desta avaliacdo é gamodo ativo pode variar com o0 passar
do tempo e ao fim de longos periodos, pode néasigmificado algum, como medida da
quantidade de recursos disponiveis a empresa, seudgreco corrente de mercado.

ludicibus (2010) complementa a discusséo afirmangum ponto negativo do
custo histérico € o de ndo representar uma medldaante dos bens e servicos, para atender

aos objetivos dos usuarios externos, e nao permiteg Sseparacdo entre a atividade
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operacional e ganhos e perdas correntes de aassigiiuitas ou variagdes imprevistas de
precos.

ludicibus (2010) afirma que a avaliacdo consenadmaseada no custo historico,
falha nos demonstrativos financeiros, como elempreditivo, de tendéncias futuras para os
usuarios externos. Nenhuma previsdo pode ser Bgtnas sobre o custo do investimento
inicial. O usuéario externo, como o0 investidor, mxemplo, ndo teria idéia de quanto
precisaria para construir uma empresa daquele garéenpresa analisada e, mais importante,
nao teria idéia do valor econémico dos ativos.

Como esse critério ndo considera os efeitos dasangad de precos, empresas
operando em economia altamente inflacionaria, etgmente, adotam unidade monetéria
constante ou algum outro meio de ajuste pela @laQuando em uso o custo histoérico, outra
base diferente de mensuracdo pode ser usada tarpbgarelementos especificos, como no
caso de estoques avaliados ao preco de mercaddajind@rior ao custo, valores mobiliarios
ao preco liquido de realizagdo, bem como, em cgrtdses, a reavaliacdo ao preco de
mercado dos imQveis e certos outros ativos imaubhzs (MARTINS, 2001).

Silva (2012, p. 1) contribui para a discussdao emrdo as vantagens e

desvantagens da utilizagdo do custo historico, amitério de mensuragao:

. Vantagens

a) O valor contabilizado encontra-se baseado em fatmgstrados em
documentos que podem ser, a qualquer momentoiceelds e confirmados;

b) E menos subjetivo, ndo se baseia em valores esigragarante prudéncia
na sua valoracao;

C) E conhecido e percebido por todos os utilizadoeesfbrmacao financeira,
ndo gerando dificuldades na sua aplicabilidade; e

d) Permite medir a forma como foram aplicados os t@das com base em
movimentos financeiros reais, sendo um importaptécsa gestao.

. Desvantagens

a) N&o captura as alteracdes ocorridas nos custoseeoprque afetem
substantivamente as demonstracfes contabeis;

b) Os Balancgos representam a soma de ativos adquerdaiferentes periodos
e, portanto, valorados em periodos diferentes déeredte poder de compra
da moeda;

C) Os custos relativos as deprecia¢des, amortizacéraustdes sdo calculados
sobre valores que ndo levam em conta a variacdoo#aa, ndo aparecem
corretamente mensurados e ndo permitem a manutel@gmtencial da
prestacdo de servicos da Entidade;

d) N&o inclui a obsolescéncia dos elementos ativosseja, as inovacbes de
mercados e as variacdes tecnoldgicas; e

e) N&o informa os atuais valores de mercado, levandaacaevidenciacdo da
imagem fiel da situacéo financeira e do patrimdtse Entidades.
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ludicibus (2010) afirma que embora criticavel poivedsos angulos,
principalmente em mercado instavel, onde ha oswlate precos, entendido sob uma Gtica
global, o custo histérico € muito profundo e baseiaem sequencia l6gica estrutural da
disciplina que diante do problema da relevancispreda de certos procedimentos, de sua
objetividade e praticidade, sempre tem de atender aquilibrio entre os varios fatores.

As desvantagens decorrentes do uso do custo hestiinin levado a analise de
outros modelos, que poderiam preencher algumasdacu que permitiiam aos usuarios da
informac&o contabil, mais subsidios para andlisem Gsso, teve-se a evolucdo do custo
histérico para o custo histérico corrigido, depgmisa 0 custo corrente, seguindo para o custo
corrente corrigido para, finalmente, chegar acédatdo valor justo, que expressa o valor

econdmico das transacdes.

2.5.4 Alternativas

O custo historico corrigido € uma evolucdo do cdoade custo historico, que é
caracterizado, como sendo, o custo historico quebieto de correcdo, mediante a aplicacao
de coeficiente derivado de indices de variacdo rdeog, trazendo a possibilidade, de se
colocar diversos custos de diferentes datas, enotede uma moeda de capacidade aquisitiva
de uma outra data qualquer, melhorando considenané, a qualidade da informacéo
apresentada, sob tal formato (MARTINS, 1972).

Uma das principais motivacdes do avanco na pesagigisaétodos de avaliacao
alternativos ao custo historico, decorre dos probk oriundos das variagbes, nos niveis
gerais de precos, especialmente, em economiastag@altas taxas de inflacdo. (DAMEDA;
ALVES; OTT, 2011)

Em sintese, o custo histérico corrigido possui assmas vantagens de
objetividade e praticidade atribuidas ao cust@hist, sendo acrescentada, a possibilidade de
contemplar possiveis efeitos da variacdo do podgisitivo da moeda, permitindo a
comparacao de valores de datas distintas (SANTOBMDT; FERNANDES, 2006).

Rossetoet al. (2001) apontam como restricdo ao método do custidrito
corrigido, as limitages técnicas inerentes a a@@urae indices gerais de precos da economia,
que invariavelmente trabalham com média e a evenhgeréncia dos governos, na
metodologia de correcdo monetaria, quando adotAddificuldade na eleicdo de qual
indicador utilizar, sabendo-se que a escolha emtr@u outro indice de precos, pode afetar o

valor calculado, também é apresentada, como uni@di@o do método.
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Como evolugdo dos critérios de mensuracdo tem-smusto corrente, que
representa o preco de reposicao para 0 mesmo @iiaivo equivalente (HENDRIKSEN;
VAN BREDA, 1999).

Rossetoet al. (2001, p. 53) afirmam que o custo corrente indic&acrificio
necessario para disponibilizar um item semelhamtgua ja possuimos ou desejamos repor”,
sendo importante, observar que o mencionado ‘iemethante’, pode assumir 0s seguintes
significados: i) reposicdo do item no estado em sgiencontra; ii) reposicdo de um item
idéntico, mas em estado de novo; iii) reposicaardeétem tecnologicamente superior.

Dameda, Alves e Ott (2011) ressaltam que em andsentlacionarios é possivel
confundir o custo histdrico corrigido com o custorente, apesar de se tratar de conceitos
distintos, na medida em que o primeiro reflete aagao de precos como um todo — via
indices gerais de precos — e 0 segundo, considendgagdo especifica de determinado item.

O conceito de custo corrente se aproxima do candeitvalor justo, conforme
Hendriksen e Van Breda (2007) e ludicibus e Ma(@2@97), que afirmam:

Em muitas situagdes, o custo corrente € uma meqlidgpriada de valor justo, seja
no estabelecimento de um preco inicial de aquisi¢cdono em certas trocas de
ativos ndo monetarios), seja no estabelecimentondealor maximo (tal como na
determinacdo do valor presente de um arrendamenfuitaizado para o

arrendatéario) (HENDRIKSEN; VAN BREDA, 2007, p. 308)

Valor Justo seria, assim, o valor de mercado, @iEficomo o quanto se deveria
desembolsar no mercado para que uma entidade izdquip ativo objeto de
avaliacdo, aproximadamente no mesmo estado emegeac®ntra (IUDICIBUS;
MARTINS, 2007, p. 17).

Como limitag&do ao critério do custo corrente, ohgade utilidade informacional
proporcionado acarreta uma reducdo dos niveis ategilidade e objetividade ocorrendo,
ainda, situacdes de indisponibilidade de precosentas para itens sazonais, personalizados
ou fora de mercado (ROSSEEDal, 2001).

Para suprir a limitagdo do custo corrente, tem-s@sto corrente corrigido que
considera a variacdo do valor de reposicdo do,atmgugado com a variagéo de precos. Ou
seja, toma-se o valor do custo corrente e apliGasiacdo de precos até a data, em que se
pretende apresentar o ativo corrigido (TINOCO, 182HMIDT, 2000).

Rossetoet al. (2001) destacam como vantagem do método, a pldsds de
prestar informagBes mais comparaveis em relacaousio corrente e identificar variagcdes
especificas nos precos dos itens patrimoniaiseéag&o ao custo historico corrigido, ou seja,
0 custo corrente corrigido contempla tanto as géada especificas de preco (custo corrente),

como as variagdes gerais de preco (custo histéanwmido).
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Martins (2001) ressalta como objetivo principal desto corrente corrigido
proporcionar, no sentido de esséncia econdomicagridde ao denominador comum
monetario; usado para avaliacdo de itens patrinwei@ventos que afetam a empresa. Por
combinar as vantagens do custo corrente com assdo bistorico corrigido, provavelmente,
€ 0 mais completo conceito de avaliacdo de atiw@saes de entrada.

Dameda, Alves e Ott (2011) elencam como princigalventagem do critério as
mesmas do custo historico corrigido e do custoeote; no sentido da reducdo da
objetividade e da praticabilidade em relacéo atoduistorico.

Continuando a busca de critério de mensuracao d¢emeda o objetivo da
contabilidade, que é geracdo de informacéo Utie patomada de decisédo dos investidores,
identificou-se o valor justo, como critério, que lhoe espelhe a realidade econdémico-
financeira dos fatos registraveis.

Garciaet al (2007) afirmam que a contabilidade deve atentea pa informacdes
gue esteja prestando, no sentido de que, os elemgattrimoniais sejam adequados e
economicamente mensurados e, concomitantementdp @atransparecer, ndo apenas uma
realidade de custos, mas de perspectivas de biesdtituros, ou seja, valor de mercado.

A partir desse conceito, surge o0 método do valstojugque € uma ferramenta
utilizada para representar o valor de mercado ttegsaou pelo menos, uma estimativa mais
préxima dos beneficios futuros, esperados dos coemtes patrimoniais das entidades.
(GARCIA et al, 2007).

2.6 Periodo de Transicao

O marco importante para a “decadéncia” do custtoi® € atribuido a um
pronunciamento do presidente Richard Nixon de 18#1ique foi anunciada, a decisdo dos
EUA de abandonar o padréo ouro, estabelecido pmiée€Encia de Bretton Woods, em 1944,
Uma das consequéncias de tal fato, foi a flexé@@#o do cambio no cenario internacional,
que provocou profundas alteragbes na composicaaligatas de véarios paises devedores,
particularmente no Terceiro Mundo, além de alcamgaicustos de transacbes comerciais
internacionais.

A instabilidade ocasionada pela flexibilizacdo donbio teve grande impacto
sobre o critério do custo historico, em especiag setores dependentes de transagbes com o
mercado externo. Angulo (2000, p. 243) argumenta Gu crise da aplicacdo do custo
historico vem dos anos setenta, como consequénciabdndono das bandas estreitas de

flutuacbes entre as moedas.” O autor complementaafdo, que como 0sS registros



40

contabeis em moeda estrangeira passaram a supamarexposicdo bem maior ao risco
cambial, comecou a crescer o numero de adeptoedigép de que, a melhor estimativa dos
fluxos de caixa, derivados dos registros em diyisasa seu valor, na data do fechamento do
balanco. Abriu- se, assim, o caminho para uma fatmavaliacgdo muito mais atrelada ao
mercado, ou “marcada ao mercadmiafked to mark@t no conhecido jargéo atual.

ludicibus e Martins (2007) afirmam que é importaetesaltar que a conceituacao
de valor justo é bastante antiga. Em 1939, KenMeitNeal, em seu pioneiro trabalfouth
in Accountingja definia a expressao de forma brilhante; naadedfalava enfair and true
atribuindo as valoragdes, sempre, um significadm@aico.

Desta forma, ja estava em andamento, a ideia ddaar mensuracdes contabeis
baseadas no mercado, mas os profissionais nortecam®s ainda conservavam a antiga
pratica do custo histérico. Era importante par&stwdos Unidos desviar o curso, em torno
do entendimento sobre custo histérico, visto quas sorporacdes necessitavam melhorar o
perfil das informacdes contdbeis, uma questdo arpeara atrair novos investidores, novos
capitais e novos investimentos (ANGULO, 2000).

Neste processo, em 1979, o FASB emitiGtatement of Financial Accounting
Standard(SFAS) 33, que introduziu normas contabeis baseadausto corrente, permitindo
também, ajustes por indices de precos em algues @eneral price-level accountifgOs
pronunciamentos SFAS 82 e 89, de 1984 e 1986, aspmente, tornaram o SFAS 33
facultativo, mas recomendado.

Em 1982, o mesmo orgdo expediu o SFAS &eounting and Reporting by
Insurance Enterprisegjue previa a apresentacdo, por seguradoras rites tiéulos ao valor
de mercado e ordenava o reconhecimento de ganhpsrdas, ainda que temporarios, no
resultado ou no patriménio liquido, dependendatdacio (FURLANI, 2005).

Com a aproximacédo dos anos 90, muitos profissioaadsitores comecaram a
ponderar a cerca de que os indices de precos erassuftado de médias que néo
representavam corretamente os valores apresergagigs nunca se alcangaria um consenso,
em torno de qual seria o melhor indice. A partif, g@esquisadores anglo-americanos
caminhavam no sentido de recomendar a adocdo @o dal mercado, ou parametros de
mercado como a melhor mensuracao possivel (FURL2005).

O pronunciamento SFAS 115, editado pelo FASB em31®8odificado pelo
SFAS 130 em 1997), aplicavel a instrumentos finmose foi a norma que realmente
impulsionou o conceito de contabilizacdo a valostqu acabando por influenciar

significativamente, a normatizacao contabil emogpaises. A edigcdo do SFAS 115 deveu-
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se a fatores tais como: (i) a falta de capacidadeodtabilidade a custo histérico de refletir a
saude financeira e a viabilidade das instituicdeanteiras, especialmente na crise das
associacbes de poupanca e empréstimo, ao finalados 80; (i) os problemas de
inadequacao de capital de muitos bancos ao firmbdos 80 e inicio dos anos 90 do século
passado; e (iii) o fato deSQecurities and Exchange Commiss{&&C), ter oferecido apoio a
idéia da contabilidade a valor justo e aos proramentos do FASB que demandaram uma
adocdo progressiva da contabilidade a valor justa s grandes instituicdes financeiras.
(CORNETT; REZAEE; TEHRANIAN, 1996)

O SFAS 115 teve significativa influéncia no desdwineento das normas
internacionais, culminando, ap6s amplo debate, eopdicdo do IAS 32 — Instrumentos
Financeiros: Divulgacédo e Apresentacdo, em 19%m AS 39 — Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e Mensuracéo, pelo IASB contendmsegimilares as estabelecidas pelo
FASB (CORNETT; REZAEE; TEHRANIAN, 1996).

Até 2004, as normas contabeis vigentes em muitsepala Europa permitiam
que grande parte de ativos e passivos financéassem reconhecidos pelo custo historico ou
mesmo ndo fossem apresentados no balanco patrimessa situacéo foi modificada com a
adoc¢do das normas internacionais de contabilidatdenhtionalAccounting StandarddAS)

e, desde 2002nternational Financial Reporting Standardé-RS) pelos paises membros da
Unido Europeia. Todas as aproximadamente 7.000 aoinngos listadas em bolsas de valores
nesses paises, passaram a apresentar demonst@tieeis consolidadas de acordo com os
IFRS, emitidos pelo IASB, que permitia a mensuragéoseus ativos pelo valor justo. A
adoc&o das normas internacionais de contabilidamecomo ponto central a normatizagéo
baseada em principios gerais, que norteiam o conéd seu julgamento profissional sobre a
melhor forma de reconhecer, classificar, mensuradivellgar cada evento, tendo por
proposito, informacdes contabeis que reflitam osnagiropriadamente possivel, a esséncia

econdmica da operacdo (DANTAS®al.,2010).

2.6.1 Normatizacdo baseada em Principios e Subjetividade

As normas contabeis para serem consideradas basemdarincipios devem ser
guiadas por uma estrutura conceitual, que garami®ugacdo financeira de informacdes
relevante para os investidores, e que os requidgagconhecimento e de mensuragéo sejam
baseados nas caracteristicas qualitativas da iaf@oncontabil (SCHIPPER, 2003).
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Benston, Bromwich e Wagenhofer (2006), acrescent@m outro fator que
caracteriza um sistema contabil, como sendo “basead principios” é sua estrutura
conceitual ndo estabelecer critérios especificag p tratamento de situacdes particulares e
sim, apenas nortearem o rumo a ser seguido pelus@uoes.

Sobre o0 assunto Alexander e Jermakowicz (2006)tribaem caracterizando a
normatizacdo baseada em principios como um conpimtoocdes, convencdes ou forma de
pensar que sao consistentemente aplicadas, paeiadat familiares e ndo familiares.

Nelson (2003) expbe que os principios utilizados gaorteiam as normas tém
como objetivo, especificar como 0s conceitos seuatigm a determinadas operagoes.
Diferentemente dos normativos baseados em regrasinglui a abrangéncia de critérios
especificos, exemplos, restricdes de escopo, agées de aplicacao e padrdes.

Segundo Spacek (1969) principios contabeis institas definicbes através das
quais, noés conversamos um com outro e, soment@ntloce entendendo estas definigdes, as
palavras significam aquilo que queremos que etasfEjuem.

Dantaset al (2010) sugerem que para nhormatizacdo baseadaimeips deve haver
uma preparacao dos contadores, para que estesudegique é necessario fazer e como se deve
fazer. O autor ressalta que a principal justifiGatpara esse tipo de normatizacdo é que o
oferecimento de um referencial para o julgamentdiggional, combinado com a possibilidade de
o contador decidir a melhor forma de elaborar elgar as informacgdes, a respeito das operacdes
da empresa, permite a consideracdo da esséncegdoio.

Conforme Lopes, Galdi e Lima (2009), as normasatmis internacionais editadas
pelo IASB sdo exemplo de normas baseadas em pascigor serem concebidas dentro de uma
tradicdo juridica consuetudina@ommon Lay oferecendo principios gerais de orientagdo e ndo
regras detalhadas, de forma a possibilitar que snem econdmica das operagdes, seja
evidenciada.

Sobre o assunto, Niyama e Silva (2008) destacamogqleSB se utiliza de uma
politica flexivel na elaboracdo de suas normascamdio, em alguns casos, a ado¢do de mais de
um procedimento contabil valido para uma mesma fitztke operacional.

No Brasil, antes da convergéncia as normas intemmais, as regras contabeis
eram na maioria, baseadas na doutrina do direitpamo (Code Law) baseado em
regulamentos, ao contrario das IFRS, cuja prinaipedcteristica é ser baseada em principios.
(DANTAS et at 2010)

ludicibus et al (2010) afirmam que a contabilidade no Brasil semfwi

influenciada pela legislacdo fiscal. Esse fato xeow contabilidade brasileira algumas
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contribui¢cdes importantes, entretanto, limitou alegdo dos Principios de Contabilidade, ou
seja, inibiu a adogéo préatica dos principios caiggluma vez que a Contabilidade era feita
por muitas empresas, com base nos preceitos dslalgi@p fiscal, a qual nem sempre se
baseava em critérios contabeis apropriados.

A aderéncia do Brasil as normas internacionais databilidade trouxe
modificacdo importante para a contabilidade braaile para os profissionais da area, uma
vez que, conforme ressaltado por Schipper (2008)sistema de normas baseado em
principios, o julgamento profissional € elementastidtivo no processo contabil. O
pressuposto principal dessa norma é que os prirsci@o determinam como fazer, mas sim
como decidir o que necessita ser feito. Maimtsal (2003) elencam as principais
caracteristicas das normas baseadas em principezgia:

e Em normas baseadas em principios, a substanciabraazn de uma
determinada operacdo deve orientar os relatorimandeiros. O arcabouco
tedrico define a classificacdo e mensuracdo dassdcées econdmicas e,
portanto, deve servir de base para o relatériméiamo que reflete a esséncia
econdmica da operacéao.

e As normas devem incluir descricdo da operacéo.saragio dos fundamentos
econdmicos da operacgao, a fim de proporcionar ce@ms&o comum.

e Também se deve incluir discusséo geral sobre o anag&o entre o registro
da operacgéo e as demonstracdes financeiras, ntibzee estrutura conceitual
gue oriente a classificacdo e a mensuracdo dedgsestlacionadas com esse
registro.

e Em padréo baseado em principios podem-se incligntacdes de aplicacéo,
provavelmente sob a forma de exemplos que ilusteamaplicacdo dos
principios gerais para as operacfes especificangidas pela norma. Nesses
exemplos de aplicacdo, pode ser necessario fa@mentos baseados em
praticidade em vez de explicitamente sobre os dmsce

e O 0Orgao normatizador deve ter cuidado ao criaulodt para os principios,
mesmo se for para melhorar a legibilidade da no@®arotulos podem dar
conotacgfes para aos leitores, que diferem do prondie que o normatizador
pressupbs. Se for inevitavel a utilizacdo de téislos, deve-se articular as
suas definigdes.

e Por fim, deve incluir requisitos de divulgacéo, udescricdo do registro da
operacdo em analise, as suposicoes feitas noreegsqualquer informacao de
apoio que facilite a compreenséo tanto do regeiento a divulgacgéo.

Dantaset al (2011) afirmam que a normatizacdo baseada emipios¢c se
fundamenta no conceito deue and fair view(TFV), que compreende tanto o conceito de
honestidade da representacéo, como o reconhecimamsséncia econdmica, acima da mera
forma legal.

A origem do conceito TFVse deu no Reino Unido e define que nas

demonstracdes financeiras deve prevalecer uma wsdidadeira e justa da situacéo
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econdmico-financeira do negocio e dos resultadadsive, sobre os eventuais dispositivos
legais e normativos. O que significa que, mesmosdnacdes em que a norma contabil
estabeleca determinados registros, se o profidsiem@nder que, seguindo a norma, a
esséncia econdmica sera afetada, ele deve priarizanceito de TFV e ndo as previsdes
normativas (DANTASet at 2010).

Dantaset al (2010) enfatizam a importancia dada pelos autaretibeis e 6rgaos
normativos, ao conceito da esséncia econdmica solioema. Entretanto, afirma que nao
existe iniciativa no sentido de classifica-la cooma principio contabil. ludicibus (2010)
argumenta que a mesma, refere-se a pré-requisity, Raincipios Fundamentais de
Contabilidade.

Jreige (1998) contribui para a discussdo do assdarendo sintese sobre o
objetivo do conceito dgue and fair view Para a autora, seu principal objetivo é deixar as
companhias com alguma liberdade para escolhetériorcontabil, contanto que as escolhas
sejam aceitas pelos auditores independentes engata evidenciadas, podendo oferecer aos
usuarios a percepcado dos administradores a respmstoegocios, 0 que pode se revelar util
para a compreensao da situacdo econémico-finaneaias resultados da empresa. O autor
afirma que pelo fato de o concettwe and fair viewndo ser expressamente definido, as
discussdes acerca da supremacia da visdo verdadpisda sobre os requisitos legais e 0s
principios contdbeis tém se focado, especialmeatsua subjetividade.

Dantaset al (2010) afirmam que a subjetividade do concéit@e and fair view
tem sido o foco central das discussfes entre geustores e defensores. Fica claro que a
aplicacdo do conceito TFV envolve um juizo de vghor parte daquele que audita ou utiliza;
entretanto, parece precipitado critica-lo por tenaucaracteristica pertinente a propria
contabilidade.

Sobre a subjetividade Parker e Nobes (1991) aaresuoe que € conceito
filosofico, ndo suscetivel de ser definido por asgdetalhadas. Afirmam que o cerne da
qguestdo reside no conceito da ética e moralidadgeoimplica afirmar que contadores,
usuarios e auditores das demonstracdes finangarédtham uma compreensdo comum dos
propositos da informacéao financeira. O pressup®sfoe, por conhecer mais apropriadamente
0 negocio, a administracdo pode preparar melhafesmacdes que aquelas imaginadas pelo
regulador, conforme destaca (JREIGE, 1998).

Jreige (1998) acrescenta que para se contrapeiti@gasde que o TFV, pela sua
subjetividade, facilitaria o gerenciamento de reglds, os seus defensores destacam que 0s

abusos seriam evitados pela auto regulacao do deerca
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Dantaset al (2010) e Alexander e Jermakowicz (2006) resumerassunto
afirmando, que os argumentos a favor do conceité Fum dos pilares da contabilidade
baseada em principios, concentram-se no pressugp@sioe se busca a expressao verdadeira
e justa nas demonstragdes financeiras, com a prevalda esséncia sobre a forma.

A utilizacdo de normas contabeis baseadas em pidscitem vantagens e
desvantagens, entre as quais, com base na opiriddeldon, Elliott e Tarpley (2002),
Schipper (2003), Nelson (2003), Alexander e Jerwako (2006) e Benston, Bromwich e

Wagenhofer (2006), podem ser destacadas:

a) Efeitos sobre a comparabilidade: podentesedois tipos de efeitos distintos
sobrea comparabilidadedas informacdes: umnegativo,como consequéncia
das diferencasde interpretacdesdecorrentesdos julgamentogrofissionais
requeridosg outro positivo, tendoem vistaquea eliminagdo dasexcecdesde
escopoe de tratamentaornaasinformacéesnais comparaveis.

b) Volatilidade do lucro divulgado: extincdodasregrasde exce¢cdegle escopo
e de tratamentodirecionadas paraeduzir a volatilidade do resultadotem
comoconsequéncia aumentoda variabilidadeloslucrosdivulgados.

c) Inconsisténcias no processo de transicdo: a adte@on sistema baseado em
principios requer um processo demorado de sulgstduile todo o arcabouco
normativo e até da literatura contabil. Como counsagia desse processo tém-
se informacgfes ndo comparaveis ao longo do temgualedade da divulgacao
financeira é temporariamente diminuida, em dimeng&conhecida, durante o
periodo de transicao.

d) Ajustamento a substancia econdmica dos eventosnsaigbes: as normas
contabeis baseadas em principios devem ser ma&is fde se compreender e
implementar, além de facilitar o ajustamento a ®ulwsa econdmica dos
eventos e transacgdes. Por outro lado, a subjetigidaplicita nos julgamentos
profissionais pode facilitar a ocorréncia de abusema que 0s principios
incorporados nas normas nao sejam aplicados di&boa

Diante dos argumentos citados acima, contrapondop@#os positivos e

negativos da normatizagdo baseada em principiasioeis, pode-se inferir que a principal
contribuicdo é a geracdo de demonstracdes contapmsmelhor reflitam a esséncia
econdmica das operacdes. Para atingir esse obgetitiizacdo da mensuracéo a valor justo,

0 arcabouco tedrico e a primazia da esséncia solorena sdo fundamentais.
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2.7 Mensuracéo a Valor Justo

2.7.1Conceitos de Valor Justo

A literatura internacional ja tratava da avaliagi®o ativos pelo valor justo ha
algum tempo. Em 1991 o FASB tratou do assunto empsenunciamento SFAS 107, mas
segundo Lopes (1999) foi por meio do arcabouco eitred presente no SFAS 133
Accounting for Derivative Instruments and Hedgingivities, emitido em 1998, que o valor
justo tornou- se uma medida operacional de vakirathdo o espectro académico para tornar-
se usual no dia a dia das empresas (BRITO; 2010).

ludicibus e Martins (2007, p. 16) conceituam valmto como “montante pelo
qual um determinado item poderia ser transacionadtre participantes dispostos e
conhecedores do assunto, numa transacao sem faventa’.

No mesmo sentido, Schmidt e Santos (2002, p. 1l@efmem como sendo “o
valor pelo qual o ativo ou passivo pode ser trocakastindo um conhecimento amplo e
disposicéo por parte dos envolvidos no negécioyera transacdo sem favorecimentos”.

De acordo com o Anexo da NBC TG 46 (2012, item @alor justo pode ser

definido como sendo:

O preco que seria recebido pela venda de um ativoque seria pago pela
transferéncia de um passivo em uma transacdo mgadfo entre participantes do
mercado na data de mensuracao.

De acordo com a citada norma, o valor de mercgumé de partida para medir
o valor justo; no entanto quando isso néo é pdssiuvEos métodos podem ser utilizados para
determinar o valor que seria 0 de mercado, alémuee nem sempre o preco de mercado
refletiria o efetivo valor justo.

A mensuracdo do valor justo deve levar em consjderas caracteristicas do
ativo ou do passivo. Os participantes do mercadgracificarem os itens patrimoniais na
data de mensuracdo, devem considerar as condit@malezacdo do ativo e restricoes, se
houver, para sua venda ou uso.

O objetivo do valor justo, de acordo com o Anexd\NdC TG 12 (2008, item B2)

S'D-\

Estimar o preco pelo qual uma transacao nao fongadaa venda do ativo ou para a
transferéncia do passivo ocorreria entre partidggardo mercado na data de
mensuracdo sob condi¢cfes atuais de mercado. A nagdsudo valor justo requer
gue a entidade determine todos os itens a seguir:
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() o ativo ou passivo especifico objeto da mergdurgde forma consistente
com a sua unidade de contabilizacdo);

(b) para um ativo ndo financeiro, a premissa ddiam&o apropriada para a
mensuracdo (de forma consistente com o seu medlogpassivel);

(c) o mercado principal (ou mais vantajoso) pasii\® ou passivo;

(d) as técnicas de avaliacdo apropriadas para aurag@o, considerando-se a
disponibilidade de dados com os quais se possaendadser informacdes que

representem as premissas que seriam utilizadagparticipantes do mercado ao
precificar o ativo ou o passivo e o nivel da higuéa de valor justo no qual se
classificam os dados.

Para ludicibus e Martins (2007), o conceito de waisto representa uma
agressiva virada na avaliagdo contabil, pois colocaalor justo em lugar de e ndo em
complemento a algo que ja existe e que vem haagauhs demonstracoes contabeis, como
forma principal de avaliacédo, ou seja, o custahisb como base de registro inicial (com sua
variante custo histérico corrigido).

Menezeset al (2011) ressaltam que quando existe mercado atpardedado bem
ou mercado para bem semelhante, a avaliacdo ajuatore a avaliacdo a valor de mercado
confundem-se. Na inexisténcia de tal mercado afimea o bem, o valor justo busca
evidenciar um provavel valor de mercado para o lEmmeio do ajuste a valor presente ou
por outros célculos reconhecidos pelo mercado,amastituidos para um mercado hipotético.
Isso demonstra a flexibilidade e, por conseguemtgjbjetividade do conceito, uma vez que se
utiliza das varias bases existentes para mensuracao

Barreto (2009) ressalta que o problema nao residenensurar ativo ou passivo
pelo valor justo, mas sim em como chegar a este.valmensuracdo dos itens patrimoniais a
valor justo proporciona opinides divergentes epaequisadores e académicos. De um lado,
uma corrente mais reticente quanto ao abandonausio distorico e do outro lado, uma
corrente absolutamente resoluta quanto ao avarg;praticas contabeis e a preocupacdo com
a preservacao do enfoque econdmico nas demonstregdgbeis.

Do lado da corrente que aprova a utilizagdo dorvjalsto, Barreto (2009), em
estudo relativo a influéncia do valor justo naefisianceira mundial, concluiu que além da
contabilidade a valor justo néo ter influenciadontkneira decisiva a deflagracao da crise e
nem tampouco ter podido evita-la, um dos beneficiascontabilidade a valor justo é
justamente trazer aos investidores externos infodew que antes sO6 estavam disponiveis
para aqueles que dispunham de informacdes intdenastidade.

Na mesma linha, Pereira (2000) afirma que a cditab@o a valor justo parece
ser a Uultima grande revolugdo da contabilidade;sapeale seus valores ndo serem

completamente verificaveis (sdo estimados ou cetadmercado), sdo a melhor forma no
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momento de se tratar a realidade econOmica, dos fatrimoniais expostos no Balanco
Patrimonial das empresas.

E notoria a alteragéio do foco de analise da cditable, antes baseado no critério
do custo histérico, focado em informacdes voltguas o passado, passando para a utilizacao
de valores possiveis de serem negociados no fuemdp como critério de mensuracao o
valor justo.

Entretanto, os novos valores mensurados a valoto jusecessitam ter
caracteristicas observaveis de verificacdo, da mefemma como acontecia com 0 custo
histérico, para que se possa confiar nas infornsagée demonstragdes financeiras, evitando
o risco de investidores, serem influenciados deemarerronea, na tomada de decisdes pelas
informacdes subjetivas, contidas na mensuracatajuato.

Para que isto ocorra seria necessario, conformaaopde ludicibus, Martins e
Carvalho (2005) a utilizacdo do que chamam de &iwigmo responsavel’, que seria,
mesmo nas avaliagbes subjetivas, a insercdo demefal palpavel, permitindo um minimo

de sustentacéo e razoabilidade.

2.7.2 Hierarquia para mensuracgao a valor justo

A NBC TG 46 (2012, item 72) define trés niveis derdrquia que podem ser
utilizados na mensuracdo a valor justo. O objetigose estabelecer essa hierarquia € o de
aumentar o nivel de consisténcia e de comparatidides valores estimados, dando alta
prioridade a utilizagdo de precos cotados no merpada ativos e passivos idénticos (Nivel
1); menor prioridade para dados ndo observavdigaatos na cotacdo de mercado de itens
similares (Nivel 2); e, por ultimo, permitindo mares;ao pela utilizacdo de técnicas de

avaliacao (Nivel 3)

a) Nivel 1

O Nivel 1 refere-se a precos cotados (ndo ajustaosnercado ativo para ativos
e passivos idénticos que a entidade possa tercanasgata de mensuracdo. A NBC TG 46
(2012), afirma que precos cotados no mercado pragmais fiel evidéncia da mensuragao a
valor justo. Por isso, recebem alta prioridade inelrde aceitacdo de tal mensuracao.

Conforme NBC TG 46 (2012, item 78) a informacaoNieel 1 esta disponivel
para muitos ativos e passivos financeiros, alguos guais podem ser negociados em
multiplos mercados ativos, como por exemplo diferemolsas. Portanto, a énfase no Nivel
1 estd em determinar ambas as opcoes:
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(a) o mercado principal para o ativo ou passivonauauséncia de tal mercado, o
mercado mais vantajoso para o ativo ou passiveEmd
(b) se a entidade poderia realizar transac&o cativo ou 0 passivo, pelo preco
definido, nesse mercado na data de mensuracéao.
Segundo a NBC TG 46 (2012, item 79) a empresatibmarse do Nivel 1 de
mensuracdo ndo pode efetuar ajustes ao preco coiadmercado principal ou mais

vantajoso, excetoasseguintes circunstancias:

e Quando a entidade detiver grande nimero de atiugsassivos similares (mas
nao idénticos) que forem mensurados ao valor jestopreco cotado em mercado
ativo estiver disponivel, mas ndo prontamente acdspara cada um desses
ativos ou passivos individualmente. Nesse casntidagle pode mensurar o valor
justo utilizando método de precificacdo alternatique ndo se baseie
exclusivamente em precgos cotados. Contudo, o ussnd®étodo de precificacéo
alternativo resulta na mensuragdo do valor justestficada em nivel mais baixo
na hierarquia de valor justo;

e Quando o prec¢o cotado em mercado ativo ndo repgeesenalor justo na data de
mensuracdo. Esse pode ser o caso se, por exenv@oto® significativos
ocorrerem apos o fechamento de mercado, mas amteatal de mensuragéo. A
entidade deve estabelecer e aplicar de forma tent@suma politica para a
identificac@o dos eventos que possam afetar megimsalo valor justo. Contudo,
se o0 preco cotado for ajustado para refletir navasmacdes, o ajuste resulta na
mensuracédo do valor justo classificada em nivesinaixo na hierarquia de valor
justo.

e Ao mensurar o valor justo de um passivo ou deunstnto patrimonial proprio
da entidade utilizando o preco cotado para o i#ntico negociado como um
ativo em mercado ativo, e esse prego precisarjgstado para refletir fatores
especificos do item ou ativo. Se nenhum ajuste ragopcotado do ativo for
necessario, o resultado da mensuragdo do valor gustassificado no Nivel 1 da
hierarquia de valor justo. Contudo, qualquer ajustepreco cotado do ativo
resulta na mensuracdo do valor justo classificamia nével mais baixo na
hierarquia de valor justo.

b) Nivel 2

Segundo a NBC TG 46 (2012, item 82) para o Nivé¢ Znensuracao de ativo ou

passivo a valor justo, os valores a serem usadasrdadvir direta ou indiretamente de:

a) Precos cotados para ativos ou passivos similargaencados ativos;

b) Precos cotados para ativos ou passivos idénticasnalares em mercados que
nao sejam ativos;

c) Informacdes, exceto precos cotados, que sejam \@veis para 0 ativo ou
passivo, como:
- Taxas de juros e curvas de rendimento observé&mimtervalos comumente

cotados;

- Volatilidades implicitas; e
-Spreads de crédito;

d) Informagdes corroboradas pelo mercfBC TG 46, 2012, item 82).
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O FASB e o IASB (2011) emitiram documento denomindehir Value
Measurementonde sdo apresentados exemplos de indicios questtam que um mercado
nao esta ativo, podendo-se citar: 0 mercado apeepenicas transacdes recentes; 0S precos
cotados ndo sdo baseados em transacfes atuaisnihaigho significativa ou auséncia de
novas emissfes para ativos e passivos; pouca iafdondo mercado esta disponivel ao
publico (MELLO; VIEIRA; NIYAMA; MOL, 2011).

Os ajustes em informacdes de Nivel 2 variam depeludde fatores especificos
do ativo ou passivo, que incluem a condicdo ouliamgio do ativo; em que medida as
informacdes estdo relacionadas a itens que sdoacéawgis ao ativo ou passivo e 0 volume
ou nivel de atividade nos mercados em que as iafgies sdo observadas (NBC TG 46,
2012, item 83).

c) Nivel 3

O Nivel 3 de mensuragdo a valor justo € baseadodados ndo obtidos
diretamente de mercados (precos), e, por issontieados dados nao observaveis. Os dados
nao observaveis devem ser utilizados quando oepmetevantes observaveis (niveis 1 e 2)
ndo estejam disponiveis, ou seja, nas situacdequenhd pouca ou nenhuma atividade de
mercado para o ativo ou passivo, na data de meydur&stes dados devem refletir as
premissas que o0s participantes do mercado utdizedo precificar o ativo ou 0 passivo,
incluindo premissas sobre risco (NBC TG 46, 20tE2ni87).

Desta forma, a NBC TG 46 (2012, item 88) expbe puemissas sobre risco,
embutidas nos dados ndo observaveis, devem irrgdo inerente a técnica de avaliacao
especifica utilizada para mensurar o valor justw; gxemplo: modelo de precificacdo deve
considerar o risco inerente, as informacdes utiizana técnica de avaliacao.

A NBC TG 46 (2012) sugere que a empresa utilizaitds de avaliacdo que
sejam apropriadas em cada circunstancia e paraaés, dpaja dados suficientes disponiveis
para mensurar o valor justo. O objetivo de utiliZanica de avaliacdo € estimar o preco pelo
qual uma transacdo, ndo forcada, para a vendaiwvdp@t para a transferéncia do passivo
ocorreria entre participantes do mercado, na data ntensuracdo nas condicdes
contemporéaneas de mercado. Trés técnicas de &aliagplamente utilizadas séo (i)
abordagem de mercado, (ii) abordagem de cust) al{ordagem de receita.

Desta forma, a NBC TG 46 (2012) sugere a utilizat@iama destas abordagens,
a nao ser, que sua utilizacdo venha a produzirggsf@ custos indevidos. Se este for o caso, a

entidade vai ter que usar a abordagem, que praduzalhor aproximacédo do valor justo. Os
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insumos usados para determinar o valor devem semes a entidade. A entidade sé poderéa
repousar em informagé&o interna, se o custo e agesfiara obter informacgdo externa forem
proibitivos (IUDICIBUS; MARTINS, 2007).

Na técnica de avaliacdo baseada na abordagem dadogea empresa deve obter
dados de transacdes similares e utilizar técnictemaéticas como a matriz de precificacéo,
usada principalmente, para mensurar varios tipassiieimentos financeiros.

A técnica de avaliacdo baseada na abordagem d@yeosverte valores futuros,
em valor Unico atual ou seja, utilizando fluxos clixa ou de receitas e de despesas
descontados. Quando a abordagem de receita @dgi)ia mensuragéo do valor justo reflete
as expectativas de mercado atuais, em relacaes \esres futuros.

As técnicas de avaliacao utilizadas na abordagereaigta incluem: técnicas de
valor presente, modelos de precificacdo de opgdeso a féormula d8lack-Scholes-Merton
ou modelo binomial, que incorporem técnicas de rvalesente e reflitam tanto o valor
temporal, quanto o valor intrinseco da opc¢do; eetodo de ganhos excedentes em multiplos
periodos, que é utilizado para mensurar o valto jgs alguns ativos intangiveis.

Ja a técnica de avaliacdo baseada na abordageustdo refere-se a quantia que
seria despendida para repor a capacidade de selkvigbvo, ou seja, utiliza-se o conceito de
custo corrente de reposicao.

Mello et al (2011), ressaltam que o nivel de hierarquia adotadliretamente
proporcional ao nivel de subjetividade, ou sejajvel 1 possui menor grau de subjetividade

gue os niveis 2 e 3.

2.7.3Implicagbes da Utilizagao de Valor Justo

Para Landsman (2007), a mensuracdo a valor justle piazer assimetria
informacional entre gestores e usuarios da coidad#, principalmente em relagdo aos
niveis 2 e 3. Os gestores possuem informac¢desdasva conhecem e estabelecem todas as
premissas para escolha de valores considerado®delan para avaliar ativos ou passivos da
empresa. A assimetria informacional pode geraudes de selecéo adversa e de risco moral.

A selecdo adversa provém da ideia de que os ageotewercado possuem
informacgdes diferentes a respeito de ativos e ypas®, desta forma, podem precificar ativos
similares de formas distintas, ou seja, 0os usudaomformacéo tendem a atribuir altas taxas
de desconto, quando ndo ha informacdo suficientemedisponivel, para valoracdo de
determinado ativo ou passivo. O risco moral ocquando o gestor, faz uso da informacgao
privada para obter beneficio proprio, na escolha idformacdes a serem reportadas, ou
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ainda, escolhas contabeis que possam superaviyias @ subavaliar passivos ,de tal modo
gue possa alcancar vantagem financeira na rem@terd ANDSMAN, 2007).

ludicibus e Martins (2007) argumentam, ainda, qeerdabilidade deu um salto
gigantesco de um mundo de absoluta certeza, ounpehos de aparente certeza, o do custo
histérico, para outro patamar, incerto, o do valsto. O que gera preocupacao, pois além das
dificuldades de mensuracgéo devido a subjetividad&chica, se pretende substituir as bases
originais de avaliacdo por outra, totalmente, sessibilidade de rastreamento, no sentido de
poder ser auditada de maneira formal e objetives steitos.

A mensuracgdo a valor justo possui duas caractas$stinportantes: € uma medida
relevante e reproduz, de forma mais fiel, a sitoa@nomica da empresa. Ressalta-se que
para ser relevante, o valor justo deve ser Utilimosstidores na avaliacdo de empresas e suas
alteracOes serem refletidas nos precos das acaes.akender estas condigcfes, deve existir
relacdo regular entre as condi¢cdes econdémicasdit@slida empresa e o valor justo dos ativos
e passivos. Entretanto, resultados de estudosanosjue essa condicdo nao existe para todos
0S casos e, quando isso acontece, o valor jusi m&al ser relevante, sendo necessario o uso
de outros indicadores, como o resultado econénacentpresa. (CHOY, 2006)

Umbelino et al (2007) afirmam que, em mercados financeiros pouco
transparentes, a contabilidade a custo historiaten@ conduzir a continuacdo de projeto
ineficiente que, por sua vez, conduziria a falhassnacentuadas, nos precos dos ativos.
Entretanto, sob o reginmearket to marketjdesde que o valor justo esteja de fato disponivel,
essas falhas sdo reduzidas.

O valor justo apresenta as seguintes vantagengestividade, relevancia e
comparabilidade; em contrapartida apresenta corsvadéagens: auséncia de fidedignidade e
causa de volatilidade. O valor justo gera infornoagéis relevante aos seus usuarios, embora
sua abordagem esteja baseada em critérios de tgisndem subjetivas e isso gere
demonstracdes financeiras com numeros mais volateisngo do tempo (UMBELIN@t
al., 2007). Vale ressaltar que a subjetividade ndcerssontra em todos os niveis de
mensuracao do valor justo, ao contrario, residenaaior grau no nivel 3, onde se utiliza
técnicas de avaliacdo baseadas em precos e ouofmamacdes relevantes geradas por
transacdes de mercado envolvendo ativos, passivgeupo de ativos e passivos idénticos ou
comparaveis. Diferentemente do nivel 3, o nivel &b mpossui subjetividade, pois sua
mensuracao se utiliza de precos cotados em mera#idos para ativos ou passivos idénticos,

valor facilmente verificavel .
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Entre diversas criticas ao valor justo, Elad (208umenta que tal critério
implica no reconhecimento de ganhos néo realizadasmenta a volatilidade do lucro. O
autor ressalta que uma das maiores preocupacdes aemdo valor justo esta relacionada ao
reconhecimento dos ganhos e perdas, ainda nacadadi no resultado contabil. Essa
preocupacdo estd baseada na presuncdo, em partgcidosstas, de que o lucro esteja
disponivel para pagamento de dividendos.

Elad (2004) considera que o modelo proposto ndmdise de forma apropriada
0s ganhos realizados dos nado realizados, ou sa&agcondmicos dos financeiros.
Compreende-se como parte néo realizada o resuttaglodo da valorizacdo do ativo que
ainda estd em estoque, isto é, a parte que airm#onéegociada, mas foi considerada no
resultado geral do periodo. Isso pode dar impre$afa sobre os resultados futuros,
redundando em avalia¢coes enganosas para a firma.

Outros autores argumentam que o valor justo trazsemolatilidade, maior
possibilidade de manipulacdo contabil, de gerenmim de resultado, assimetria de
informacdes e imperfeicbes ao mercado. Entre osresitque criticam o maior poder de
manipulacdo na avaliagcdo por valor justo, WattsO820e Herbohn e Herbohn (2006)
defendem que trabalhar com avaliacdes baseadastenativas d4 mais oportunidade aos
gestores de gerenciar resultados.

Segundo Argiles, Bladén e Monllau (2009), muitotoees ndo concordam com a
utilizacdo do valor justo para reconhecimento dmsos e perdas; por exemplo, Dowling e
Godfrey (2000) defendem que o uso do valor justalepa causar crescimento da
volatilidade, manipulagao e subjetividade dos ganho

A subjetividade também est4 associada diretameditecacionariedade do gestor
(contador), ao elaborar as demonstracdes finasceBarth, Beaver e Landsman (2001)
concluiram que, em um mercado perfeito e compétaemonstracdes financeiras efetuadas
com base no valor justo refletem toda relevancieadier da informagao.

No entanto, em mercados mais realistas, onde egettio discricionaria de
resultados, o uso do valor justo pode diminuir lavé@cia dos relatorios financeiros. As
situacOes de discricionariedade em que séao colscasigestores, quando tém que escolher
método para determinar o valor justo, aumenta a gta subjetividade e permite o
gerenciamento de resultado. O autor afirma quengenmento’ dos resultados contabeis
caracteriza-se fundamentalmente como alteracamgitapdos resultados contabeis, visando

alcancar, atender motivacdo particular. Para ocarrgerenciamento de resultado, ndo é
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necessario que haja ampla divulgacdo dos relat@iosabeis. Sua finalidade pode ser
interna, com o objetivo de melhor avaliar o desarthpealos gestores (MARTINEZ, 2001).

Segundo Lopes e Martins (2005), mesmo no casosimjdes, quando o valor de
mercado esta disponivel existe subjetividade, paiglor de mercado pode ser o de abertura,
o de fechamento ou o médio. Nesse tipo de situagéie o mercado de um ativo existe de
forma organizada e eficiente, o conceito de valstg se confunde com o de valor de
mercado. Em situacdes na qual o mercado nao éesuéimente eficiente, ou quando ndo ha
mercado para determinado produto, a estimativade/alor justo deve ser realizada através
de modelos de precificagdo, 0 que aumenta aindasuaisubjetividade.

Lopes e Figueiredo (2009) ressaltam que a discuss@édorno do valor justo
reside, na subjetividade requerida pelos profiss®onmesponsaveis pela elaboracdo das
demonstracdes contabeis, que exige o aumento daidade de julgamento, no momento da
mensuragado dos itens patrimoniais. Isto ocorreepgplver hipoteses e alternativas que, ao
nao se concretizarem, trazem consigo falta de septatividade, sobre a realidade econémica
dos negédcios e volatilidade das demonstracdes lmiataAssim, 0s riscos associados a
utilizacdo do valor justo estariam diretamentediel@ados, ao elevado grau de subjetividade

dos seus critérios de calculo.

2.7.4TransacOes avaliadas pelo valor justo no Brasil

As principais operacdes em empresas brasileirasgdis pela mensuracéo a valor
justo séo: (i) no registro inicial: ativos biologs; arrendamento mercantil; beneficios de
empregados; subsidios recebidos pelo goverboseness combinatioa (i) na mensuracéo
subsequente: instrumentos financeiros; propriedam@ investimento; ativos bioldgicos;
pagamento baseado em acdes e ativo firerfied cokt

No Quadro 2 faz-se resumo com as principais opesagensuradas a valor justo,

o CPC correspondente, a data de aprovagédo e da@aata adoc¢ao inicial dos mesmos.
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Quadro 2 —Operacdes avaliadas a valor justo

Registro inicial CPC/CFC Aprova(;? 0 Aprova(;? 0 Aph_cz_;\gao

12 versdo | 22versao inicial
Arrendamento mercantil cPC Ofé%%) -NBC out/08 nov/10 2008
Beneficios de empregados CPC 33 (R1) set/09 dez/12 2010
. . CPC 07 (R1)
Subsidios recebidos pelo governo NBC TG 07 out/08 nov/10 2008
L L CPC 15 (R1) . .
Combinacéo de negbcios NBC TG 15 jun/09 jun/11 2010
Intangivel CPC 04 (g 41 YNBCTG 108 nov/10 2008
Registro subsequente CPC/CFC Aprova(;? 0 Aprova(;? 0 Aph_ca(;ao
12 versdo | 22versao inicial

Instrumentos financeiros CPC 14/ NBC TG 14  dez/08 n.a 2008
Instrumentos Financeiros: Reconhecimento
e Mensuracio CPC 38/NBC TG 38 °UV/09 n.a 2010
Instrumentos Financeiros: Apresentacdo| CPC 39/NBC TG 39 out/09 n.a 2010
Instrumentos Financeiros: Evidenciagcéo CPC 40 (Z)l)/NBC TG out/09 jun/12 2010
Propriedade para investimento CPC 28/NBC TG 28| jun/09 n.a 2010
Ativos bioldgicos CPC 29/NBC TG 29| ago/09 n.a 2010
Pagamentos baseados em acfes CPC 10 (?01 JNBC TG dez/08 dez/10 2008
Ativos fixos CPC 27/ ICPC 10 jun/09 n.a 2010

NBC TG 27 ITG 10

Fonte: Elaborado pelo autor

a) Arrendamento mercantil — NBC TGO06 (R1)

O leasing,conforme NBC TG 06 (R1) (2010), pode ser clasgiicem:leasing

financeiro e leasing operacional . Tal distincaseimse nas caracteristicas da transagéo e na

forma do contrato celebrado entre as partes.

O leasingé classificado em financeiro, quando possuir opigioompra do ativo

por preco possivelmente menor que o valor justatdm, na data de exercicio da opcgéao; e/

ou o valor presente dos pagamentos representadeno tealor justo do ativo.

NBC TG 06 (R1) (2010) propbe queleasingfinanceiro deve ser reconhecido
como ativo e passivo nos seus balancos, por gsaigigis ao valor justo da propriedade
arrendada ou, se inferior, ao valor presente dgmrpantos minimos do arrendamento

mercantil, cada um determinado no inicio do arreretdo mercantil.

ludicibuset al. (2010) afirmam que em transa¢fes de venda leadebackque

sejam classificados como operacionais, a trans#egé® ser efetuada pelo valor justo do ativo
e 0 ganho ou perda deve ser reconhecido imediatam&@rmenos que esta diferenca seja

compensada no pagamento futuroleasing Caso o valor justo do ativo seja menor que o

valor contabilizado, o ajuste deve ser feito imiheente.
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b) Beneficios a empregados — NBC TG 33 (R1)

Os ativos pertencentes ao fundo que custeia oditiesede aposentadoria dos
empregados deverdo ser regularmente mensuradosvalelo justo. Quando n&o houver
disponibilidade dos precos de mercado dos ativoglalwo, o valor justo pode ser estimado,
pelo valor presente descontado dos fluxos de datxmo, utilizando uma taxa de desconto
que reflita o risco associado do ativo e seu ppaza realizagcao (NBC TG (R1), 2012).

O valor reconhecido como obrigacao relativa aoetieins dos empregados deve

ser reduzido pelo valor justo dos ativos do plano.

c) Subvencao e assisténcia governamentais — NBC TG (&)

A subvencdo governamental pode estar representdatipo ndo monetério,
como terrenos e outros, para uso da entidade. 8lessanstancias, tanto esse ativo quanto a
subvencdo governamental devem ser reconhecidos gmlo valor justo. Apenas na
impossibilidade de verificacdo desse valor justpué o ativo e a subvencdo governamental

podem ser registrados pelo valor nominal.

d) Combinacéo de negocios — NBC TG 15 (R1)

Conforme o NBC TG 15 (R1) (2010), em aquisicOeslquaente deve identificar
e mensurar todos os ativos tangiveis e intangigesm como as obrigacdes e contingéncias
em seu valor justo.

O preco publicado na data da troca de instrumertaapital proprio cotado
proporciona a melhor prova do seu valor justo, gedser utilizado exceto em raras
circunstancias. Outras provas e métodos de merdgudEyem ser considerados, apenas nas
raras circunstancias, em que a adquirente poderd#rag que o preco publicado na data da
troca ndo € um indicador confiavel do valor justogque as outras provas e meétodos de
valorizac&o proporcionam uma mensuracdo mais caifdd valor justo e do instrumento de
capital proprio.

O valor justo na data da troca de ativos monetaremdos aos detentores de
capital préprio da adquirida, como alternativa amdrumentos de capital proprio, também
pode constituir prova do valor justo total cediddapadquirente, em troca do controle da

adquirida.
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Almeida (2007, p. 26) afirma que a adquirente deeenhecer separadamente os
ativos, passivos e passivos contingentes, idegwidis da adquirida na data de aquisicdo,

apenas se satisfizerem os seguintes critérios dassa

(a) no caso de um ativo diferente de um ativo intarigévprovavel que qualquer
beneficio econdmico futuro associado flua paracmuizeinte, e o seu valor justo
possa ser mensurado de forma confiavel,

(b) no caso de um passivo diferente de um passintingente, € provavel que uma
saida de fluxo de recursos incorporando benefésoadmicos seja necessaria
para liquidar a obrigacao, e o seu valor justo #688s mensurado de forma
confiavel;

(c) no caso de um ativo intangivel ou de um passivitingente, se 0 seu valor justo
pode ser mensurado de forma confiavel.

e) Instrumentos Financeiros — NBC TG (14) (R1)

A adocdo do conceito de valor justo para as opeggqde Instrumentos
Financeiros teve o seu inicio em 2002, para aguitstes Financeiras, atravées da Circular n°
3.068 do Banco Central do Brasil que exigiu, em aigo 7°, inciso Il, a divulgacédo dos
instrumentos financeiros nos valores de custo meleado, por tipo de titulo, bem como os
parametros utilizados na determinacéo desses salore

Para os demais setores, a adocao do valor jusicapasperacdes de Instrumentos
financeiros ocorreu em 2008 com a publicagcédo da NBC14 — Instrumentos Financeiros
exigindo o uso do valor justo como critério de meagédo e da NBC TG 13 (2008) - Adocéao
inicial da Lei n® 11.638/07 e da Lei n® 11.941/89n 16, que exige a divulgacdo do quadro
de conciliagdo com os saldos das contas patrinsorgqae envolvam operagbes com
instrumentos financeiros mensurados ao valor jpstaneio do resultado ou disponivel para
venda no momento da transicdo e valor pelo qualsasstrumentos estavam anteriormente
mensurados (custo histoérico).

Segundo a NBC TG 14 (R1) (2008, item 6) Instrumdimanceiro é “qualquer
contrato que origine um ativo financeiro para umtdade e um passivo financeiro ou titulo
patrimonial para outra entidade”.

A NBC TG 14 (R1) (2008, item 6) afirma que ativodnceiro pode ser definido

como qualquer ativo que seja:

(a) caixa e equivalente de caixa;

(b) titulo patrimonial de outra entidade;

(c) direito contratual:
— de receber caixa ou outro ativo financeiro de oemtaddade; ou
— de trocar ativos ou passivos financeiros com oeiiidade sob condi¢bes

potencialmente favoraveis para a entidade;

(d) contrato que sera ou podera vir a ser liquidadditulos patrimoniais da propria

entidade e que seja:
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— um instrumento financeiro ndo derivativo no quargidade é ou pode ser
obrigada a receber um ndmero variavel dos seusipsdftulos patrimoniais;
ou

— um instrumento financeiro derivativo que sera odepé ser liquidado por
outro meio que ndo a troca de montante fixo emacay outro ativo
financeiro, por nimero fixo de seus préprios tkupatrimoniais. Para esse
propdsito os titulos patrimoniais da prépria emtElando incluem
instrumentos que sdo contratos para recebimenemwaga futura de titulos
patrimoniais da prépria entidade.

Ja passivo financeiro, segundo a NBC TG 14 (R1pg§2@em 6) é qualquer

passivo que seja:

(a) obrigacéo contratual:

(i) de entregar caixa ou outro ativo financeirogpamtra entidade; ou

(i) de trocar ativos ou passivos financeiros cootra® entidade sob condicdes
potencialmente desfavoraveis para a entidade; ou

(b) contrato que sera ou podera ser liquidado daros patrimoniais da prépria
entidade e que seja:

(i) um ndo derivativo no qual a entidade é ou psee obrigada a entregar um
numero variavel de seus proprios titulos patrimenizu

(i) um derivativo que sera ou podera ser liquidpdooutro meio que néo a troca de
montante fixo de caixa ou outro ativo financeiror puimero fixo de titulos
patrimoniais da préopria entidade. Para esse primpds titulos patrimoniais da
prépria entidade ndo incluem instrumentos que s&dratos para recebimento ou
entrega futura de titulos patrimoniais da propnigdade.

Titulo patrimonial € qualquer contrato que estabeleca um interesgguabsos
ativos de uma entidade apés a deducéo de todesi®passivos.

Contrato de garantia financeir& um contrato que requer que o emissor faca
pagamentos pré-especificados ao detentor para oésirlo de perda ocasionada
pela inadimpléncia de credor especifico de acooo @s termos do instrumento de
divida.

Um instrumento financeiro pode ser classificadogeratro categorias: (i)ativo ou
passivo financeiro mensurado ao valor justo poronam resultado, (i) mantido até o
vencimento, (iii) empréstimos e recebiveis e (igpdnivel para venda.

Segundo a NBC TG 14 (R1) (2008) ativo financeiropasgsivo financeiro deve

ser mensurado ao valor justo por meio do result@dcseguintes casos:

(a) é classificado como mantido para negociacasefal se € adquirido ou origina
principalmente com a finalidade de venda ou demgeca no curto prazo ou se parte
de uma carteira de instrumentos financeiros ideatibs que s&o gerenciados em
conjunto e para os quais existe evidéncia de paddante de realizacédo de lucros a
curto prazo; ou derivativo .

(b) é designado pela entidade, no reconhecimerialincomo mensurado ao valor
justo por meio do resultado. A entidade pode atilzssa designacdo para ativos que
contém derivativos embutidos ou quando a utilizagésultar na divulgacdo de
informacédo contabil mais relevante.

Empresas ndo devem classificar qualquer ativo ¢®iam como mantido até o

vencimento se tiverem, durante o exercicio soamfeate ou durante os dois exercicios
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sociais precedentes, vendido ou reclassificado tgua@o insignificante de investimentos
mantidos até o vencimento antes do vencimento. (R84 (R1), 2008).

Empréstimos e recebiveis séo ativos financeirosde#ivativos com pagamentos
fixos ou determinaveis que ndo sao cotados em oherta/o. (NBC TG 14 (R1), 2008).

Ja ativos financeiros disponiveis para venda s@eles| ativos financeiros nao
derivativos que sdo designados como disponivea yanda ou que nao sao classificados
como (a) empreéstimos e recebiveis, (b) investingeemantidos até o vencimento ou (c) ativos
financeiros ao valor justo por meio do resultadBQNTG14 (R1), 2008).

No Quadro 3 estdo elencadas as principais confaseemées as operacdes de

instrumentos financeiros.

Quadro 3 —Contas que fazem parte dos Instrumentos finareeiro

Caixa e equivalente de caixa

Contas a receber de clientes e outras

Ativo indenizavel (concesséao)

Investimentos financeiros disponiveis

Empréstimos e outros valores a receber

Contas a pagar a fornecedores e outras

Conta garantida

Contratos de garantia financeira

Contraprestagéo contingente

Empréstimos sujeito a juros: obrigacdes segund@ommissos de arrendamento mercantil financeiro e de
aluguel com opc¢do de compra

Empréstimos a taxas pés-fixadas

Empréstimos a taxas prefixadas

Empréstimos sujeitos a juros: acdes preferencimigarsiveis

Contrato a termo de cambio

Derivativos embutidos

Derivativos em hedges eficazes

Fonte: Ernst Young (2013)

Com relacdo a mensuracdo desses ativos financed®ge inicialmente ser
mensurado pelo seu valor justo acrescido, no casatido financeiro ou passivo financeiro nao
reconhecido ao valor justo por meio do resultads, cistos de transacdo que sejam diretamente
atribuiveis a aquisicdo ou emissao do ativo finsoa@ passivo financeiro.

No caso de contas a receber decorrentes de vermmagade produtos, mercadorias
ou servicos e de fornecedores e outras contas ar pigorrente da atividade operacional da
empresa, que sejam classificadas dentro do grupcenderéstimos e recebiveis, pode-se
reconhecer o ativo financeiro pelo seu valor noimohesde que a diferenca para o seu valor justo
nao seja material.

Ressalta-se que as mensuracdes subsequentes @evealizsadas de acordo com
a categoria do instrumento financeiro, desta formsagategorias ativo ou passivo financeiro

mensurado ao valor justo por meio do resultad@godiiveis para venda devem utilizar como
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critério de mensuracdo o valor justo, enquantoaegorias mantido até o vencimento e
empréstimos e recebiveis devem ser mensuradosysim amortizado por meio da utilizacao

do método da taxa efetiva de juros.

f) Propriedade para investimento NBC TG (28)

Propriedade para investimento sdo propriedadesisaanpela empresa com o
intuito de obter rendas ou para valorizacao dotakmu para ambos e, por isso, classificadas
no subgrupo Investimentos, dentro do Ativo Nao @aute.

As propriedades para investimento devem ser im@ate mensuradas pelo seu
custo e, apos o reconhecimento inicial, o0 NBC TG2ZZ®9) permite que a empresa escolha o
meétodo do valor justo ou 0 método de custo paréidales (exceto no caso de arrendatéario
que utiliza o imével como propriedade para investito, quando o valor justo € obrigatério).
As variagcOes (ganho ou perda) no valor justo dpr@dade para investimento devem ser
reconhecidas no resultado do periodo em que ocorram

No item 32, o documento exige que todas as entsdddierminem o valor justo
de propriedades para investimento para a finalidd@enensuracdo (se a entidade usar o
método do valor justo) ou de divulgagéo (se usaétodo do custo).

A NBC TG 28 (2009), nos itens 45 e 46 relacionampagmetros a serem
divulgados na mensuracdo do valor justo que sdbase® ao nivel de hierarquia do valor
justo mencionados na NBC TG 46 (2012) que trataesolvalor justo.

g) Ativos biolégicos NBC TG (29)

Um ativo biolégico deve ser mensurado ao valoiojnsénos a despesa de venda,
no momento do reconhecimento inicial e no final cdela periodo de competéncia. As
excecdes sao os ativos que o valor justo ndo coasagnsurar de forma confiavel (NBC TG
29, 2009).

Produtos agricolas devem ser mensurados e contatuiB pelo seu valor justo,
menos o custo estimado para venda no momento deiteol O momento da colheita &
caracterizado quando o produto é segregado dolaitlagico (NBC TG 29, 2009).

Se o valor justo ndo puder ser mensurado confiamhkn se ndo existe prego de
mercado ou valor do ativo disponivel, o ativo deee mensurado pelo seu custo, menos
depreciacdo acumulada e alguma perda acumuladenjfificada.

Normalmente, as empresas possuem contratos fudareesnda dos ativos, porém

estes ndo s&o necessariamente relevantes parasaraggio do valor justo, uma vez que o
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valor justo do ativo deve refletir o mercado at@#ndo assim, o valor justo do ativo nao
deve ser ajustado pelos contratos futuros.
Os parametros utilizados para a mensuracéo do jushor S&o:

e Se existir mercado ativo para um ativo biol6gico produto agricola,
considerando sua localizacdo e condi¢cdes atuaiprego cotado naquele
mercado € a base apropriada para determinar casaywsto.

e 0 preco de mercado da transacdo mais recente,decmsilo que ndo tenha
havido nenhuma mudanca significativa nas circucs&neconémicas entre a
data da transacéo e a de encerramento das dengéestntabeis;

e precos de mercado de ativos similares com ajusiesrpfletir diferencas; e

O valor presente do fluxo de caixa liquido espeidalativo, descontado a taxa
corrente do mercado, para definicdo do valor jUstBC TG 29, 2009).

A referida NBC TG solicita que a entidade divulguenétodo e as premissas
significativas aplicados na determinacao do valetg de cada grupo de ativos biolégicos e o

efeito da mudanca.
h) Pagamento baseado em ac6es — NBC TG 10

A entidade, nas transacfes de pagamento baseadagtm® liquidadas pela
entrega de instrumentos patrimoniais, deve mensgarodutos ou servicos recebidos e o
aumento correspondente no patrimonio liquido dm#odireta, pelo seu valor justo (NBC TG
10, 2010).

Nas transacdes com empregados e outros prestadi®rssrvicos similares, a
entidade deve mensurar o valor justo dos servigosbidos com base no valor justo dos
instrumentos patrimoniais outorgados uma vez goenalmente, ndo é possivel estimar com
confiabilidade o valor justo dos servigos recebidos

A entidade deve mensurar o valor justo dessesumsintos na data da
mensuracdo, baseando-se no respectivo preco deaduenestes quando disponivel e
considerando os termos e condicfes em que osnrettos foram outorgados. Se nao houver
preco de mercado disponivel, a entidade deve eastongalor justo dos instrumentos
outorgados utilizando técnica de avaliacdo paramasta que preco 0s respectivos
instrumentos patrimoniais poderiam ser trocadogjata da mensuracdo, em transacao sem
favorecimentos, entre partes conhecedoras do assudispostas a negociar (NBC TG 10,
2010).
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1) Ativo imobilizado — NBC TG 27

Requer-se que a empresa mensure o0s ativos imoloéizam uma negociacéo
envolvendo ativos néo financeiros, ou ativos, ato@binacdo de ativos financeiros e nao
financeiros pelo seu valor justo. A menos que watssacao careca de substancia ou, nem o
valor justo do ativo recebido, nem o valor justo atovo cedido, sejam confiavelmente
mensuraveis (NBC TG 27, 2009).

Caso o0 valor justo possa ser mensurado confiavéémema empresa pode
contabilizar todos os seus ativos imobilizados gelo valor de reavaliagao, que representa: o
valor justo dos itens na data da avaliacdo menm®d@cao acumulada e perdas acumuladas.

O valor justo de um ativo que ndo possua transagéevercado comparavel &
considerado como confiavelmente mensuravel quaamdariacdo do intervalo do valor justo
nao é significante para o ativo, ou quando a pritidable de variagdo no intervalo estimado
do valor justo é razoavel (NBC TG 27, 2009).

Apés o reconhecimento do ativo de que seu valdo jpsssa ser mensurado
confiavelmente, este deve ser assim mensuradovaliegto regulamente. O valor justo de
terrenos e edificacbes € usualmente determinado ltase em evidéncias de mercado
normalmente analisadas por especialistas, profissaualificados.

Entretanto, a reavaliacdo de bens patrimoniais éh®rmitida na Legislacao
Brasileira, estando, portanto as empresas proilieasalizarem tal pratica.

Entretanto, em 2010, o CFC emitiu a o ITG 10 —rpretacdo sobre a Aplicagéo
Inicial ao Ativo Imobilizado e a Propriedade pamavdstimento dos Pronunciamentos
Técnicos NBC TG s 27, 28, 37 e 43, que abriu glegt para que na adocao inicial das
IFRS os saldos iniciais dessas contas fossem dgssiaara o seu valor justo por meio de

custo atribuidodeemed coytonforme descrito abaixo:

Ainda, em funcdo da mudanca da pratica contabdilerea para plena aderéncia ao
processo de convergéncia das praticas brasileragexnacionais, na adocéo inicial
dos Pronunciamentos Técnicos CPC 27 e CPC 28 pg&o ale proceder a ajustes
nos saldos iniciais a semelhanca do que é pernpttlis normas internacionais de
contabilidade, com a utilizacdo do conceito de acustribuido eemedcos),
conforme previsto nos Pronunciamentos Técnicos GFCe 43. (...) Dai a
necessidade de esta Interpretacdo ser utilizadacemunto com os citados
Pronunciamentos. (CPC, 2010, p. 113)

Nota-se que a adocao inicial do IFRS trouxe a opgase utilizar @eemecdost
(custo atribuido), que consiste na possibilidadsedeegistrar o ativo imobilizado da empresa

por seu valor justo no exercicio de 2010.
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2.7.5Revisdo de Pesquisas Anteriores

Pesquisas sobre valor justo, apesar de escassa®, ffiealizadas, tanto nacional

quanto internacionalmente, sobre a aplicacdo eetioeflo valor justo em instrumentos

financeiros, ativos biolégicos, propriedades paxestimentos e sobre a relacdo da aplicacao

do valor justo com a crise mundial de 2008. Destasa as pesquisas seguintes descritas em

ordem cronolégica:

a. Autor:

b. Autor:

c. Autor:

Almeida (2007)

Objetivo: Apresentar diferentes definicdbes para omceito de valor justo
descritas nas regulamentacdes contabeis vigent®asd, Estados Unidos e
Europa e apresentar como estes conceitos estamassaas regulamentacdes
contabeis citadas acima, além de demonstrar corderasnstracdes contabeis
se difereciam devido ao uso do valor justo.

Conclusdo: A pesquisa concluiu ndo haver normacésme na literatura
contabil brasileira relacionada a mensuracdo dmrvalsto. O mercado
brasileiro ndo est4 preparado para o0 subjetivisespansavel nem para a
mudanca de paradigma necessaria quando da utdizi;dalor justo. Outros
pontos relevantes observados que impactaram aipasra fato de auditores e
contadores ndo possuirem competéncia para analispinar sobre projecoes
futuras das empresas que suportam a mensuracdaalgisto de seus ativos e
obrigacdes, os custos e beneficios da adocdo dexomma amparada no Valor
justo nao foram identificados e discutidos com@estade e o fato do conceito
do Valor justo ser extremamente polémico.

Umbelino, Miranda, Vasconcelos e Araujo (2007)

Objetivo: Investigar o nivel de evidenciagcdo doowvglsto dos instrumentos
financeiros dos bancos listados no Novo Mercado< diferentes niveis de
Governanca Corporativa da Bovespa.

Conclusao: O grau de evidenciagao do valor justoinlstrumentos financeiros
entre os bancos listados no Novo Mercado néo f@mgae o de nivel 2 e nem
prevaleceu em sua totalidade sobre a evidenciagiovalbr justo dos
instrumentos financeiros do nivel 1. Ja o nivellidalgacéao entre os bancos em
nivel de governanca corporativa foi maior que agcba néo listados no Novo
Mercado e nos niveis 1 e 2 de governanca corpara®s bancos estatais
apresentaram nivel de evidenciacdo abaixo dagbelesos mais tradicionais.
Tendo um banco néo listado no Novo Mercado e nesrdiferentes niveis de
Governanca Corporativa se destacado no seu grugpeedDisitos minimos da
Circular no. 3068/2001 do Banco Central do Bramidifn atendidas quase em
Sua totalidade.

Plantin, Sapra, Shin (2008)

Obijetivo: Discutir qual o melhor critério de mereg&o em relacdo a qualidade
informacé&o dos instrumentos financeiros a curttngd prazo.

Conclusao: O resultado do trabalho indica que parativos negociados em
mercados liquidos, tais como ac¢des, a marcacaa@adteé superior ao custo
histérico em qualidade informacional. Entretantoapativos e passivos de
longo prazo e pouca liquidez, tais como emprestifascario e seguros
passivos, os danos causados por distor¢cdes nagiareamercado podem
superar os beneficos na qualidade informacional.
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Barreto (2009)

Objetivo: Avaliar se, na visdao de especialistas eoonomia e mercado
financeiro, a contabilidade a valor justo teve paaeisivo na deflagracao ou
agravamento da crise financeira mundial.

Conclusdo: O estudo é concluido com base em @&tagve nos estudos
recentes da SEC, do IASB e do FASB, e na literatmiare a crise, que
evidenciam que, entre diversos fatores que poderevado o mundo a esta
crise, a contabilidade a valor justo teve papetpoelevante.

Barth e Taylor (2009)

Objetivo: Investigar o papel do valor justo na etltzacdo de ativos de
securitizacdo e discutir se os gestores utilizdlex#ilidade do valor justo para
melhorar o desempenho dos seus rendimentos.

Conclusao: Pelo resultado do trabalho ndo é pdssiveluir se os ganhos dos
rendimentos observados resultaram do critériozatih na estimativa do
montante de renda de securitizacdo, do critérialetarminacdo dos ativos
securitizados utilizados, ou de outras decisdewdécios utilizados na amostra
do estudo.Cada um destes pode resultar em uma naealbs rendimentos de
ganhos.

Fonseca (2009)

Objetivo: Discutir os impactos decorrentes da diasgdo dos planos de
opcOes de acdes a empregados planos como instaumergatrimonio e do
consequente registro do valor justo calculado ma da outorga versus o valor
justo atualizado a cada data de balanco, como tadajocatualmente, para os
planos classificados no passivo.

Concluséo: Os resultados apresentados demonstimsquianos classificados
no passivo representam valores mais proximos dawegados beneficios
recebidos pelos empregados do que os planos mads$ no Patriménio
Liquido, cujos valores justos foram calculados atadla outorga dos planos,
resultando, consequentemente, em divulgacao meisarge para o usuario das
informacdes contabeis.

Assato e Peters (2010)

Objetivo: Verificar a relevancia da aplicacdo déovgusto sobre instrumentos
financeiros de empresas nao-financeiras no presaakacoes.
Conclusao:Como resultado, constatou-se que o uats ndo é uma variavel
significativa na explicagdo da formacdo do pre¢s dabes das empresas
estudadas.

Brito (2010)

Objetivo: Estudar a subjetividade encontrada n&agdo do valor justo na
mensuracdo de ativos biolégicos na atividade pecudovina no Brasil,
considerando aspectos conceituais e regras detatasmpelo CPC 29
Conclusdo: Os resultados obtidos apontam que éivpbsser aplicada a
mensuracdo a valor justo na atividade agropecudidrasil, para o caso
estudado; entretanto em algumas fases da vida ohealarnprincipalmente
guando nao existem valores de mercado disponitadisgplicacdo encontra
maiores restricdes além de proporcionar maior sultjade.
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Costa, Almeida e Coutinho Silva (2011)

Objetivo: Verificar se existem diferengas significas entre o valor do
patriménio liquido e do lucro liquido e do retorsmbre o patrimdnio liquido
(ROE) apurado nos anos de 2008 e 2009, anos dsiclian sob padrbes
contdbeis distintas (IFRS e BRGAAP) das empresasagpital aberto que
extraem e processam recursos naturais. Complementte, buscou-se
identificar quais mudancas de praticas contabesnfomais significativos e
frequentes no periodo analisado.

Conclusédo: Verificou-se diferencas estatisticamesignificativas entre o
patriménio liquido apurado no ano de 2008 e 2009sobmas distintas
(BRGAAP e CPC/IFRS), sendo que os principais CR€sponsaveis por essa
diferenca foram CPC 33 — Beneficios de aposen@adoRPC 15 — Combinacéo
de Negocios, CPC 29 — Ativo Biolégico e CPC 27 @imobilizado, além
dos impostos diferidos decorrente das mudancasrategs contabeis. Ja a
analise do Lucro Liquido de 2009 e do ROE em 209 nevelou diferencas
significativas entre os valores apurados sob nortisintas (BRGAAP e
CPC/IFRS).

Argiles, Bladén e Monllau (2011)

Objetivo: Estudaram os efeitos da utilizacdo doowalisto frente ao custo
histérico, utilizando a atividade de exploracdd@ida como amostra, e o foco
na conta de ativos biolégicos a custo histéricalenjusto.

Conclusao: Esta pesquisa néo identificou diferesigasficativas em ganhos e
receitas utilizando-se o valor justo para menswraig ativos biolégicos de
empresas agricolas, em relacdo ao uso do custoidusttampouco identificou
aumento na sua volatilidade. Também néo foram iftkattas diferencas na
rentabilidade, manipulagéo contébil e previséolubofde caixa. Ao contrério,
a maioria dos testes revela maior poder de predsamanhos futuros utilizando
o valor justo. O estudo fornece evidéncias de &lhas praticas contabeis
utilizando-se o custo historico no setor agricolaoaclui que o valor justo
parecer ser, para pequenas empresas no setorlagidaconido Europeia, uma
ferramenta interessante.

Kich, Filipin, Lopres (2011),

Objetivo: Verificar os impactos no patriménio dapgesa Gerdau S.A. pelo
emprego do método Valor Justo, descrevendo osicsitpor ela utilizados na
mensuragcao de seus ativos e passivos, e em espeaflcabilidade do valor
justo em suas contas.

Conclusdo: Detectou-se que a avaliagdo das cont¥sl@ Justo trouxe
impactos ao patrimbnio da empresa Gerdau S.A.védrale perdas que
alteraram o seu resultado final.

Melo et al (2011)

Objetivo: Analisar a opinido dos contadores e m®dees, de graduacao e pos-
graduacdo em Ciéncias Contabeis, acerca da meaésumcgvalor justo,
conforme normas do FASB e do IASB.

Conclusao: Os principais resultados obtidos foransagestdes de novas
expressdes para substituir a atual “valor just@me Valor de mercado
corrigido, Valor intrinseco, a constatacdo de quara 60,1% da amostra
pesquisada, a contabilidade deve utilizar multigierios de mensuracédo de
seus itens, mesmo que isso prejudique a homogeieedka classificacdo; e a
verificagdo de que o critério de mensuracdo que gsrinformacfes mais
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relevantes, mesmo sacrificando a objetividade ificadrilidade e a mensuracéo
a valor justo deve utilizar os 3 niveis previstasspmensuragao.

Rech (2011)

Objetivo: Realizar uma analise critica da formadaovalor justo dos ativos
biolégicos que ndo apresentam mercado ativo usatmo base o0s
fundamentos e técnicas de valor presente. Os pailscelementos analisados
foram as receitas, 0s custos de producdo e as texaesconto usados no
processo de mensuragao.

Conclusdo: Na formacao dos custos verificou-se agpiempresas adotam as
mesmas premissas de andlise de investimentos ée@ms como custo a
remuneracao do capital investido em terra, infraggta e o imposto de renda
como deducéo do fluxo de caixa futuro. Quanto &astale juros, verificou-se
gue as empresas adotam premissas baseadas no W/stLi@ pela estrutura
de capital e taxas de desconto arbitrarias ou peinos sem explicagdo nos
relatérios acessados.

Barreto, Murcia e Lima (2012)

Objetivo: Identificar a percepcdo de especialias economia e mercado
financeiro no que diz respeito ao impacto da mexgsiar a valor justo na crise
financeira mundial.

Conclusao: Os resultados encontrados indicam goatabilidade a valor justo
nao teve um papel decisivo na deflagracdo da finaaceira e que tampouco
poderia ter evitado a mesma. Ao contrario, algspeaalistas mencionaram
gue a crise global talvez fosse descoberta malgataente, caso os bancos nao
utilizassem uma contabilidade baseada no valoo.judara os entrevistados,
destacam-se: a alavancagem excessiva por partbathoss, a utilizacdo de
instrumentos financeiros modernos e a politica n@wi@efrouxa por parte do
governo norte-americano.

Barth, Biscarri, Kasznik, Espinosa (2012)

Objetivo: A Contabilidade pelo valor justo nas instdes financeiras tem sido
criticada pelo aumento da volatilidade que ela gamra algumas variaveis
contédbeis Entretanto, uma das suas vantagens,adajeziuz a possibilidade de
gerenciamento de resultado, dado que todos os gaeh@erdas séo
imediatamente reconhecidas. No presente trabaliecob-se quantificar as
referidas consideracfes levando—se em considecagdo regime contabil de
titulos disponiveis para a venda permite um ceda ge remuneracéo e gestao
do capital.

Concluséo: Os resultados mostram que o comportantengestdo de ganhos
estd presente tanto nos bancos listados e nadokstasugerindo que as
motivacdes vao além dos incentivos fornecidos pekrcado de capitais.
Também descobrimos diferencgas significativas nadgede ganhos ao longo
dos anos da crise financeira.

Eckert, Mecca, Biasio, Souza (2012)

Objetivo: O presente trabalho trata sobre as principaisagiies nas normas
contabeis brasileiras, introduzidas pelo processoahvergéncia do Brasil as
normas contabeis internacionais. O trabalho € @elilm as normas que afetam
o ativo imobilizado das entidades, sendo estasglasionadas a avaliacdo da
vida util dos bens do ativo imobilizado, a adocaadnceito de custo atribuido
(deemedco¥te a avaliagdo do valor recuperavel dos ativiogpdirmeny.
Buscou-se, através de pesquisa bibliografica e rdental, identificar os
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possiveis impactos dessas alteragcbes nas demdestragpntabeis das
empresas de bens industriais gauchas na Bovespa.

Conclusao: Constatou-se que a alteracdo na fornazalacao da vida util dos
bens do ativo imobilizado reduziu significantemengecustos e despesas com
depreciacdo das empresas, gerando impacto positvaesultado, exceto
guando da adocdo dieemed costContatou-se também que, a opcao pela
adocédo dadeemed costaumentou significantemente o ativo imobilizade da
empresas, em razdo do valor residual contabil sstetancialmente inferior ao
valor justo dos ativos. Por fim, constatou-se gaplecacdo dompairmentnao
impactou o resultado das empresas de forma sigtive; contudo observa-se
gue em conjunto, as alteragbes na forma de meidgusgeconhecimento dos
bens do ativo imobilizado em razdo das alteracGes nmormas contabeis
alteraram de forma significativa as informacdesesgntadas através das
demonstragdes contabeis.

Ribeiro, Carlesso Neto, Lemes e Tavares (2012)

Objetivo: O objetivo desta pesquisa € identificar os impactws a adocédo dos
padrbes internacionais de contabilidade nos rétatdinanceiros das empresas
brasileiras pertencentes ao IBrX-100 (indice Bra6D) por meio de
indicadores econdmico-financeiros, variaveis dearf@ patrimonial e
demonstracdo do resultado, comparando o0s resultados BR GAAP
(BrazilianGenerallyAcceptedAccountingPrinciples IFRS  [nternational
Financial Reporting Standarjiso ano de 2009.Seraverificado seos impactos
possuemrelacbes com 0s setores empresariais a@s apu@&mpresas estao
classificadas, com base na semelhanca de resultados

ConclusaoA adocéao das IFRS apontou melhores resultadosl2avariaveis

e 0s por meio dos Testes de Kruskall - Wallis, BurCluster Analysis,
identificou -se que os impactos foram homogéneos gasetores.

Sayed (2012)

Objetivo: Estudar as rela¢des dos valores de merckd patrimonios liquidos
e da utilizacdo do valor justo como base Unica @éaswracdo para ativos e
passivos financeiros nos bancos listados em bdsaslores que requerem ou
permitem demonstra¢gdes contdbeis no padrao IFRS.

Conclusao: Os resultados apontam que: (i) o useatty justo como base de
mensuracao Unica aproxima valores contabeis dasegatle mercado, porém
sem significancia estatistica; (i) tanto as ingiiles que usam em maior
extensao valor justo quanto aquelas que se utilemanmenor nivel apresentam
nameros contédbeis significantemente diferentesede sespectivos valores de
mercado e (iii) 0 uso do valor justo como baseaidie mensuracao nao altera
significantemente os valores dos lucros liquidosseltados abrangentes.

Silva Filho, Machado, Machado (2012)

Objetivo: Verificar, por meio de analise de regéesse a mudanca do critério
de mensuragdo do custo histérico para o valor joat@valiacdo dos ativos
biolégicos, trouxe conteudo informacional para ggado de capitais brasileiro.
Para tanto, analisou-se a value relevance dossaliddgicos mensurados a
valor justo e a custo historico, para os exercid®2008 e 2009, das empresas
brasileiras de capital aberto que exploram ativol®gicos.

Conclusdo: Os resultados empiricos suportam quebatitslicdo do custo
historico pelo valor justo, na mensuragéo dos athiol6gicos, ndo se mostrou
relevante para os usuarios da informacéao contdhila justificativa para esse
achado é o fato de que a mensuracdo a custo tdstérimais verificavel,
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objetiva e de facil compreensdo. Por outro ladwvalkr justo, geralmente
calculado com base em estimativas, principalmetngvés do fluxo de caixa
futuro descontado, a mensuracdo se torna maisl diéc ser entendida e,
consequentemente, pode ser menos relevante pasué&sos das informacdes
contabeis.

Blankespoor, Linsmeier, Petroni, Shakespeare (2013)

Objetivo: Examinar se demonstracdes contabeis tijiam o valor justo como
critério de mensuracao dos instrumentos financelessrevem melhor o risco
de crédito dos bancos do que as demonstracdeshemntiaseadas em valor
justo. Especificamente, avaliamos a extensdo quaosvaindices de
alavancagem, que séo calculados usando instrunferdgoseiros mensurados a
valor justo continuamente, sdo associados com @asvdedidas de risco de
crédito.

Conclusao: Os resultados demonstram que a alavamcagedida usando o0s
valores justos dos instrumentos financeiros expliogais significativamente as
variagdo da diferenca de rendimento em titulodadéacia bancéaria do que os
outros indices de alavancagem baseado no valop st analises tanto
univariada quanto multivariada. Também descobriopas o valor justo dos
empréstimos e depdsitos parecem ser as fontesri@nte poder explicativo
incremental da diferenca.

Costa, Silva e Laurencel (2013)

Objetivo: Analisar os incentivos econémicos patlacgg® do método (custo ou
valor justo) de mensuragdo contabil das proprieslamea investimento por
parte das empresas brasileiras ndo financeiraapi@lcaberto.

Concluséo: Os resultados demonstram que apenanfdrésas (39%) optaram
pelo método do valor justo para mensuracdo de guagriedades para
investimento. A analise univariada e multivariades dlados permite concluir
gue apenas a variavel “receita liquida” foi estiaisnente significativa para
explicar o método de mensuracéo das propriedadasmestimento escolhido
pelas empresas. Em geral, as empresas com meerdn réguida apresentam
maior probabilidade de utilizar o método de valsitg.

Paela (2013)

Objetivo: Discutir a contabilidade pelo valor justosua utilidade para os
usuarios das demonstracdes contabeis delineandmdo ftedrico para sua
adocéao e fornecendo evidéncia na sua utilidadegsaravestidores.

Conclusao: Este artigo destaca o custo historimanéabilidade pelo justo valor
nao deve ser considerados como concorrentes, cdmsot@&m finalidades
diferentes. Custo historico fornece investidores) ap custo do investimento,
enguanto valor justo fornece uma medida do questiigespera obter em troca
de um determinado investimento. Este estudo cogaklia tanto custo histérico
e valor justo devem ser utilizado como somenteopirgles podem entregar
informacgBes completas e Uteis para investidoresidCamonseqiéncia, a adogéo
de uma dupla medicdo e emissédo de relatorios nisspdalroes devem ser
considerado e discutido a um nivel de configurggibao.

Pereira (2013)

Objetivo: Identificar quais s&o os determinantes ef@olha do uso da
mensuracdo a valor justo no Brasil, considerandmridexto do CPC 28 —
Propriedade para Investimento.

Conclusdo: O achado mais relevante deste traballgué o tamanho reduz a
probabilidade de utilizar o valor justo, considel@mum nivel de significancia
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estatistica de 5%. As demais variaveis ndo infiaeam a escolha do critério
de mensuracgéo a um nivel de significancia estaidé 5%.
X. Autor: Silva Filho, Martins, Machado (2013)

e Objetivo: Avaliar a relevancia da adocéo for value para mensuracao dos
ativos biolégicos, bem como analisar seus reflesadise o patriménio liquido
(PL).

e Conclusédo:As evidéncias empiricas encontradas apontam qu#ogda do
valor justo causou mudancgas significativas no sdtmoativos biolégicos, que
por sua vez impactou, significativamente, o PL daspanhias. As evidéncias
sugerem ainda que os ativos biolégicos, quandaaaiee pelo custo histérico,
eram apresentados com valores subestimados peiabioiade. Portanto, a
avaliacdo pelo valor justo foi benéfica, uma vez e apresentou mais
préxima da estimacéo do mercado.

Conforme exposto acima, verifica-se que 0s estedqsiricos anteriores sobre o
tema valor justo abordam os seguintes aspectasis#i@es conceituais sobre a mensuragao a
custo histérico e a valor justo, analise das mualamp registro contabil dos instrumentos
financeiros mensurados a valor justo, como os ifilzesos como disponivel para venda que,
passou a ser registrado no patrimoénio liquido empacto desse registro, analise das
definicbes do valor justo vigentes no Brasil, Essatdnidos e Europa, impacto da utilizac&o
do valor justo para os ativos biol6gicos, proprieEa para investimentos, ativos de
securitizacdo, a relevancia da aplicacdo do valsiojpara os instrumentos financeiros de
empresas financeiras e o impacto no preco das agiesisco de credito dos bancos e analise
do valor justo e a crise financeira mundial.

Nota-se que ndo foram realizados estudos anterig@s analisassem,
empiricamente, se houve variacfes significativasmoneros divulgados nas demonstracdes
contabeis pelo custo histérico e pelo valor justastindo portanto, uma lacuna na literatura

gue motiva a realizacao deste trabalho.

3. METODOLOGIA

3.1 Enquadramento metodoldgico

O presente estudo se caracteriza como pesquisatigtasgois busca expor, na
pratica contabil brasileira, as caracteristicamdasuracao a valor justo de itens patrimoniais
apresentados em demonstracdes financeiras divslgedpadrao contabil baseado no IFRS.
Conforme Gil (2002, p. 45) a pesquisa descritiva.]“ftem como objetivo primordial a
descricdo das caracteristicas de determinada m@umulaau fendmeno ou, entdo, o

estabelecimento entre variaveis”. Cervo e Bervi®96, p. 49) complementam esse conceito
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ao definir a pesquisa descritiva como aquela gusérva, registra, analisa e correlaciona
fatos ou fendbmenos (variaveis) sem manipula-losfis@ndo a frequéncia de um fendémeno e
sua conexao com outros, além de sua naturezacaréstcas”.

Quanto a natureza, empregou-se tanto a abordagantitgtiva, visto que se
utilizaram instrumentos estatisticos para tratamdons dados coletados, quanto a abordagem
qualitativa, dado que se examinam caracteristieasodteido dos dados coletados. Segundo

Sampierietal. (2006,p. 5-6) a abordagem quantitativa:

utiliza a coleta e a analise de dados para resp@sdgquestfes de pesquisa e testar
as hipoteses estabelecidas previamente, e confisedegdo numérica, na contagem

e frequentemente no uso de estatistica para estabelom exatiddo os padrfes de
comportamento de uma populacgéo.

J& a abordagem qualitativa, segundo CRESWELL (2026):

Corresponde ao processo de pesquisa que envolygeates e os procedimentos
gue emergem os dados tipicamente coletados no atalparticipante, a analise dos
dados indutivamente construida a partir das pédatidades para os temas gerais e
as interpretacdes feitas pelo pesquisador acersmudificado dos dados.

Em relacdo aos procedimentos de coleta, efetupesgpuisa documental, junto as
demonstracdes financeiras publicadas pelas comgmrde capital aberto registradas na
CVM. De acordo com Collis e Husssey (2005), a pssgdocumental descreve fenbmenos
ocorridos em uma populacédo (por exemplo, organesgc@ partir de dados qualitativos
empiricos levantados junto a uma entidade concnetaiaso, balancos e notas explicativas.
Também se utilizou de pesquisa bibliografica, ewro$ e peridédicos nacionais e
internacionais com o intuito de tracar o suportecedual e factual do fenémeno estudado.

Segundo Marconi e Lakatos (2001) a pesquisa bitdlfmg trata do levantamento
de toda a bibliografia j& publicada em forma deoby revistas, publicacdes avulsas e
documentos eletrdnico. Sua finalidade é colocaesgpisador em contato direto com tudo
aquilo que foi escrito sobre determinado assurdm o0 objetivo de permitir ao cientista o

reforco paralelo na analise de duas pesquisas oipubacéo de suas informacdes.
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3.2 Populacédo e amostra

A populacdo é composta pelas companhias de cagiitatto registradas na
Comissédo de Valores Mobiliarios (CVM), as quaisalishm 2.071 empresas, na data
20/10/2013.

J& a amostra foi constituida com as empresas quaprasentaram nas notas
explicativas quadro de conciliacdo divulgando itgrarimoniais mensurados nos dois
padrbes contabeis (custo histérico e valor jusbo),b) divulgaram sumario das praticas
contabeis modificadas, acompanhado de demonstdasiefeitos da adocao inicial da Lei n°.
11.638/07 e Lei n® 11.941/09 no resultado e narpétio liquido.

Dessa forma, a formacgéo da amostra buscou refelds os dados disponiveis no
periodo de implantacdo do conceito de valor justdBrasil, relacionados a mudanca dos
critérios de mensuracao dos itens patrimoniais @8 2 2010.

O exercicio de 2008 foi selecionado por ser o anargplantacdo parcial das
IFRS, quando foi introduzido o conceito de valostjucomo critério de mensuracdo dos
instrumentos financeiros para as empresas, comc@&xceas Instituicbes Financeiras que
tiveram sua adocao no exercicio de 2002 e paragasnges contas do conjunto de empresas:
arrendamento mercantil, subsidios recebidos pelergo, intangivel e pagamentos baseados
em acoes.

J& o exercicio de 2010 foi utilizado por ser o quoii de adogdo completa do
padrdo IFRS, no qual o conceito de valor justo tamlfoi exigido para as demais contas e
operacdes: beneficios a empregados, combinacaegiins, ativo biolégico, propriedade
para investimento e ativos fixos.

Das 2.071 companhias registradas no sitio da CVMmM({€sdo de Valores
Mobiliarios) foram retiradas: i) as instituicbesdnceiras no montante de 263, por terem o
seu periodo de adocédo do valor justo em 2002, pav da Circular 3.068 do Banco Central
do Brasil (BACEN), ii) as companhias que tiveram sggistro a partir de 2011 que totalizam
67 empresas, as companhias que tiveram o seuroegistcelado até o exercicio de 2010 no
total de 1.176, e por ultimo, ivgutliers cujos valores superassem trés desvios padrées em
relacdo a distribuicdo amostral, 0 que represeatemclusdo de 6 companhias, totalizando,
assim, amostra valida de 559 companhias que estiwitds na Tabela 1, e classificadas por
setor.
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Tabela 1- Empresas por setor

Setor Quantidade de empresa

Bens industriais 41
Construgao e Transporte 106
Consumo ciclico 73
Consumo néo Ciclico 53
Materiais bésicos 64
Petréleo, gas e biocombustiveis 9

Tecnologia da informacao 10
Telecomunicacdes 21
Utilidade publica 84
Outros 98
Total 559

Fonte: elaborado pelo autor.
3.3 Coleta de dados

Os dados foram obtidos por meio das demonstragbasckiras padronizadas
disponibilizadas no sitio das empresas e/ou da )&k os exercicios de 2008 e 2010
exercicios em que as autoridades solicitaram aumag&o e divulgacdo das demonstracdes

em dois padrdes, 0s quais estao apresentados glooQua

Quadro 4 - Dados coletados

Iltens Fonte

Contas mensuradas pelo valor justo

Valor da mensuracdo dos itenﬁ S . S
atrimoniais a custo historico uadro de conciliagdo divulgado em nota explicath@ item
P especifico: Adogdo inicial dos novos procedimentostabeis ou

Valor da mensuracdo dos itehs

atrimoniais a valor iusto sumario das préaticas contadbeis modificadas, aconaukn de
K. © d . Jd d ddemonstragéo dos efeitos da adocéo inicial da1.diln638/07 e Le
Juste —decorrente - da_mudanca 0o 17 941/09 no resultado e no patrimdnio liquido
critério de mensuracdo do cusgto

histérico para o valor justo.

Setor de atividade Sitio da CVM

Valor do patrimbnio liquido da
companhias antes dos ajustes do IFRS

[

Balanco Patrimonial

Fonte: elaborado pelo autor.

As contas patrimoniais a serem analisadas parasendelvimento da pesquisa
estdo apresentadas no Quadro 5.

Quadro 5 - Contas patrimoniais classificadas por categonaniteiras e nao financeiras

Descricdo Aplicacdo inicial Classificacdo
Instrumentos financeiros 2008 Ativos /Passivos financeiros
e (Caixa e equivalente de caixa 2008 Ativo financeiro
e Contas a receber de clientes e outras 2008 Atnanéieiro
e Ativo indenizavel (concessao) 2008 Ativo financeiro
e Investimentos financeiros disponiveis 2008 Ativmaficeiro
e Empréstimos e outros valores a recebef 2008 Atnanteiro
e Derivativos 2008 Passivo financeiro
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e Contas a pagar a fornecedores e outras 2008 Péissinoeiro

e Empréstimos 2008 Passivo financeiro
Arrendamento mercantil 2008 Ativo financeiro
Subsidios recebidos pelo governo 2008 Passivodaian
Pagamentos baseados em ac¢fes 2008 Passivo fimanceir
Beneficios a empregados (Plano de pensao) 2010 iv@fsanceiro
Combinacéo de negocios 2010 Ativo nao financeiro

Fonte: Elaborado pelo autor

Ressalta-se que o item referente a combinacaogieios engloba as operacdes
de incorporacdo, cisdo e fusdo, das quais serd@lereiadas as mudancgas de critério de
mensuracao das seguintes rubricas contabeis: esiatpbilizado, marcasgoodwill.

Apo6s coletados os saldos das contas descritas ,aestes foram divididas pelo
valor do patriménio liquido das empresas antes jstea da mudanca de critério de

mensuragao.

3.4 Procedimentos de Andalise

Como forma de identificar em que medida o uso déra de mensuracao a valor
justo produz informacédo contabil diferente das apbes efetuadas com base no critério do
custo histérico foram utilizadas as seguintes té&mi andlise de conteldo, estatistica
descritiva, Teste d&olmogorov-SmirnovTeste dd_evenee Teste de Diferencas de Média
para amostras emparelhadas..

A analise de conteudo, segundo Cervo e Bardin (12942) € conceituada como
um “conjunto de técnicas de andlise das comunisag@ando obter, por procedimentos
sistematicos e objetivos de descricdo do conteddareensagens, indicadores que permitam a
inferéncia de conhecimentos destas mensagens”.

Tal técnica foi utilizada para que se fizesse adgdgem da identificacdo de quais
empresas publicaram quadro de conciliacdo ou sandas préaticas contabeis modificadas,
acompanhado de demonstracédo dos efeitos da aducéd da Lei n°. 11.638/07 e Lei n°
11.941/09, no resultado e no patrimonio liquido,se@s notas explicativas dos exercicios de
2008 e 2010.

Apoés identificacdo das demonstracfes passiveisilacao, se procedeu a coleta
das informacdes relativas aos itens patrimoniaisser@dos nos dois critérios contabeis sob
estudo (custo histérico e valor justo), inclusiveugto aos valores praticados e as informacdes

referente ao Patrimonio Liquido antes da aplicalgAt-RS.
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Para as empresas que nao publicaram informac¢@waslaos itens patrimoniais
mensurados nos dois critérios contabeis, foramtifdedos e coletados no sumario das
praticas contabeis modificadas, as contas e o \ddonjuste decorrente da mudanca de
critério de mensuracdo do custo historico para lorvjasto e o seu efeito no patriménio
liguido das empresas. Com base nessa informac¢do guals contas e empresas sofreram
ajustes no patriménio liquido decorrentes da mualale critério de mensuragdo — foram
coletados os saldos destas contas no balanco agaste da IFRS e estipuladas como o seu
valor justo; deste montante foram adicionados urdiidos os ajustes, de acordo com 0 seu
sinal, para identificacdo do custo histérico dest@stas. Teve-se, assim, a informacdo das
contas nos dois critérios de mensuracdo. Todasfasniacées foram escalonadas pelo PL
anterior ao ajuste da IFRS.

Apoés tratamento dos dados, realizaram-se testdsotteogorov-Smirnowe de
Levene para deteccdo de normalidade da distribuicdo daaveis e da homogeneidade das
variancias dos grupos, como pressupostos para deussstes paramétricos de diferencas de
meédias.

Vale ressaltar que, dependendo do tamanho da angstde ser utilizada a
distribuicdo normal, conforme estabelecido no tearelo limite central, conforme exposto
por Bruni (2009, p. 87):

Para valores grandes do tamanho da amostra, n maigual a 30, a distribuicdo
das médias amostrais se comporta como uma digtiibmormal, com média igual a

média populacional e desvio padrdo igual ao depeidrdo da variavel original
dividido pela raiz do tamanho da amostra.

As amostras por tipo de conta patrimonial utilizadaste estudo sdo superiores a
trinta observacdes, o0 que tornaria dispensaveiesbss de normalidade, mesmo assim foram
aplicados, visando conhecer se as variaveis agiaeseru ndo uma distribuicdo normal.

Neste trabalho optou-se por aplicar o teste parauél-studentpara amostras
emparelhadas e o teste ndo paramétrid&/idtmxon,para uma comparacao dos resultados.

O testeT-Student e Wilcoxoforam aplicados para cada conta analisada e por
nivel de mensuracéo do valor justo comparando méaas mensuradas a custo histérico e a
valor justo, examinando a significancia das digtes; entre valores apurados pelos dois
métodos.

Segundo Maroco (2007, p. 270), o teEtBtudenpara amostras emparelhadas € o
“teste a ser utilizado quando se pretende complai@s populacdes das quais foram extraidas

duas amostras emparelhadas relativamente a undaeladependente quantitativa”. Ja o teste
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Wilcoxoné uma alternativa ao teske-Studenpara comparar duas médias populacionais com

base em amostras emparelhadas, quando uma digioméo € normal. (MAROCO; 2007)
Para a realizacdo do teste, estabeleceram-selastesdipoteses estatisticas:

Ho: Custo histérico — Valor justo = 0

H;: Custo histérico — Valor justs 0

A hipétese nula (b) infere que a média das contas patrimoniais madsasrpelo
custo historico é igual a média das contas patiammensuradas pelo valor justo. Ja a
hipotese alternativa @} infere que a média das contas patrimoniais madasrpelo custo
histdrico é diferente da média das contas patrimi®mnhensuradas pelo valor justo. Portanto,
0 objetivo do estudo € rejeitar a hipétese nuleeitar a hipétese alternativa.

Investigou-se ainda se a utilizacéo de critéridsreintes na mensuracao de itens
patrimoniais (custo historico e valor justo) actrrgnpacto diferenciado quando utilizado
contas de naturezas diferentes: ativos finance@oativos nao financeiros. Os ativos
financeiros sdo compostos das seguintes contaga (@aiequivalente de caixa, Contas a
receber, Ativo indenizavel, Investimentos finanggidisponiveis e Empréstimos e outros
valores a receber. J4 os ativos ndo financeird®o esssim compostos: Ativo biologico,
Propriedade para investimento, Ativos fixde€med coye Combinacao de negdcios.

Para responder a essa indagacéao, inicialmenteficdagsse as contas analisadas
entre ativos financeiros e nao financeiros. Em iskegioi calculada a média por cada natureza
de conta e critério de mensuracao e realizadote tesmédia paramétrico e ndo paramétrico
para amostras emparelhad@ss{udente Wilcoxonrespectivamente). Por fim examinou-se a
significancia das distingdes entre os valores ajmsrgelos dois métodos por natureza de
conta.

Outro aspecto analisado foi se a utilizacdo déravg diferentes na mensuracéo
de itens patrimoniais (custo historico e valor gisipresenta impacto especifico por setor,
devido a particularidade de cada industria e attléd econdmica. Para esse teste foram
utilizados 10 setores conforme descricdo da BM&FBSWA: Bens Industriais, Construcao
e Transporte, Consumo ciclico, Consumo nao ciclMajerial basico, Petroleo, gas e
combustivel, Tecnologia da Informacao, Telecomutiea, Utilidade Publica e Outros.

Para responder a essa indagacdo foram realizadoseggintes passos:
inicialmente segregaram-se as empresas por sai@eguida foi calculada média das contas
segregadas nas categorias ativo financeiro, afiedfinanceiro e passivo financeiro por setor
e por critério de mensuracdo e posteriormentezaale teste de média paramétrico e nao

paramétrico para amostras emparelhabiasudente Wilcoxon respectivamente. Por fim,
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examinou-se a significancia das distingdes entreatizes apurados pelos dois métodos, por
setor.

Posteriormente, foi realizada ANOVAre way com as diferencas apuradas entre
a mensuracao a valor justo e a custo historicooteodno fatores segregadores os seguintes
itens: i) os niveis na hierarquia de mensuracaal@ yusto — nivel 1, nivel 2 e nivel 3, ii) os
tipos de contas - Caixa e equivalente de Caixa,tad30@a receber, Ativo indenizéavel,
Investimentos financeiros disponiveis, Empréstineosoutros valores a receber, Ativo
bioldgico, Propriedade para investimento, AtivoofixCombinacdo de negocios, Contas a
pagar a fornecedores, Empréstimos e Debéntuig@e grupos de contas - ativo financeiro,
ativo ndo financeiro e passivo financeiro com aitot de identificar se as diferengas de
mensuracao se comportavam de forma divergente quewvados em conta tais fatores.

Segundo Maroco (2007) a ANOVA é utilizado para aeddiferencas entre
diversas situagbes e para duas ou mais variaveises@® ANOVA possibilita inferir
estatisticamente se h& pelo menos uma média gesempe diferenca significativa entre e
dentro do grupo, porém ele ndo informa quais sadgares de meédia que registram as
diferencas; para identificar tal informacao foratiiaados os testegost-hocde comparacao
multipla de Turkey. Segundo Maroco (2003, p.133):

De um modo geral, o teste de Tukey é um dos maisistos a desvios a
normalidade e homogeneidade das varidncias (casligiie, a semelhanca da
ANOVA, devem verificar-se para se poder aplicarcamparacdes mdultiplas de
médias [...] para amostras grandes, enquanto paosteas pequenas o teste de

Bonferroni é dos mais potentes.



4. RESULTADOS
4.1  Divulgacao dos Critérios de Avaliacao
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O relato de modificacBes na avaliacdo contabiltelesipatrimoniais por conta de

mudancas no critério de mensuracao de custo lustpéara valor justo foi realizado por 52%

da amostra final composta por 559 empresas; asislerda apresentaram tal informagéo,

alegando os motivos expostos na Tabela 2.

Tabela 2 —Divulgacgéo de critérios de mensuragéo

Informacao/Motivos Quantidade | Percentual
Divulgaram informac8es sobre a mudanca de critériodle mensuracdo 442 79%
Com itens patrimoniais afetados por alteracao itéricr de mensuracao 292 52%
Sem itens patrimoniais afetados por alteracaoitfizios de mensuracéo 150 27%
N&o divulgaram informacdes sobre a mudanca de critd de mensuracéo 117 21%
N&o divulgaram demonstracdes contabeis no perioaisado 42 8%
N&o divulgaram informacdes de forma clara e precisa 75 13%
Total 559 100%

Fonte: Elaborado pelo autor

Observa-se que 150 empresas (27%) informaram qoetiméram ativos e
passivos afetados pela mudanca de critério de mag@u dos itens patrimoniais; 42
empresas ndo atenderam ao disposto na Lei 6.40d44f60 a obrigatoriedade de publicagéo
das demonstracdes contabeis e outras 75 ndo diamigem suas notas explicativas, se a
mudanca do critério de mensuracao teve impacteal@aedo de suas contas patrimoniais.

Desta forma, vé-se que 79% das empresas da amtstideram a NBC TG 37—
Adocdao Inicial das Normas Internacionais de Colfitidiie (2009). Este resultado esta de
acordo com o identificado no estudo de Santos &tGgP010) que constatou que 83%das
empresas brasileiras atenderam plenamente ao gispsorma que determina a divulgacéo
da ocorréncia de ajustes relativos a aplicaca@irdo padrdo baseado em IFRS.

Na Tabela 3 comenta-se tal comportamento, enfatizardivulgacdo das rubricas
atingidas pela alteracao de critérios, segmentaraf@lise por setor econémico.

No Painel A se detalha a quantidade de empresasagueumpriram as condi¢cdes
minimas de divulgacdo, com destaque para os sef@@sologia da informacédo, Outros,
Construcdo e transporte e Consumo ndo ciclico c@%, 429%, 28% e 28% de
descumprimento de publicacdo de demonstracdesbaisitdodos operando sem regulacao.
Ja os setores que apresentaram maiores percedeudisulgacado foram Utilidade publica
(regulado) e Consumo ciclico (ndo regulado). comes%%, respectivamente. Nos setores

regulados a deficiéncia concentrou-se na divulgagiwecisa do impacto das mudancas
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critério em suas mensuracdes. J4 as empresas qudadas falharam em diversos sentidos,

inclusive na nao publicacdo de demonstracdes.

Tabela 3 Rubricas contabeis afetadas pela mudanca de@rité

Setor NAO REGULADOS REGULADOS
Total
Rubricas BI|CT|CC|CNC|MB |TlI |OU|PGB | TE UP

PAINEL A
Empresas que néo divulgaram
demonstracdes contabeis ou 4 | 30| 10 15 13| 4 29 2 5 5| 117
informacdes sobre os critérios
PAINEL B
Empresas que divulgaram nao ter
itens patrimoniais afetados pela| 7 | 35| 18 15 17, 2| 34 5 3 14| 150
alteracdo nos critérios
PAINEL C
Derivativos 9| -] 11 7 3 - - - 10 16| 57
Arrendamento mercantil 3 16 3 13 1 |3 - - 4 42
Subsidios recebidos pelo governd2 | 3 3 2 3 - - - - - 25
Pagamento baseado em acgéo 3 |5 3 3 2 - - - - 1331
Benel‘|0|o a empregado (Plano ¢ €| o 3 1 5 i 3 1 1 16 36
pensao)
PAINEL D
Caixa e equivalente de caixa 133 | 17 11 13| 2| 7 3 12 41| 132
Contas a receber D 17 17 9 10 |2 |2 il V 23 97
Ativo indenizavel (concesséo) - T B - - - 3 1 1 2D 43
Ir_1vest|[ne_ntos financeiros 9| 13| 14 6 10l 1| 16 5 10 o4l 105
disponiveis
Empréstimos e outros valores a 5| 5 4 i 6 o4 i i 9 33
receber
Debéntures 4, 16 6 3 6 1 5 - 4 25 70
Contas a pagar a fornecedores 9 |15 |14 8 12| 2 | 2 3 1029 104
Empréstimos 12 23| 19 12 19] 2 8 1 9 44| 149
Ativo biolégico 5] 1 5 8 9 - 4 - - - 32
Propriedade para investimento 5 |5 5 4 2 - |12 - - 1 34
Ativos fixos deemed cost) 19] 6 | 22 9 200 1] 5 1 2 17| 102
Combinacéo de negocios 2 7 5 3 7 1 - - 4 D 44
TOTAL PAINEL Ce D 30| 41| 42 23 34| 4| 38 2 13 65 292
TOTAL DE EMPRESAS 41 1106| 70 | 53 64| 10101 9 21 84 559

Onde: BI: Bens industriais; CT: Construgéo e trangy CC: Consumo ciclico; CNC: Consumo néo
ciclico; MB: Material basico; PGB: Petréleo, gadiecombustivel; TI: Tecnologia da informagéo;
TE: Telecomunicac¢des; UP: Utilidade publica e OUtrGs.

Ja no Painel B, onde se destacam as empresas cdasmdan ndo haver ajustes a
fazer, estranha-se que o setor de Utilidade Pglgioa é regulado, tenha apresentado 16% de
empresas sem ajustes, uma vez que € compostorpmssmnarias de servigos publicos, para
as quais foi divulgado normativo especifico sobregistro de ativos financeiros mensurados

a valor justo (ativo indenizavel).
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Assim, chama-se atencdo para o0s setores Petro&so,egbiocombustivel,
Construcéo e transporte e Outros que ndo apreaentapacto pela mudanca de critérios em
56%, 33% e 28% das empresas.

No Painel C, onde se listam as rubricas apontaslas enensuradas a valor justo,
porém sem divulgacdo de valores mensurados a bigtirico, impossibilitando a analise
proposta sobre as diferencas entre os dois cetédestaca-se, neste caso, que nenhuma
empresa apresentou quadro de ajuste para taisasibberivativos, Arrendamento mercantil,
Subsidios recebidos pelo governo e Pagamento lmaseadcao.

Em complemento, no Painel D, apresentam-se os daflaentes as empresas
que divulgaram rubrica com mensuracéo e com infofimae valores pelos dois critérios em
estudo: custo historico e valor justo.

Os dados evidenciados no Painel D mostram querdascoom maior frequéncia
de divulgacdo séo aquelas referidas a Instrumdimasceiros e Ativos fixos, com destaque
para as rubricas Empréstimos, Caixa e equivaleptecaixa, Investimentos financeiros
disponiveis, Contas a pagar a fornecedores e Akws, com presenca entre 51% a 35%, das
empresas da amostra com divulgacao do fato e dosrng produzidos nos dois critérios.

Vé-se ainda, que nos setores Utilidade Pdublica,sttagéo e Transporte e
Consumo ciclico apresentaram o0s maiores percentleiempresas com divulgacdo de
Instrumentos financeiros. Os setores com empresae (52% a 63%) que mais divulgaram
informacdes sobre o ativo fixo foram os de Bensudtiais, Materiais basicos e Consumo
ciclico.

Tais evidéncias corroboram os achados da pesqgeidarmst & Young Terco
(2011) que identificou dentre as principais conmagimoniais que impactaram o patrimonio
liguido com a adocdo das IFRS’s aquelas referentestrumentos financeiros e a Ativo
imobilizado.

Era de se esperar que o percentual de divulgacégudees em Instrumentos
financeiros fosse elevado, por ser a operacdo ggkka o maior nimero de contas do
balanco patrimonial e comuns a qualquer tipo deresap independente de setor, ou pela
obrigatoriedade de divulgacdo do saldo destas soségundo os critérios analisados,
instituida pela NBC T 14 (2008).

Quanto aos Ativos fixos, o percentual de empreesas divulgacdo pode ter sido
influenciado pelo forte incentivo promovido peloraité¢ de Pronunciamento Contabil, para
que fosse adotado, como custo atribuitke(med coytdo imobilizado, o seu valor justo, para

resolver o problema da desatualizacdo dos imobiigadevido a utilizacdo de taxas de
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depreciacdo estipuladas pela legislacdo tributdua, ndo representavam adequadamente a
vida util dos bens (CARDOSO; 2011).

Os setores Consumo néo ciclico e Materiais basa@sn o que apresentaram
maior percentual de empresas com divulgacéo panreca ativos biologicos, 35% e 25%,
respectivamente. E os setores Outros, Bens indissériConsumo nao ciclico, com percentual
de divulgacdo de 32%, 17% e 17%, respectivameont@mf 0S que mais apresentaram
empresas com informacdes para a rubrica Proprigoidanvestimento.

Por fim, considerando todas as rubricas analisagasmpresas do setor Utilidade
publica apresentaram o maior percentual de divélgat7%. Este indice de divulgagdo pode
ser explicado pelo atendimento a ITG 01 — Contrdeo€oncessao, que regulamenta a forma
de contabilizacdo dos ativos de concessédo, assmo gela quantidade de instrumentos
financeiros mantidos pelas empresas. Deve-se t@ssaihda, que este setor € amplamente
fiscalizado e normatizado por Agéncias Reguladavague pode indicar que as empresas
tenham tido maior preocupagdo em atender as ex@gemos pronunciamentos técnicos
emitidos pelo CPC. Tal entendimento € apresentamoLppes e Rodrigues (2007), que
afirmam que empresas de setores regulamentadasrmjprem exigéncias de prestacdo de
contas aos seus devidos 6rgaos reguladoras e ergergue este fato pode influenciar no
atendimento as normas contabeis e no fornecimemtmfdrmacfes obrigatérias em seus
relatorios contébeis.

Continuando a anélise, apontam-se os setores Bdustliais, Telecomunicacdes
e Consumo ciclico, cujas empresas mostraram peadete divulgacao de 73%, 62% e 60%,
respectivamente. Apesar de alguns destes setopesendm regulados, também mostraram
quantidade representativa de empresas com divalgde& informacbes. Os principais
impactos identificados se concentram também ermuimsintos financeiros e Ativos fixos.

O setor com empresas com menor quantidade de dgaddgoi o de Petréleo, gas
e biocombustivel, com 22%. Muito embora este seia monitorado por Agéncia
Reguladora, pode ser que tal regulamentacdo ingleqn outro tipo de mensuracdo, néo
analisada nesse estudo, o que pode justificarxa logiantidade de divulgacao ao disposto na
NBC TG 37 (2009).
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4.2  Andlise das diferencas de mensuracao
4.2.1 Testes de Normalidade e de Homogeneidade daslos

O teste deKolmogorov-Smirnowque valida o pressuposto de normalidade dos
dados da amostra, mostrou que as informacgfes mefsr@s rubricas seguintes: Caixa e
equivalente de caixa, Contas a receber, Investoseiimanceiros disponiveis, Debéntures,
Contas a pagar a fornecedores, Empréstimos, Pdegdeepara investimento, Ativos fixos
(deemed co¥t Ativo biologico e Combinacdo de negdécios nacespntaram distribuicao
normal, com significancia estatistica menor que &}gjtando-se, portanto, a hipétese quanto
a distribuicdo normal dos dados. Ja as contas:oAtidenizavel, Empréstimos e outros
valores a receber e Pagamento baseado em acdesrdgigram confirmacao da hipdtese de
distribuicdo normal dos dadgs-yalue> 0,05).

O teste dd_evene que examina a homogeneidade das variancias, apaojte
para as rubricas: Contas a receber, Ativo indeerizd¥ebéntures, Contas a pagar e outros
valores a receber, Empréstimos, Ativos biologi€rspriedades para investimentos e Ativos
fixos se aceita que suas variancias sao homogépaadue> 5%). Resultado contrario foi
identificado para as rubricas: Caixa e equivaled¢e caixa, Investimentos financeiros
disponiveis, Debéntures, Contas a pagar a forneeed® Combinacfes de negocios, que
apresentararp-value< 0,05, revelando a ndo homogeneidade nas suasvias.

Em resumo, constata-se que apenas o0s dados referantvariavel ‘Ativo
indenizavel’ apresentaram-se com distribuicdo nben@m varidncia homogénea, conforme
demonstrado na Tabela 4.

Tabela 4 Normalidade e Homogeneidade

o Custo histérico Valor justo
Descricao Normalidade | Homogeneidadg Normalidade | Homogeneidade
Caixa e equivalente de caixa 0,01 0,00 0,00 0,00
Contas a receber 0,00 0,15* 0,01 0,13*
Ativo indenizavel (concessao) 0,07* 0,21* 0,08* 0,18*
Investimentos financeiros disponiveis 0,00 0,00 0,00 0,00
Empréstimos e outros valores a receber 0,30* 0,06* 0,35* 0,06*
Debéntures 0,00 0,00 0,00 0,00
Contas a pagar a fornecedores 0,00 0,00 0,00 0,00
Empréstimos 0,01 0,31* 0,00 0,27*
Ativo biolégico 0,01 0,06* 0,03 0,07*
Propriedade para investimento 0,01 0,23 0,01 0,02
Ativos fixos (deemed cost) 0,02 0,88* 0,02 0,11*
Combinacéo de negocios 0,03 0,02 0,00 0,00
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4.2.2 Analise dos ajustes devidos aos critérios pensuracao

Na tabela 5 sdo mostrados os resultados da amfsajustes efetuados pelas

empresas da amostra quanto aos critérios de meéswsab estudo.

Tabela 5— Diferencas de Mensuracdo — Custo Historico e MAlsto

Valores Médios Desvio Padréo Estatisticas
Rubricas Valor Custo Diferenca Valor | Custo
e (VJ - o Teste T| Teste Z
Justo | Histdrico CH) Justo | Historico
Caixa e equivalente de caixa 0,25 0,2% - 0/51 0,51-2,14 2,17
Contas a receber 0,29 0,27 0,02 0,35 0,32 -2,04*08*2,
Ativo indenizavel (concesséao) 0,54 0,36 0,18 0/77 ,400 | -4,52*| -561*
Investimentos financeiros disponiveis 0,42 0,38 40,0 0,87 0,83 -2,16*  -1,77*
Empréstimos e outros valores a receper 0|24 0,24 0,18 0,18 -0,31 0,26
Debéntures 0,70 0,76 -0,06 1,02 1,1( -3,37%  2,42*
Contas a pagar a fornecedores 0,R7 0,25 0,02 D, 70,79 0 -2,92* | -3,04*
Empréstimos (passivo) 0,96 0,99 -0,03 1,36 1,42 31%2| 2,41*
Ativo biolégico 0,59 0,39 0,20 0,85 0,55 -3, 712, 19*
Propriedade para investimento 1,95 0,86 1,00 3,58 ,54 1| -4,81**| -2,84**
Ativos fixos deemed co¥t 1,96 1,10 0,86 2,06 1,52 -8,041%5,86**
Combinacéo de neg6cios 0,58 0,33 0,25 0,89 0,47 63*% | -2,36**

Notas: Valores escalonados pelo Patrimdnio Liquido.
* SignificAncia Estatistica ao nivel B&; ** SignificAncia Estatistica ao nivel déb

Observa-se que houve igualdade na mensuracao gpar@aas rubricas Caixa e
equivalente de caixa e Empréstimos e outros valaresceber. Todas as demais rubricas
apresentam médias significantemente diferentescando que provém de populagdes com
caracteristicas distintas; tal comportamento sefirooé pelos dois testes aplicados
(paramétrico e ndo parameétrico).

Os resultados referentes as contas Caixa e equiesalde caixa sao explicaveis
ao se considerar as rubricas caixa e depésitosabas@ vista. No entanto, ao se apreciar
também aplica¢gbes financeiras de liquidez imedia& compdem esse grupo, tal resultado
nao seria esperado, pois estes titulos tendem axesatle mercado diferentes do custo
historico. Porém, as empresas divulgaram o vakiojdas aplicacdes financeiras de liquidez
imediata exatamente igual ao do custo historicddesxiando que: ou as empresas
divulgaram erroneamente as informacdes sobre o yadto ou o valor do saldo contébil
divulgado nédo estava mensurado pelo custo histérico

Para a conta Empréstimos e outros valores a recelesultado encontrado esta
em linha com as normas, uma vez que devido ao puaizp de sua realizacdo, esta rubrica
tem os seus valores de custo proximos aos seusesale mercado. Este comportamento

ocorre por que estas contas sado instrumentos @irascclassificados como empréstimos e
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recebiveis, devendo ser mensuradas ao custo aauwtizle acordo com a NBC TG 14

(2008). Assim, nao se aplicaria o conceito de vaisto (mercado); contudo, as companhias
abertas apresentaram tal informacéo baseada rgataviedade de divulgacéo instituida pela
NBC TG 14 (2008).

Por outro lado, é de se estranhar o resultado éladonpara as rubricas Contas a
receber e Contas a pagar a fornecedores, ja e astos e passivos financeiros, com juros
embutidos, devem ser mensurados pelo seu valoergeesjuando do seu reconhecimento
inicial, por ser este o valor de custo originaldessido ao curto prazo de sua realizagéo,
deveriam ter seus valores de custo proximos aasvedores de mercado.

Entretanto, a um nivel de significancia de 1%, ssizbricas apresentaram
distribuicdes significantemente diferentes, serglonansuracdes ao valor justo superiores as
mensuracbes a custo historico. Desta forma, podehsierir que empresas
mensuraram/divulgaram com erro tais informacdesesmrebiveis e exigiveis, uma vez que
o valor presente, em face de taxas de juros pasitikesultaria em avaliagbes menores;
ademais, apenas se aplica valor justo para redummaliacéo de ativos. Considerando a alta
dispersdo dos valores apresentados nos dois asitédi factivel supor que tais ajustes
poderiam estar associados apenas a algumas emesastra parte, cabe assinalar que tal
comportamento pode ter motivagdes oportunistas.

A diferenca significante na mensuracdo nas corgadtivo fixo e Propriedade
para investimento, e a maior avaliacdo decorremteriterio de valor justo pode ser explicada
devido a provavel desatualizacédo de saldos ocatagnmer utilizacdo de taxas de depreciacao
e de amortizacdo estipuladas pelo fisco, que né&vden em consideragdo a vida util efetiva
dos ativos, Desta, forma, pode-se inferir que, @a#ona das companhias, o valor de custo
desses ativos estava subavaliado, tendo sido @jsstaom apropriacdo de ganhos para as
empresas. Estes resultados corroboram os achadeskdedet al(2012) e Costa (2013) que
contataram que a utilizacdo do valor justo comdémo de mensuracdo aumentou
significativamente os saldos destas contas, camidio assim com o aumento do patriménio
liquido no periodo.

O resultado identificado para Ativos biolégicosnb®m com valor justo superior
ao custo historico, pode estar associado a expasssiariacbes de precos que podem ter
ocorrido desde o0 momento da aquisi¢cao de insundmsewvidenciadas em balancos passados;
0 ajuste, assim, teria ocasionado incremento Hdsssda conta, quando alterados para valor
justo. Tal achado confirma as evidéncias apresastpdr Silva Filho, Martins e Machado

(2013) e Costa (2013) que estudaram as contas estague identificaram impactos positivos
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nos seus saldos e no patriménio liquido. As evidgndo estudo sugerem que as contas
patrimoniais quando avaliadas pelo custo histériecem apresentadas com valores
subestimados pela contabilidade ja que com o pdssempo, o custo histérico é suscetivel

de néo refletir a capacidade de beneficio econdmacdem, uma vez que se limita aos

valores de face na data da aquisi¢cao ou produgéo.

As diferencgas identificadas na conta CombinagGeetgcios, também com
valor justo superior ao custo histérico, decorreinggpalmente da desatualizacdo dos saldos
dos imobilizados adquiridos, conforme comentadceerarimente nas diferencas do Ativo
fixo, das variacdes de precos que podem ter ocodedde a aquisicao dos estoques e da mais
valia gerada pelo uso e reconhecimento de mercadamdircas e patentes adquiridas. Tal
resultado esta conforme os achados de Costa, AdmeidCoutinho Silva (2011) que
analisaram se existem diferencas significativaseemtvalor do patriménio liquido e do lucro
liquido e do retorno sobre o patrimonio liquido (@purado nos anos de 2008 e 2009, anos
da transicdo, sob padrdes contabeis distintas (FRBGAAP) e identificaram que uma das
operacdes que mais impactaram positivamente o tadsuldas companhias foram as
Combinacdes de negocios.

J4 as contas Debéntures e Empréstimos, que tampggseataram diferencas
significantes entre os critérios, tiveram seusasmléduzidos com a utilizacdo do critério do
valor justo. Este resultado pode ser explicado ps#todo utilizado para céalculo do custo
amortizado — o método de taxa efetiva de jurost@& e linha com os achados de Santos e
Calixto (2010).

A diferenca significante identificada na conta tAtiindenizavel’ (concessao), e a
maior avaliacdo decorrente do critério de valotguambém denota que os ativos das firmas
brasileiras estavam, predominantemente, subavaligedo registro a custo histérico; note-se
que tal efeito se d4 mesmo com a diferenca deutilkeada para célculo do fluxo de caixa
descontado: WACC regulatério que leva em consideraglém das taxas livres de riscos, 0s
demais riscos inerentes ao setor e taxas de mercado

Os Investimentos financeiros disponiveis apresemtar distribuicdo
significantemente diferente; a existéncia de umcatk ativo ja indicaria para esses titulos a
existéncia dessa diferenca. Ressalta-se que asss#dd contas a valor justo foram, contudo,
incrementados positivamente.

Complementando o teste examinou-se as divergéanias diferencas apuradas

entre mensuracdes a custo histérico e a valor grdte as contas discutidas
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O resultado da ANOVA, disposto no Apéndice A, apnésu-se significante (F =
20,22;p-value= 0,01), significando que existem pelo menos duédias diferentes entre as
diferencas dos numeros mensurados a custo his@®cealor justo, tanto dentro dos grupos
como entre eles, considerando o fator tipo de conta

A andlise dos dados no Apéndice A deixam entenderaxistir um padrdo de
comportamento entre as diferencas de mensuracaiippade conta, o que é compreensivel
dada natureza diferenciada das diversas contataelsts!

Diante dos resultados apresentados constata-sefordea geral, que as
mensuragdes contabeis produzidas pelo valor judto sggnificantemente diferentes dos
valores registrados com base no critério do cusstdrdco. Além disso, os resultados
demonstram que as contas do ativo sofreram supagi@ e as do passivo foram
subavaliadas, com excecao de Contas a pagar addores que apresentou maior valor na
mensuracgao a valor justo, como esperado pelo &slipnos pronunciamentos contabeis.

E importante destacar que existem contas que api@ndgaram o valor justo e
nNao o registraram como é 0 caso no ativo das coGtasa e equivalente de caixa, Contas a
receber, Empréstimos e outros valores a recebeo gassivo as Contas a pagar a
fornecedores. Isto ocorreu, pois tais contas s@wuimentos financeiros classificados como
Empréstimos e recebiveis cujo critério de mensoraeda NBC TG 14 (2008) a ser adotado
seria 0 custo amortizado, sendo apenas obrigatalgatdo do seu valor justo, com excegao
de Contas a receber e Contas a pagar a fornecedqoegspor serem ativos e passivos
financeiros com juros embutidos sdo mensuradasgselovalor presente. Entretanto, apesar
de apenas divulgarem, estas contas apresentaraagOes positivas quando mensuradas a
valor justo, com excecdo da conta Caixa e equit@lde caixa e Empréstimos e outros
valores a receber que apresentaram igualdade deuragéo. Portanto estas contas néo
influenciaram no impacto da mudanca do critério padriménio liquido das empresas
analisadas.

Retirando o efeito dessas contas, o resultado elasid est4 na dire¢cdo contraria
ao que se esperava, de acordo com o0 conceito diEriRia em vigor na época. Para a
quantificacdo das mutacdes patrimoniais que alter@atrimonio liquido, e pelos conceitos
constantes na NBC TG 00 (2008), esperava-se adtm:&oenor valor para os componentes
do ativo e do maior para os do passivo. Entretantpje se observou foi que os gestores néo
seguiram esse comportamento, demonstrando ced@nigia geral das empresas em aumentar

a avaliacao dos seus bens e direitos e diminuiomtante das suas obrigacoes.
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Em relagcdo as contas do ativo, exceto para ageelague apenas os valores
justos foram divulgados, estas estdo superavaligogipalmente as contas Propriedades
para investimento, Ativos fixos, Combinacdo de megg e Ativos bioldgicos, com
diferencas, entre os nUmeros mensurados a cusboi¢ose a valor justo, em torno de 127%,
78%, 76% e 51%, respectivamente em relacdo ao aimPnio liquido. Ja os passivos
encontram-se subavaliados, mostrando diferenc&%«e 3% para as contas Debéntures e
Empréstimos. Diante disto, os resultados demonstjaenas diferencas identificadas podem
referir-se simplesmente a ajustes ocasionadosdesiaualizacdo do custo historico em um
ambiente inflacionario como era o caso do Brasikgmdo-se, contudo, especular sobre
inferéncias a respeito de gerenciamento de resultad

Ressalta-se que 0s ajustes realizados pelas emprfesam fortemente
incentivados pelas Normas, com o intuito de melha@aqualidade informacional das
demonstracdes contdbeis, tendo como ponto chavenerdao da importancia da relevancia
como caracteristica imprescindivel para geracaorda informacdo util aostakeholders.
Além disto, a instituicdo do Regime Tributario Tsaario, garantindo a nao incidéncia de
impostos sobre as diferencas decorrentes da inagmdo IFRS, também pode ter sido outro
fator a estimular o comportamento observado.

E de grande importancia ressaltar que o exerciei@@D8, onde os dados da
pesquisa foram coletados, foi um ano especial, EpEsentou 0 momento de implantacao
parcial das Normas Internacionais, quando as erpresos profissionais da contabilidade
estavam em processo de aprendizagem, além dedterusi periodo marcado pela crise
financeira mundial. Dessa forma, € possivel queadravido influéncia destes fatores nas
diferencas entre os niumeros mensurados a custwitdse a valor justo, ndo se podendo

concluir, explicitamente, sobre o objeto destedsstu

4.2.3 Andlise dos ajustes devidos aos critérios poivel de mensuracao

Para investigar se a pratica da subjetividade, eptes substancialmente na
aplicacdo do conceito de apuracdo do valor jussonieeis de mensuragéo 2 e 3, influenciou
de forma relevante as diferencas entre os nimesysurados nos dois critérios, quando
comparados com 0os humeros mensurados pelo niveedsuracéo 1, foram aplicados testes
similares examinando diferencas nos valores apsrado contas segregadas por nivel de
mensuragao.

Na Tabela 6 se identificam as empresas que diarngaiveis de mensuragcao do

valor justo aplicados na mensuracao da conta. Aeasa@om maior percentual de divulgacéo
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dos niveis de mensuracédo sao classificadas cortrarirentos financeiros, dentre as quais se

destacam: Debéntures, Contas a Receber, Contagiaa pafornecedores, Empréstimos,

Investimentos financeiros disponiveis e Caixa d@vadgnte de caixa, em razao da exigéncia

de divulgacao das premissas de mensuracao pelalldBL2} (2008).

Tabela 6— Empresas que divulgaram nivel de mensura¢aaldo justo

Conta Total Empresas que divulgaram o nivel %

amostra | Nivel 1 | Nivel 2 Nivel 3 | Total Divulgaram
Caixa e equivalente de caixa 132 39 50 - B9 67%
Contas a receber 97 - 43 30 B 75%
Ativo indenizavel (concessao) 43 - 10 23 25 58%
Investimentos financeiros disponiveis 105 21 40 6 3V 70%
Empréstimos e outros valores a receber 3 g - 8 4% 2
Debéntures 70 13 35 6 54 7%
Contas a pagar a fornecedores 10 - 53 23 76 73%
Empréstimos 149 21 76 8 10p 70%
Ativo biolégico 32 - 8 12 20 63%
Propriedade para investimento 34 2 10 7 19 56%
Ativos fixos deemed co¥t 102 7 47 8 62 61%
Combinacéo de negocios 44 - 8 19 27 61%
Total 292 60 135 72 267

De outra parte, a conta que apresenta menor peatenie divulgacéo,

Empréstimos e outros valores a receber, tambémifttasla como Instrumentos financeiros,

mostrando que a obrigatoriedade de divulgacdo del bie mensuracdo pela NCB TG 14

(2008) nao foi atendida plenamente pelas empresas.

Destaca-se que o nivel de hierarquia do valor justis utilizado para

mensuracao das contas foi o nivel 2, sendo segugbonivel 3 e por ultimo pelo nivel 1.

Desta forma, verificou-se que, no Brasil, as meaggigs a valor justo tendem a se concentrar

nos niveis mais subjetivos de mensuracao (2 estd)pbde ter ocorrido devido a incipiéncia

de mercados ativos para os bens avaliados, ou,ommo lado, como uma opg¢ao dos

administradores de utilizar tais niveis para apriese resultados contabeis adequados as suas

necessidades, de forma oportunista.

Ressalta-se que o nivel de mensuracdo 1 ndo faiadt para mensuracdo das

rubricas: Contas a receber, Ativo indenizavel, EBsfimos e outros valores a receber, Contas

a pagar fornecedores, Ativo bioldgico e Combinad@megocio, o que € compreensivel, uma

vez que em muitos casos, ndo foi encontrado meratdo para essas operacdes. Assim,

como nao se utilizou o nivel 3 para as contas Caigquivalente de caixa e Empréstimos e

outros valores a receber, uma vez que para a na@dsurdestas contas utiliza-se,
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principalmente, dos precos cotados em mercado @@wa itens iguais ou similares, nao

sendo necessario a utilizacdo de técnicas matemdiestatisticas para a mensuragao.

Tabela 7— Analise dos Ajustes segmentados por Nivel desaragéo

Valores Médios

Desvio Padrao

Estatisticas

Diferencg
Nivel Conta Valor | Custo a valor | Custo | oo | Teste 7
Justo | Histérico | (VJ- | Justo | Histérico
CH)
Caixa e equivalente de caixd 0,48 0,28 - 073 0,78 1,63 -1,6
nvestimentos financeiros | 32 | 0,31 001 | 054 055 | -128 -1,27*
isponiveis
Debéntures 0,52 0,56 -0,04 0,717 0,82 1,56* -1,36*
1 | Empréstimos 0,80 0,83 -0,03 2,16 1,50 -1,21*  -0,92*
Propriedades para 187 | 15 037 | 339 264 | -1,00f-082*
investimento
Ativos fixos (Deemed cost) 0,85 0,58 0,27 2,41 0,98 -1,451*-2,37**
Geral 0,44 0,41 0,03 1,02 0,92 127 -1,51*
Caixa e equivalente de caixg 0,41 0,21 - 0J29 0,29 1,15 -1,15
Contas a receber 0,24 0,22 0,02 0,B1 0,29 1,43* 41%]1,
Ativo indenizavel (concessaq) 1,1p 0,65 0,4% 0{75 0,31 -4,68* | -2,97*
Empréstimos e outros valores 0.24 0.24 ) 018 0.18 0,31 0.26
a receber
Investimentos financeiros | ¢ 49 | 0,46 003 | 1,00 105 | 1,67 -2.4*
disponiveis
2 | Debéntures 0,81 0,88 -0,07 1,17 1,26 1,76* -2,86*
Contas a pagar a fornecedores 0,43 0,42 0,01 1,22 20 1| -1,00*| -1,00*
Empréstimos 0,95 1,01 -0,06 0,596 0,35 2,1p*  -2,33*
Ativo biologico 0,48 0,41 0,07 0,64 0,63 -1,69f*2,12**
Propriedade para investimento0,84 0,38 0,46 1,01 0,52 -3,437*-3,62**
Ativos fixos (Deemed cost) 1,88 1,10 0,78 2,14 1,50 -4,7271*-5,69**
Combinacao de negdcios 1,02 0,51 0,51 0]94 0,7p 92%41 | -3,25**
Geral 0,7 0,59 0,11 1,2] 1,06 5,637*6,77**
Contas a receber 0,38 0,3 0,03 0|3 0,24 1,%1* -1,5%
Ativo indenizavel (concessaq) 1,211 0,62 0,59 0)37 ,420 -9,05* [ -1,86*
[hvestimentos financeiros | 550 | 0,15 005 | 029 011 | -1,67 -1,83*
isponiveis
Debéntures 0,60 0,72 -0,12 0,84 0,90 1,24  -1,63*
3 Contas a pagar a fornecedores 0,19 0,147 0,02 D,23 ,20 0| -2,65*| -2,52*
Empréstimos 1,07 1,16 -0,09 0,94 0,72 1,11*  -1,34*
Ativo biol6gico 0,71 0,38 0,33 1,02 0,49 -1,81f*2,61**
Propriedade para investimento3,75 1,27 2,48 59 2,18 -1,871%-2,67**
Ativos fixos (Deemed cost) 1,58 0,72 0,86 0,54 0,35 -2,2971*-2,52**
Combinacao de negdcios 1,16 0,44 0,68 0|87 0,11 02%2,| -3,44**
Geral 1,20 0,58 0,61 2,59 1,17 2,98[*5,34**
Notas: Valores escalonados pelo Patrimdnio Liquido.

* Significancia Estatistica ao nivel de 5%; Significancia Estatistica ao nivel de 1%

Ndo se

identificam, pela visualizacdo da Tabela divergéncias no

comportamento da mensuracdo pelos dois critériggns® o nivel de mensuracdo. Como

visto na analise anterior, por rubrica, continuavegficando igualdade no comportamento
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para a rubrica Caixa e equivalente de caixa, imgrge do nivel de mensuragéo utilizado.
J& para as demais rubricas apresentam médiasicaghéimente diferentes, em funcdo dos
niveis de mensuracao utilizados, indicando que rode populacdes com caracteristicas
distintas; tal comportamento se verifica pelos tksses aplicados.

De maneira geral, analisando individualmente casdel mle mensuracdo, vé-se
gue 0s numeros mensurados a custo histérico eajuato se diferenciaram percentualmente
entre -3% e 47% no nivel 1; entre -6% e 121% nelr@ye entre -8% e 195% no nivel 3.

Visualmente ja se observa o aumento gradativo nm&ag@ dos numeros
mensurados entre os niveis 1, 2 e 3, demonstrandpindependente da conta analisada,
quanto maior o nivel de hierarquia na mensurac&orma diferenca identificada entre os
nameros mensurados a custo historico e a valas,jesidenciando a existéncia de maiores
variacfes entre os numeros mensurados a custoi¢vostoa valor justo, no nivel 2 e nivel 3:
niveis mais subjetivos na hierarquia de mensurdgaalor justo.

Examinando-se as divergéncias entre as diferenpasdas segundo o nivel de
mensuracdo adotado por meio do teste ANOVA (veeldalB), nota-se comportamento
significante (F = 11,78p-value= 0,02), de divergéncia entre o nivel 3 de mergsura os
demais niveis.

N&o se identificou, divergéncia entre as diferemgassuradas pelos niveis 1 e 2,
demonstrando que apesar do conceito de subjet&idanistante do nivel 2, este ndo produz
diferencas relevantes quando comparado com osegattes mercados, do nivel 1. Por outro
lado, focando o nivel 3, verifica-se divergénciakvantes quando comparado, tanto com o
nivel 2, como com o nivel 1, sugerindo que a sivijietde na mensuragdo a valor justo,
presente no nivel 3, pode produzir nimeros sigmfiemente diferentes dos valores

mensurados a custo historico.

Tabela 8— Analise das diferencas segmentadas por Niveletesuracao

Variaveis Diferenca de médias
Nivel 1 Nivel 2 - 0,07
Nivel 3 -0,29*
Nivel 2 Nivel 1 0,07
Nivel 3 -0,21*
Nivel 3 Nivel 1 0 ,29*
Nivel 2 0,21*

* Significancia Estatistica ao nivel de 5%; F = 81pfvalue= 0,02

Este comportamento pode evidenciar varios aspetd@s,como: 0s niveis de

mensuragcdo com maior possibilidade de subjetividadesl 2 e 3) sdo mais sensiveis as
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variacdes de mercado, ou até mesmo podem ter sidados em uma possivel procedimento
oportunista da avaliagdo a valor justo j& que sepootam as diferencas em posi¢do contréria
a preconizada em normas e pronunciamentos; tambeémo comentado anteriormente,
caracteriza-se 0 ajuste pela defasagem do cus@ritisao longo do tempo, ja que as maiores
variacdes por nivel se concentraram nas contag#\fixos, Propriedades para investimento e
Combinacao de negécios.

As menores diferencas identificadas no nivel 1 podeer explicadas pela
existéncia de um mercado ativo e portanto, pelst@&xtia de preco de mercado verificavel,
isolando efeitos de subjetividade na avaliacAseja, a avaliacao por valor justo desses itens
pode ser validada por terceiro.

Levando em consideracédo a hipotese da pesquisadagsttambém pode explicar
a pouca utilizacdo do nivel 1 na mensuracao a yatw das contas analisadas. Outro aspecto
a ser ressaltado € que no Brasil ndo se tem unmadeefmanceiro desenvolvido e o principal
emitente de titulos € o Governo Federal, inexistineln muitos casos, mercado ativo e
diversificado para titulos.

4.2.4 Anadlise dos ajustes por tipo de ativo (finaeeo - ndo financeiro) e passivo
financeiro

Na realizacdo dos testes também se considerowmteglassificacdo das contas:
i) Ativo financeiro: Caixa e equivalente de caiXapntas a receber, Ativo indenizavel
(concesséo), Investimentos financeiros disponiEispréstimos e outros valores a receber;
i) Ativo ndo financeiro: Ativo biologico, Propriedle para investimento, Ativos fixos e
Combinacdo de negodcios e iii) Passivo financeirmnt@s a pagar a fornecedores,
Empréstimos e Debéntures.

Tabela 9 - Analise de ajustepara ativos financeiros, ativos nao financeirosasswos
financeiros

Valores Médios Desvio Padréo Estatisticas
Rubricas Valor Custo Diferenca | valor | Custo
o o Teste T | Teste Z
Justo | Histérico | (vJ - CH) Justo | Histdrico
Ativos financeiros 0,32 0,30 0,02 0,68 0,55 -4,48* -3,17*
Ativos ndo financeiros 1,27 0,67 0,60 2,15 1,3( 356¢ | 11,25*
Passivo financeiro 0,67 0,70 -0,03 1,15 1,19 -3,3b6*-3,17*

Notas: Valores escalonados pelo Patrimdnio Liquido.
* Significancia Estatistica ao nivel de 5%;SignificAncia Estatistica ao nivel de 1%
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Observa-se que nos trés grupos de contas as dsrapresentaram diferenca
significante, indicando que provém de populacbesn coaracteristicas distintas; tal
comportamento se confirma pelos dois testes aplecguhramétrico e ndo parameétrico).

Ressalta-se que ndo se nota mudanca de padraderaaghs do calculo a valor
justo e a custo histérico para os ativos finaneeiativos nao financeiros e passivo financeiro,
desta forma, pode-se inferir que a origem das saréa influencia a existéncia de assimetrias
significativas entre a mensuracao a custo hist@iaoalor justo.

Contudo, dado o provavel carater de atualizacdovaleres defasados, ja
comentado no item 4.2.2, constata-se que a diveiay@& mais acentuada nos ativos néo
financeiros. Enquanto a diferenca nos ativos ndmanfieiros representaram 60% do
Patrimonio liquido no conjunto das empresas arddsano ativo financeiro e no passivo
financeiro, as diferencas apresentam menor matkikd, com percentuais de 2% e — 3% do
Patriménio liquido.

Um argumento a ser utilizado para a diferenca maentuada entre os dois
critérios nos ativos nédo financeiros pode estalaip ao uso do conceito dighest and best
usena sua mensuracdo. Este conceito considera aidagaalo participante do mercado de
gerar beneficios econdmicos utilizando o ativo em selhor uso, ou vendendo-0 a outro
participante do mercado que o utilizaria em sethoralso (NBC TG 46, 2012), conceito n&o
utilizado para o grupo de contas ativos financeiros

Examinando-se as divergéncias entre as diferemgaadas entre as mensuracoes
a custo historico e a valor justo por grupo de &enAtivo financeiro, Ativo ndo financeiro e
Passivo financeiro nota-se na Tabela 10 que haéfis@gitia na divergéncia entre as
diferencas (F = 57p-value=0,00) dentro dos grupos como entre eles, coraidero fator

grupo de conta — Ativo financeiro, Ativo ndo finairo e Passivo financeiro.

Tabela 10— Analise das diferencas segmentados por gruposrdas

Variaveis Diferencas de médias
Ativo financeiro Ativo ndo financeiro -0,46
Passivo financeiro 0,09
Ativo nao financeiro Ativo financeiro 0,46
Passivo financeiro 0,55
Passivo financeiro Ativo financeiro -0,09
Ativo ndo financeiro -0,55

* Significancia Estatistica ao nivel de 5%; F =p¥alue=0,00
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N&o se identificou divergéncia entre as diferenp@fnsuradas para 0S grupos
Ativo financeiro e Passivo financeiro, demonstrangioe para estes dois grupos o0s
mecanismos de mensuracdo sao similares, dada eezatos valores registrados em tais
rubricas, provenientes de operacdes financeiras sam esséncia.. Diferentemente, as
diferencas das contas do grupo Ativo ndo financapesentam divergéncias significantes
quando comparados com as diferencas dos demai®sgrigste achado corrobora o
entendimento descrito no teste anterior que o gros nao financeiros’ € mais sensivel a
mensuracao a valor justo, seja devido a desatgabzalos seus saldos neste ajuste ora

estudado, seja em razdo da menor observabilidaseudgrocesso de mensuracao.

4.2.4 Andlise dos Ajustes por setor de atividadecategoria de conta

Investigando se o setor econdmico ao qual a empegsance pode influenciar a
existéncia ou nao de diferencas significativaseeatmensuragcao a custo historico e a valor
justo das contas analisadas foram efetuados te@teitares para as variaveis, agora
segregadas por setor, por categoria de contatq@alodo setor e por critério de mensuracéo,
com o intuito de identificar se existe diferencag tratamento da mensuracédo pelos dois

critérios. Os achados estdo dispostos na Tabela 11.

Tabela 11 —Ajustes aos critérios por setor e grupos de rabric

Valores Médios Desvio Padrdo Estatisticas
Rubricas Tipo Valor Custo Diferenca | Valor Custo
Justo | Histérico | (VJ - CH) | Justo | Histdrico Teste T | Teste Z
AF 0,40 0,40 - 0,31 0,31 0,61 -1,40
Bens Industriais AN.F 1,19 0,68 0,51 2,09 1,25 -3,021 -4,22%
P.F 0,49 0,51 -0,02 0,48 0,54 0,99  -0,78**
T.S 0,73 0,52 0,21 1,28 0,80 -2,66F -3,49*
AF 0,39 0,37 0,02 0,82 0,74 -1,721 -0,36*
Construcéo e AN.F 1,42 1,10 0,32 1,65 2,16 -1,391 -2,98*%
Transporte P.F 0,95 0,97 -0,02 1,56 1,57 0,80*F  -1,16**
T.S 0,88 0,74 0,14 1,85 1,43 -1,76F -3,85*
AF 0,33 0,33 - 0,84 0,80 -1,35 -0,60
Consumo ciclico AN.F 1,26 0,77 0,49 1,75 1,30 -4,88]7 -5,06%
P.F 0,58 0,61 -0,03 1,16 1,31 0,99  -0,04**
T.S 0,69 0,54 0,15 1,29 1,13 -3,87f -4,94*
AF 0,32 0,32 - 0,40 0,40 -0,81 -0,81
Consumo néo ciclice AN.F 0,60 0,45 0,15 1,08 0,82 -2,557 -3,22%
P.F 0,57 0,56 0,01 0,68 0,68 -1,34%  -1,30**
T.S 0,49 0,44 0,05 0,76 0,65 -2,48f -3,58*
AF 0,07 0,07 - 0,08 0,08 -1,00 -1,00
Materiais basicos AN.F 1,29 0,84 0,45 1,78 1,14 -3,317 -4,96%
P.F 0,34 0,36 -0,02 0,37 0,36 -1,107*  -1,06**
T.S 0,73 0,59 0,14 1,40 1,15 -2,94¢ -4,64*
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A.F 0,23 0,22 0,01 0,32 0,32 1,12 -0,85
Petréleo, gas e AN.F 0,64 0,16 0,48 2,08 1,26 -3,527 -4,32*
biocombustivel P.F 0,14 0,11 0,03 0,21 0,22 1,00*f 1,12
T.S 0,23 0,15 0,08 0,87 0,60 2,25 -1,35
A.F 0,26 0,26 0,00 0,20 0,20 0,12 -1,60
Tecnologia da AN.F 0,45 0,41 0,04 0,12 0,12 1,45 -1,90*
informacéo P.F 0,31 0,30 0,01 0,14 0,14 1,101 -1,70*
T.S 0,33 0,31 0,02 0,16 0,16 0,08 -0,69
A.F 0,22 0,22 0,00 0,33 0,33 0,00 0,00
Telecomunicacdes A.N.F 1,37 0,60 0,77 1,45 0,59 -1,09* -2,03**
P.F 0,46 0,47 -0,01 0,91 0,91 0,767 0,00*
T.S 0,46 0,35 0,11 0,76 0,62 -1,02¢f -0,77*
A.F 0,39 0,23 0,16 0,54 0,29 -3,797 -4,00*
Utilidade Publica A.N.F 1,34 0,64 0,70 1,50 0,83 -2,45*  -3,83*
P.F 0,62 0,63 -0,01 0,88 0,90 1,477 -1,02*
T.S 0,53 0,42 0,11 0,81 0,66 -4,16¢} -4,69*
A.F 0,55 0,50 0,05 1,02 1,00 -1,417 -1,21*
Outros A.N.F 1,59 1,26 0,33 3,98 1,68 -2,68*  -4,30**
P.F 0,95 1,10 -0,15 1,13 1,37 1,831 -1,57*
T.S 1,14 0,98 0,13 2,66 1,39 -2,40¢ -3,42*

Notas: Valores escalonados pelo Patrimdnio Liquido.
* SignificAncia Estatistica ao nivel 886;** SignificAncia Estatistica ao nivel déb
Onde: A.F: Ativo financeiro; A.N.F: Ativo ndo finaairo; P.F: Passivo financeiro e T.S: Total dorseto

De modo geral, observando a informagdo por seter, reproduzem o
comportamento ja mostrado nos tdpicos anteriom@s, &xce¢do dos setores: Petroleo, gas e
biocombustivel e Tecnologia da Informacédo que amtesam igualdade de comportamento
na mensuragao a custo historico e a valor justo.

Aprofundando a analise nos setores para os quasutiado do teste ndo segue a
tendéncia geral, identificou-se que este resulesla influenciado pelo resultado dos ativos
financeiros, que nestes setores referem-se a @aequivalente de Caixa e Empréstimos e
outros valores a receber, cuja igualdade de meg@urépi constatada na analise do item
4.2.2.

Outra evidéncia a ser destacada, ainda com baséonmaacao do total do setor, €
que os setores Bens Industriais, Consumo cicliG@omstrucao e transporte foram os mais
impactados com a mudanca do critério de mensuragastrando que na média o Patriménio
liguido das empresas destes setores foram modiica@m 21%, 15% e 14%,
respectivamente. Este impacto esta diretamenteiorbdo as diferencas identificadas no
grupo Ativos ndo financeiros. Ja 0s setores quessaptaram menor impacto foram
Tecnologia da Informacédo, Consumo nao ciclico edlst, gas e biocombustivel em média
de 2%, 5% e 8%, respectivamente, do Patriméniadéqdas empresas. Tal resultado esta em

linha com o trabalho de Prado (2013) que além datificar estes setores como os mais e
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menos impactados, afirma serem as NBC TG 27, NBAJGBC TG 14 os causadores dos
aumentos.

Os setores Utilidade Publica e Outros sdo os uniges ndo reproduzem o
comportamento da populacdo em relacdo ao grupw Ainanceiro. Nestes setores, este
grupo de contas representa o Patriménio liquidd &% e 5%, respectivamente. Este achado
esta em linha com os resultados identificadoser #.2.2 que mostra diferencas positivas na
conta Ativo indenizavel (concessao) que influencdirtamente as diferencas identificadas
no setor Utilidade Publica. Ja o setor ‘Outros’ foipactado por diferencas da conta
‘Investimentos financeiros disponiveis’.

Todos os setores reproduziram o comportamento gdalggio para o grupo de
contas ‘Ativos nao financeiros’. Os setores maispaatados neste grupo foram
Telecomunicacfes, Utilidade Publica e Bens Indaistcom modificacdo de 77%, 70% e
51% no Patrimbnio liquido das empresas. Este iropalgu-se, principalmente, pela
desatualizag&o dos saldos do Ativo fixo e Propdedzara investimento, e pelas variagbes de
precos que podem ter ocorrido desde a aquisicdesioques e da mais valia gerada pelo uso
e reconhecimento de mercado das marcas e pateligsi@das.

Atente-se para o setor Outros, que, apesar de eampaescomportamento
homogéneo para o0 grupo de contas Passivo financeiostra uma maior relevancia
econdmica na diferenca identificada neste grupecatgas, com modificacdo de -15% do
Patrimonio liquido das empresas, contra uma variagédia dos outros setores de -1%.
Considerando a alta dispersdo dos valores apreesmas dois critérios, é factivel supor que
tais ajustes poderiam estar associados apenasuaasgempresas. Investigando mais
profundamente, identificou-se que a diferenca feragda pela mensuragcdo da conta
Empréstimos da empresa Sédo Carlos EmpreendimerRastieipacdes S.A, que apresentou
uma variacao significativa entre os nUmeros mexssgra custo histérico e a valor justo.

E interessante comentar o resultado da empresasdrénvestimentos S.A,
pertencente ao setor Construcdo e transporte,géapresentou alteracdo de seu patriménio
liquido em 119%, decorrente da mensuracédo a vasbo jdos seus ativos biolégicos. Outro
resultado a ressaltar € o da empresa MetalurgicsuRinse S.A, do setor Bens industriais,
que teve seu patrimonio liqguido modificado em 188%6,decorréncia da mensuracao a valor
justo das suas Propriedades para investimentdirRodestaca-se que a mensuragao a valor
justo dos Ativos fixos da empresa Paramount TéxXtedsistria e Comércio S/A, do setor
Consumo ciclico, impactou o seu patriménio liqueto 167%. Por outro lado, apesar do

crescimento identificado nestas contas, algumagemap apresentaram pequenas variacoes
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no seu patrimdénio, dentre as quais se destacan@stigo da América S.A pertencente ao
setor Consumo ndo ciclico com variacdo de 1% pelasaoracdo dos seus ativos fixos e a
empresa WLM Industria e Comércio S.A. do setor @omsnédo ciclico com variacdo de 2%

pela mensuracdo dos seus ativos biolégicos.
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5. CONCLUSOES

Esta pesquisa teve como objetivo investigar o eefédt utilizacdo do critério de
mensuracgao a valor justo em relagdo ao uso daigrdé custo histérico nas demonstracdes
contébeis, na realidade econémica brasileira.

Para tanto definiu-se como hipétese que, no Brasilmensuracfes contabeis
produzidas pelo valor justo reduzem o valor patriralode forma significante em relagdo as
mensuragdes apuradas com base no critério do bisttwico.. Tal possibilidade pode ser
explicada pela teoria da agéncia, a qual expde sprelo propriedade e gestdo designadas a
individuos distintos, podem resultar em conflitesinteresse entre os individuos, dado que o
agente quer maximizar sua utilidade em detrimeatmeximizacdo da utilidade do principal.
Além disso, com base no conceito de Prudénciaaadna vigor na época, e pelos conceitos
constantes na NBC TG 00 (2008), para a quantifcagds mutacbes que alterem
o patriménio liquidoesperava-se ado¢cdo do menor valor para os comgsneéntativo e do
maior para os do passivo e por consequéncia umacdeddo patrimonio liquido das
empresas.

Para o alcance do objetivo, 0 estudo empregou destiferencas de média para
amostras emparelhada3-gtudente Wilcoxor) para identificar se o uso do critério de
mensuracao a valor justo produz informacdo contiifétente das apuracdes efetuadas com
base no critério do custo histérico para as cor@aixa e equivalente de caixa; Contas a
receber, Ativo indenizavel (concessao), Investimeffihanceiros disponiveis, Empréstimos e
outros valores a receber, Debéntures, Contas a pafmnecedores, Empréstimos, Ativo
biologico, Propriedade para investimento, Ativoso$ deemed coyte Combinacdo de
negocios. Além disso também foram realizadas ANQYA as diferencas apuradas entre a
mensuracgao a valor justo e a custo histérico tendwo fatores os seguintes itens: nivel, conta
e grupos de conta e testes post-hoc de comparagéplandeTurkeyentre os grupos.

Para realizacdo deste estudo foi utilizada a pgaaladas 2.071 companhias
registradas no sitio da CVM (Comisséo de ValorediNaios), de onde foram retiradas: i)
263 instituicdes financeiras, por terem o seu pleride adoc¢do do valor justo em 2002, por
meio da Circular 3.068 do Banco Central do Bra&&ACEN); ii) as companhias que tiveram
0 registro na CVM a partir de 2011, que totalizam énpresas; iii) as companhias que
tiveram o seu registro cancelado até o exercic20d®, no total de 1.176; e ightliers cujos
valores superassem trés desvios padrées em rélaijdwibuicdo amostral, o que representou
a exclusdo de 6 companhias, totalizando, assimstaanealida de 559 companhias.
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Os anos analisados neste estudo foram: 2008 pal®dmplantacdo parcial das
IFRS, quando foi introduzido o conceito de valostjucomo critério de mensuracdo dos
Instrumentos financeiros, Arrendamento mercantiibstdios recebidos pelo governo,
Intangivel e Pagamentos baseados em acdes e 20 &rm periodo de implantacfidl das
IFRS, no qual o conceito de valor justo foi exigfira as contas e operacdes: Beneficios de
empregados, Combinacdo de negocios, Ativo BiolggRxmpriedade para investimento e
Ativos fixos.

Os resultados da pesquisa rejeitam a hipéteseebstada na pesquisa de que as
mensuragdes contabeis produzidas pelo valor jestazem o valor patrimonial de forma
significante em relacdo as mensurac¢des apuradadasenno critério do custo historico. Os
testes demonstram uma assimetria positiva entneédgas mensuradas a valor justo, gerando
um aumento no valor do patriménio liquido das Camhjes na ordem de 26%.

Constatou-se ainda, que as diferencas identificadase 0s numeros
mensurados a custo histérico e a valor justo add@émprocesso de atualizagdo das
mensuracdes a custo historico defasado devidol@ssndveis de inflacdo ao longo do tempo
na economia brasileira. Momento em que as empleaaseiras utilizaram a legislacéo para
atualizarem os seus balancos.

Outra evidencia identificada € que quanto maioivelrde subjetividade (niveis 2
e 3), maior as diferenca das médias das contasumaelas a custo histérico e a valor justo.
Entretanto, ndo se consegue concluir se os ajusfierem-se tdo somente a defasagem da
inflacdo, a utilizacdo de técnicas matematicas @alifundidas no Brasil, ou até mesmo a
possibilidade de gerenciamento de resultado. liemitse ainda que, no Brasil, as
mensuragdes a valor justo tendem a se concentsanimeis mais subjetivos de mensuracao
(2 e 3), isto pode ter ocorrido devido a incipi@mbe mercados ativos para os bens avaliados.

Ha de se chamar a atencdo que o ano de 2008 é nmantwatipico vivido pelas
companhias, quando se passava por um processaat@izado e implantagdo parcial das
normas internacionais de contabilidade e, por issamnento de adaptagcéo, onde pode ter
ocorrido erros de entendimento das normas, assmno ¢oi um momento de crise financeira
mundial que impactou a economia de todos os pafsdasive o do Brasil. Este momento
atipico, que foi o momento utilizado para levantatoale parte dos dados deste estudo, pode
estar influenciado os niumeros desta pesquisa.rfortanstatou-se que a amostra do estudo,
apos a analise dos numeros, esta enviesada p@ dorprocesso de atualizacdo do custo
historico muito defasado ao longo do tempo e patacdos outros fatores exdgenos descritos

acima.
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Destacam-se as diferencas identificadas no grugo aéo financeiro, que em
média alteraram o Patriménio liquido das empresa$@%. O que corrobora o achado desta
pesquisa, que os ajustes identificados referenmasgua maior parte a defasagem temporal do
custo historico provocada pelos altos indices flagiio da economia.

Destaca-se ainda, que a mudanca de critério de uneed® teve seu efeito
homogéneo para todos os setores, demonstrando @sggeaificidade em cada setor e seus
negocios nao influenciam a forma como os setoredrspactados e sim a materialidade da
diferenca. Neste trabalho identificaram-se os sst@ens Industriais, Consumo ciclico e
Construcéo e transporte como 0s mais impactadosacmondanca do critério de mensuragao,
mostrando que na média o Patriménio liquido dasresag destes setores foi modificado em
21% a 14%, respectivamente. Ja 0s setores queenf@esn menor impacto foram
Tecnologia da Informacédo, Consumo néo ciclico edlet, gas e biocombustivel em média
de 8% a 2%, respectivamente, do Patrimonio ligdakempresas.

E importante ressaltar alguns resultados atipidestificados nas analises por
conta como o da conta Caixa e equivalente de cpiraapresentou igualdade nos numeros
mensurados a valor justo e custo histérico. Estellteelo € questionavel levando em
consideragao que as aplicagdes financeiras deldgumediata estdo compondo o saldo dessa
conta. O que evidencia que as empresas ou divalganmneamente as informacdes sobre o
valor justo ou o valor do saldo contabil divulgadim estava mensurado pelo custo historico.
Outro resultado atipico € o das rubricas Contaxeber e Contas a pagar a fornecedores que
sdo mensurados pelo seu valor presente quandoudecenhecimento inicial e devido ao
curto prazo de sua realizacdo, deveriam ter séasegale custo proximos aos seus valores de
mercado. Entretanto, apresentaram distribuicOesifisigntemente diferentes, sendo as
mensuracdes ao valor justo superiores as menssgracoesto historico. Podendo-se inferir
gue empresas mensuraram/divulgaram com erro ftaisriacdes sobre recebiveis e exigiveis,
uma vez que o valor presente, em face de taxasrde positivas, resultaria em avaliagcoes
menores.

Dessa forma, o estudo foi conclusivo sobre o obgietopesquisa, podendo-se
afirmar que havia uma defasagem muito grande nogeras apurados a custo historico e o
gue aconteceu foram ajustes a essa defasagem,agqu#Em foram estimulados pela
instituicdo do Regime de Transitorio de Tributacéustituido pela Medida Provisoria
449/2008, que deu base a lei 11.941/2009 que gamneutralidade tributaria no periodo de

transicdo ao novo modelo, evitando assim, 0 pag&mede impostos, estimulando a
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realizacdo dos ajustes do IFRS. Pode-se ventitetagia possibilidade de uma busca por
melhores indicadores econémico-financeiros e medkialiagdo da empresa.

Ainda como limitacdo a este trabalho, identificeudeficiéncia na divulgacdo de
dados contabeis nas notas explicativas das congsnrincipalmente quanto ao nivel de
mensuracgdo utilizado no calculo do valor justote fgode ter influenciado o resultado da
pesquisa.

Como sugestao para estudos futuros, pode-se deastecmparacdo com empresas
localizadas em outros paises. Pode-se, adiciontdmefetuar a inclusdo de Instituicbes
Financeiras ndo contempladas nesta pesquisa edeusdiras técnicas estatisticas. Também é
sugerido para futuras pesquisas o aprofundamentterda, identificando os motivos que

levam os gestores a optar por cada um dos tiposedsurado abordados.
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APENDICE A - Anélise das diferencas segmentadas por tipo dasont

Variaveis Diferencas de médias
Caixa e equivalente de Contas a receber - 0,00
caixa Ativo indenizavel -0,64*
Investimentos financeiros disponiveis -0,01
Empréstimos e outros valores a receber 0,00
Debéntures 0,05
Contas a pagar a fornecedores - 0,00
Empréstimos 0,02
Ativos biolégicos - 0,20*
Propriedade para investimento -1,09*
Ativo fixo - 0,56*
Combinacao de negdcios - 0,25*
Contas a receber Caixa e equivalente de caixa 0,00
Ativo indenizavel - 0,64*
Investimentos financeiros disponiveis -0,01
Empréstimos e outros valores a receber 0,00
Debéntures 0,05
Contas a pagar a fornecedores - 0,00
Empréstimos 0,02
Ativos biologicos - 0,20*
Propriedade para investimento - 1,09*
Ativo fixo -0,56*
Combinacao de negdcios - 0,25*
Ativo indenizavel Caixa e equivalente de caixa 0,64*
Contas a receber 0,64*
Investimentos financeiros disponiveis 0,63*
Empréstimos e outros valores a receber 0,64*
Debéntures 0,69*
Contas a pagar a fornecedores 0,63*
Empréstimos 0,67*
Ativos biologicos 0,44
Propriedade para investimento - 0,45
Ativo fixo 0,08
Combinacao de negdcios 0,39
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Investimentos financeiros | Caixa e equivalente de caixa 0,01
disponiveis Contas a receber 0,01
Ativo indenizavel -0,63*
Empréstimos e outros valores a receber 0,01
Debéntures 0,06
Contas a pagar a fornecedores 0,01
Empréstimos 0,03
Ativos biologicos -0,19*
Propriedade para investimento -1,08*
Ativo fixo -0,55*
Combinacao de negdcios - 0,24*
Empréstimos e outros Caixa e equivalente de caixa - 0,00
valores a receber Contas a receber -0,00
Ativo indenizavel - 0,64*
Investimentos financeiros disponiveis -0,01
Debéntures 0,05
Contas a pagar a fornecedores - 0,00
Empréstimos 0,02
Ativos biolégicos - 0,20*
Propriedade para investimento -1,09*
Ativo fixo - 0,56*
Combinacao de negdcios - 0,25*
Debéntures Caixa e equivalente de caixa - 0,05
Contas a receber - 0,05
Ativo indenizavel - 0,69*
Investimentos financeiros disponiveis - 0,06
Emprestimos e outros valores a receber - 0,05
Contas a pagar a fornecedores - 0,05
Empréstimos -0,03
Ativos biologicos - 0,26*
Propriedade para investimento -1,14*
Ativo fixo -0,61*
Combinacao de negdcios - 0,30*
Conta a pagar fornecedoregs Caixa e equivalentaige c 0,00
Contas a receber 0,00
Ativo indenizavel -0,63*
Investimentos financeiros disponiveis -0,01
Empréstimos e outros valores a receber 0,00
Debéntures 0,05
Empréstimos 0,03
Ativos biol6gicos - 0,20*
Propriedade para investimento -1,09*
Ativo fixo - 0,56*
Combinacao de negdcios - 0,25*
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Empréstimos Caixa e equivalente de caixa - 0,02
Contas a receber - 0,02
Ativo indenizavel - 0,66*
Investimentos financeiros disponiveis - 0,03
Empréstimos e outros valores a receber - 0,02
Debéntures 0,03
Conta a pagar a fornecedores -0,03
Ativos biologicos -0,23*
Propriedade para investimento -1,12*
Ativo fixo - 0,58*
Combinacao de negdcios -0,28*
Ativos biol6gicos Caixa e equivalente de caixa 0,20*
Contas a receber 0,20*
Ativo indenizavel - 0,44
Investimentos financeiros disponiveis 0,19*
Empréstimos e outros valores a receber 0,20*
Debéntures 0,26*
Contas a pagar a fornecedores 0,20*
Empréstimos 0,23*
Propriedade para investimento -0,89
Ativo fixo - 0,36
Combinacao de negdcios - 0,05
Propriedade para Caixa e equivalente de caixa 1,09*
investimento Contas a receber 1,09*
Ativo indenizavel 0,45
Investimentos financeiros disponiveis 1,08*
Empréstimos e outros valores a receber 1,09*
Debéntures 1,14*
Contas a pagar a fornecedores 1,09*
Empréstimos 1,11*
Ativo biolégico 0,89
Ativo fixo 0,53
Combinacao de negdcios 0,84
Ativo fixo Caixa e equivalente de caixa 0,56*
Contas a receber 0,56*
Ativo indenizavel - 0,08
Investimentos financeiros disponiveis 0,55*
Empréstimos e outros valores a receber 0,56*
Debéntures 0,61*
Contas a pagar a fornecedores 0,55*
Empréstimos 0,58*
Ativo biologico 0,36
Propriedade para investimento -0,53
Combinacao de negdcios 0,31
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Combinacao de negdcios Caixa e equivalente de caixa 0,25*
Contas a receber 0,25*
Ativo indenizavel -0,39
Investimentos financeiros disponiveis 0,24*
Empréstimos e outros valores a receber 0,25*
Debéntures 0,30*
Contas a pagar a fornecedores 0,25*
Empréstimos 0,28*
Ativo biolégico 0,05
Propriedade para investimento -0,84
Ativo fixo -0,31

* Significancia Estatistica ao nivel de 5%
F =20,22,p-value= 0,01




